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Réseau BTE
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Centrale 7 R Med Badra- 1002 Tunis 7128 80 12 7128 89 60
Les VBergeS Rue du lac Turkana 7196 06 88 7196 06 44
du bac 1053 les berges du Lac . = e
Ennasr 51 Av Hedi Nouira- 2037 Ennasr I ) 70 83 03 90 70 83 03 99
Megrine 55 Av Habib Bourguiba- 2033 Megrine 7142 50 88 71425908
Sousse Imm. Nour- Blvd Yasser Arafat 73 8214 00 73 8214 01 ‘
_ 4b455ousse - , :
Ariana 1 Av Abou El Kacem Echabbi- 7170 93 64 7170 93 39
e 2080 Tunis ) 1
Sfax Avenue Majida Boulila - 74 40 20 23 74 40 20 06

__Immeuble Mirage 2 - 3002 Sfax - ‘
Bardo Avenue Habib Boughatfa - 715014 00 7150 14 45

2000 Le Bardo - - 1

Bizerte Av. Habib Bourguiba 7000 Bizerte 72424788 72424905
Nabeul _Av. du Grand Maghreb 8000 Nabeul 72 42 47 89 72 42 49 06
Msaken Rte de Msaken km 10 - 4070 Msaken 73312387 73 3123 89
Ben arous  Res. Yasmine 2013 Ben Arous 71381902 71381912
La Marsa 4 Av Habib Bourguiba la Marsa- 2078 7198 17 81 7198 17 48
Sousse 2 Rue George Gorce 4000 Sousse 73201718 73201719
Gabés 202 Av. Farhat Hached 75 2717 94 75 27 17 95

6000 Gabés

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS

g — oy b S T



Message du President
du conseil d’Administration

La conjoncture internationale a été
marquée, a la fin de 'année 2010, par la
poursuite de l'apparition d'indicateurs qui
refletent 'amélioration de la situation
économique dans les principaux pays
industrialisés, notamment les Etats-Unis,
et dans certains pays émergents.

En revanche, les taux de chomage sont
demeurés a des niveaux élevés alors que
les pressions engendrées par la poursuite
de la crise de la dette publique dans
certains pays européens persistent.
Parallelement, les prix mondiaux des
produits de base ont enregistré une
hausse sensible et les marchés financiers
internationaux sont marqués par
"appréciation du dollar vis-a-vis de l'euro
et des autres principales devises ainsi que
par la poursuite de la volatilité des
principales bourses internationales.

Sur le plan national, la situation
d'attentisme et de crise larvée que connait
le pays depuis plusieurs années connait
son paroxysme au cours de 2010 et conduit
a partir de décembre 2010 au
déclenchement des mouvements sociaux
qui aboutissent le 14 janvier 2011 a la fin de
l'ancien régime et au déclenchement d'un
processus démocratique national. En
conséquence, il est attendu que le
systéeme économique et social connaisse
une mutation qui favorise la croissance
économique et une meilleure répartition
des richesses ; en 2010, lactivité
économique s'est caractérisée en Tunisie
par la consolidation de la production
industrielle, notamment des industries
manufacturiéres, en relation avec
l'affermissement de la demande
extérieure et par 'amélioration relative du
rythme de lactivité dans le secteur des
services, alors que lélargissement du
déficit commercial s’est poursuivi en
raison de la progression des importations,
ce qui a engendré un déficit de la balance
générale des paiements.

De son coté, la Banque de Tunisie et des
Emirats a consolidé ses activités au cours
de Llexercice 2010 en dépit d'un
environnement national perturbé. La
banque a ainsi élargi ses activités de
financement des  entreprises en
accentuant ses interventions au niveau
international ; elle a également renforcé
ses interventions dans le financement des
particuliers, et elle s'attelle a la mise en
place de produits nouveaux a méme de lui
permettre d'élargir sa clientéle
parallelement, le réseau commercial s'est
étendu au cours de l'exercice écoulé et
compte a la fin de l'année écoulée 13
agences en attendant d'atteindre 18
agences a la fin de 'année 2011. Le total
bilan s’est établi a la fin de 'lannée 2010 a
566,1 millions de dinars contre 521,7
millions de dinars a la fin de l'année 2009,
soit une progression de 8,5%. La banque
a, en outre, cloturé l'exercice 2010 avec
une progression sensible du Produit Net
Bancaire qui a atteint 22,115 millions de
dinars contre 17,450 millions de dinars,
soit une croissance de 26,7% attestant du
dynamisme de la banque et de
'engagement de son personnel a ceuvrer
dans le sens du développement de la
banque. De méme, le résultat net de la
banque a enregistré une croissance
passant de 7,5 Millions de dinars en 2009
a 8 millions de dinars en 2010, soit une
augmentation de 6,7%.

Je voudrais, en conclusion, remercier les
autorités monétaires de la Tunisie et de
U'Etat des Emirats Unis pour les
encouragements qu’ils ne cessent de
prodiguer a l'encontre de la Banque de
Tunisie et des Emirats ; mes
remerciements s'adressent, également, a
tous les membres du Conseil
d'administration pour leur soutien et a
l'ensemble du personnel de la banque
pour son abnégation.

Salem Rached El MOHANNADI
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i . Sous l'impulsion principale de la Chine et des

Etats-Unis, la croissance a de nouveau accéléré fin
2010, dans la plupart des pays émergents et des

pays industrialisés. g ¢

Le ralentissement de Ll'économie
mondiale qui s'était manifesté aux
deuxieme et troisieme trimestres
2010 ne s'est pas poursuivi. Sous
Uimpulsion principale de la Chine et
des Etats-Unis, la croissance a de
nouveau accéléré fin 2010, dans la
plupart des pays émergents et des
pays industrialisés. En moyenne, le
taux de la croissance économique
mondiale s'est établi en 2010, a 4,8%.

Pour l'année 2011, le FMI a révisé a
la hausse ses prévisions de
croissance, notamment pour les
pays industrialisés (2,5% contre
2.2%) en particulier les Etats-Unis
(3% contre 2,3%) et le Japon (1,6%
contre 1,5%), alors que les
prévisions de croissance pour la
zone euro ont été maintenues au
niveau de 1,5%.

Parallelement, les pays émergents
et en développement devraient
afficher un taux de croissance élevé
en 2011 quoique inférieur a celui de
2010, soit 6,5% contre 7,1%.

Toutefois, la répartition de la
croissance a été inégale selon les
pays et les régions. Tandis que les
pays développés affichent
péniblement une croissance de 3%
[pays de UOCDE]), les pays
émergents et en développement
ont connu une activité en
progression globale de 7,1%.
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Environnement économique
iInternational

Les moteurs de cette croissance ont
été la hausse des prix des matieres
premieres, les prix du pétrole, mais
aussi le rebond du commerce
mondial (+12% en 2010 aprés -11%
en 2009 selon le FMI).

Cette reprise économique s'est
accompagnée d'une envolée des
cours mondiaux de la majorité des
produits de base, surtout l'énergie,
et les produits alimentaires
notamment les céréales et le sucre,
Egalement, les prix des matieres
premieres industrielles  ont
poursuivi leur augmentation, en
particulier, le coton et le cuivre.

Par ailleurs, les prix du pétrole brut
ont dépassé le niveau de 90 dollars
le baril suite notamment a la reprise
de la demande mondiale et la baisse
des stocks, engendrant ainsi des
tensions inflationnistes a partir de
l'été 2010.

S'agissant du chémage, la situation
du marché de Uemploi est restée
fragile dans la plupart des pays.
C'est ainsi que les taux de chomage
se sont accrus par rapport a l'année
2009 pour atteindre, en particulier,
une moyenne de 10% dans la

zone euro et 9,6% aux Etats-Unis et
5,1% au Japon.
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Parallelement et en raison de la
dégradation de la  situation
financiere dans certains pays
européens confrontés a la crise de
'endettement public, les marchés
des changes internationaux ont été
marqués par une hausse du dollar
ameéricain vis-a-vis de leuro qui a
été affecté par les faibles
performances économiques dans
plusieurs pays de la zone euro, ainsi
que par une appréciation du yen.
Ainsi, la monnaie européenne a
cloturé l'année 2010 au niveau de
1,3386 dollar, soit une baisse de 6,6 %
par rapport au dollar.

Par ailleurs, les banques centrales
dans plusieurs pays industriels ont
continué a assouplir leurs politiques
monétaires, au cours de 2010, a
travers notamment des mesures
non conventionnelles sous forme
de programmes d'achat s d'actifs
comme les bons du Trésor et les
billets de trésorerie. Par contre, les
banques centrales dans certains
pays industrialisés et  pays
émergents ont commencé a
appliquer des politiques monétaires
restrictives  pour alléger les
pressions sur 'économie.

€€ Parallelement et en raison de la dégradation de la
situation financiére dans certains pays européens

Quant aux indices des principales
bourses mondiales, ils ont connu
des évolutions divergentes. En
particulier la bourse américaine a
enregistré des résultats positifs,
bénéficiant des importantes
interventions de la Réserve
Fédérale pour soutenir la reprise de
"économie.

Dans ce contexte, les indices Dow
Jones et Nasdag ont enregistré
respectivement une augmentation
de 1% et 16,9%.

A linverse plusieurs bourses
européennes ont accusé une baisse,
en raison de la crise de la dette
souveraine.
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confrontés a la crise de l'endettement public, les marchés
des changes internationaux ont été marqués par une

hausse du dollar américain vis-a-vis de leuro. ')
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. . L'activité économique a été caractérisée par une consolidation du
rythme de la croissance en 2010, suite notamment a la reprise
sensible enregistrée dans le secteur industriel ce qui a contrasté
avec la régression du secteur agricole et de la péche. 99

Conjoncture nationale

L'activité  économique a été contre une progression de 6% en

caractérisée par une consolidation
du rythme de la croissance en 2010,
suite notamment a la reprise
sensible enregistrée dans le secteur
industriel ce qui a contrasté avec la
régression du secteur agricole et de
la péche.

En effet, le produit intérieur brut a
enregistré une progression de 3,7%
aux prix constants, contre 2,8%
l'année précédente.

L'indice général de la production
industrielle s'est accru de 7,8%
contre une baisse de 4,5% l'année
précédente, suite a la reprise
sensible de la production des
industries manufacturiéres [ 9,3%
contre -6,0% un an plus tot),
notamment celles orientées vers
'exportation comme les industries
mécaniques et électriques [ 21,9%
contre-9,7%), ainsi que celle du
secteur des mines [ 15,4% contre -
2,8M%), alors que la production a
connu une quasi stagnation dans le
secteur de l'énergie [ 0,6% contre
1,7% une année auparavant).

En ce qui concerne l'agriculture et
la péche, le secteur a accusé en
2010 une baisse de sa valeur ajoutée
estimée a 8,8% en prix constants,

2009 suite notamment, a la
régression de la production des
céréales et de U'huile d'olive.

En conséquence, les importations
des céréales ont connu en 2010 une
augmentation d’environ 65% en
quantité et 78% en valeur, atteignant
3.234 mille tonnes pour une valeur
de 1.087 millions de dinars.

S'agissant des échanges
commerciaux avec lextérieur, les
exportations des industries
manufacturieres autres

qu'alimentaires ont connu en 2010
une nette reprise (22,1% contre -
13,4% en 2009), notamment pour les
industries mécaniques et
électriques (34,5% contre -3,7%) qui
ont consolidé leur position en tant
que Ter secteur exportateur, avec
une part dépassant 42% du total
des exportations industrielles
contre 37% en 2009.

En ce qui concerne le secteur du
tourisme, les entrées des touristes
en Tunisie durant 'année 2010 ont
connu une stagnation. Ainsi, le
nombre des entrées s'est élevé a 6
902 304 touristes en 2010, contre 6
901406 touristes en 2009. Toutefois,
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la fréquentation hoteliere a
enregistré une augmentation de
4.3%, avec un volume de 36 114 600
nuitées.

Tandis que les recettes touristiques
ont enregistré une croissance de
1.2% passant de 3471.9 millions de
dinars en 2009 a 3513.3 millions de
dinars en 2010.

Par ailleurs, le taux d'inflation s’est
élevé a 4,4% en 2010 contre 3,5%
une année auparavant, suite
notamment a la hausse des prix des
denrées alimentaires, du transport,
de l'habillement et chaussures, du
logement et de Llénergie
domestique.

Au niveau des paiements extérieurs,
la balance générale des paiements
s'est soldée en 2010 par un déficit
de 274 MDT contre un excédent de
2.204 MDT en 2009, suite a
'élargissement du déficit courant
et au repli des entrées nettes de
capitaux.

Les emplois du systeme financier se
sont caractérisés en 2010 par une
accélération notable des concours a
"économie (19,2% contre 10,3% en
2009) et une baisse aussi bien des

créances nettes sur l'extérieur (-5%
en 2010 contre +17,8% en 2009) que
celles sur UEtat (-2,5% en 2010
contre 16,5% en 2009. Ces évolutions
se sont répercutées sur la masse
monétaire (M3] qui a augmenté de
11,7% en 2010 contre 13% en 2009.
La masse monétaire (M2} a connu
en 2010 une décélération de son
rythme de progression [ 10,8%
contre 13%) reflétant celle de la
quasi monnaie  ainsi que des
disponibilités monétaires.

L évolution de ces derniéres [ 10,6%
contre 15,1%) s'explique par le
ralentissement du taux
d'accroissement de la monnaie
fiduciaire [ 9,5% ou 476 millions de
dinars contre 13,9% ou 610 millions
de dinars] et de la monnaie
scripturale (11,2% ou 1.039 millions
de dinars contre 15,8% ou 1.263
millions de dinars) en relation,
essentiellement, avec la
décélération du  rythme de
progression de 'encours des dépbts
avue aupres des banques [ 13,9% ou
1.143 millions de dinars contre 17,8%
ou 1.244 millions de dinars.

Pour sa part, l'agrégat M3-M2 a vu,
au cours de lannée 2010, son
rythme de progression s'affermir
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€€ Les emplois du systeme financier se sont caractérisés en 2010 par .
une accélération notable des concours a 'économie (19,2% contre
10,3% en 2009) et une baisse aussi bien des créances nettes sur
lextérieur (-5% en 2010 contre +17,8% en 2009) que celles sur l'Etat
(-2,5% en 2010 contre 16,5% en 2009.9 ¢




. . Le marché financier a été caractérisé au cours de lannée

2010 par une tendance baissiére des indices boursiers et
par le repli des fonds levés par appel publica ['épargne
et des transactions sur la cote de la bourse. 99

(16,2% en 2010 contre 12,9% en
2009), dG principalement, a
l'augmentation de lencours des
obligations et des emprunts a plus
d'un an [37,7% ou 330 MDT contre

29,2% ou 198 MDT).

Les créances nettes sur l'extérieur
se sont repliées en 2010 de 482 MDT,
reflétant essentiellement la baisse
des avoirs nets en devises de 350
millions en 2010, passant de 13.353
millions de dinars, soit ['équivalent
de 186 jours d’importations a 13.003
millions de dinars ou 147 jours
d'importations.

La baisse des avoirs nets en devises
en 2010, est imputable, notamment
a laggravation du déficit courant,
notamment celui commercial.

La forte accélération des concours
du systeme financier a l'économie
en 2010, (19,2% ou 6.934 millions de
dinars contre 10,3% ou 3.371 millions
de dinars) refléte celle de l'encours
des crédits sur ressources
ordinaires (20,6% contre 11%], alors
que lencours des crédits sur
ressources spéciales a poursuivi sa
baisse a une cadence moins
importante que celle enregistrée
une année auparavant [-1% contre -
3,3%).

Le marché financier a été
caractérisé au cours de l'année 2010

par une tendance barssrere—des
indices boursiers et par le repli des
fonds levés par appel public a
'épargne et des transactions sur la

cote de la bourse.

Enfin, le taux de change du dinar a
enregistré une dépréciation de 11,3%
par rapport au yen japonais et de
5.8% vis-a-vis du dollar américain.
Par rapport au dirham marocain et
a leuro, une baisse minime a été
enregistrée, soit (-1,4%) et [-1%]
respectivement.
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Chiffres clés de l'activité
de la BTE

Les ressources propres

Les ressources propres de la BTE se sont élevées, a fin 2010, a 143,953
millions de dinars contre 139,707 millions de dinars détaillés comme suit :

2010 2009
Capital social 90 000 90 000
Réserves 42345 40527
Actions propres 840 -840
Résultats reportés 4436 2539
Résultat de l'exercice 8012 7481

Total =ity 143953 139707

Les ressources extérieures

Les ressources extérieures de la Bquw ont atteint, a fin 2010, un encours
de 52462 mille dinars contre 64538 mille dinars a fin 2009, soit une baisse
de 12076 mille dinars.

| "activité de financement

Les approbations

Les approbations réalisées par la Banque en 2010 se sont élevés a 117,9
millions de dinars contre 136,6 millions de dinars en 2009, Cette contraction
est due a la baisse du volume des interventions sous forme de crédits a
moyen et long terme entreprises. La ventilation selon les différents types
d'intervention est présentée dans le tableau ci-apres :

-redits a moyen et long terme entreprises 63.053 100.383
participations 4.500 6.681
leasing 28.154 15.729
Total crédits entreprises 95.707 122.793
Total crédits particuliers 22.200 13.773
ota 117.907 136.566
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Les engagements

Les engagements effectués par la Banque ont atteint 107,9 millions de
dinars a fin 2010 contre 83,4 millions de dinars a fin 2009 :

dai 0.0406 51.876
partmpatloms - B 4.218 6.681
leasing ) - 13.624 11.483
Total cwtreprwses o 87488  70.042
Total crédits particuliers B 20430 13.405
Total 107.918 83.447

Les décaissements

Les décaissements opérés par la Banque en 2010 ont atteint 99,7 millions de
dinars contre 85,7 millions de dinars en 2009, soit en accroissement de
16,4%. Le détail des décaissements est résumé dans le tableau ci-aprés :

Crédits moyen et long terme entreprises 62555 58.445
participations - - 5.319 3.124
leasing 11985 ~10.584
Total crédits entreprises - 79.859 72.153
Total crédits particuliers 19.880 13.501
Total 99.739 85.654
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L 'activité Commerciale

Les décaissements relatifs aux crédits courts terme aux entreprises :

Au cours de l'année 2010, les décaissements relatifs aux crédits courts
terme aux entreprises ont atteint 66,3 millions de dinars :

2010 2009 Ecart
2010/2009
Mobilisation des créances nées sur l'étranger 127 242 -115
Découverts mobilisés  12.308 3.998 8.310
Financement de stocks 17.160 3.535 13.625
Financement en devises 30.757 18.905 11.852
Avances sur créances administratives/ 10111 6.645 3.466
financement de marchés/ avances sur
financements de marchés )
Autres credits 6.698 8.641 -1.943
Mobilisation des créances nées 1.580 - 1.580
sur l'étranger en devises ) )
Total 78.741 41.966 36.775
Les utilisations des crédits de gestion :
Déc. 2010 Déc. 2009

Les utilisations Les utilisations
Facilité de caisse* 26.419 21.843
Escompte commercial 38.527 13.542

Les opérations bancaires avec l'étranger : les crédits documentaires :
Déc. 2010 Déc. 2009 Taux d’évolution%

LCl import 36.526 13.189 176,9%

LCl export 8 5

_ 09 . __
Total 37.034 13.698 170,4%

Les crédits documentaires ont atteint 37,0 millions de dinars a fin
Décembre 2010 contre 13,7 millions de dinars a fin Décembre 2009, soit un
accroissement de 170%.

Les Cautions et avals accordés aux clients :

Les cautions et avals accordés aux clients ont atteint 56,515 millions de
dinars a fin décembre 2010 contre 41,763 millions de dinars a fin Décembre
2009, soit un accroissement de 32,1%.

31 Décembre 2010 31 Décembre 2009

Cautions sur marchés 29.104 24.936
Autres cautions et avals 24 17.843
Total 56.515 42.779

)\

w
-
M

RAPPORT ANNUEL 2010 12 13



B B Les Etats Financiers

de la BTE

Les produits

Les produits d'exploitation de la Banque ont connu, en 2010, une
progression de 15% par rapport a ceux de l'année 2009, pour se situer a
37.840 mille dinars contre 32.958 mille dinars.

Les charges d'exploitation bancaire

Les charges d'exploitation bancaires ont maintenu presque le méme niveau
passant de 15.508 mille dinars en 2009 a 15.725 mille dinars en 2010.

Le produit Net bancaire

Le produit net bancaire résultant s'est sensiblement amélioré en 2010 pour
se situer a 22.115 mille dinars contre 17.450 mille dinars en 2009, soit une
progression de 26,7%.

Le résultat de l'exercice

Le résultat de lexercice 2010 a connu une amélioration par rapport a
'année précédente pour se situer a 8 millions de dinars contre 7,5 millions
de dinars en 2009, soit une progression de 6,7%.
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Etats Financiers
Arrétés au 31 décembre 2010

Bilan

Notes 2010
ACTIF
Caisse & avoirs aupres de la BCT, CCP & TGT 1 2 695
Créances sur les établissements bancaires 2 55 649
& financiers
Créances sur la clientele 3 436230
Portefeuille d'investissement 4 46 41
Valeurs immobilisées 5 1 217
Autres actifs 6 13 822
TOTAL ACTIF 566 024
PASSIF
Dépodt & avoirs des établissements 7 88 141
bancaires & financiers
Dépot & avoirs de la clientele 8 170 442
Emprunts & ressources spéciales 9 154 548
Autres passifs 10 8 940
TOTAL ACTIF 422 071
CAPITAUX PROPRES
Capital 90 000
Réserves 42 345
Actions propres - 840
Résultat reporté 4 436
Résultat de la période 8 012
TOTAL CAPITAUX PROPRES 143 953
TOTAL PASSIF & CAPITAUX PROPRES 566 024

2009

3074
118 018

336 768
40 032
10 244
13 586

521722

37 207

209 837
125 225

9 746
382015

Q0 000

40 527
- 840
2539
7 481

139 707

521722
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B B Etat des Engagements
hors bilan
Arréte au 31 Décembre 2010

[unité: en milliers de dinars)

Notes 31/12/2010 31/12/2010

PASSIFS EVENTUELS -
Cautions, avals et autres garanties données 12 72 184 42 779
Crédits documentaires 37034 13698
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 109 218 56 477

ENGAGEMENTS DONNES

E”Qi‘leﬂﬁmiﬁ,ﬁ[@’Ef?meﬂ{agﬁfﬁé? ) I LS [ B 73,4‘&5,,
Engagements sur titres 99 1520
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 41515 36 195

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement [égsriv 13 14 305 26346
Carantiesrecues 14 383619 257516
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 397 924 283 862
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Etat de Résultat

Notes 2010 2009
Produits d'exploitation bancaire
Intéréts et revenus assimilés 15 30128 28 450
Commissions 4 189 2 438
Gains sur opérations de change 1404 650
Revenus du portefeuille d'investissement 16 2120 1420
Total produits d'exploitation bancaire 37 840 32 958

Charges d'exploitation bancaire

Intéréts encourus et charges assimilée: 17 -15 516 15 292
Commissions encourues -209 -216
Pertes sur opérations de change 0 0
Total charges d'exploitation bancaire -15 725 -15 508
PRODUIT NET BANCAIRE 22115 17 450

Dotations aux provisions et résultat des 18 350 -1010
corrections de valeurs sur créances,

hors bilan & passif

Dotations aux provisions & résultat des 19 448 1941
corrections de valeurs sur portefeuille

d'investissement

Autres produits d'exploitation 48 19
Frais de personnel 7 230 -5 903
Charges générales d'exploitation -3 287 -2 332
Dotations aux amortissements -798 -767
sur immobilisations.

Dotations aux résorptions des non valeurs -35 -69
RESULTAT D'EXPLOITATION 10 01 9 329
Solde en gain/perte provenant des 17 -5
autres éléments ordinaires

Impots sur les sociétés 20 2 020 1843

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 8 012 7 481
RESULTAT NET DE LA PERIODE 8 012 7 481
Resultat par action (DT 1,292 1,196

|
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wier au 31 decembre 2010

R | Etat de Flux de Trésorerie i
\

1

Notes 31/12/2010 31/12/2010 |
ACTIVITE D'EXPLOITATION B

Produits d’ explmtagoﬁq bancaires encaissé: ) 37323 31080
Charges d'exploitation bancaires décaissées -17 840 -16 439
Dépots/retrait aupres d'autres 0 0
établissements bancaires S
Préts et avances/remboursement préts -97 015 -35 516

& avances accordés a la clientele

Dépbts/retrait de dépbts de la clientéle -36 883 62735
Sommes versées au personnel -10 583 -8177
&créditeurs divers -
Autres flux de trésorerie -2 944, 3244
Impot sur les sociétés N -2 082 -2318
Flux de trésorerie net provenant -130 023

des activités d'exploitation

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT - -
Intéréts & dividendes encaissés sur 1666 1739
portefeuille d'investissement B ]
Acquisitions/cessions sur portefeuille -7 625 -2 456
d'investissement

Titres de placements ,, 0 0

Acquisitions/cessions sur immobilisations 1431 1782

Flux de trésorerie net provenant des -7 391 -2 499

activités d'investissement

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Remboursement d’emprunts sur marché public  -13617  -15285

Dividendes versés  -3532  -1800
Flux de trésorerie net affecte/provenant des 23 851 28 915

activités de financement

Emission d'emprunts sur marché public 50000 50 000
Augmentation/diminution ressources spéciales -9 000 -4 000
Incidence variation taux de change sur les 0 0
liquidité & équivalents de liquidités .
Variation nette des liquidltés et équwalent‘—‘ -113 563 61 024
de llLlU\Jlleb au cours de L exifl(,lt.t:‘ i

Liquidités et équivalents en début d'exercic 82 802 21778
Liquidités et équivalents en fin d'exercice 22 -30 761 82 802

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS 1




Notes aux Etats Financiers

Annuels au 31 decembre 2010

(Les chiffres sont exprimés en KDT :
milliers de Dinars)

1. REFERENTIEL D'ELABORATION ET DE
PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers de la BTE sont préparés et présentés conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisie notamment a la
norme comptable générale n® 01 du 30 décembre 1996 et aux normes
comptables bancaires NC 21/25 du 25 mars 1999 et aux regles de la Banque
Centrale de la Tunisie édictées par les circulaires N° 91-24 du 17 décembre
1991 telle que modifiée par les circulaires N° 99-04 et N° 2001-12.

2. BASES DE MESURES

Les états financiers de la BTE sont élaborés sur la base de la mesure des
éléments du patrimoine au colt historique. Ainsi, les actifs de la banque ne
sont grevés d'aucune marge de réévaluation.

3. PRINCIPES COMPTABLES PERTINENTS
APPLIQUES

3.1- Comptabilisation des préts M.L.T et revenus y afférents

Les engagements de financement sont inscrits en hors bilan a mesure
gu’ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a mesure des
déblocages de fonds pour la valeur nominale.

La commission d'étude ou de gestion est prise en compte en totalité parmi
le résultat a l'issue du premier déblocage.

Les revenus des préts a intéréts précomptés, contractés par la banque
sont pris en compte, a l'échéance convenue, dans un compte de créance
rattachée de régularisation et sont portés en résultat au prorata temporis
a chaque arrété comptable.

Les revenus des préts a intéréts postcomptés sont pris en compte en
résultat a mesure qu'ils sont courus.

Les intéréts relatifs aux préts classés parmi les actifs courants [ classe 0]
ou parmi les actifs nécessitant un suivi particulier [ classe 1), au sens de la
circulaire BCT N° 91-24, sont portés au résultat a mesure qu'ils sont
courus.
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Toutefois, les intéréts courus ou échus et non encore encaissés relatifs aux
préts classés parmi les actifs incertains [ classe 2 ), les actifs préoccupants
( classe 3 ) ou parmi les actifs compromis [ classe 4 ), au sens de la
circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits en actif soustractif sous le poste «
agios réservés ». Ces intéréts sont pris en compte en résultat lors de leur
encaissement effectif.

3.2- Comptabilisation des préts C.T et revenus y afférents

Dans le cadre de l'extension de son activité, la banque a entamé l'octroi des
crédits C.T. a partir de 2005. Ils sont inscrits en hors bilan a mesure qu’ils
sont engagés, et transférée au bilan sur la base d'utilisation. Les intéréts
sont pris en compte a mesure qu’ils sont courus.

3.3- Comptabilisation des biens donnés en leasing

Les biens donnés en leasing sont enregistrés a l'actif du bilan pour leur
colt d'acquisition hors TVA et portés au poste créances sur la clientele. Ils
sont assimilés aux crédits selon l'approche économique et non
patrimoniale.

La valeur résiduelle des biens donnés en leasing est enregistrée en hors
bilan dans la rubrique des engagements donnés.

3.4- Comptabilisation du portefeuille-titres et revenus y afférents
Le portefeuille-titres détenu par la banque est constitué en totalité par des
titres d’'investissement.

Ces titres sont détenus avec l'intention de les céder dans un horizon moyen
et long terme. Sont classés parmi les titres de participation :

- Les titres dont la possession durable est estimée stratégique a Uactivité
de la banque ;

- Les titres représentant des participations-financement ayant fait l'objet
d'une convention de rétrocession mais qui ne sont pas encore
définitivement cédés.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en
engagement hors bilan pour leur valeur d'émission et transférées au bilan
a la date de libération.

Les titres sont comptabilisés au prix d'acquisition, frais et charges exclus.
La cession des titres de participation est constatée a la date de transfert de
propriété des titres.

Les dividendes sur les titres obtenus par la banque sont pris en compte en
résultat des le moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.
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3.5- Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement recus sont portés en hors bilan a
mesure qu’ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a
mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts
sont comptabilisés parmi les charges a mesure qu’ils sont courus.

3.6- Evaluation des risques et couverture des engagements
3.6.1- Provision pour risque sur préts

La provision pour risque sur préts est déterminée conformément aux
normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements
objet de la circulaire BCT N° 91-24 qui prévoit les classes de risques
suivantes :

- Classe 0 : Actifs courants ;

- Classe 1: Actifs nécessitant un suivi particulier ;
- Classe 2 : Actifs incertains ;

- Classe 3 : Actifs préoccupants ;

- Classe 4 : Actifs compromis.

Le taux de provisionnement retenu correspond au taux minimal par classe
de risque appliqué au risque couvert, soit le montant de l'engagement
déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues.
Les taux de provision par classe de risque appliqués sont les suivants :

- Actifs incertains (classe 2] 120 %
- Actifs préoccupants [classe 3) 150 %
- Actifs compromis [classe 4) 100 %

Dans le cadre du renforcement de la couverture des créances classées par
des provisions, la banque a mis en place une méthode d'estimation des
garanties consistant en une décote de 80% sur les garanties obtenues sur
les projets des secteurs de l'industrie, de l'agriculture et des services, et
une décote portée a 72% sur les garanties obtenues sur les projets du
secteur touristique. Cette méthode dont la mise en ceuvre est progressive
vise a atteindre a 'horizon 2010 une couverture des créances classées par
des provisions a hauteur de 70%.
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- A chaque arrété complable, les éléments d'actif, de passif et de hors bitan—

référence a la valeur d'usage et donne lieu a la constitution de provisions
pour couvrir les moins values éventuellement dégagées revétant un
caractere durable.

Pour les titres non cotés, ['évaluation est faite par référence a la valeur
mathématique corrigée ( en tenant compte de la valeur actualisée du
patrimoine de la société émettrice | a la date la plus récente. Les
dépréciations éventuelles dégagées et revétant un caractere durable sont
couvertes par des provisions.

3.7- Operations en devises

Les transactions réalisées par la banque en monnaies étrangéres sont
traitées conformément a la norme comptable relative aux opérations en
devises dans les établissements bancaires NC23.

Les opérations effectuées en devises sont enregistrées en comptabilité de
facon distincte par la tenue d'une comptabilité autonome dans chacune
des devises utilisées. Cette comptabilité tenue selon le systéeme dit en

3.6.2- Provision sur participations

L'évaluation des titres de participation a la date d'arrété est faite par

partie double permet la détermination périodique de la position de change. {
=i

figurant dans chacune des comptabilités devises sont convertis et reversés
dans la comptabilité en monnaie de référence.

1
3.8- Immobilisations et autres actifs non courants 1
Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d'acquisition et sont 1
amorties selon la méthode linéaire. |
Les taux d'amortissement appliqués sont les suivants :

- Immeuble d’exploitation :2,5 % ‘
- Mobilier de bureaux :20 %
- Matériel de bureaux 110 %
- Matériel de transport :20 %
- A. A et installations 210 %
- Matériel informatique ~ :15 %
- Logiciel :33%

Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la B
mesure ol elles ont un impact bénéfique sur les exercices ultérieurs. Elles
sont résorbées sur trois ans sur la base de l'étude ayant justifiée leur— - 1

inscription a l'actif.
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4. NOTES EXPLICATIVES

4.1- ACTIFS

Note 1: Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT
Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit :

Libelles

Caisse agences dinars

Caisse agences devises

Caisse IBS

Banque Centrale de Tunisie en dinars
Banque Centrale de Tunisie en devises
Total

" 31/12/2010 31/1

1064 on
469 207
b =
332 387
824 1569
2695 3074

Note 2 : Créances sur les établissements bancaires et financiers

Au 31 décembre 2010, les créances sur
financiers ont évolué comme suit :

Libelles

Préts au jour le jour et a terme aux banques
Comptes rattachés

Préts en devises BCT

Préts interbancaires en devises

Avoirs chez les correspondants locaux
Avoirs chez les correspondants étrangers
Créances sur les établissements financiers

Total

les établissements bancaires et

31/12/2010 31/12/2009

3000 66 000
40
17 342 7 031
o = 4273
79 135
1686 4990
33 542 35 549

55 649 118 018
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Note 3 : Créances sur la clientele.
Au 31décmbre 2010, les créances sur la clientéle ont évolué comme suit :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009
Concours CT (2] 14 483 53 229
Concours M.L.T. (1) 304 951 269 069
Comptes débiteurs de la clientele 24 706 16 771
Valeurs en recouvrement 2 1255
Leasing (3) 22 095 22 092
Total brut 464797 362 416
Agios réserves 8 238 -7127
Provisions 20 328 18 521
Total net 436 230 336 768

1 - Les préts a moyen et long termes et comptes rattachés se détaillent
comme sult :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009
Encours non échu 288 520 257122
Principal échu 1425 941
Intéréts et commissions échus 413 430
8 857 5916
3077 2636 )
Intéréts a recevoir 5124 4 580
Avance en comptes courants 302 312

Intéréts percus d'avance -2 778 2875
Frais de protét 1 7
Total 304 951 269 069

2 - Les préts a court terme et les comptes rattachés se détaillent comme
suit :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009

Encours non échus 112 436 49 522 i
Avance sur dépét & terme 1576 3576
Intéréts et Commissions impayés 8 1
Principal impayé 1028 397
Intéréts et commissions percus d'avance 577 - 283
Intéréts et commissions a recevoir 13 16

Total 114 483 53 229
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3 - Les engagements sous forme de leasing se détaillent comme suit :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009
Encours 21924 21 932
Principal impayé 80 64
Intéréts impayés 10 6
Intéréts courus 59 73
Autres créances 21 17
Total 22 095 22 092

La répartition des engagements entre actifs classés et actifs non classés
se présente comme suit :

Actifs non classés Actifs classés Total

Nature de 2010 2009 2010 2009 2010 2009
l'engagement

Concours MLT 292 405 270 601 W4 724 33197 337129 303 798
Concours CT 115 520 53175 2273 105 117 793 53 280
Loasmg 22120 22162 Q2 74 22 212 22 236
Comptes courants 24231 20792 2188 1051 26 419 21 842
débiteurs

Participations 32754 36 905 9 902 432 42 656 37337
Engagements 91531 54197 790 0 92 321 54 197

par signature

TOTAL Brut 578 561 457 832 59 969 34858 638530 492690

Le total des engagements sur la clientele se répartit par secteur d'activité
comme suit :

Actifs non classés Actifs classés Total
Industrie Services Tourisme Particuliers TOTAL

Nature de Agriculture

Concours MLT 6 269 814N 86 217 125 732 37 500 337129
Concours CT - 6 007 111133 30 623 117 793
Loa%mg 25 2133 19 433 503 18 22 212
Comptes courants 9 6 348 17 331 476 2 255 26 419
débiteurs

Participations - 302 32 884 9 470 42 656
[nqaqorm,\ms 17 )2 027 160 17 92 321
par signature

TOTAL Brut 359 025 136 371
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Note 4 : Portefeuille-titres d'investissement
L'évolution du poste titres de participation se présente comme suit :

Libelles 31/12/2009  Accroissements  Diminutions 31/12/2010
Titres cotés 6331 )57 0 7288
Titres non cotés 18786 1130 0 19916
Fonds gérés BTE SICAR 12 220 3 400 168 15452
Titres de Placement 2 000 2 407 400 4 007
Créancesrattachées 1734 888 1349 1274
Total brut AN YAl 8 782 1917 47 937
Libelles 31/12/2009 Dotations Reprises  31/12/2010
Provisions 1039 15 228 1526
Total net 40 032 715 228 46 41

Note 5 : Valeurs Immobilisées
L'évolution du poste valeurs immobilisées se présente comme suit :

Valeur Acqii Valeur Amortissements Dotations/ Valeur

Bruteau cessions Brute'au au Reprises Nette

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010
Terrain 4 002 0 4 002 0 0 4002
Constructions 2881 1035 3916 892 80 2944
Mobilier & Matériel 839 90 929 307 92 530
de Bureaux - -
Matériel Informatique 1823 254 2077 1189 181 707
Matériel de Transport 426 -91 335 269 -104 170
A, A & Installations 4 282 322 4604 1351 389 2864
TOTAL Brut 14 253 1610 15863 4008 638 11217

Note 6 : Autres postes dactif
Au 31 décembre 2010, les autres postes d'actif ont évolué comme suit :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009

Personnel o 217 229
Comité d'entreprise ) - - 1576 1378
Etat et collectivités locales ) o ) 2187 2162
Autres débiteurs ) ) ) 3157 2445
Charges reportées o 3
Opérations monétiques 62 62
Créances prises en charge par ['Etat 6 623 7 276
Total 13 822 13 586
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4.2-PASSIFS

Note 7 : Dépots et avoirs des établissements bancaires & financiers
Cette rubrique se détaille comme suit :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009
Emprunts et refinancement en devises BCT ) 0 0
Emprunts et refinancement en devises du marché interbancaire 9 565 5 697
Emprunts et refinancement en dinars du marché interbancaire 78 137 30 670
Créances rattachées - o 198 355
Dépéts des établissements financiers spécialisés 241 485

Total 88 141 37 207

Note 8 : Dépots et avoirs de la clientele
Cette rubrique se détaille comme suit :

Libelles S g 3112/20010  31/12/2009

Dépdts a terme en dinars S 55 610 43 913
Dépots a terme en devises 10 799 5250
Comptes courants personnes physiques o 9482 7 242
Comptes courants personnes morales ) 32354 22 561
Comptes d'épargne , 7574 9879
Comptes professionnels en devises 4 454 2 b44,
Dépéts en dinars convertibles 1522 745
Certificats de dépot - 1500 101 500
Comptes prestataires de service en devises 185 145
Comptes négoce internationale 889 229
Personnes non résidentes B 12254 5 672
Autres sommes dues a la clientele 13 819 10 057

Total 170 442 209 837
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Note 9 : Emprunts et ressources spéciales
Cette rubrique se détaille comme suit :

31/12/2009

Libelles 31/12/2010

ncours emprunts exterieurs 52 402 64 535
Frais financiers/Emprunts extérieurs 1483 1683
Encours Emprunts obligataires ~ 99000 58 000
Frais financiers/Emprunts obligataires 1603 1004
Total net 154 548 125 225

Les emprunts extérieurs ont évolué comme

suit :

Libelles Encours  Utilisations Remboursements Encours
31/12/2009 2010 2010 31/12/2010
Ligne Italienne 70 - 70 B -
Banque Mondiale 2 1235 445 1243 437
Banque Mondiale3 746 - 497 249
Ligne Francaise PME/PMI B -
JeximBank 2 894 1929 965
Ligne Italienne PME 549 - 421 128
Ligne Capital Risque 65 : . 65
Banque Européenne d'Investissement2 7 965 602 1428 7139
Ligne ltalienne Partenariat (56 M) 394 - 158 236
Ligne Italienne Partenariat (63 M) 688 = 293 395
Banque Africaine de Développement 4 45 14 1185 7 630 38 669
Ligne Italienne 60 milliards de lires 237 - 47 190
Ligne PME/EMIT 4581 - 592 3989

Total 2 64 538 i 2232 ; z. 308 52 462

Note 10 : Autres passifs
Cette rubrique se détaille comme suit :
Libelles :
Organismes sociaux

Personnel

Etat et collectivités locales (hors I/S)

Fonds de couverture de risque de change
Autres créditeurs

Impots sur les sociétés

Valeurs exigibles aprés encaissement [1]
Total

1] les valeurs exigibles aprées encaissement présentent
par les clients pour encaissement et les valeurs exigible

31/12/2010 31/12/2009
388 318
895 808

532 410

=205 0 297
1655 2274

2 020 1&_3
3655 3796
8 940 9 746

; apres encaissement.

e solde net entre les valeurs remises
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4.3-CAPITAUX PROPRES

Note 11 : Capitaux propres

Capital

social

Soldes au 31/12/2009

Réserves Réserves a
légales

Actions
propres régime
spécial
- 840

5675 22344

Fonds
social

Réserves
pour
risques
bancaires

3 800

Autres
réserves

6400

Dividendes
ADP
rachetés

Résultats Reésultat net

TOTAL

reportés de l'exercice

2204

7 481 139 707

Affectation réserves légales 484 - 484 o
Affectation réserves a régime spécial IS .
Opérations/fonds social 267 30 =33
Distributions bénéfices -1800  -1800
Distributions bénéfices ADP rachetées - 83 - 83 )
Résultats reportes === 1814 -84
Affectation réserves pour risques o 3000 - 3000 I
Résultats de l'exercice 2010 8 012 8012
Soldes au 31/12/2010 90 000 - 840 6159 22344 2575 6 800 6400 AL 4 018 8012 145 886
Affectation RGB en provisions -1933 N 1933
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4.4- ENGAGEMENTS HORS BILAN

Note 12 : Cautions, Avals et autres garanties données

Cette rubrique se détaille ainsi :

Libetles 31/12/2010 31/12/2009
Cautions en faveur de la clientele 56 515 41723
Valeur résiduelle Leasing - 24 26
Cautions en faveur des établissements bancaires 15 645 1030
Total % 72184 42 779

Note 13 : Engagements de financement recus
Au 31 décembre 2010, les engagements de financement recus s'élevent a
14 305 mille dinars.

<

ote 14 : Garanties recues
s garanties recues représentent les garanties recues sous forme
‘hypotheques ou de nantissement.

Q — Z

4.5-ETAT DE RESULTAT

Note 15 : Intéréts et revenus assimilés
Cette rubrique se détaille ainsi :

Libelles 31/12/2010 31/12/2009

Opérations de trésorerie et Interbancaire 1373 2 516
Intéréts sur les préts 26 646 23 855
Revenus Leasing 1815 1895
Commissions sur engagements 133 149
Commissions sur avals et cautions 161 35
Total 30 128 28 450

Note 16 : Revenus du portefeuille d’'investissement

Cette rubrique se compose des dividendes réalisés et des plus-values sur
cession de titres. Au 31 décembre 2010, la banque a réalisé 2,120 millions
de dinars de revenus de portefeuille contre 1,420 million de dinars une

année auparavant.

Libelles 31/12/2010 31/12/2009

Dividendes 1910 1417
Plus values sur Titres 20 3
Total 2120 1420
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Note 17 : Intéréts et charges assimilées
Cette rubrique se détaille ainsi :

Libelles 31/12/2010  31/12/2009
Operations de tresorerie et Interbancaire 2573 1927
Intéréts sur Emprunts extérieurs 2 308 2809
Commissions sur Emprunts extérieurs ) 938 1087
Charges sur Emprunts obligataires - 3939 1632
Intéréts sur dépdts 5758 7 837
Total 15 516 15 292

Note 18 : Dotations aux provisions&résultat des corrections de valeurs
sur créances hors bilan & passif
Cette rubrique se détaille ainsi :

Libelles “31/12/20010  31/12/2009
Reprise des provisions sur préts 4 516 B 1849
Reprise des provisions du hors bilan -
Pertes courues sur Intéréts - _-657 - 122
Dotations aux provisions sur préts - 4539  -2599
Pertes Leasing - o )
Dotations aux provisions Leasing i - - -
Pertes courus sur principal préts

Reprises de valeurs

Total 5 350 -1010

Note 19 : Dotations aux provisions&résultat des corrections de valeurs

sur portefeuille d'investissement
Cette rubrique se détaille ainsi :

Libelles 31/12/2010  31/12/2009
Dotations aux provisions sur titres - 566 - 694
Reprise sur provisions sur titres . 228 792
Pertes courus sur titres -110 -83
Gains sur titres B - = 1926
Total - 448 1941
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Note 20 : Impot sur les sociétés
La charge d'impots afférente a U'exercice 2010 s'est élevée a 2 020 dinars. {

Note 21 : Résultat par action
Le résultat par action et les données ayant servi a sa détermination au titre
de l'exercice 2010 se présentent comme suit :

— — G 31/12/2009
Résultat net (en 1000 DT) o o 8012 7 481
Parts attribuables aux ADP (en 1000 DT) -1800 1800
Sommes affectées au fond social (en 1000 DT) W@Oiﬂr ~ -300
Résultat net attribuable aux actions ordinaires (en 1000 DT) 5825 5381
Nombre moyen d'actions ordinaires (incluant les ADP) 4 500 000 4 500 000
par action (en DT)
Le résultat par action ainsi déterminé correspond a la fois au résultat de
base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par les
normes comptables. Il est calculé en divisant le résultat net attribuable
aux actions ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions en
circulation au cours de la période. ‘
-
Note 22 : Engagements sur la famille de l'ex-Président q
Les engagements de la Banque sur la famille de l'ex-président Ben Ali se
présentent comme suit au 31 décembre 2010 :
Libelles 31/12/2010
Total engagements (en 1000 DT) - - - 14166
Engagements classés (en 1000 DT) - . 3866
Provisions (en 1000 DT) N 1933 :
A la date du 15/04/2011, les engagements de la société envers les familles 1
Ben Ali et Trabelsi s'élévent a 14 273 mille Dinars dont 12 978 mille Dinars L
au profit de Carthage Cement et Bricorama 1

Les échéances de l'année 2010 ont été réglées et les échéances de l'année 1
2011 n'ont pas été honorées pour un montant total de 686 mille dinars ‘
relatifs a la société Bricorama.

Partant de ces constats, la BTE a procédé au classement d'un montant de
3,866 Millions de dinars qu’elle a directement couverts par le prélevement
des provisions requises, soit 1,933 million de dinars, sur les réserves pour
risques bancaires généraux.

e e L A e
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4.6-ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Note 23 : Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidités ont atteint au 31 décembre 2010
un solde de -30,7 millions de dinars contre 82,8 millions de dinars au
31 décembre 2009 :

Libelles ' 31/1 : 31/12/2009

Caisse agences dinars - 1064 91
Caisse agences devises - 474 207
Banque Centrale de Tunisie en dinars 332 387
Banque Centrale de Tunisie en devises 824 1568
Préts au jour le jour et a terme aux banques 6 000 66 000
Préts aux Etablissements Financiers Spécialisées 17 341 3 000
Préts en devises BCT - 7028
Préts interbancaires en devises - - 4 275
Avoirs chez les correspondants locaux - 79 134
Avoirs chez les correspondants étrangers 1686 4 989

Emprunts et refinancement en devises BCT = =
Emprunts et refinancement en devises du marché interbancaire -9 561
Emprunts et refinancement en dinars BCT -49 000 ) 5
Total -30 761 82 802
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B B Rapport Géneral des

Commissaires aux Comptes
sur les Etats Financiers de la Banque de Tunisie
et des Emirats arrétés au 31 decembre 2010

1- Opinion des commissaires aux comptes

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale, nous vous présentons notre rapport général sur l'audit des états
financiers de la Banque de Tunisie et des Emirats arrétés au 31 décembre 2010.

Nous avons audité les états financiers ci-joints de la Banque de Tunisie et
des Emirats comprenant le bilan, U'état de résultat, 'état des engagements
hors bilan, ['état des flux de trésorerie et des notes contenant un résumé
des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives pour
l'exercice couvrant la période allant du 1er janvier 2010 au 31 décembre 2010.
La direction de la société est responsable de l'établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément au systeme
comptable des entreprises en Tunisie et a la réglementation prudentielle de
la Banque Centrale de Tunisie. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a
['établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur
la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes
d'audit applicables en Tunisie et conformément aux termes de référence
pour l'audit des états financiers des établissements de crédits, tels que
prévus par la note aux Banques de la Banque Centrale de Tunisie n®93-23 — —
du 30 juillet 1993. Ces normes requierent de notre part de nous conformer

aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une

assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas

d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des
éléments probants concernant les montants et les informations fournies
dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement,
de méme que l'évaluation du risque que les états financiers contiennent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En
procédant a ces évaluations du risque, nous avons pris en compte le
contrdle interne en vigueur dans la banque relatif a 'établissement et la
présentation sincere des états financiers afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Nos rapports sur le contréle interne font
partie intégrante du présent rapport.

Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation
de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis constituent une

base raisonnable pour supporter Uexpression de notre opinion. - ==
Compte tenu de ce qui précéde et a notre avis, les états financiers de la

Banque de Tunisie et des Emirats sont réguliers et présentent

sincérement, dans tous leurs aspects significatifs la situation financiére de

la Banque au 31 décembre 2010, ainsi que de la performance financiéere et

des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au

systéeme comptable des entreprises en Tunisie.
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Sans remettre en cause l'opinion ci-dessus exprimée, nous estimons utile
d'attirer votre attention sur les points suivants :

Compte tenu des évenements survenus en Tunisie, postérieurement a la
date de cloture des états financiers, nous estimons que ces évenements
pourraient avoir une incidence éventuelle sur la situation de la banque et
sur la qualité de ses actifs. A la date d'émission du présent rapport,
Uimpact sur les états financiers de la BTE ne peut étre déterminé.

La banque a viré aux comptes de provisions, les réserves pour risques
bancaires généraux inscrites parmi les capitaux propres a hauteur de
1.933 mDT, et ceci en application de la décision prise par 'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires lors de sa réunion du 25 juin 2010 et ce
pour couvrir les éventuels risques.

La note aux états financiers n® 22 fournit des informations sur les
démarches entreprises par la BTE.

2- Verifications specifiques

Nous avons procédé a 'examen et aux vérifications spécifiques prévues par
la loi, conformément aux normes d’audit applicables en Tunisie.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance
d'incohérences significatives dans les informations d'ordre comptable
données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de
'exercice, pouvant contredire les états financiers de la banque arrétés au 31
décembre 2010.

En outre, et conformément a l'article 3 de la loi n® 94-117 du 14 novembre
1994 telle que modifiée par larticle 15 de la loi n® 2005-96 du 18 octobre
20085, relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous
avons procédé a 'examen des procédures de contréle interne relatives au
traitement de linformation comptable et a la préparation des états
financiers. Nos observations et nos recommandations afférentes aux
procédures administratives, financiéres et comptables ont été présentées a
la direction générale dans un rapport distinct sous forme de lettre de
direction.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé, d'insuffisances
majeures susceptibles d'impacter notre opinion sur les états financiers.

Par ailleurs, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance de faits qui nous
laissent a penser que la tenue des comptes des valeurs mobilieres émises
par la banque n’'est pas effectuée en conformité avec le décret n® 2001-2728
du 20 novembre 2001, relatif aux conditions d'inscription des valeurs
mobilieres et aux intermédiaires agréés pour la tenue des comptes en
valeurs mobilieres.

Tunis, le 25 mai 2011

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE La Générale
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI d’Audit & Conseil - G.A.C

Chiheb GHANMI
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® B Rapport special des commissaires
aux comptes sur les conventions
reglementees

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale

N e ST T

ordinaire, nous vous présentons notre rapport spécial sur les conventions
réglementées prévues par les articles 200 et suivants et 475 du code des
sociétés commerciales et l'article 29 de la loi 2001-65 du 10 juillet 2001 relative
aux établissements de crédits telle que modifiée par la loi n°2006-19 relative
aux établissements de crédits.

1.Convention conclues au cours de ['exercice 2010

Nous avons été informés des conventions suivantes entrant dans le champ
d’application des articles précités :

a) Au cours de l'exercice 2010, la BTE a confié un montant de 3,4 millions de
dinars sous forme de fonds géré a la BTE SICAR, filiale de la banque. En
vertu de cette convention, la BTE SICAR percoit une commission de gestion
de 1,5% du montant de ces fonds et 20% sur les plus-values sur les cessions
de participation réalisées sur ces mémes fonds.

b) Une commission de distribution de 0,4% toutes taxes comprises est
instituée a partir de 2010 ; cette commission est versée par la Tuniso
Emiratie Sicav en faveur de la BTE sur la base de U'actif net de la Sicav.-Cette

PEPSSEN ey v

disposition a été approuvée par le Conseil d'administration de la BTE réuni
le 16 décembre 2009.

2.Conventions conclues au cours des

‘exercices precédents et qui continuent a
produire des effets au cours de l'exercice 2010
Nous avons été informés que lexécution des conventions suivantes,

conclues au cours des exercices antérieurs, se sont poursuivies au cours de
cet exercice :

a) La BTE a créé en 2006 une société d'investissement a capital variable
Tuniso Emiratie Sicav avec un capital initial de 1 million de dinars ; la part de
la BTE s'éleve a 50%. Cette convention a été autorisée par le Conseil
d’Administration du 07-03-2006.

De plus une convention de location a été signée entre la BTE et la BTE SICAV
dont le loyer annuel est de 1.500 DT et en vertu de la quelle des locaux de la
banque sont loués a la BTE SICAV.

b) La commission de dépositaire versée par la société d'investissement a
capital variable : Tuniso Emiratie Sicav a été portée de 1,5 mille dinars a 5
mille dinars TTC en 2009. Cette disposition a été approuvée par le Conseil
d’administration de la BTE réuni le 16 décembre 2009.

c) La BTE a confié divers montants sous forme de fonds gérés a la BTE SICAR,
filiale de la banque. Ces montants ont totalisé jusqu'au 31 décembre 2010 la
somme de 15,62 millions de dinars. Diverses conventions ont été conclues
avec la BTE SICAR et approuvées par le Conseil d’Administration de la BTE.
d) La BTE a signé en 2004 avec la Société « Jerba Aghir», dans laquelle elle
détient 43,6% du capital, un protocole d'accord portant mise en place d'un
nouvel échéancier pour le remboursement des échéances impayées d'un
montant global de 1451 000 DT et relatives a ['emprunt obligataire de 3 250
000 DT avalisé par la BTE. L'échéancier s'étend du 03-03-2005 au 01-12-
2013. Il ressort de cet échéancier un taux d'intérét annuel égal au taux
moyen mensuel du marché monétaire majoré de 3%.

Cette convention a été autorisée par le Conseil d’Administration du 27 avril
2004, et approuvée par l'Assemblée Générale Ordinaire du 26 mai 2005.

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
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e) La BTE a signé en novembre 2004 avec « la Société Nouvelle des Villages
de Vacances - SNW», dans laquelle elle détient 87,43 % du capital, un
protocole d'accord modifiant le taux d'intérét relatif a l'échéancier de
rééchelonnement signé en septembre 2003 et portant sur des échéances en
principal dues par cette derniére au titre des crédits qu'elle a obtenus
aupres de la BTE pour 4 481000 DT.

Le taux d'intérét annuel a été porté de 6,75% au taux moyen mensuel du
marché monétaire majoré de 2,2%.

Cette convention a été autorisée par le Conseil d’Administration du 27 avril
2004 et approuvée par l'assemblée générale ordinaire du 26 mai 2005.

f) Au cours de U'exercice 2009, La BTE a signé avec « la Société Nouvelle des
Villages de Vacances - SNVV», dans laquelle elle détient 87,43 % du capital,
un contrat de crédit d'un montant de deux millions de dinars portant intérét
égal au taux du TMM majoré de 1,5% ; ce crédit est remboursable sur sept
années dont deux années de grace. Ce crédit a été approuvé par le Comité

interne de crédit de la BTE réuni le 15 janvier 2009.
g) La BTE a confié en 2003 a la société «Rapid recouvrement», dans laquelle

elle détient 99,73% de capital, un mandat de recouvrement pour compte
portant sur certaines créances.

Cette convention a été approuvée par 'Assemblée Générale Ordinaire du 27
avril 2004.

h) Certaines filiales de la BTE bénéficient de conditions préférentielles de
rémunération de leurs comptes courants créditeurs. Ces conditions sont
récapitulées dans le tableau suivant :

Filiale Taux de rémunération

BTE SICAR ] T™MM
Tuniso-Emiratie SICAV o TMM
Société Rapide Recouvrement ~ TMM
Compagnie de Tunisie & des Emirats d'Investissement T™M

En dehors des opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé
U'existence d'autres opérations rentrant dans le cadre des dispositions de
U'article 29 de la loi n® 2001-65, relative aux établissements de crédits telle
que modifié par la loi n°2006-19 et des articles 200 et 475 du code des
sociétés commerciales.

3.Rémunération et avantages attribués aux
dirigeants et aux administrateurs

- Les émoluments bruts servis a Madame la directrice Générale au cours
de U'exercice 2010 se sont élevés a 63 566 Dinars [y compris les avantages
en nature). Par ailleurs, Madame la Directrice Générale a percu une
indemnité d'un montant global de 2 mille dinars au cours de ['année 2010 au
titre de sa participation au comité exécutif de crédit.

- Les jetons de présence revenant aux membres du conseil
d'administration, au titre de l'exercice 2010, ont totalisé un montant de 48
000 dinars conformément a la décision de 'Assemblée générale ordinaire
tenue le 25 juin 2010.

- Les indemnités du comité exécutif de crédit et du comité permanent
d’audit servies aux administrateurs se sont élevées en 2010 a un montant
total de 14 mille dinars conformément a la décision de '/Assemblée générale
ordinaire tenue le 25 juin 2010.

Tunis, le 25 mai 2011

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE La Générale
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI d’Audit & Conseil - G.A.C

Chiheb GHANMI
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Etats financiers consolidés
Arrétés au 31 decembre 2010

B P Bilan Consolidé

Arreté au 31 Decembre 2010

(unité: en milliers de dinars)

Notes  31/12/2010  31/12/2009
Caisse et avoirs aupres de la bc, ccp et tgt 1 3350 3074
Creances sur les etablissements bancaires et financiers 2~ 56 094 123 463
Creances sur la clientele B 3 451690 348 007
Portefeuille-titres commercial ] 4 59012 39400
Portefeuille titre d'investissement 5 23174 19900
Valeurs immobilisees 6 15 821 16 541
Autres actifs ) 7 25393 33516
TOTAL ACTIF 634 534 583 901
Capital 8 90000 90 000
Reserves 9 60426 53913
Actions propres - -840 -840
Resultats reportes 10 4 436 2539
Resultat de l'exercice "N 6824 6128
Capitaux propres part du groupe 160845 151740
Capitaux propres part des minoritaires 12 48 610 34 610

CAPITAUX PROPRES 209 455 186 350

Banque centrale ccp et tgt

Depots et avoirs des etablissements bancaires et financier

Depots et avoirs de la clientele

13 88141

Emprunts et ressources speciales
Autres passifs
TOTAL PASSIF

88 324

14 165328 199 671
15 160557 75927

16 11053 33 629

425 079 397 551

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

634 534

583 901
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Etat des Engagements hors
Bilan Consolides

m

/
Arretes a

Y
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31/12/2010 31/12/2010
PASSIFS EVENTUELS B ]
Cautions, avals et autres garanties données 72 184 42 779
Crédits documentaires - 37 034 13 698
TOTAL PASSIFS EVENTUELS 109 218 56 477

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financemeﬁtidonnés 41 2;16 34 675
Engagements sur titres ) 99 1520
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 41 515 36 195

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement recus 14 305 26 346
Garanties recues _ . 383619 257516
TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 397 924 283 862
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B P Ettat de Résultat Consolidé

Exercice clos le 31/12/2010

(unité: en milliers de dinars) S -

Notes 31/12/2010  31/12/2009

Total produits d'exploitation bancaires 41991 35 854
Interets et revenus assimiles 17 31408 25040
Commissions (en produits) 18 4 660 5 828
Gains sur portefeuille-titres commercial et ope. financieres 19 5250 4 632
Revenus du portefeuille d'investissement 20 673 354
Total charges d'exploitation bancaires -16 737 -15 317
Interets encourus et charges assimilees 21 -14 852 -13 969
Commissions encourues 22 -1397 -1 348
Pertes sur portefeuille-titres commerc et ope. financieres 23 -488

PRODUIT NET BANCAIRE 25 254 20 537
Dot. prov. & correc. val. sur creances, -1 351 -3718
hors bilan et passif B

Dot. prov & res. des corrections de 603 2524
val / portefeuilles d'invest

Autres produits d'exploitation 24 1233 1808
Frais de personnel 25 -7 734 -6 236
Charges generales d'exploitation 26 -4 009 -2 740
Dotations aux amort. et aux provisions 27 -2 576 -2163

sur immobilisations

TOTAL RESULTAT D'EXPLOITATION 1 421 10 012

Solde en gain/perte provenant des 72 -7
autres éléments ordinaires

Impot sur les benefices - 28 -2 810 -2 670
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 8 683 7 335
Solde en gains / pertes provenant des ' 7 0 0
elements extraordinaires
Pertes extraordinaires 0 0
Societes mises en ecquivalence 236 -8
Amortissement du goodwill 29 0 0
Part des minoritaires -2 095 -1199
B RESULTAT NET e ool O824 6128
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Etat de Flux de Trésorerie
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ACTIVITE D'EXPLOITATION B
Produits d'exploitation bancaires encaissés

Charges d'exploitation bancaires décaissées

Dépots/retrait aupres d'autres établissements
bancaires -

Préts et avances/remboursement préts &
avances accordés a la clientele

Dépbts/retrait de dépots de la clientéle
Sommes versées aux Personnel et C. Divers
Autres flux d exploitation

Impbots sur les sociétés
Flux de trésorerie net provenant

des activités d’'exploitation

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Intéréts & dividendes encaissés sur
portefeuille d'investissement
Acquisitions/cessions sur portefeuille
d'investissement

Acquisitions/cessions sur immobilisations
Flux de trésorerie net provenant des

activités d'investissement

ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions

2009 |
44197 37846
_-20149 17647
0 0
97015 19013
36883 53063
_-11523  -8976
1964 3176
2844 -3095

-126 199

1168

-41655

Augmentation/diminution ressources spéciales
Remboursement d’emprunts sur marché public
Placements

Dividendes versés / Encaissés

67 584 75 71
17830 -15307

lic  -15407  -3205
6894 2299
-4 532 -4 663

Flux de trésorerie net affecté/provnt des 36 709 54 835
activités de financement

Incidence variation de valeurs sur les
liquidité & équivalents de liquidités
Variation nette des liquidités et équivalents
de liquidités au cours de l'exercice

Liquidités et équivalents en début de période
Liquidités et équivalents en fin de période

0

-121 716

86354

-35 362

0
55 083

327
86 354
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B B Notes aux Etats Financiers

Consolides
au 31 décembre 2010

1. REFERENTIEL D'ELABORATION ET DE
PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

Les états financiers consolidés du Groupe BTE sont préparés et présentés
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie
édictées notamment par :

e la norme comptable générale n 01;

* les normes comptables bancaires (NCT 21 a 25) ;

e les normes comptables de consolidation [NCT 35 a 37) ;

* la norme comptable relative aux regroupements d'entreprises (NCT 38] ;
¢ les regles de la Banque Centrale de la Tunisie édictées par la circulaire
n° 91-24 du 17 décembre 1991 telle que modifiée par les circulaires n°® 99-04
et n® 2001-12.

2. DATE DE CLOTURE

Les états financiers consolidés sont établis a partir des états financiers des
sociétés faisant partie du périmetre de consolidation arrétés au 31 décembre
2010.

3. BASES DE MESURE

Les états financiers du Groupe BTE sont élaborés sur la base de la mesure
des éléments du patrimoine au colt historique.

4. PERIMETRE ET METHODE DE
CONSOLIDATION

Le périmetre de consolidation du Groupe BTE comprend :

e L a société mere : BTE

e Les filiales : les sociétés sur lesquelles la BTE exerce un contréle exclusif ; et
e Les entreprises associées : les sociétés sur lesquelles la BTE exerce une
influence notable.

P N T
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Les méthodes utilisées pour la consolidation des sociétés faisant partie du
périmetre sont les suivantes :

» L'intégration globale

Cette méthode requiert la substitution du colt d'acquisition des titres de
participation détenus dans les filiales par l'ensemble des éléments actifs et
passifs de celles-ci tout en dégageant la part des intéréts minoritaires dans
les capitaux propres et le résultat.

¢ La mise en équivalence

Selon cette méthode la participation est initialement enregistrée au codt et
est ensuite ajustée pour prendre en compte les changements postérieurs a
['acquisition de la quote-part de Uinvestisseur dans l'actif net de la société
consolidée.

Cette méthode est appliquée aux sociétés dans lesquelles le Groupe exerce
une influence notable.

Conformément au paragraphe 28 de la norme NCT 35, les filiales qui ne sont
pas des entreprises du secteur financier sont consolidées a compter de
'exercice 2005 par la méthode de l'intégration globale.

Le tableau suivant synthétise le périmetre et les méthodes de consolidation
utilisées pour ['élaboration des états financiers consolidés du Groupe BTE :

Nature de 2009 2010 2009 2010 2009 )

l'engagement

Banque de Tunisie financier 100% Mére  intégration  100%

et des Emirats - globale

Compagnie de Tunisie et des financier 100% Filiale intégration  100%

Emirats d'Investissernent o globale

Rapid Recouvrement financier  99,73%  Filiale intégration  99,73%
globale

BTE - SICAR financier 100% Filiale intégration  99,93%
globale

L'Intermédiaire International financier ~ 39,47% Associée  mise en 39.47%

- équivalence .
Société Nouvelle des touristique  87,43%  Filiale intégration  87,43%
Villages de Vacances globale

Société Djerba Aghir touristique  43,67% Associée  mise en 43 ,67%
équivalence
Tuniso Emiratie Sicav [TES)* financier ~ 25.26%  Filiale intégration  18,07%
globale

* Données retraitées pour les besoins de comparabilité
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5. PRINCIPES COMPTABLES DE
PRESENTATION ET D'EVALUATION

5.1- Comptabilisation des préts et revenus y afférents

Les engagements de financement sont inscrits en hors bilan a mesure
qu’ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a mesure des
déblocages de fonds pour la valeur nominale.

Les commissions d'étude et de gestion sont prises en compte en totalité

- SN I 3 g A LD S I (SRR ORI | .

dans le résultat a lissue du premier déblocage.
Les commissions d’aval sont prises en compte en résultat dans la mesure
ou elles sont encourues sur la durée de 'engagement.

Les revenus des préts a intéréts précomptés, contractés par le Groupe
sont pris en compte, a '"échéance convenue, dans un compte de créance
rattachée de régularisation et sont portés en résultat au prorata temporis
a chaque arrété comptable.

Les revenus des préts a intéréts post comptés sont pris en compte en

rém.lf—u A maciire anile ¢ t o

sulat @ mesure qu its sont courus.
Les intéréts courus et non échus relatifs aux préts classés parmi les
«actifs courants» [classe 0] ou parmi les « actifs nécessitant un suivi
particulier » (classe 1), au sens de la circulaire BCT N° 91-24, sont portés
au résultat a mesure qu'ils sont courus.
Les intéréts courus ou échus et non encore encaissés relatifs aux préts
classés parmi les « actifs incertains » [classe 2], les « actifs préoccupants »
(classe 3] ou parmi les «actifs compromis» [classe 4), au sens de la
circulaire BCT N° 91-24, sont inscrits en actif soustractif sous le poste
«agios réservés». Ces intéréts sont pris en compte en résultat lors de leur
encaissement effectif.

5.2-Comptabilisation des opérations de leasing

Les biens donnés en leasing sont enregistrés a 'actif du bilan pour leur
colt d'acquisition hors TVA. Ils sont assimilés a des préts a la clientele
selon l'approche économique et non patrimoniale et sont de ce fait portés
au niveau du poste « créances sur la clientele».

Les loyers facturés sont répartis entre la fraction du capital et la fraction
des intéréts.
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La valeur résiduelle des biens donnés en leasing est enregistrée en hors
bilan sous la rubrique des engagements donnés.

Les sociétés qui bénéficient d'un financement sous forme de leasing
constatent l'actif acquis en immobilisations et procedent a son
amortissement sur sa durée de vie estimée. En contre partie, elles
constatent un passif. Les redevances sont ventilées en remboursement du
principal et charges financieres.

Les financements de leasing intragroupe sont retraités afin que les préts
et emprunts, les charges et produits réciproques enregistrés au niveau des
états financiers individuels soient annulés. Ainsi, uniquement le bien
acquis dans le cadre du financement leasing figurera au niveau du bilan
consolidé du groupe et fera l'objet d'un amortissement sur la base du taux
retenu au niveau du groupe.

5.3-Comptabilisation du portefeuille titres et revenus y afférents

Le portefeuille titres détenu par le Groupe comporte :

e le portefeuille titres commercial;

e et les titres de participation.

Les titres mis en équivalence sont en outre identifiés a l'actif du bilan
consolidé sous une rubrique distincte.

¢ Portefeuille Titres commercial
Le portefeuille titre commercial détenu par le Groupe est classé en deux
catégories :

e Les titres de transaction : les titres caractérisés par leur liquidité et dont
la durée de détention ne dépasse pas les trois mois.

e Les titres de placement : Les titres acquis avec Uintention de les détenir
dans un horizon ne dépassant pas l'année.

s Les titres de participation

Sont classés parmi les titres de participation :

e Les titres dont la possession durable est estimée stratégique a l'activité
du Groupe ;

e Les titres représentant des participations-financement ayant fait l'objet
d'une convention de rétrocession mais qui ne sont pas encore
définitivement cédés.

Les participations souscrites et non libérées sont enregistrées en
engagement hors bilan pour leur valeur d'émission et transférées au bilan
a la date de libération.

Les titres sont comptabilisés au prix d'acquisition, frais et charges exclus.
La cession des titres de participation est constatée a la date de transfert de
propriété des titres.

Les dividendes sur les titres obtenus par le Groupe sont pris en compte en
résultat des le moment ou leur distribution a été officiellement approuvée.
Les plus-values sur les titres rétrocédés sont prises en compte en résultat
du moment qu'elles sont courues et dans la mesure ol une assurance
raisonnable quant a leur encaissement existe.
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 Les titres mis en équivalence

Les variations de la quote-part du Groupe dans la situation nette des
sociétés mises en équivalence sont portées a l'actif au bilan consolidé sous
la rubrique « Titres mis en équivalence » et parmi les capitaux propres
consolidés sous la rubrique « résultat consolidé ». Ces variations
constituent un élément du résultat d'exploitation du Groupe et figurent au
niveau de 'état de résultat consolidé sous la rubrique : « Quote-part dans
les résultats des titres mis en équivalence ».

Dans le cas ou la quote-part du Groupe dans les résultats déficitaires de
sociétés mises en équivalence est égale ou supérieure a la valeur
comptable des titres, le Groupe cesse habituellement de prendre en
compte sa quotte part dans les pertes a venir. Les titres mis en équivalence
sont alors présentés pour une valeur nulle.

5.4-Comptabilisation des ressources et charges y afférentes

Les engagements de financement recus sont portés en hors bilan a
mesure qu'ils sont contractés et sont transférés au bilan au fur et a
mesure des tirages effectués.

Les intéréts et les commissions de couverture de change sur emprunts
sont comptabilisés parmi les charges a mesure qu'ils sont courus.

5.5-Evaluation des risques et couverture des engagements
5.5.1-Provision pour risque sur préts

La provision pour risque sur préts est déterminée conformément aux
normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements
objet de la circulaire BCT N° 91-24 qui prévoit les classes de risques
suivantes :

e Classe 0 : Actifs courants ;

e Classe 1: Actifs nécessitant un suivi particulier ;
e Classe 2 : Actifs incertains ;

e Classe 3 : Actifs préoccupants ;

e Classe 4 : Actifs compromis.

Le taux de provisionnement retenu correspond au taux minimal par classe
de risque appliqué au risque couvert, soit le montant de 'engagement
déduction faite des agios réservés et de la valeur des garanties obtenues.
Les taux de provision par classe de risque appliqués sont les suivants :
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e Actifs incertains  [classe2): 20 %
e Actifs préoccupants [classe 3] : 50 %
¢ Actifs compromis (classe 4): 100 %

Dans le cadre du renforcement de la couverture des créances classées par
des provisions, la Banque de Tunisie et des Emirats a mis en place en 2005
une nouvelle méthode d'estimation des garanties visant a atteindre a
'horizon 2009 une couverture des créances classées par des provisions a
hauteur de 70%.

A ce titre, la banque a appliqué une décote de 80% sur les garanties
obtenues sur les projets des secteurs de l'industrie, de l'agriculture et des
services et de 72% sur les garanties obtenues sur les projets du secteur
touristique.

Par ailleurs, la banque a appliqué aux créances cédées par la BTE a la
société Rapid Recouvrement une décote de respectivement 20%, 25% et
30% sur les garanties obtenues sur les projets des secteurs du tourisme
pour lesquels le recouvrement par rapport a la créance initiale s'est situé
dans des fourchettes comprises respectivement entre 30% et 100%, entre
20% et 30%, et entre 0% et 20% contre des décotes de 10%, 15% et 20%
appliquées en 2008

5.5.2-Provision sur participations

L'évaluation des titres de participation a la date darrété est faite par
référence a la valeur d'usage et donne lieu a la constitution de provisions
pour couvrir les moins values éventuellement dégagées revétant un
caractere durable.

Pour les titres non cotés, ['évaluation est faite par référence a la valeur
mathématique corrigée (en tenant compte de la valeur actualisée du
patrimoine de la société émettrice] a la date la plus récente. Les
dépréciations éventuelles dégagées et revétant un caractére durable sont
couvertes par des provisions.

Ces mémes regles d'évaluation sont appliquées aux titres cédés par la BTE
ala CTEL

5.6-Opérations en devises

Les opérations effectuées en devises sont enregistrées en comptabilité de
facon distincte par la tenue d'une comptabilité autonome dans chacune
des devises utilisées. Cette comptabilité tenue selon le systeme dit en
partie double permet la détermination périodique de la position de change.
Les charges et produits libellés en devises influent sur la position de
change. Ils sont comptabilisés dans la comptabilité ouverte au titre de
chaque devise concernée dés que les conditions de leur prise en compte
sont réunies, puis convertis dans la comptabilité en dinars tunisiens.
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5.7-Immobilisations et autres actifs non courants

Les immobilisations sont comptabilisées a leur colt d’acquisition et sont
amorties selon la méthode linéaire.
Les taux d'amortissement appliqués sont les suivants :

e Immeuble d'exploitation : 2.5 %
* Mobilier de bureaux : 20 %
e Matériel de bureaux : 10 %
e Matériel de transport : 20 %
e Agencements aménagements et installations : 0%
e Matériel informatique : 15 %
e Logiciel : 33 %

Les charges reportées sont inscrites parmi les autres actifs dans la
mesure ou elles ont un impact bénéfique sur les exercices ultérieurs. Elles
sont résorbées sur une durée de 3 ans.

6. METHODES SPECIFIQUES A LA
CONSOLIDATION

6.1- Traitement des écarts de premiere consolidation

Les écarts de premiere consolidation correspondent a la différence entre
le prix d’acquisition des titres et la quote-part correspondante dans l'actif
net comptable de la société consolidée a la date de l'acquisition. Cet écart
est ventilé entre ['écart d'évaluation et le Goodwill comme suit :

e L'ecart d'evaluation

L'écart d'évaluation correspond a la différence entre la juste valeur des
éléments d’actif et de passif identifiables des sociétés consolidées et leurs
valeurs comptables nettes a la date de chaque acquisition.

* Le Goodwill

Le Goodwill correspond a la différence entre l'écart de premiére
consolidation et les écarts d'évaluation identifiés. Le Goodwill est inscrit a
l'actif du bilan consolidé. Il est amorti sur sa durée d'utilité estimée. Cette
durée ne peut en aucun cas excéder 20 ans

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS




- -

6.2- Soldes et opérations réciproques

Les soldes réciproques ainsi que les produits et charges résultant
d'opérations internes au Groupe sont éliminés lorsqu’ils concernent des
filiales faisant l'objet d'une intégration globale.

6.3- Traitement de 'impot

Les états financiers consolidés sont établis selon la méthode de l'impot
différé. Selon cette méthode on prend en compte les impacts fiscaux
futurs, certains ou probables, actifs ou passifs, des événements et
transactions passées ou en cours.

Un actif dimp6t différé est comptabilisé pour toutes les différences
temporelles déductibles dans la mesure ou il est probable qu'un bénéfice
imposable, sur lequel ces différences temporelles déductibles pourront
étre imputées, sera disponible.

Un passif d'impét différé est comptabilisé pour toutes les différences
temporelles imposables.

7. PRINCIPAUX RETRAITEMENTS
EFFECTUES DANS LES COMPTES
CONSOLIDES

7.1- Homogénéisation des méthodes comptables

Les méthodes comptables utilisées pour l'arrété des comptes des sociétés
faisant partie du périmetre de consolidation ont été alignées sur celles
retenues pour les comptes consolidés du Groupe. Il en a été ainsi :

» des méthodes d’'amortissement des immobilisations corporelles ;

* de la comptabilisation des biens recus et donnés en leasing en adoptant
la seule approche économique ;

« de la non prise en compte des réserves spéciales de réévaluation.

7.2- Elimination des soldes et transactions intra-groupe

Les opérations et transactions internes sont éliminées pour neutraliser
leurs effets. Ces éliminations opérées ont principalement porté sur :

» des comptes courants entre sociétés du groupe,

e des commissions entre sociétés du groupe,

» des provisions constituées sur les titres des sociétés du groupe,

» des dividendes servis par les sociétés consolidées au profit de la BTE,

* des cessions de créances par la BTE a la société Rapid Recouvrement,
* des cessions de titres par la BTE a la CTEI,

* les dotations en fonds gérés opérés par la BTE et Rapid Recouvrement
avec la BTE-SICAR.
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Note 1 : caisse aupres de la BCT, CCP et TGT
Ce poste présente au 31/12/2010 un solde de 3 350 KDT contre
3074  KDT  au  31/12/2009 et e détaillant ainsi

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE 2 696 3074
SICAV 654 =

Total 3 350 7 3074

Note 2 : Creances sur les etablissements bancaires et financiers
Ce poste présente au 31/12/2010 un solde de 56 094 KDT contre 123

463 KDT au 31/12/2009 et ce détaillant ainsi
Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE - 55 649 84 742
CTEI B 23 43
RR N 82 o
SICARBTE 302 3086
SicAv 37 204
SNWY o T -3
IG - 35 349
Total 56 094 123 463

Note 3 : Creances sur la clientele
Au 31/12/2010, les créances sur la clientele présentent un solde net
de 451 690 KDT contre un solde net de 348 007 KDT au 31/12/2009 :

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE - 431109 372593
RR 20149 1826

SNVV o 147 347
SICARBTE 285 -
IG ) 26 759
Totat 451 690 348 007
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Note 4 : Potefeuille titres commerciales
Le portefeuille titres commercial présente un solde net de

59 012 KDT a la date du 31 décembre 2010 et se présente comme suit :

Société it 31/12/2010  31/12/2009
BTE 4084 =
CTEI 836 2 365
RR 51 29
SICARBTE - -12
SICAV B 54 041 36 505
IG - 513
Total 59 012 39 400

Note 5 : Portefeuille titres d'investissement

L"évolution de ce poste se présente comme suit :

Société 31/12/2010  31/12/2009
AGHIR 592

BTE 8 985 13 674
CTEI 4 689 1726
INI 216
RR 0 700
SICARBTE 8 692 5213
SICAV__ , 0 -4t
IG S - - 1370
Total 23174 19 900

Note 6 : Valeurs immobilisees
Les valeurs immobilisées présentent au 31/12/2010 un solde net de

15 821 KDT se détaillant comme suit :

BIE 11217 11532
CTEI ) i 284 305
RR 288 32
SICARBTE - -
SICAV o - 37 13
SNW 3 995 12 713
IG 8 054

Total 15 821 16 541

Note 7 : Autres actifs
Ce poste présente au 31/12/2010 un solde de 23 074 KDT contre 33 516 KDT
au 31/12/2009 et se détaillant ainsi :

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE B 14 863 31 081
CTEl 87 84
RR 5020 1778
SICARBTE B 270 523
SICAV 0 5 909
SNW 5153 850
IG ] : -1453

Total 25 393 33516
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Note 8 : Capital

Société 31/12/2010  31/12/2009

90 000 90 000

ota 90 000 90 000

Note 9 : Reserves

Société 31/12/2010  31/12/2009
AGHIR ) - -1 687 -2 021

BTE o 42 657 41734

CTEl _ - - 1286 - 794

INI ] -195 -187

RR - 28 063 1388
SICARBTE 153 1839
SICAV. i B 2783  -2069
SNV - ) -7 068 - 11 439

IG ] 0 27 162

otal

60 426 53 913

Note 10 : Resultats reportes

31/12/2010 31/12/2009
436 2 539
436 2539

Société

BTE ] 4
Total

Note 11 : Resultat de l'exercice

31/12/2010  31/12/2009
AGHIR S 257

Société

6817 7 005

BTE B ) o

CTel o S 189 779
INI - 19
RR - -636 2120
SICARBTE 77 -96
SICAV - B 460 296
SNW i = __ 59 274
IG - -4 241

Total: 6824, 6128

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS




Note 12 : Capitaux propres-interets des minoritaires

31/12/2010  31/12/2009

RR B - i
SICARBTE ) - 0 -
SICAV 48 476 33871
SN - 63 73
ota 48 610 34 610

Note 13 : Depots et avoirs des etablissements bancaires et financiers

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE S 88y 88 324
ota 88 141 88 324

Note 14 : Depots et avoirs de la clientéle

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE 165 209 344
SNW._o - 162
6 9673
Total 165 328 199 671

Note 15 : Emprunts et ressources speciales

31/12/2010

SICARBTE _ S ) 4251 8459

SNW - B 1605 20952
lG,,_i, o B - 0 -9 390
ota 160 557 75 927

Note 16 : Autres passifs

BTE ) B ~-10397 12 538
CTEI - ) 4 806 4515
RR____ . B 1953 -449
SICARBTE 8152 - 5665
SICAV - B 13 490 10733
SNV 935 6384
G 0 5386

Total 11053 33 629

|

Note 17 : Intérets et revenus assimiles

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE - 30128 2739
cer 2 7 6
RR__ R R 4 29
SICARBTE - 7 408
SICAV ) 0 80
SNW 7 - - 1203 1225
IG 0 -4 100

)\

@
o'
M

RAPPORT ANNUEL 2010 52_53



Note 18 : Commissions (en produits)

Société 31/12/2010  31/12/2009
B - 4190 2387
RR 420 3269
SICARBTE 48 179
CTEI - - oL 2
IG o R -9
Total 4 660 5828

Note 19 : Gains sur portefeuilles titres commerciales et operations
d'investissement

Sociéete 31/12/2010  31/12/2009
B 0 3
CTEI - - Y2
RR 271 132
SICARBTE o 8
SICAV 3102 1461

Note 20 : Revenus du portefeuille d'investissement

Société 31/12/2010  31/12/2009
B 577 417
CTEI B - 32 29
RR - o - 0 - 96
SICARBTE 64 4

Note 21 : Interets encourus et charges assimiles

Société 31/12/2010  31/12/2009
- 14393 14005
CTEI N = 1
RR - - 17 97
SICARBTE 99 462
SNV 343 467
IG - B - ] -1063
Total 14 852 13 969
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Note 22 : Commissions encourus

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE 1385 1540
CTEI ] 12 7
RR ) 5
IG - 204
Total 1397 1348

Note 23 : Pertes sur portefeuilles titres commerciales et operations
d'investissement

Société 31/12/2010  31/12/2009
CTE - : 337
SICAV._ 488

ota 337

|

Note 24 : Autres produits d'exploitation

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE 121 1127
CTEI 27 21
RR - 1122 99
SICAV 1 -
SICAR BTE -38 561
Total 1233 1808

Note 25 : Frais de personnel

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE 7 100 5 687
CTEI 66 102
RR o s 16
SICARBTE i 4 1
SICAV 10 30
Total 7 734 6236

Note 26 : Charges générales d'exploitation

Société 31/12/2010  31/12/2009
BTE 3407 2354
CTE! 320 149
RR - 148 124
SICARBTE 87 34
SICAV 17 60
SNW 30 74
IG ) 55
Total 4009 2 740
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Note 27 : Dotations aux amortissements et aux provisions

Société 31/12/2010  31/12/2009
B ) 956 1692
CTEI 519 577
RR . 332 36
SNWV 761 364
SICAV 8

IG 0 -506

Note 28 : Impots sur les societes

Société 31/12/2010  31/12/2009

BTE 2072 2001
CTEI 1 1
RR 651 629
SICARBTE — , 84 38
SNW S 2 1
Total 2810 2670

Note 29 : Goodwill

Le Goodwill relatif a l'acquisition des filiales SNVV et JERBA AGHIR est

totalement amorti.
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Rapport des Commissaires aux
Comptes sur les Etats Financiers

Consolides
arrétés au 31 décembre 2010

1. Opinion des commissaires aux comptes

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale, nous vous présentons notre rapport sur l'audit des états
financiers consolidés du groupe de la Banque de Tunisie et des Emirats
arrétés au 31 Décembre 2010.

Nous avons audité les états financiers consolidés ci-joints du groupe de la
Banque de Tunisie et des Emirats comprenant le bilan, 'état de résultat,
l'état des engagements hors bilan, l'état des flux de trésorerie et des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres
notes explicatives pour l'exercice couvrant la période allant du 1ler janvier
2010 au 31 Décembre 2010.

La direction de la société est responsable de ['établissement et de la
présentation sincere de ces états financiers consolidés, conformément au
systeme comptable des entreprises en Tunisie et a la réglementation
prudentielle de la Banque Centrale de Tunisie. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne
relatif a l'établissement et la présentation sincere d'états financiers
consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers
consolidés sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon
les normes d’audit applicables en Tunisie et conformément aux termes de
référence pour 'audit des états financiers des établissements de crédits,
tels que prévus par la note aux Banques de la Banque Centrale de Tunisie
n°® 93-23 du 30 juillet 1993. Ces normes requierent de notre part de nous
conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des
éléments probants concernant les montants et les informations fournies
dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures reléve de
notre jugement, de méme que ['évaluation du risque que les états financiers
contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous avons pris en
compte le contréle interne en vigueur dans la banque relatif a
['établissement et la présentation sincére des états financiers consolidés
afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également l'appréciation du caractere approprié des
méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis constituent une
base raisonnable pour supporter 'expression de notre opinion.
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Compte tenu de ce qui précede et a notre avis, les états financiers
consolidés du groupe de la Banque de Tunisie et des Emirats sont réguliers
et présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs la situation
financiere consolidée du groupe au 31 Décembre 2010, ainsi que de la
performance financiere et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette
date, conformément au systeme comptable des entreprises en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion ci-dessus exprimée, nous estimons utile
d'attirer votre attention sur les points suivants :

Jusqu'a la date de 'émission de notre rapport nous n‘avons pas recu les
rapports des commissaires aux comptes des sociétés Intermédiaire
International et Djerba Aghir pour laquelle nous nous sommes basés sur
les états financiers de ['exercice 2009.

Compte tenu des évenements survenus en Tunisie, postérieurement a la
date de cloture des états financiers, nous estimons que ces événements
pourraient avoir une incidence éventuelle sur la situation du groupe et sur
la qualité de ses actifs. A la date d'émission du présent rapport, l'impact sur
les états financiers du groupe ne peut étre déterminé.

La BTE a viré aux comptes de provisions, les réserves pour risques
bancaires généraux inscrites parmi les capitaux propres a hauteur de 1.933
mDT, et ceci en application de la décision prise par U'Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires lors de sa réunion du 25 juin 2010 et ce pour
couvrir les éventuels risques.

2. Vérifications spécifiques

Nous avons procédé a U'examen et aux vérifications spécifiques prévues par
la loi, conformément aux normes d'audit applicables en Tunisie.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance
d'incohérences significatives dans les informations d'ordre comptable
données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion du
groupe relatif a lexercice, pouvant contredire les états financiers
consolidés du groupe de la banque de Tunisie et des Emirats arrétés au 31
Décembre 2010.

Tunis, le 10 Juin 2011

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE La Générale
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI d’Audit & Conseil - G.A.C
Associé Chiheb GHANMI
Associé
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Resolutions
Adoptées par 'Assemblée Génerale
Ordinaire du 29 juin 2011

Résolution 1

L'Assemblée Générale Ordinaire apres avoir pris connaissance :

¢ Des rapports du conseil d'administration relatifs aux états financiers de
la BTE et des états financiers consolidés du groupe BTE arrétés au
31 décembre 2010,

e Des rapports du commissaire aux comptes concernant les états
financiers de la BTE et les états financiers consolidés du groupe BTE
arrétés au 31 décembre 2010, approuve sans réserve les rapports du
conseil d'administration ainsi que les états financiers de la BTE et les états
financiers consolidés du groupe BTE arrétés au 31 décembre 2010.

La présente résolution est adoptée a l'unanimite.

Résolution 2

L'Assemblée Générale Ordinaire apres avoir pris connaissance du rapport
spécial du commissaire aux comptes concernant les conventions régies
par Uarticle 29 de la loi N° 65-2001 et des articles 200 et suivants, ainsi que
de larticle 475 du code des sociétés commerciales approuve les dites
conventions.

La présente résolution est adoptée a l'unanimité

Résolution 3

L'Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir pris connaissance des
résultats de l'exercice 2010, donne quitus entier et sans réserve a tous les
administrateurs pour leur gestion de l'exercice 2010.

La présente résolution est adoptée a l'unanimité.

Reésolution 4
L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'affecter le bénéfice de l'exercice
2010 comme suit :

e Report a nouveau 2009 4.017.652,194
e Résultat net de l'exercice 8.011.473.707
e Réserves légales 601.473,707
¢ Distribution de dividendes aux porteurs d' ADP 1.800 000,000
¢ Fonds social 400 000,000
¢ Réserves pour risques bancaires généraux 2.000 000,000
¢ Résultat a reporter 3.828.000,434

La distribution des dividendes au profit des titulaires des ADP aura lieu a
partir du 27 Septembre 2011.

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer un montant de 2.000.000
dinars aux réserves pour risques bancaires généraux et de donner pouvoir
au Conseil d’'administration de répartir le montant en cas de besoin.

La présente résolution est adoptée a l'unanimité.
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Bank Network

Branches Adresses Tel Fax

Centrale 7 R Med Badra- 1002 Tunis 7128 80 12 7128 89 60

Les Berges Rue du lac Turkana 7196 06 88 7196 06 44

dulac 1053 les berges du Lac

Ennasr 51 Av Hedi Nouira- 2037 Ennasr |l 70 83 03 90 70 83 03 99

Megrine 55 Av Habib Bourguiba- 2033 Megrine 71 42 50 88 71 42 59 08

Sousse ~~ Imm. Nour- Blvd Yasser Arafat 73 82 14 00 73 8214 01
4045 Sousse

Ariana 1 Av Abou El Kacem Echabbi- 7170 93 64 7170 93 39
2080 Tunis

Sfax Av;;nue Majida Boulila - 74 40 20 23 74 40 20 06
Immeuble Mirage 2 - 3002 Sfax

Bardo Avenue Habib Boughatfa - 7150 14 00 7150 14 45

o 2000 Le Bardo -

Bizerte Av. Habib Bourguiba 7000 Bizerte 72 42 47 88 72 42 49 05

Nabeul Av. du Grand Maghreb 8000 Nabeul 72 42 47 89 72 42 49 06

Msaken Rte de Msaken km 10 - 4070 Msaken 73 3123 87 73 3123 89

Ben arous  Res. Yasmine 2013 Ben Arous 71 38 19 02 713819 12

La Marsa 4 Av Habib Bourguiba la Marsa- 2078 71 98 17 81 71 98 17 48

Sousse 2 Rue George Gorce 4000 Sousse 73201718 73201719

Gabés 202 Av. Farhat Hached 752717 94 752717 95

6000 Gabés
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Chairman’s statement

The international environment was, over
the last months of 2010, marked by
ongoing improvement of the economic
indicators in the main industrialized
countries, notably, the United States of
America and some emerging countries.

The unemployment rate remained at high
levels while pressures of the debt crisis in
the European countries were still going
on.

On another level, world commodities’

prices posted an upward trend, mainly for

foodstuff and energy. Similarly, financial

markets were marked by the rise of the

dollar against the euro and other major

currencies and by continued volatility of
major international stock indexes.

At the national level, the situation of wait
and see policy and latent crisis facing the
country for several years reaches its peak
and led to the outbreak of social
movements as of last December 2010
which put an end to the old regime in
January 14th 2011 and help establish a
national democratic process.

Consequently, it is expected that the
economic and social system would
progress and help improve economic
growth and a better distribution of wealth.

Over the year 2010, the national economic
activity was characterized by the
consolidation of industrial production
including manufacturing industries due to
the rise of external demand and the
relative improvement in the pace of
activity in the service sector, while the
trade deficit has continued due to the
increase of imports, consequently the
general balance of payments posted a
higher deficit.

For its part, the Banque de Tunisie et des
Emirats has consolidated its operations in
fiscal year 2010, despite a disturbed
national environment. The bank has
expanded its  corporate  finance
emphasmng its operations internationally
and has also stepped up its interventions
in the individuals financing, and is also
working to the development of new
products which are likely to permit a
better customer base development.

At the same time, the sales network has
expanded over the past year and has
reached at the end of the year 13 branches
waiting to reach18 branches by the end of
2011.

The balance sheet total stood at the end of
2010 to 566,1 millions of dinars against
521,7 millions of dinars at the end of 2009,
an increase of 8.5%.

The bank also ended the year 2010 with a
significant  increase of net banking
income which has reached 22,115 millions
of dinars against 17,450 millions of dinars,
an increase of 26,7 % confirming the
dynamism of the bank and the
commitment of its staff to work towards
the development of the bank.

Similarly, the net result of the bank grew
from 7,5 millions of dinars in 2009 to 8
millions of dinars in 2010, an increase of
6,7%.

In fine, | would like to conclude by
thanking the monetary authorities of
Tunisia and the United Arab Emirates for
their continued encouragement, my
thanks go also, to all members of the
Board for their support and all staff of the
bank for their selflessness

Salem Rached El MOHANNADI
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. . Under the main pulse of China and the United

States growth has accelerated in most emerging
and industrialized countries. T

International Envir

The international environment was,
over the last months of 2010, marked
by ongoing improvement of the
economic indicators. Under the main
pulse of China and the United States
growth has accelerated in most
emerging and industrialized
countries.

The global economic growth rate for
2010 stood at 4.8%. For 20m, the
International Monetary Fund
reviewed up its world economic
growth estimates, especially for
industrialized countries ( 2,5% versus
2,2%) particularly the United States |
3% versus 2,3%) and Japan [ 1.6%
versus 15%), while the Fund
maintained its forecasts for the euro
zone(1,5%).

Emerging and developing countries
will keep their growth rate up in 2011
though lower than in 2010: 6.5%
versus 7.1%.

However, the distribution of growth
has been uneven across countries
and regions. While developed
countries posted a growth rate of 3%
[ OECD), emerging and developing
economies have experienced an
overall increase in activity of 7,1%.This
was due to the increase in
commodities” prices , oil prices and

onment

the expansion in the world trade (12%
in 2010 versus 11% In 2009 according
to the IMF).

The economic growth has been
followed by soaring world prices of
most commodities especially energy
and food products including cereals
and sugar. Similarly, prices of
industrial raw materials pursued
their increase, in particular cotton
and copper.

On the other hand, crude oil prices
went beyond the level of 90 dollars
the barrel, as of early December 2010,
in line with a recovery in world
demand, a decrease in stocks, thus
creating inflationary pressures from
the summer of 2010.

Unemployment situation improved
somehow in the industrialized
countries with an unemployment rate
down to 9,4% in the United States in
December 2010, 10,1% in the euro
zone and 5,1% in Japan.

On the international foreign exchange
markets, the value of the euro in 2010
dropped against the dollar, due
mainly to fallouts of the sovereign
debt crisis in some European
countries. The European currency
closed for 2010 at 1.3386 dollar, down
by 6,6% compared to the dollar from
the end of year to the next.

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
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Inversely, the yen appreciated in 2010
against the dollar by 13,1% from one
end of the year to the next.

On the other hand, the central banks
of several industrialized countries
continued to ease their monetary
policies in 2010, notably, through non-
conventional measures in the form of
programs of equity acquisition like
Treasury bonds and treasury bills.

However, the central banks of certain
industrialized and emerging
countries started to apply restrictive
monetary policies to ease pressure
on the economy.

An another level, the evolution of the
main international stock markets
diverged in 2010.In particular, the US
stock exchange market posted
positive results, benefitting from the
important interventions of the
Federal reserve to support economic
recovery and from improved
economic indicators in the United
States towards the end of the year.

€€ Unemployment situation improved somehow in the
industrialized countries with an unemployment rate

In this context, Dow Jones and
Nasdaq indexes posted 11% and 16,9
% increase respectively, from one
end of year to next. However, several
European stock markets posted a
drop due to sovereign debt crisis.

down to 9,4% in the United States in December

2010, 10,1% in the euro zone 99
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. . The economic activity was characterized by a consolidation of the

pace of growth in 2010. This improvement is attributable to
substantial recovery in manufacturing industries. This contrasted
with the regression in the agricultural sector and fishing. 99

National Environment

The  economic  activity was
characterized by a consolidation of
the pace of growth in 2010. This
improvement is attributable to
substantial recovery in
manufacturing industries. This
contrasted with the regression in
the agricultural sector and in
fishing.

In this context, the economic growth
rate stood at 3.7% in constant prices
against 2.8% in the previous year.

The general index of industrial
production rose by 7.8% compared
to 4.5% a year earlier. This trend is
attributable to a progress in
manufacturing industries’
production (9,3% versus -6,0% a
year earlier], including export
oriented industries such as
mechanical and electrical [ 21,9%
versus -9,7%) and a net recovery in
mining sector ( 15,4% versus-2,8%],
while production in the energy
sector regressed but at a slower
pace than a year earlier [ 0,6%
against 1,7%).

As for Agriculture and fishing,
production posted a decrease in its
added value, which is estimated at
8,8% in constant prices compared to
6% progress in the previous year,
following notably regression of
production of cereals and olive oil.

As a result, cereal imports went up
by 65% in quantity and 78% in value,
reaching 3234 tons and 1087 millions
of dinars.

As for foreign trade, exports in
manufacturing industries other than
food posted a net recovery in 2010
(22,1% against -13,4% in 2009,
notably mechanical and electrical
industries ( 34,5% against -3,7%]
which consolidated their position as
the first exporting sector with a
share exceeding 42% of total
industrial exports compared to 37%
in 2009.

As for tourism, the number of
foreign tourists in 2010 posted a
stagnation, after 2,1% drop in the
previous year, coming to 6902,304
tourists in 2010, against 6901,406
tourists in 2009.

On the other hand, overall tourist
bed nights increased by 4,3% in 2010
versus 9,2% drop a year earlier,
coming to 36 114,600 units.

while tourist receipts in foreign
currency increased by 1,2% in 2010
to reach 3513 mitlions of dinars.

Moreover, the inflation rate rose by
4,4% in 2010 against 3,5% a year
earlier, further to, the rise of food
prices, transportation, clothing and
footwear, housing and domestic
energy.
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In terms of external payments, the
overall balance of payments ended
in 2010 with a deficit of 274 MTD
compared to a surplus of 2.204 MTD
in 2009, following the widening of
current account deficit and the
decline in net capital inflows.

Counterparts of financial system
resources were in 2010 marked by
notable acceleration in financing to
the economy ( 19.2% versus 10,3%)
and a drop both in net claims on
abroad [ -5% versus +17,8%) and on
the state (-2,5% versus +16,5% in
2009) .

These trends were reflected on M3
money supply which rose by 11,1%
versus 13% in 2009.

Money supply (M2} in 2010 posted a
slower progress pace (10,8% versus
13%) reflecting that of quasi-money
and available money.

Trend of the latter [ 10,6% versus
15.1%) is explained by slower growth
rate in fiduciary money [ 9,5% or 476
MTD versus 13,9% or 610 MTD and
bank money (11,2% or 1,039 MTD
versus 15,8% or 1,263 MTD] in line,
mainly, with a slower progress pace
in the outstanding balance of sight
deposits at banks [ 13,9% or 1,143
MTD versus 17,8% or 1,244 MTD).
Firming up of the progress pace of
this aggregate (16,2% versus 12,9%)
in 2010 is attributable, mainly, to an
increase in the  outstanding
balance of bonds and borrowings of
more than one year [ 37,7% or 330
MTD versus 29,2% or 198 MTDJ.

After an increase of 1,455 MTD in
209, net claims abroad regressed in
2010 by 482 MTD, reflecting, mainly,
tighter net assets in foreign
currency [ -350 MTDJ which totaled
13,003 MTD, corresponding to 147
days of import compared to 13,353
MTD and 186 days respectively a
year earlier.

Drop in net assets in foreign
currency in 2010 is only attributable
to wider current deficit, notably, the
trade deficit.

The sharp acceleration in financial
system financing to the economy in
2010 ( 19,2% or 6,934 MTD versus
10,3 % or 3,371 MTD) reflects that of
the outstanding balance of loans on
ordinary resources [ 20,6% versus
11%) while the outstanding balance
of loans on special resources
pursued its drop at a less sustained
pace than that of the previous year |
-1% versus -3,3%).

The capital market was
characterized during the year 2010
by a downward trend in stock
indexes and drop in the volume of
funds raised through public call for
savings and transactions on the
stock quotation.

The dinar exchange rate posted a
depreciation of 11,3% against the
Japanese yen and 5,8% against the
US dollar, compared to the
Moroccan dirham and the euro,
minimum drops of -1,4% and -1%
were recorded respectively.
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Key

figures of the Bank Activity

Resources shareholders’equity

The BTE shareholders’equity amounted to TND 143,953 Thousands of dinars
as at December 31st 2010. The shareholders’equity structure is illustrated as
follows :

2010 2009
Qapital ) S 90 000 Q0 000
Reserves - ) 42345 40527
Share equities (840) _ [840)
Results carried forward o 4436 2539

Income for the year - “ 8012 7481
Total 143953 139707

Forelgn resources

The Bank foreign resources totalled TND 52462 thousands of dinars at the
end of 2010 against TND 64538 thousands of dinars at the end of 2009, down
by 12076 thousands of dinars.

Financing activity

Approvals

Approvals recorded by the bank in 2010 increased by 8%, they totalled 117,9
millions of dinars compared to 136,6 millions of dinars in the previous year.
The breakdown by different types of interventions is shown below:

Corporate medium and long term loans 63053 94973
Corporate loans 95707 122793
Private loans 22200 13773
Equity investment B 4500 6681

Leasing 28154 15729
Total 117.907 136.566

PP Ny N R R - P e e

Commitments
Commitments have progressed during the year 2010 as follows:

Corporate medium and long term loans 69646 51878
Corporate short term loans 87488 70042
Private loans - - 13405 10615
Equity investment S 4218 6681
Leasing o - 13624 11483
Total 107.918 83.447

—— R T T —
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Disbursements

The disbursements carried out by the bank, during the year 2010 totalled
99,7 millions of dinars against 85,7 millions of dinars a year before, the
details of these disbursements are as follows:

Corporate medium and long term loans i 62555 58445
Corporate short term loans 79859 72153
Private loans 19880 13501
Equity investment 5319 3124
Leasing 11985 10584
Total 99.739 85.654

Commercial activity:

Disbursements related to corporate short term loans:
Over 2010, disbursements related to corporate short term loans reached 66,3MTD:

2010 2009 Ecart

o L ________2010/2009
Mobilization of exports 127 242 -115
Mobilized overdraft 12.308 3.998 8.310
Stock financing 17.160 3.535 13.625
Foreign currency financing 30.757 18.905 11.852
Advances on administrative 10.111 6.645 3.466
credits/transactions financing/
Advances on transactions financing
Other loans 6.698 8.641 -1.943
Mobilization of exports in foreign 1.580 1.580
currency
Total 78.741 41.966 36.775

The utilisations of short term loans:

Dec. 2010 Dec. 2009
.ash facilities 26.419 21.8
Trading discount 38.527 13.542
Total [YACTA 35.385

*On the basis of bank account debit noted in the balance sheet

International banking operations documentary credits

Dec. 2010 Dec. 2009 Evolution rate %
LCl import 36.526 13.189 176,9%
LCl export 508 509
Total 37.034 13.698 170,4%

Import Documentary credits totalled 37,0 MTD in 2010 compared to 13,7 MTD
in 2009, up by 170%.

Securities and endorsements granted to clients:
Securities and endorsements granted to clients totalled 56,515 MTD at the end of
December 2010 compared to 41,763 MTD at the end of December 2009 up by 32,1%.

December 31" 2010 December 31" 2009
Transactions securities 20.104 24.936
Other securities and endorsements 27.41 17.843
Total 56.515 42.779
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B P Financial Statements

of the BTE

Income

Over the year 2010, the operating result of the bank progressed by 15%
compared to the previous year, with an amount of TND 37.840 thousands of

dinars versus 32.958 thousands of dinars a year before.
Interests on borrowings

Les charges d’exploitation bancaires ont maintenu presque le méme niveau
passant de 15.508 mille dinars en 2009 a 15.725 mille dinars en 2010.

Net banking income

The net banking income progressed by 26,7% over 2010 with an amount of
TND 22.115 thousands of dinars compared to TND 17.450 thousands of dinars
over 2009.

Income for the year

The income for the year 2010 reached TND 8.000 thousands of dinars
compared to TND 7.5 thousands of dinars a year before, up by 6.7%.
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Financial Statement
As at December 31%, 2010

Balance sheet
As at December 317, 2010

(Expressed in Thousands of Tunisian dinars)

Notes 2010 2009
ASSETS o o
Cash, balance at BCT, CCP & TGT 1 2 695 3074
Banks and financial institutions balances 2 55 649 118 018
Loans and advances to customers 3 436230 336 768
Investment securities o 4 46 41 40 032
Tangible fixed assets - 5 1217 10 244
Other assets - 6 13 822 13 586
LIABILITIES - ]
Deposit with Banks and financial institutions 7 88141 37 207
Customer Deposits o 8 170 442 209 837
Borrowings and special funds 9 154548 125225
Other liabilities - 10 8 940 9 746
TOTAL LIABILITIES 422 071 382 015
SHAREHOLDERS' EQUITY o o
Share Capital 90000 90 000
Reserves - 42345 40527
Own Shares , - 840 - 840
Retained earnings 4 436 2539
Net income for the business year o 8012 7 481

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY 143953

566 024

139 707

521 722
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B P Off balance-sheet commitments
statement
As at December 31%, 2010

(Expressed in Thousands of Tunisian dinars)

2 ~ Notes 31/12/2010 31/12/2010

CONTINGENT LIABILITIES

s (R T

Guarantees ) B 12 72184 42 779
Letters of credit 37 034 13-698
COMMITMENTS GRANTED 7

Financing commitments to customers 41 416 34 675
Commitments on investment securities 99 1520

TOTAL COMMITMENTS GRANTED

COMMITMENTS RECEIVED

Financing Commitments received 7 13 14305 26346
Guarantees received 14 383619 257 516
TOTAL COMMITMENTS RECEIVED 397 924 283 862

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
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Income statement
As at Def“e*r‘“w” 31 2010

[Expressed in Thousands of Tunisian dinars)
Notes 2010
Operating income )
Interest received and 5|m|lar mcome 15 30 128
Commissions income - B 4189
Income from trading securities 1404
Income from investment securmes ,,, 16 2120
Total Operatmg Income 37 840
Operating Expenses
Interest paid and similar charges 17 -15 516
Commissions expenses N _-209
Losses from trading securities ) 0
Total operating expenses o -15725
NET BANKING INCOME 22115
Provisions and adjustments for doubtful 18 -350

loans, contingent liabilities, commitments

and liabilities -
Provisions and adjustments 19 -448
on investment securities

Other operating income 48
Staff costs . -7230
General administrative expenses -3287
Depreaahon and amortization -798

OPERATING INCOME

Gains from other ordinary activities 17
Income tax - 200 -2020 -
INCOME FROM ORDINARY ACTIVITIES 8 012
NET INCOME FOR THE BUSINESS YEAR 8 012

EARNINGS PER SHARE (TDN) 1,292

Amortization of reported expenses 35 -

2009

28 450
2 438
650
1420

32958

15292
-216
0

_-15508

17 450

-1 010

1941
19
-5 903
2332

~
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B P Cash-flows statement
As at December 31%, 2010

(Expressed in Thousands of Tunisian dinars]

BRGE s Notes 31/12/2010 31/12/2010

OPERATING ACTIVITIES

Operating revenues received 37323 31080
Operating charges paid out : 17840 -16439
Deposit /withdrawals with other banks 0 0
Loan / Redemption of loans to customers _-97 015 -35 516
Deposit / Drawing from customers -36 883 62 735
Amount paid to employees and other creditors ~ -10 583 -8177
Other cash flows from operating activities -2 944 3244
Income tax paid -2 082 -2 318
Net cash outflow from operating activities -130 023 34 609

INVESTMENT ACTIVITIES

Proceeds from investments 1666 1739
Purchase / sale of investments -7 625 -2 456
Investment portfolio - 0 0
Purchase / sale of tangible fixed assets -1431 -1782
Net cash outflow from investing activities -7 391 -2 499
FINANCING ACTIVITIES - ,

New Loans 50 000 50 000
Special funds - -9 000  -4000
Repayment of amounts borrowed 13617 -15285
Dividends paid ~ -3532 -1800

Net cash-flow from financing activities 23 851 28 915

Effect of assets variances on cash 0 0
and cash equivalents , S

Net increase in cash and cash -113 563 61024
equivalents during the business - S
Cash and cash equivalents 82 802 21778

at the beginning of the year

Cash and cash equivalents 22 -30 761 82 802
at the end of the year
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Notes to the financial
statements year
ended December 31 2010

(in thousands of Tunisian dinars)

1. BASIS OF PREPARATION OF FINANCIAL
STATEMENTS

The financial statements of BTE as at December 31st 2010 are prepared in
accordance with accounting principles generally accepted in Tunisia notably
the accounting standard AS 1 and the accounting standards for banking
companies (AS 21 to 25) in effect since march 25th1999 and the rules
prescribed by Banque Centrale de Tunisie (BCT] provided for by
memorandum n°91-24 dated December 17th, 1991 as modified by
memorandum 99-04 and 2001-12.

2. MEASUREMENT BASIS

The financial statements of BTE are established on the basis of the
historical cost.

3. ACCOUNTING POLICIES

3.1- Accounting for loans and related income

Financing commitments are recorded within off balance sheet items when
the corresponding contracts are signed and transferred for their nominal
value to the balance sheet items as the disbursements are released.

The studies and management credits’ commissions are booked in the
Income Statement account when collected at the first disbursement.
Interests on loans which are collected in advance are booked at their
maturity date as deferred income and recognized as revenues on a time
proportion basis.

Interests on loans which are collected at maturity are recognized as
revenues for the amounts accrued at the period then ended.

The interests on loans classified as “Satisfactory assets” (class 0) or as
“Special mention assets” [class 1), according to the BCT memorandum n°
91-24, are recognized as revenues for the period during which they are
accrued.

The unpaid accrued or matured interest on loans classified as
"Substandard assets” [class 2], or as "Doubtful assets” [class 3) or as
“Loss/write off assets” class 4], according to the CBT memorandum n® 91-
24, are recorded as "reserved interests” and deduced from the "Loans and
advances to customers” item. These interests are recorded as income
when actually collected.
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3.2- Recognition of short term loans and their related revenues

Within the framework of expanding its activity, the bank has started the
granting of short term loans effective 2005. They are recognized under off
balance sheet when they are committed, then transferred when used to the
balance sheet. Interests are recognized when accrued.

3.3- Accounting of leasing properties

Leasing properties are recorded within assets at their cost before VAT.
They are assimilated to loans to customers according to the economic
approach rather than patrimonial approach and are, consequently
disclosed within the heading "loans and advances to customers”.

e e I T Tt D

The residual value of leasing properties is recognized under granted
commitments in the off balance sheet statement.

3.4- Securities and related income

Securities of BTE consist only of investment securities.

Such securities are held to be sold in a long and medium term. The
following items are classified as investment securities:

e Securities for which enduring possession is considered as strategic for
the bank’s activity;

e Securities representing financing participation supported by retrocession
agreement.

Commitments on investment securities relating to uncalled on capital
amount are recorded within off balance sheet commitments statement and
transferred to the balance sheet following the date of release.

Investment securities are accounted at their cost, expenses and charges
excluded. The sale of securities is recorded on the date of transfer of
ownership of securities.

Dividends on securities are booked in the Income Statement at the date
when corresponding distribution decision has been officially approved.

3.5- Borrowings and related expenses

Financing commitments received are recorded within off balance sheet
items when the corresponding contracts are signed and transferred to the
balance sheet items as the drawings are made.

Interests and exchange risk covering commissions on borrowings are
booked in the Income Statement of the period during which they are
accrued.

3.6- Risk assessment

3.6.1- Provisions on loans

An-assessment-of the loan portfolio granted by the bank is madeat-the
year-end in order to estimate whether provisions should be made to cover
potential risks on non performing loans.

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
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This assessment is carried out according to the CBT prudential guidelines
(memorandum n® 91- 24) concerning risk division, risk coverage and
follow-up of the assets, which define risk categories and related minimum
provision rates as follows:

Category 0 Satisfactory 0%
Category 1 Special mention 0%
Category 2 Substandard 20%
Category 3 Doubtful 50%
Category 4 Loss/write off ~ 100%

The provision rates correspond to the minimum rates by risk category and
are applied on the customers’ exposure of which are deduced the reserved
interests and the deductible guarantees.

In order to reinforce the coverage rate of non-performing loans by
provisions, a new policy of estimation of guarantees has been implemented
to reach within 2010 an average of 70% of coverage for the non performing
projects by provisions. This policy consists in applying a drop of 80% on the
value of guarantees linked to industrial, agricultural and services projects
and a drop of 72% on the value of quarantees linked to tourism projects.

3.6.2- Provisions on securities

Securities are assessed at value in use at closing date and are subject to
the set-up of provision covering the eventual durable decline in value.

For unlisted shares, the valuation is performed with reference to the
adjusted book value (taking into account the updated value of assets of the
issuing company) at the most recent date. Any impairment with durable
character are covered by provisions.

3.7- Foreign currencies transactions

The transactions performed by the bank in foreign currencies are recorded
in accordance with Accounting Standard on foreign currency transactions
of banks n°23.

The transactions in foreign currencies are recorded separately in each
currency used. The bookkeeping in accordance with the double-entry
allows the periodic determination of the foreign exchange position. At each
period-end, assets, liabilities and off balance sheet accounts contained in
each of the foreign currency bookkeeping are translated and transferred
into the accounting records in the reference currency.

3.8- Fixed assets and amortization
Fixed assets are booked at their acquired cost. They are depreciated with a
straight-line method according to the following depreciation rates:

- Operating Building : 2.5%
- Office furniture : 20%
- Office equipment : 10%
- Vehicles : 20%
- General Improvements and installations :  10%
- Computer equipment : 15%
- IT software : 33%

Deferred expenses are recognized under other assets in as much their
effect is benefit on the subsequent business years. They are depreciated
over 3 years based on the study that has justified their booking under
assets.
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B M Auditors’ General Report

on the Financial Statements for the business
year ended on December 31, 2010

1- Opinion on the financial statements

In execution of the audit assignment confided to us by your General Ordinary

CUusS Yy

assembly, we hereby disclose our auditors’ general report in relation with
our audit of Banque de Tunisie et des Emirats financial statements as at and
for the business year ended on December 31, 2010.

We have audited the accompanying financial statements of Banque de
Tunisie et des Emirats, which comprise the balance sheet, the income
statement, the off balance sheet commitments statements, the cash flows
statement and notes comprising a summary of significant accounting
policies and other explanatory information for the business year from
January 1st , 2010 to December 31, 2010.

The Company’'s Management is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with accounting
standards generally accepted in Tunisia and the rules prescribed by Central
Bank of Tunisia. This responsibility includes: designing, implementing and
maintaining internal control relevant to the preparation and fair
presentation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying
appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are
reasonable in the circumstances.

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements
based on our audit. We conducted our audit in accordance with Tunisian
Standards on Auditing and with audit standards applicable to financial
institutions, as issued by Central Bank of Tunisia in Note 93-23 dated July
30, 1993. Those standards require that we comply with ethical requirements
and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the
amounts and disclosures in the financial statements. The procedures
selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error.

In making those risk assessments, the auditor considers internal control
relevant to the entity's preparation and fair presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the entity's internal control

An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies
used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.
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We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our audit opinion.

In our opinion, the financial statements referred to above present fairly, in all
material respects the financial position of Banque de Tunisie et des Emirats,
as of December 31st, 2010, and of its financial performance and its cash flows
for the year then ended in accordance with Tunisian accounting standards.
Without qualifying our opinion, we draw you attention towards the following
points:

Given the political changes which took place in Tunisia after closing date of
the financial statements, we believe that these events might have a potential
impact on the bank’s situation and the quality of its assets. As of the date of
this report, the incidence on the financial statements may not be determined.
We inform you that the bank has transferred an amount of 1 933 KTD from
the general reserves to provisions, according to the resolution of the general
assembly of the bank hold on June 25th , 2010, to cover risks on customers.
Note to the financial statements 22 disclose information on the steps
followed by the BTE.

2- Additional specified procedures

We have carried out specific verifications as provided by law and
professional standards applicable in Tunisia.

Based on these review, we are not aware or became aware of significant
inconsistencies in the accounting information toward accounting data
disclosed in the report to the board of directors on the business year's
management as at December 31st , 2010.

Besides, and according to article 3 of law n° 94-117 dated November 14th ,
1994 as amended by article 15 of law n°® 2005-96 dated October 18th , 2005
related to the security reinforcement of the financial relations, we have
reviewed the internal control procedures related to the accounting
information and to the preparation of the financial statements. Our
observations and recommendations related to administrative, financial and
accounting procedures were presented to the Management in a separate
report in the form of a Management Letter.

Based on this review, nothing has come to our attention that causes us to
believe that any significant weakness exists that might alter our opinion on
the financial statements.

Furthermore, we have not noticed or became aware of facts which would
suggest that the bookkeeping of securities issued the bank is not conducted
in accordance with Decree n® 2001-2728 dated November 20th, 2001, relating
to the conditions for securities’ registration and to intermediaries
authorized for the bookkeeping of securities accounts.

Tunis, May 25th, 2011

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE La Générale
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI d’ Audit & Conseil - G.A.C
Chiheb GHANMI
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B B Special Auditors” Report on the
Regulated Agreements |

As part of the assignment confided to us by Ordinary General Assembly, .

we hereby disclose our special report on the regulated agreements as

issued by article 200 and followings and article 475 of the Commercial

Companies Code and article 29 of law 2011-65 dated July 10th ,2001 related

to credit institutions as amended by law N° 2006-19. |

1. Agreements concluded during the
business year 2010

Pursuant to article 29 of law N° 2001-65 and article 200 and followings and
article 475 of the Commerce Companies Code, we were informed of the
conclusion of the below regulated agreements during the business year 2010:
a) During the fiscal year 2010, the BTE has confided an amount of 3,4 million
dinars to BTE SICAR as a managed funds. Under this agreement BTE paid a
management commission of about 1, 5% of these funds and 20% on the
capital gain of securities assignment operated on these funds.

b) A distribution fees of 0,4% was instituted in 2010, this commission is paid
by Tunisian Emirati SICAV to BTE based on the net assets of the SICAV. This
agreement was approved by the board of directors of the BTE in his meeting
of December 16, 2009

2. Agreements concluded during the {
previous year and that still continue to cause
effects during the business year 2010

We are informed that the execution of the following agreements, concluded -
during the previous year, continued during 2010 :

a) The bank has established an investment trust company: Tuniso Emirate
SICAV with an initial share capital of 1 million dinars, the bank share
amounts to 50%.This agreement was authorized by the Board of Directors
on 07/03/2006.

In addition a rent agreement was concluded between the BTE and the BTE
SICAV, the rent was fixed to 1 500 DT in return for use of the bank offices
were rented out to the BTE SICAV.

b) The commission paid by the Emirati Tunisian Investment Company was
increased from 1500 dinars to 5000 dinars “all taxes included” in 2009. This
agreement was approved by the Board of Directors of the BTE held
December 16, 2009.

c) The bank has confided funds to BTE SICAR, a bank subsidiary, these
amounts totaled as of December 31 2010, 15,62 million dinars. This
agreement were been authorized by the Board of Directors.

d) BTE has signed in 2004 with “Jerba Aghir”, in which it holds 43,6% of the
share capital, a draft agreement for a new repayment schedule for
rescheduling the unpaid maturities amounting to 1451 000 DT in relation with
the bonded loan of 3250 000 DT guaranteed by BTE. The maturity is extended
from 03/03/2005 to 01/12/2013.According to this repayment schedule the
annual interest rate is equal to TMM (Average Monthly market rate] + 3%.
This agreement was authorized by the Board of Directors on April 27th 2004
and was approved by the Ordinary General Assembly of May 26th, 2005.

e) BTE has signed on November 2004 with “la Société Nouvelle des Villages
de Vacances SNVV" in which it holds 87, 43% of the share capital, a draft
agreement amending the interest rate in relation to the rescheduling of the
repayment maturity schedule signed in September 2003 for due maturities
in principal by the latter regarding loans that it obtained from the BTE for
4 481000 DT.
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The annual interest rate was brought frorm 6, 75% to TMM+2, 2%.

This agreement was authorized by the Board of Directors on April 27th, 2004
and approved by the Ordinary General Assembly on May 26th, 2005.

f) During fiscal year 2009, the BTE has signed with " la Société Nouvelle des
Villages de Vacances - SNWV," in which it holds 87.43% of the capital, a credit
agreement in the amount of two million dinars bearing interest equal to the
rate of MMR plus 1.5%, the credit is repayable over seven years including
two years of grace. This credit was approved by the internal credit BTE
meeling January 15, 2009.

g) In 2003, BTE has confided to "Rapid Recouvrement”, in which it holds
99,73% of the share capital, a recovery mandate on merchant hands over
some debts. This agreement was approved by the Ordinary General
Assembly on April 27th 2004.

h) Some subsidiaries of the BTE benefit from preferential rates of
remuneration of their current accounts. These conditions are summarized
in the following table

Filiale Taux de rémunération

BTE SICAR TMM
Tuniso-Emiratie SICAV MM
Société Rapide Recouvrement - MM
Compagnie de Tunisie & des Emirats d'Investissement ™M

A part from the above transactions, our audit works have not revealed the
existence of other transactions in accordance with article 29 of law N°®
2001-65 related to credit institutions as amended by law N° 2000-19 and
475 of Commercial Companies Code.

3.Remuneration and benefits granted to
officers and directors

- The gross remuneration served at Madam the General Manager during the
fiscal year 2010 amounted to 63,566 dinars (including benefits). In addition,
General Manager has received a compensation for a total of 2 000 dinars in
2010 for her participation in the executive committee of credit.

- Directors’ fees attributable to members of the Board, under the fiscal year
2010 totaled an amount of 48,000 dinars in accordance with the decision of
the annual shareholders” Meeting held in June 25, 2010.

- The compensation of the executive committee of credit and audit
permanent Committee paid to directors i 2010 amounted to a total of 14,000
dinars in accordance with the decision of the Annual General Meeting held
June 25, 2010.

Tunis, May 25" 2011

F.M.B.Z. KPMG TUNISIE La Générale
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI d" Audit & Conseil - G.A.C
Chiheb GHANMI
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B B Resolutions of the ordinary

general assembly

held on june 29" 2011

First resolution

The Ordinary General Assembly, having taken knowledge of:

* the reports of the Board of Directors related to the financial statements
of the BTE and the consolidated financial statements of the BTE group
closed 31st December 2010

* The Statutory auditor’s report on the financial statements of the BTE and
the consolidated financial statements of the BTE group closed 31st 2010
approve without reservation the reports together with the financial
statements of the BTE and the consolidated financial statements of the
BTE group closed 31st December 2010.

Approve without reservation

This resolution is adopted unanimously.

Second resolution

The Ordinary General Assembly, having taken knowledge of the auditor’s
special report concerning the conventions ruled by article 29 of the law, n°

65-2001 and article 200 of the Commercial Companies law, approves these
conventions.

This resolution is adopted unanimously.

Third resolution

The Ordinary General Assembly, having taken knowledge of the results for
the financial year 2010, gives all members of the Board full discharge and
unconditionally for their management during the fiscal year closed on 31st
December 2010.

This resolution is adopted unanimously.

Fourth resolution
The Ordinary General Assembly decides to allocate the result of the fiscal
year 2010 as follows :

e Profit carried forward 2009 4.017.652,194
e Net income 8.011.473,707 —
* Legal reserve 601.473,707
 Dividends distribution to the PDS (ADP) holders 1.800 000,000
¢ Social fund 400 000,000
e Reserves for general bank risks 2.000 000,000
e Result carried forward 3.828.000,434

B BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
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The Ordinary General Assembly gives power to the Board of Directors to
share out the amount fixed as reserves for general bank risks, if necessary.
The distribution of dividends to the ADP holders shall take place as from
September 27th 2011.

This resolution is adopted unanimously.

Fifth resolution

The Ordinary General Assembly has fixed management fees of 1000 net
dinars for each member of the Board of Directors and 1000 net dinars for
each member of credit committee meeting and the audit permanent
committee.

This resolution is adopted unanimously.

Sixth resolution

The Ordinary General Assembly unanimously decides the appointment of
the Board Of Directors members representatives of Abu Dhabi Investment
Authority during the remaining period of mandate :

Members From The UNITED ARAB EMIRATES

* M. Naceur CHETIT EL KOTBI as a replacement for Mr khamis ALAYEN

* M. Sakr Salem AMRI as a replacement for Mr Ahmed CHABIB EDHAHIRI
e M. Jabr Zaal EL BOUFLASA as a replacement for Mr Ahmed ATIK MAZRUI
* M. Oubeid Mourad SOUIDI as a replacement for Mr Mohamed SEIF SOUIDI
* M. Khalifa Ali EL GUEMZI as a replacement for Mr Ahmed OUBEID MAZRUI

Members from The STATE OF TUNISIA

* Mr Mohamed EL AGREBI as a replacement for Mr Tarek EZZINE
* Mr Abdelhamid EL GHANMI as a replacement for Mr Ahmed TARCHI.

This resolution is adopted unanimously.

Seventh resolution

The Ordinary General Assembly gives power to the General Manager or an
extract of the minutes to fulfil all the formalities of filing, registration and
publication.

This resolution is adopted unanimously.
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