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MADAME, MONSIEUR,
CHER ACTIONNAIRE

C’est avec grand plaisir que je vous annonce que votre Bangue a poursuivi en 2005 sa politique
conformément a sa stratégie arrétée pour les années 2004-2008. Les résultats enregistrés sont trés
performants, dépassant largement les objectifs escomptés consolidant ainsi notre position dans le
secteur bancaire.

La croissance du Résultat Brut d’Exploitation au cours de ces deux derniers exercices témoigne de
I'importance des efforts accomplis. En effet le RBE a atteint 72 MD au terme de 'année 2005 contre
55,2 MD en 2004, et 39,3 MD en 2003. Cette amelioration a été obtenue grace a une performance
du Produit Net Bancaire qui a affiché une augmentation de 18,4 MD en 2005 ainsi qu’a une maitrise
des frais généraux qui demeurent contenus malgré le vaste programme entrepris par la Banque
pour la mise a niveau de son réseau. Par ailleurs, et en dépit d’'une augmentation du colt du risque
de 13,9 MD en vue d'une meilleure couverture de 'actif classe, le Résultat Net de I'Exercice s’est
établi a 21,7 MD a fin décembre 2005, en hausse de 3,2 MD (+17,2%) par rapport au résultat de
I'année 2004.

Ces résultats ont été accompagnés par une grande vigueur de la croissance des crédits a nos
clients particuliers, une amélioration de la qualite de I'Actif, une action rigoureuse de recouvrement
ainsi que des performances au niveau de la salle de marches.

Je me réjouis aussi de I'ambitieux programme de travail qu'a adopté la banque depuis la fin de
I'année 2003, et dont je vous ai annoncé les grandes lignes I'année derniére.

Ce programme, visant a se donner davantage de moyens a été accompli avec succes grace aux
efforts déployés a tous les niveaux de la banque et a permis :

- La restructuration de la situation financiére a travers une meilleure diversification des sources de
financement et une meilleure adéquation avec les emplois de la banque.

- La consolidation du fonds de commerce en s’orientant de plus en plus vers les « particuliers » mais
aussi en renforcant sa position avec sa clientéle commerciale.
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- La mise a niveau et la réorganisation du réseau : plagant le client au centre de ses preoccupations,
la banque a réussi a mettre a niveau ses points de vente par la mise en place de nouvelles procédures
de travail, la décentralisation des crédits, I'amélioration de la qualité de services, la normalisation des
délais de traitements des dossiers des clients...

- La diversification des canaux de communication avec surtout le démarrage de notre centre d’appels
en vue d’une meilleure satisfaction de nos clients.

- La revalorisation des ressources humaines par la mise en place de nouveaux concepts bases sur
la nouvelle culture d'entreprise et le sentiment d’appartenance et I'institution d’un nouveau style de
gestion en rapport avec les nouveaux metiers de Banque.

- La mise a niveau et le développement de son systeme informatique.

Les actions de restructuration ont aussi concerné les filiales du groupe BH et ont permis I'amélioration
du résultat consolidé qui s'est hissé de 4,1 MD (+23,5%) passant a 21,4 MD contre 17,4 MD en
2004,

Au plan des perspectives et grace aux moyens que nous avons mis en place ( financiers, logistiques,
organisationnels, humains...), aux nouvelles valeurs que nous avons cultivé au sein de notre person-
nel, au regain de confiance rétabli au niveau de notre clientéle, je me permets de vous dire que je suis
confiant dans I'avenir de notre banque et que I'année 2006 sera I'année de la consolidation des
acquis. D’ailleurs la banque '
continuera dans la voie qu’elle s'est tracée pour les années 2004-2008, elle va persévérer dans ses
efforts pour continuer a meériter votre confiance et votre soutien.

Permettez moi, de présenter au nom de la Banque mes vifs remerciements a nos chers clients pour
leur précieuse confiance et a nos fideles actionnaires pour leur soutien.

Enfin je saisis aussi cette occasion pour remercier le personnel de la Banque pour leurs efforts soute-

nus et exprimer ma reconnaissance aux membres de notre Conseil d’Administration pour leur précieux
concours.

Le Président Du Conseil d’Administration

Abou Hafs Amor NAJAI
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Apres la performance exceptionnelle de plus de 5% en
2004, I'économie mondiale a affiché une résistance en
2005. En effet, le Produit Intérieur Brut aura progresse
d'environ 4,3% en 2005 contre 5,1% en 2004. Le
ralentissement du rythme de croissance est tributaire de
maintes contraintes ayant marqué I’environnement
international courant I'année : la flambée des prix du
pétrole (le prix du baril de Brent a franchi le cap des
70 dollars), le nombre record des catastrophes naturel-
les (les ouragans Katrina, le tsunami sur les cdtes de
I'Océan indien, le tremblement de terre a Pakistan, la
pandémie de grippe aviaire...), I'environnement geopoli-
tique difficile.

D'une zone économique a une autre, la situation
conjoncturelle a été sensiblement differente. En effet,
alors que la croissance aux Etats-Unis renoue progres-
sivement avec un rythme tendanciel, elle rebondit au
Japon et reste toujours élevée en Chine. Dans la zone
Euro et aprés sa faiblesse au cours du premier semestre,
la croissance économique semble étre redynamisée et
ce suite a la dépréciation de I'euro.

Aux Etats-Unis, le produit intérieur brut a progressé de
3,5% en 2005 contre 4,2% une année auparavant. Ce
flechissement du rythme de croissance de I'économie
américaine est imputable au ralentissement des depens-
es de consommation des ménages ainsi que des inves-
tissements des entreprises, outre I'impact de la hausse
de la facture des importations, notamment celles des
produits énergétiques. Cette situation s’est accompag-
née d’'un regain de l'inflation, d’une forte hausse des
taux d'intérét et d’une appreciation du dollar.

’année 2005 a confirmé le redressement graduel de
I’économie japonaise commence en 2004. Les effets
de la conjoncture et des restructurations du secteur pro-
ductif ont contribué a redresser la deuxieme economie
du monde. Le Produit Intérieur Brut nippon atteind-
rait une croissance de 2,8% au cours de I'année 2005
contre 2,3% une année auparavant. Cette progression
a été tirée d’'une part par la demande de ses voisins
et d’autre part, par la demande intérieure privée, elle-
méme soutenue par les bénéfices élevés des entre-
prises.

EONJONCTURE
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En dépit de maintes contraintes ayant mar-
queé I'environnement international en
2005, I'économie mondiale a affiché une
résistance avec une croissance d’environ
4,3%. 1
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Dans la zone Euro, la croissance économique reste
molle. En effet, malgré les signes d’amélioration qui
sont apparus au cours du dernier trimestre de I'année
(tels que I'augmentation de I'indice de production indus-
trielle, I'augmentation des ventes de détail ainsi que la
progression de I'activité dans les services), le rythme de
I'activité économique de la zone a été inférieur a celui
enregistré en 2004, soit 1,3% contre 2,1% et ce en raison
de la faiblesse de la demande intérieure, notamment la
consommation des ménages au cours de la premiere
moitié de I'année. Cette tendance a touché la majori-
té des pays de la zone Euro, notamment la France et
I’Allemagne.

Comme en 2004, la Chine a été le deuxieme moteur
de I'économie mondiale avec un Produit Intéerieur Brut
de 1.520 milliards d’euros et une croissance de 9,4%.
Ce miracle économique a été alimenté essentiellement
par I'investissement représentant 50% du PIB ainsi que
par la demande intérieure favorisée par les mesures
d'assouplissement des politiques budgétaires et mone-
taires.

Par ailleurs et avec la disparition des accords mul-
tifiores dans le commerce des textiles, la place de la
Chine se confirmerait davantage dans le marché inter-
national. Ses excédents commerciaux devraient atteindre
85 miliards d’euros pour I'année 2005 contre 27 mil-
liards en 2004.

Pour les pays en développement, la croissance,
bien qu’en léger repli en 2005, est restée soutenue.
L'économie indienne a progressé a un rythme de 7%,
I'’Amérique latine a profite de la forte demande de
matieéres premieres avec une croissance de 5% en
Argentine, de 3% au Mexique et de 3,3% au Brésil. La
situation a en revanche éte difficile pour les pays pauvres
importateurs de pétrole.

S'agissant des marchés des produits de base et
apres plusieurs années de hausse de leurs cours, les
marchés des produits agricoles et ceux des metaux et
minéraux ont présenté au cours de I'année 2005 des
signes de stabilisation, voire de renversement de cette
tendance. Toutefois et a l'instar de I'année 2004, les
produits de base pétroliers ont continué leur mouve-
ment haussier.

En effet, I'année 2005 a connu l'envolée des cours
du pétrole. Le prix du baril de pétrole a dépasseé les
70 dollars au 30 ao(t, lors du passage du cyclone Ka-
trina sur le sud des Etats-Unis.

La Chine a été le deuxieme moteur de
I’économie mondiale avec une crois-
sance de 9,4%.

Le prix du baril de pétrole est passé de

43 dollars en 2004 a 60 dollars en 2005,

enregistrant une augmentation de prés de
45%.
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En une année, le baril du pétrole est passé de
43 dollars en 2004 a 60 dollars en 2005, enregistrant
une augmentation de pres de 45%.

Cette flambée des prix est tributaire surtout d’une forte
demande mondiale provenant essentiellement de la
Chine de I'inde et des Etats-Unis, d’un faible niveau des
stocks ainsi que de la détérioration de I'environnement
geopolitique.

De ce fait, le niveau de [Iinflation s'est
acceléré,notamment dans les pays industrialisés. La
hausse desprix a la consommation est passée a 3,4%
aux Etats-Unis et 2,2% dans la zone Euro contre re-
spectivement 2,7% et 2,1% une année auparavant.

En ce qui concerne les taux d’intérét et plus
particulierement ceux a court terme, ils ont connu des
évolutions divergentes d’'une zone a une autre. Alors
qu’aux Etats-Unis et dans la zone Euro, les Banques
Centrales ont resserré leurs conditions de crédit, les
taux directeurs ont été abaissés au Royaume-Uni et
maintenus proches de zéro au Japon.

La réserve fédérale américaine (Fed) a poursuivi son
cycle de hausse des taux. En effet, elle a procédé en,
2005, a huit relevements d’'un quart de point, faisant
passer le taux des fonds fédéraux de 2,25% a 4,25%.
Se focalisant sur la vigueur de I'économie américaine
et sur les risques inflationnistes induits par la flambée
des prix du pétrole, la Fed n'a pas freiné son mouve-
ment méme apres le risque d’'un affaiblissement de la
conjoncture apres le passage des cyclones de Katrina
et Rita.

La Banque Centrale Européenne (BCE), qui n’avait
pas modifie ses taux d'intérét depuis deux ans, a aug-
menté le 1er décembre d’un quart de point son prin-
cipal taux directeur pour le faire passer de 2% a
2,25%.

Au Royaume-Uni, la Banque Centrale, qui avait régu-
lierement relevé ses taux depuis novembre 2003, les
a revus a la baisse en aolt de 4,75% a 4,5%, prenant
acte d’'un ralentissement de la croissance économique
britannique.

Au Japon, les autorités monétaires ont marqué I'année
en laissant entrevoir la fin de leur politique monétaire
ultra-souple pour 2006.

S’agissant des marchés des changes, I'année 2005
aura été marquée par I'évenement du rebond du dollar.
En effet apres trois ans de progression de I'euro face a
la monnaie américaine, le billet vert a repris le dessus,

Evolution de I'inflation
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Apres trois ans de progression de I'euro

face a la monnaie américaine, le billet vert

a repris le dessus en gagnant 12,58% par
rapport a l'euro.
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déjouant toutes les prévisions envisageant son recul.
Sur I'année, le dollar a gagné 12,58% par rapport a
I'euro. La monnaie européenne a terminé a 1,1849 dol-
lar.

La vigueur du dollar s’est manifestée également contre
le yen. En effet, la monnaie japonaise a fini I'année en
repli de 14,74% face au dollar a 117,75 yens pour un
dollar.

L'année 2005 aura par ailleurs été marquée par un
événement monétaire sans précedent : la réévaluation
de la devise chinoise, le yuan. Le 21 juillet, la Chine a
réévalué sa monnaie de 2,1% face au dollar et a
choisi son référencement a un panier de devises
contre son ancrage au dollar. La monnaie chinoise a
terminé I'année a 8,07 yuans pour un dollar.

Courant I'année 2005, les bourses mondiales se sont
caractériseées par une situation décevante aux Etats-
Unis, malgré la grande vigueur économique, tres sat-
isfaisante en Europe et excellente au Japon en dépit
d’une conjoncture beaucoup plus difficile.

L'indice CAC 40 des principales valeurs de la bourse de
Paris a progressé de 23,4% sur I'ensemble de I'annee
a 4.715,23 points le vendredi 30 décembre.

Cette progression a été favorisée par les gains de pro-
ductivité réalisés par les entreprises francaises, par le
recul de la monnaie unique face au dollar ainsi que par
la décision de la Banque Centrale Européenne de re-
lever ses taux d'intérét, signe d’'une bonne santé de
I'économie européenne. Parmi les titres qui ont pro-
gresseé a Paris figurent notamment ceux du secteur fi-
nancier ou des services (AGF, AXA).

En 2005 et en dépit d’'une croissance économique Vi-
goureuse aux Etats-Unis, I'indice Dow Jones des 30
premieres capitalisations de la plus grande place finan-
ciere mondiale a accusé un recul de 0,61% pour ter-
miner I'année a 10.717,5 points. Selon les analystes
financiers, les actions américaines ont souffert du cycle
de resserrement des taux d’'intérét initié par la réserve
fédérale en juin 2004. La hausse des taux courts ameri-
cains a rendu des placements alternatifs aux actions
plus attractifs.

L'indice Nikkei des 225 premiéres valeurs cotées a la
bourse de Tokyo a terminé I'année 2005 sur une im-
portante hausse de 40,24% contre une progression
de 7,61% au cours de I'année précédente inscrivant la
meilleure performance mondiale. Au terme de I'année
2005, l'indice phare de la bourse nippone a atteint a
16.111,43 points.

Alors que les indices : CAC 40 et Nikkei ont

progressé respectivement de 40,24% et

23,4% au cours de I'année 2005, l'indice
Dow Jones a reculé de 0,61%.
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L’ économie tunisienne a enregistré au cours de 2005 des
résultats globalement positifs en dépit de I'intensification
de la concurrence internationale, la flambée des prix du
pétrole, la légere régression du secteur agricole et de
la péche et le repli de la production dans les industries
agroalimentaires et celles du textile et habillement.

Alors qu’en 2004 la croissance avait essentielle-
ment éte tirée vers le haut par I'activité industrielle, le
meérite principal pour I'année 2005 revient a I'agriculture
et au bon déroulement de la haute saison touristique.
L'année 2005 devrait battre des records en matiére de
recettes (2563,7 millions de dinars pour toute I'année
2005) et en termes de nombre de visiteurs (6,4 millions
de touristes). Le secteur du textile a affiché une bonne
résistance aux perturbations provoquées par la fin des
quotas chinois sur le marché européen. Les exporta-
tions de textile, poids lourd du commerce extérieur, sont
en effet restées stables par rapport a 2004.

Le taux de croissance de I'économie tunisienne est
évalué a 4,2% pour toute 'année 2005 contre 6% en
2004.

Le secteur de l'agriculture et péche a enregistre,
dans I'ensemble, de bons résultats au cours de la cam-
pagne 2004-2005 et ce grace aux conditions clima-
tiques favorables dans le nord du pays et aux mesures
d’encouragement prises en faveur des agriculteurs.

Pour les céréales, la production a atteint 21 millions de
quintaux au terme des huit premiers mois de I'année
2005 contre 23,5 millions de quintaux pour la campagne
précedente.

Dans le domaine de I'arboriculture, les exportations
d’huile d’olive, effectuées durant les huit premiers mois
de I'année 2005 ont diminué de 51,2% en quantité et
de 40,5% en valeur pour revenir a 90,4 mille tonnes et
367,9 MD.

Quant au secteur de la péche et de I'aquaculture, la
production a atteint 99,3 mille tonnes au cours des onze
premiers mois de 2005 contre 101 mille tonnes I'année
précédente. La production de thon et de poisson bleu
ont enregistré respectivement une progression de 20%

EONJONCTURE
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L'économie tunisienne a enregistré une

croissance soutenue (4,2%), tirée par

le bon déroulement des secteurs de
I'agriculture et du tourisme




et 1% tandis que la péche cétiere a connu une stagnation
au niveau de 24 mille tonnes.

Au terme des onze premiers mois de I'année 2005,
indice de la production industrielle a enregistre
une légere progression de 0,7% contre 4,9% durant la
méme période de I'année précédente. L'augmentation
de la production du secteur de I'énergie (2,2% contre
4,6%) a permis de compenser la légere baisse enregistrée
dans les industries manufacturieres (0,3% contre 5,2%),
consécutive au repli de la production dans les industries
du textile et habillement (-0,9% contre 5,4%).

Par ailleurs, les échanges des produits industriels
avec |'extérieur ont été marqués par une acceélération
des exportations des industries de cuirs et chaussures
qui se sont accrues de 9,6% en 2005 contre 0,1% une
année auparavant. Quant aux exportations de textile et
habillement, elles ont diminue de 0,9% en 2005 contre
une progression de 5,4% en 2004.

S’agissant de la production de pétrole brut, elle a
progressé de 3,7% au terme de juin 2005 contre 2,5%
durant la méme période de I'année précédente.

Les ressources globales de gaz naturel se sont
davantage consolidées en progressant de 2,6% durant
le premier semestre de I'année 2005 contre 8,2% l'an
passé pour atteindre 1,8 million de tonnes d’équivalent
pétrole.

S’agissant du secteur touristique, la plupart des
parametres d’activité refletent les bonnes performances
du secteur. Le nombre de touristes étrangers a
dépassé le seuil de 6 millions de personnes pour
atteindre 6,4 millions de touristes, soit un accroissement
de 6,4%.

Quant aux nuitées touristiques, elles ont progressé de
10,7% en 2005 pour dépasser 37 millions d’unites,
entrainant une amélioration du taux d'occupation
(nuitées globales/ capacité mise en exploitation) de 3,6
points de pourcentage pour se situer a 52,3% en moyenne.
Par ailleurs et au terme de I'année 2005, les recettes
touristiques ont augmenté de 12% contre 20,3% I'an
passé pour s’établir a 2.563,7 MD.

En matiére de commerce extérieur, les échanges
ont connu au cours de 2005 une progression de 12,9%
pour les exportations et de 7,2% pour les importations,
se soldant par une baisse du déficit commercial de
I'ordre de 412 MD ou 10,5% et par une amélioration du

Les nuitées touristiques ont progressé de

10,7% en 2005 pour dépasser 37 mil-

lions d’unités, entrainant une amelioration

du taux d'occupation de 3,6 % pour se
situer a 52,3% en moyenne

Amélioration du taux de couverture de
4,1 points de pourcentage pour atteindre
79,6% a fin 2005
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taux de couverture de 4,1 points de pourcentage pour
atteindre 79,6%.

A I'exception de I'industrie textile-habillement qui a
enregistré une baisse de 0,9%, les exportations se sont
accrues, particulierement dans les secteurs de I'énergie
et des industries mecaniques et électriques.

Quant a I'augmentation des importations, elle a concerné
surtout I'énergie (36,8%), celles des matieres premieres
et demi-produits et des biens d’équipement ayant
enregistré une progression moins rapide qu’en 2004.
Les recettes en devises du secteur touristique se sont
accrues de 12% pour se situer a 2.564 MD contre 2.290
MD en 2004.

Quant aux économies sur salaires transférées par
les Tunisiens résidant a I'étranger, elles ont augmen-
té de 4,4% pour atteindre 1.406 MD en 2005 contre
1.346 MD I'année précéedente.

La bonne performance des échanges de biens et
services a permis d’alléger le déficit de la balance des
opérations courantes qui est revenu a 1,3% du PIB au
cours de I'année 2005 contre 2% en 2004.

Les réserves en devises ont cloturé I'année 2005 a
5.872 MD, soit I'équivalent de 124 jours d’importation.

Sur le plan monétaire, I'agrégat M3 s’est accru au
terme du mois de décembre 2005 au taux de 10,9%
contre 10,3% une année auparavant. Du coété
des contreparties, il y a lieu de relever particulierement
I'affermissement des créances nettes sur I'extérieur
(+1.062 MD contre +848 MD) et des concours a
I'économie (+7,9% contre +5,3%).

L'aisance de liquidité qui a caractérisé la situation du
marché monétaire au cours des derniers mois de 2005
s’est contractée en décembre. La Banque Centrale est
intervenue sur le marché monétaire pour éponger une
enveloppe moyenne de 85 MD en décembre 2005
contre 114 MD le mois précédent. Le taux d'intérét au
jour le jour sur le marché interbancaire a fluctué entre
4,97% et 5,03% et le taux moyen s’est maintenu a 5%.

Sur le marché des changes, le dinar a enregistré en
2005 une dépréciation de 12,1% par rapport au dollar
ameéricain et une appreciation de 0,8% vis-a-vis de I'euro.

Du cété des prix, et malgre la flambée des prix du pétrole,
le taux d’inflation moyen s’est limité a 2% en 2005
contre 3,6% en 2004. Néanmoins, en termes de glisse-
ment annuel, la hausse des prix s’est élevee a 3,9%.

Le déficit de la balance des opérations
courantes est revenu a 1,3% du PIB au
cours de l'année 2005 contre 2% en

2004

Les concours a I'économie du secteur
bancaire ont progressé de 7,9% en 2005
contre 5,3% une année auparavant.

Evolution de I'inflation
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S’agissant de la bourse de Tunis, elle a enregistré
au cours de I'année 2005 sa deuxieme meilleure per-
formance des dix derniéres années en terminant sur
un niveau record de l'indice TUNINDEX de 1615,12
points en progression de 21,3%.

L’'indice BVMT a aussi augmenté de 17,2% pour
cléturer 'année a 1142,46 points contre 974,82 points
au 31.12.2004.

Mais autant que la progression indicielle, c’est la pro-
gression des volumes de transactions qui aura con-
stitué I'évolution notable de I'année 2005. En effet le
volume de capitaux échangés sur la cote de la bourse
a plus que doublé pour passer a 701,4 MD a fin 2005
contre 317,2 MD une année auparavant.

Quant a la capitalisation boursiére du marché, elle
a augmenté de 24,5% pour passer de 3085 MD au
31.12.2004 a 3840 MD au terme de I'année 2005 et
retrouver ainsi son niveau de I'année 2001.

Sur le plan des performances sectorielles, tous les
secteurs ont connu une progression positive, avec en
téte de liste le secteur des « services non financiers » et
le secteur bancaire.

S’agissant du secteur bancaire, trois évenements ont
marque I'année:

- La Banque du Sud, apres I'UIB avec la Sociéte Générale
en 2004, est passée sous le contréle d’un consortium ban-
caire étranger, compose du marocain AT TIJARIWAFA BANK
et de I'espagnol BANCO SANTANDER.

- La décision prise par la BT d’augmenter son capital
de 50 MD le portant a 100 MD.

- L'augmentation du capital de I'ATB de 25 MD (20 MD
en numeraire et 5 MD par distribution d’actions gratu-
ites) pour le porter a 60 MD.

L'autre note positive de I'année 2005 est la reprise de
nouvelles introductions en bourse. Apres une année
2004 au cours de laquelle aucune OPV n’avait eu lieu,
3 introductions en bourse ont été réalisées en 2005
(GIF FILTER, ASSAD et KARTHAGO AIRLINES) et une
4 eme OPV, celle de la SITS, a été lancée a la fin de
I'année.

A cOté de ces introductions en bourse, certaines socié-
tés ont été radiées de la cote : la STIL du fait qu’elle est
de moins en moins liquide et AMEN LEASE en prévi-
sion de sa fusion avec TUNISIE LEASING.
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Evolution des Principaux Indicateurs

de la BH (2001-2005)

ACTIVITES
DE LA BANQUE

ACTIVITE 2005 2004 2003 2002 2001
Total Bilan 32873 3045,8 2 862,4 2 684,7 2725,0
Ressources Clientéles 2023,0 1 856,8 1670,2 1 872.5 1682,6
Capitaux Propres 226,8 203,4 191,9 192,5 184,1
Crédits a la clientele 2563,6 2346,6 2215,2 2134,5 2041,9
EXPLOITATION 2005 2004 2003 2002 2001
Produit Net Bancaire 123,3 104,9 86,4 93,6 84,5
Frais Généreux 60,5 56,9 2.7 50,9 48,2
Résultat Brut d'Exptoitation 72,0 55,2 39,3 48,3 421
Dotations Nettes aux Provisions 43,1 29,2 13,7 17,2 11,0
Bénéfice Net 21,7 18,5 16,4 17.0 21,0
RATIOS 2005 2004 2003 2002 2001
Bénéfice Net / Capitaux Propres (ROE) 9,57% 9,11% 8,57% 8,85% 11,43%
Bénéfice Net / Total Actif (ROA) 0,66% 0,61% 0,57% 0,63% 0,77%
Coefficient d'Exploitation 49,06% 54,29% 60,97 54,38% 57,04%
Ratio de Solvabilité 8,83% 9,06% 9,57% 10,67% 10,24%
Ratio de Liquidite 114,39% 118,29% 138,29% 125,71% 102,84%
AUTRES INDICATEURS 2005 2004 2003 2002 2001
Effectif 1920 1931 1941 1952 1 961
Nombre d'agences 79 5 73 69 65
Nombre de GAB 63 63 60 50 35
Nombre de Cartes 154 865 158 126 171 580 101 965 47 388
Nombre de Comptes 568 990 533 898 467 668 491 456 455 738
Nombre de clients 586 703 571 868 557 045 545 305 527 864
STRUCTURE DE CAPITAL (au 31-12-05)

Etat Tunisien & Entreprises Etatiques 8 741 321 43 706 605 58,28%
Personnes Privees 4 820 075 24 100 375 32,13%
Etrangers 1421 956 7 109 780 9,48%
Autres 16 648 83 240 0,11%
TOTAL 15 000 000 75 000 000 100,00%
NOTATION (date de 30/08/2006)

Note Standard & Poor's (LT)
Note Standard & Poor's (CT)
Perspective

BB
B
Stable




Au cours de 'année 2005, la banque de I'Habitat a poursuivi
son développement conformément aux axes straté-
giques et aux objectifs retenus pour la période 2004-
2008. Cette stratégie vise un meilleur positionnement
de la banque dans le secteur bancaire et une meilleure
accommodation aux mutations profondes que connait
I'environnement financier et bancaire.

Les résultats atteints en 2005 ont été a la hauteur des
défis lancés et enregistrant méme des dépassements
par rapport aux objectifs.

L'année 2005 a été en effet marquée par les faits
saillants suivants :

1. AU NIVEAU DE LACTIVITE

- Une consolidation importante des ressources
de la banque revenant au bon comportement
des ressources clientele et au renforcement des
réserves.

Au terme de I'année 2005, les ressources de la banque
ont atteint un total de 3204,8 MD contre 2989 MD une
année auparavant enregistrant une augmentation de
215,8 MD alimentée principalement par les ressources
de la clientele qui se sont hissées de 166,2 MD et les
réserves quiont augmenté de 21,6 MD.

En effet, les ressources clientele n'ont pas cessée
d'augmenter au cours des trois derniéres années avec
des rythmes de progression de plus en plus importants.
En effet, au terme de I'année 2005, les ressources cli-
entéle se sont élevées a 2023,0 MD contre 1856,8 MD
au 31.12.2004, soit une hausse de 166,2 MD dépas-
sant largement les objectifs retenus pour I'année
2005 (136,9 MD) illustrant un taux de réalisation de
121,4%.

Evolution des ressources de la clientele 2001-2005

En MD

Variation

2001 05-04

Dépdts a vue 4143 | 349,3 | 300,9 | 2754 | 3245 65,0
Dépdts d'épargne 9945 | 994,5 | 8833 | 817,2 & 738,22 49,9
Dépots a échéance 583,6 583,6 462,2 4544 593,5 50,5
Autr.som.due.client. 30,6 29,8 238 25,5 26,3 0,8

| 2023,0 18568 |1856,8 | 1572,5| 16825

Les défis lancés ont été relevés dans leur
ensemble et les objectifs assignés pour
I'année 2005 ont été largement atteints.
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- Un renforcement sans relache des dépoéts a vue
de 65,0 MD ou +19% contre 48,4 MD (+16%) en
2004.

Ces dépbts ont connu au cours de I'année 2005 un
développement important qui s’est traduit par un ac-
croissement de i'ordre de 65,0 MD dont 34,7 MD prove-
nant des depodts en dinars et le reste soit 30,3 MD des
depdts en devises. Atteignant un total de 414,3 MD au
terme de I'exercice 2005, les depbts a vue ont réalisé
130,1% des objectifs assignes au titre I'année.

Cette hausse s’est accompagnée par une amélioration
de la part de ces dépdts dans le total des ressources
clientele qui s'est établie a 20,5% au terme de I'année
2005 contre 18,8% une année auparavant, soit un gain
de 1,7 points de pourcentage.

- Une consolidation des dépéts d’épargne
(+5,3%) impulsée principalement par I'épargne libre
(+16,2%).

Les depdts d’épargne se sont accrus de 49,9 MD
(+5,3%) pour atteindre 994,5 MD a fin 2005.

Cet accroissement est alimenté a raison de 72% par
I'épargne libre dont I'encours s’est inscrit en hausse de
35,8 MD (+16,2%) enregistrant un taux de réalisation
des objectifs de 111,2%.

- Une augmentation des dépébts a échéance (+9,5%)
accompagnee d’une plus grande stabilité et une
moindre dépendance.

Les depdts a échéance ont augmenté au cours de
'année 2005 de 50,5 MD (+9,5 %) pour s’établir a
583,6 MD au terme de I'année. Cette performance est
aussi perceptible au niveau de leur structure qui s’est
caractérisee par une plus grande stabilite. En effet, en-
viron 60 % des depdts a terme, sont contractés pour
des échéances supérieures ou égales a 24 mois.

Ces dépdts sont répartis sur un nombre important de
clients qui avoisine les 3000. S’agissant de la structure
par taux, elle a aussi connu total de ces dépdts comme
le montre le tableau ci-dessous:

31.12.2005 31.12.2004

Taux > 5,5 % 0,86% 0,86%
45% < Taux < =55 % 66,50% 46,2%
Taux<=45% 32,64% 41%
O/ o)

Les dépbts a vue ont enregistré en 2005,
la hausse la pus importante depuis cing
annees.

Chiffres en MD
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La part des dépdts souscrits au taux su-

périeur a 5,5% a baissé de prés de 12

points de pourcentage pour représenter
seulement 0,86%.
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- Une stabilisation du cout des ressources clientéle

Le colt des ressources clientéele est passe a 3,52% au
terme de I'année 2005 contre 4,07% a fin 2002. Cette N .
i ) N o . : . La stabilisation du colt des ressources
| amélioration du colt des dépdts clientele, con;tttue autour de 3,92%

une performance pour la banque dans la mesure ou elle

supporte un codt élevé (5,25%) de sa principale res-

source, I'épargne logement qui constitue pres de 27%

des ressources clientele.

- Un encaissement des ressources d’emprunts pour
un montant de 21,9 MD.

Au cours de I'année 2005, les ressources d’emprunts
de la banque ont enregistré I'encaissement relatif aux
lignes de crédit contractées aupres de la Banque Africaine
de Développement pour un montant de 15,3 MD.

Un nouveau tirage de 6,6 MD octroyé par la Banque
Européenne d’'Investissement portant I'encours de cet
emprunt a 15,6 MD au 31.12.2005.

L’encaissement des ressources
d’emprunts pour un montant de 21,9 MD

- Un remboursement par anticipation de I'’emprunt
syndique (libelle en dollar) et son remplacement par
d’autres emprunts interbancaires (libellés en euro).

Cette opération d’arbitrage « Euro-Dollar » a permis a
la banque de dégager un gain de change de 4 MD. La
banque est alors redevable pour un montant de 68,3
MD au lieu de 72,3 MD. Le coUt global de cet emprunt
est désormais de 5,00 % contre 7,59 % si la banque
avait gardé I'ancien emprunt, soit un gain de 2,59%.
D’autre part, la banque a procédé au remboursement
par anticipation de I'emprunt de la société BONNA pour
un montant de 5 MD.

- Une consolidation des capitaux propres de 11%
contre 6% une année auparavant.

Les capitaux propres ont atteint 226,8 MD au 31.12.2005 Consolidation des réserves sulte 2 la ré-
contre 203,4 MD une année auparavant, soit une aug- intégration des 8,6 MD prélevés sur les
mentation de 23,4 MD (+11,5%) alimentée en majeure réserves pour réinvestissement exonéré
partie par les réserves qui se sont consolidées de 21,7 MD. devenues libres en 2003

- Un développement sans cesse des opérations
d’achat et de vente sur les valeurs du trésor.

| Au terme de I'exercice 2005, les adjudications ont totalise

. 424,9 MD contre 420,7 MD au 31.12.2004. Plagant un
total de 264,9 MD aupres de sa clientéle, le stock des

P valeurs de trésor est passée a 159,9 MD au terme de

, 2005 contre 96,8 MD une année auparavant.

|

|
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En MD
31.12.2005 | 31.12.2004 | Variation 05/04
‘ Achat BTA, BTCT 424 895 420 675 4220

Vente BTA, BTCT 264 921 323 836 -58918 |
STOCK 159 974 96 836 63 138
- Une accélération du rythme de croissance des
concours a I’économie (+7,3%)

Les concours al'économie se sont élevés a 2 807,6 MD
au 31.12.2005 contre 2 617,0 MD a la fin de I'année
2004 et 2 442,4 MD a fin 2003 traduisant un flux addi-
tionnel de 190,5 MD en 2005 (+7,3%) contre 174,6 MD
en 2004 (+7,1%) et 129 MD (+5,6%) en 2003.

- Une meilleure intervention dans le financelment
de I’économie avec une intensification des crédits
accordeés aux clients « particuliers ».

Tout au long de I'année 2005, I'activité des crédits a
poursuivi I'essor de croissance observé depuis I'année
2004. En effet, I'encours des crédits a été porté de
2519,0MD au 31.12.2004 a 2 701,2 MD a fin décem-
bre 2005 traduisant une hausse de 182,2 MD ou 7,2%.
Cette tendance haussiere a concerné aussi bien les
crédits aux entreprises (+59,7 MD) que les credits oc-
troyés aux particuliers (+95 MD) dont 62,3 MD revenant
aux crédits alaconsommation et 32,7 MD sont attribués
aux crédits habitat. Cette tendance confirme la nouvelle
vision de la banque a savoir son orientation vers la cli-
entele des particuliers qui présente un bon rapport ris-
que/rendement. En effet, au terme de I'année 2005, les
credits octroyés aux particuliers (credits personnels et
crédits immobiliers acquéreurs) ont représente presque
les deux tiers de I'accroissement annuel des credits.

S’agissant des crédits immobiliers promoteurs,
'encours a enregistré une progression de 4,4 MD,
I'enveloppe globale débloquée a atteint 96,8 MD et les
autorisations ont totalisé 181,5 MD en 2005 permettant
de préfinancer 4292 logements. Concernant I'activite
des crédits Habitat aux particuliers, elle a été marquée
au cours de I'année 2005 par une augmentation des
engagements, un accroissement des credits deblo-
qués et une évolution de I'encours qui s’est traduite
par une consolidation des crédits épargne logement,
un développement des crédits accordés sur I'épargne
El jadid et une reprise des credits directs rompant ainsi
avec la tendance baissiére observee durant les années
antérieures.

Les opérations—d'achat et-de-venteont—————————
dégagé des produits de 10,6 MD au 4
31.12.2005 contre 9,2 MD une année au
paravant, soit un gain additionnel de
1,4 MD.

Structure des concours a I'économie
2002-2005

EnMD
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Impulsé par le rythme des déblocages,
'encours—des—crédits—immobiliers—ae— |
quéreurs s'est élevé a 1178,1 MD au ‘
31.12.2005 contre 1145,4 MD au terme
de I'année 2004 traduisant une hausse 1
de 32,7 MD contre 11,5 MD une année
auparavant et représentant la progression
la plus importante enregistrée depuis 4

années. ‘




En MD
2005 | 2004 2003 | 2002 | 2001 { 2000

Engagement 171,3 140,9 138,8 157,8 2146 2743
Déblocage 167,3 1421 1274 166,8 197,8 261,8

Encours {1.178,1 {1.145,4{1.133,9{1.126,1/1.059,7| 956,5

Les accords des crédits habitat ont enregistré une ac-
célération de leur rythme d’accroissement puisqu’ils
se sont élevés a 171,3 MD contre 140,9 MD en 2004
affichant une hausse de 30,4 MD contre seulement
2,1 MD une année auparavant et des baisses de
18,9 MD et 56,8 MD respectivement en 2002 et 2003.
L'enveloppe accordée a été destinée pour le finance-
ment de 6902 crédits dont 2933 crédits ont éte alloués
aux crédits sur épargne logement, 3538 crédits ont été
attribués aux crédits directs et le reste ce qui représente
431 crédits ont été octroyés sur les ressources épargne
El jadid.

A linstar des autorisations, les déblocages sont pas-
sés de 127,4 MD en 2003 a 142,1 MD en 2004 et a
167,3 MD pour illustrer un accroissement de 25,2 MD
(+17,7%) en 2005 contre 14,7 MD (+12%) au cours
de 'année écoulée et contre une baisse de 39,4 MD

(-24%) en 2003. En MD

2005 2004 2003 2002 2001 05-04
Crédit épargne logement 68,7 | 78,8 73,8 /69,1 56,1 61,6

Crédits directs 88,9 57,8/ 52,6 | 97,7 1146,7|202,2
Crédits / Epargne Eljadid = 9,7 55| 1,0

Total des déblocages

- Le financement des concours a I’économie s’est
accompagné en 2005 d’une amélioration de la qual-
ité de l'actif.

'effort de recouvrement d’'une part, et la cession d’'un
montant de 77,4 MD a la Société Générale de Recou-
vrement d’autre part ont fait que le total des créances
classées s’est établi a 286,7 MD au 31.12.2005 contre
357,8 MD a fin 2004, soit une baisse de 71,1 MD contre
une hausse de 8,6 MD en 2004 et une aggravation de
69,1 MD en 2003.

Evolution des créances classées : 2002-2005

Classe 2 48,557 8,461 66,166 48,097
Classe 3 13,330 40,595 47,317 25,854
Classe 4 224,875 308,768 235,973 206,434

TOTAL 286,762 357,824 @ 349,456 28,385
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Les actions de recouvrement menées au

cours de I'année 2005 ont permis de ré-

cupérer un montant de 51,5 MD sur les
impayés
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La part des créances classees de la banque dans le
total de ses engagements s’est nettement améliorée
en 2005 passant a 9,60% a fin décembre 2005 contre
14,37% en 2003.

Parallelement a cette diminution, le taux de couverture
des créances classées s’'est amélioré pour passer a
52,05% contre 41,40% en 2003.

- Une consolidation du portefeuille titres.

Le portefeuille titres s’est consolidé en brut de
71,3 MD pour atteindre 267,3 MD au terme de 2005.
'augmentation est attribuable d’une part aux Bons du
Trésor Assimilables (+ 63 MD), d’autre part a I’évolution
de I'encours des fonds a capital risque placeés aupres
de la S.I.M S.I.C.AR et ce en terme de réinvestisse-
ment exonére (+ 6,4 MD) et le reste soit 1,9 MD rev-
enant au portefeuille titres de participation.

En effet, Les titres de participation ont totalisé
39,2 MD a fin décembre 2005 contre 37,3 MD une an-
née auparavant, soit une hausse de 1,9 MD (+5,2%).
Cet accroissement trouve son explication dans :

- L'augmentation de la participation de la banque au-
pres de la maison du banquier de 195,2 MD.

- L'accroissement de ia participation de la banque au-

pres de la sociéte SODINO pour un montant de175 MD.

- La consolidation de la participation de la banque dans
le capital de filiale : Société Moderne de Titrisation pour
un montant de 50 mD.

- La nouvelle prise de participation de la banque dans
le capital de la société Tunisie Lait pour un montant de
1900 MD.

- La nouvelle prise de participation de la banque dans le
capital de la société El Mansour Tabarka d’'un montant
de 284,5 MD.

- La nouvelle prise de participation de la banque dans
le capital de la société Service Pélerinage Omra d’un
montant de 250 MD.

- La nouvelle prise de participation de la banque dans
le capital de la société Boumakhtouf d’un montant de
62,5 MD.

- La réduction de la participation de la banque dans le
capital de la STIMEC d’un montant de 167 mD.

- La réduction de la participation de la banque dans le
capital de la sociéte Inter Bank Services d’un montant
de 244,9 MD.

- Un développement continu de l'activité du bancaire
étranger et une consolidation des résultats y afférents.

|
i
|
|
1
:
Les créances classées constituent 9,6% 1
du total des engagements de la banque
en 2005.
|
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Ainsi, les domiciliations des titres sont passees a
955,6 MD au 31.12.2005 contre 820,6 MD une an-
née auparavant, enregistrant une augmentation de
134,8 MD (+16,4%). Cette hausse est alimentée a rai-
son de 97,3 MD des domiciliations import et a hauteur
de 37,5 MD des domiciliations export.
S'agissant des opérations du commerce exté-
rieur, le chiffre d’affaires généré a atteint un total de
608,2 MD au terme de I'année 2005, en hausse de
158,9 MD provenant essentiellement des remises doc-
umentaires export et des crédits documentaires export
qui se sont hissés respectivement de 82,4 MD et de
35,8 MD.
Quant aux opérations de change et transferts,
I'accroissement a été de I'ordre de 355,6 MD (+52,6%)
portant le total a 1.032 MD au 31.12.2005 contre
676,4 MD a fin 2004. Cet accroissement résulte es-
sentiellement des transferts émis (+234,9 MD) et a un
degré moindre des transferts regus (+114,4 MD).
L'activité de la salle de marchés a éte aussi largement
touchée par cette relance. Le chiffre d’affaires y afférent
s’est s’établi a 9.940,6 MD au terme de 2005 contre
9.452,8 MD une année auparavant, affichant une pro-
gression de 487,8 MD dont 342,6 MD provenant des
opérations de change au comptant.

En MD

NATURE OPERATIONS 31.12.05 31.12.04 Variation

129129 16,54%
5 | 739564 59,14%
480799 21,40

30583 | 9,54

Change et transferts 909 631 | 780502
Commerce extérieur 1990 189
Salle de marché en devises 8400 337 | 6919 53
Box de (:hange 361 2589 320 676

1250 62¢

TOTAL GENERAL 11651416 9 271341 |2 380 075 25,67 %

- Une amélioration soutenue de [l'activité de la
monétique.

Au terme de I'année 2005, le nombre total de cartes
émises a atteint 154.865, compose principalement de
cartes CIB (112 621), cartes TANIT (24 419) et cartes
VISA (17 557).

Par ailleurs et dans le cadre de I'amélioration de sa
qualité de services et la diversification de sa gamme de
produits, la banque a lanceé en juillet 2005 une nouvelle
carte Yasmine assortie de plusieurs services : depasse-
ment a concurrence d’un salaire, assurance contre le
vol et la perte de la carte pour une plus grande sécurite
du client...

Les transactions réalisées durant I'année 2005 déno-
tent le développement de 'activité de la monétique.

’essor qu’'a connu 'activité du bancaire
étranger a impacté positivement sur les
résultats. En effet, les produits et com-
missions générés par cette activité ont
progresse de 25,7% pour atteindre
11,6 MD au terme de 2005 contre 9,3 MD

0

une année auparavant.

En MD
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1 1 1 1 1

1999

2000 2001 2002 2003

2004 2005

Produits et commisssions

Le lancement d’une nouvelle carte Yas-
mine répondant mieux aux besoins et at-

tentes de la clientéle
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En effet, s’agissant des opérations de retrait,
Elles ont totalisé 3.017.117 pour un montant global
de 279,2 MD contre respectivement un nombre de
2.621.440 opérations et un total de 255,4 MD une année
auparavant. Ence quiconcerneles paiements par cartes,
ilsontatteint 7,2MD (121.061 opérations)afin 2005 con-
tre 6,1 MD (78.156 opérations) une année auparavant.

- Une appréciation de la valeur BH traduite par une
surcote de prés de 18%.

Le cours BH a terminé 'année 2005 a un niveau de
10,840 dinars contre 9,200 dinars une année aupara-
vant, enregistrant une progression de 17,6%.

En DT
31.12.2005 31.12.2004
Cours de fin de période 10,840 9,200
Cours plus haut de la période 11,130 10,300
Cours plus bas de la période 9,000 8,200
Cours moyen de la période 9,675 9,392

L'évolution positive enregistrée au niveau du cours BH
S'est traduite par une amélioration de la capitalisation
boursiere de 24,3 MD passant de 138,3 MD a fin 2004
a 162,6 MD au 31.12.2005.

2. AU NIVEAU DE L’EXPLOITATION

- Une affirmation du Produit Net Bancaire
(+17,5%).

Le Produit Net Bancaire de la banque s’est élevé a
123,3 MD au 31.12.2005 contre 104,9 MD une année
auparavant, soit une hausse de 18,4 MD (+17,5%).

En effet, aprées une année 2003 difficile, la marge
d’'intéréts a repris son mouvement haussier en 2004
pour s’établir a 82,5 MD au 31.12.2005 contre
72,5 MD enregistrée une année auparavant, affichant
une hausse de 10 MD et un taux de réalisation des ob-
jectifs de 113,1%. Cette progression trouve son origine
dans la marge d’intermédiation financiere, principale
composante de la marge d'intéréts et plus précisément
dans les revenus d'intéréts sur les opérations avec
la clientele qui sont passés de 133,9 MD en 2003 a
139,9 MD en 2004 et a 157,3 MD au terme de I'année
2005, soit un accroissement de 17,4 MD.

Concernant les commissions nettes, une reprise de la
tendance haussiere a été enregistrée depuis I'année
2004 avec une évolution de plus en plus significative.
Le developpement des commissions témoigne de
I'amélioration de la qualité de service, un des défis a

L'intérét pour la valeur BH a été égale-

ment ressenti au niveau de la participa-

tion étrangeére dont la part dans le capital

de la banque a été consolidée passant

de 6,53% au 31.12.2004 a 9,48% au
terme de I'année 2005.

L'augmentation du PNB résulte de
I'ameélioration de la marge d'intéréts
(+10 MD) suite de la relance qu'a con-
nue l'activité durant I'année 2005, de
la progression des gains nets sur por-
tefeuille titres  (+5,3 MD) ainsi que des
commissions (+3 MD).

Composition du PNB 31.12.2005

16%

67%

MARGE D'INTERETS
W COMMISSIONS NETTES
B GAINS NETS SUR PORTEFEUILLE TITRES



relever par la banque.

Au 31.12.2005, les commissions ont atteint en net un
volume global de 20,9 MD contre 17,9 MD une an-
née auparavant, enregistrant ainsi une progression de
16,9%.

Pour les opérations sur titres, elles ont déegagé dans
leur ensemble un gain net de 19,9 MD, en augmenta-
tion de 5,3 MD (+36,8%) par rapport a la méme peri-
ode de I’'exercice précedent.

L'amélioration du PNB a impacté positivement la
productivité. En effet, le PNB par agent est passe a
64,2 MD contre 54,3 mD a la fin de I'exercice 2004.

- Une maitrise incessante des frais généraux et une
amélioration notable du coefficient d’exploitation.
Les frais généraux se sont élevées a 60,4 MD au
31.12.2005 contre 56,9 MD a la fin de I'année 2004,
enregistrant une augmentation de 3,5 MD.

Au 31.12.2005, les frais de personnel ont atteint a
43,8 MD contre 40,5 MD une année auparavant,
soit une hausse de 3,3 MD dont 1,8 MD revenant a
I’'augmentation salariale decidée par le secteur.

Par ailleurs, la banque a maintenu sa politique de mai-
trise de charges malgré le développement observé au
niveau de I'ouverture de nouvelles agences et I'adoption
d’une nouvelle charte graphigue.

En effet, les charges générales d’exploitation ont faible-
ment augmenté de 0,1 MD (+0,8%) pour s’élever a
16,6 MD au 31.12.2005.

- Une amélioration remarquable du Reésultat Brut
d’Exploitation (+30,5%) en dépassement des ob-
jectifs escomptés.

Aprés sa baisse en 2003, le RBE a repris en 2004 son
mouvement haussier avec une évolution plus impor-
tante en 2005 en s’établissant a 72 MD contre 55,2 MD
en 2004 et 39,3 MD en 2003.

2005 2004
PNB 123,3 104,91 86,4 93,6 | 84,5
Autres produits d'exploitation| 9,2 2 5.5 5.6 | 9l
Frais de personnel 4381 40,51 36,9 | 34,1 321

Charges générales d'exploit. | 16,6 | 16,5 | 157 | 16,9 16,1

- Une couverture des risques plus importante
(+19,3 MD).

'aisance financiere qu’a connu la banque au cours de
I'année 2005 suite a I'amélioration de ses résultats lui

Evolutions des commissions nettes

141

(2001-2009)

179
16,0 209

15,6

2001

2002 2003 2004 2005

La maitrise des frais généraux a permis a
la banque d'assurer sa compeétitivite et sa
bonne productivité sur son marché. Ainsi,
le coefficient d’exploitation s’est amélioré
de 5,2 points de pourcentage pour passer
a 49,06% au 31.12.2005 contre 54,29%

84,5

& 401

2001

PNB
m RBE

au terme de I'exercice écoulé.

Evolution du PNB
& du RBE

93,6 86.4

ok
2005
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defaillances de certaines contreparties. En effet, les
dotations aux provisions ont connu une augmenta-
tion de 19,3 MD (+60,3 %) pour passer a 51,3 MD au
31.12.2005 contre 32 MD au 31.12.2004.

-Unereprise confirmée du Résultat Net de I’Exercice
vers la hausse (+3,2MD ou +17,2%) contre (2,1 MD
ou+12,7%) une année auparavant.

En dépit d’un effort plus important de provisionnement,
le Resultat Net s'est éleve a 21,7 MD au terme de
I'exercice 2005 contre 18,5 MD une annee auparavant,
soit une augmentation de 3,2 MD (+17,2%).

Evolution du résultat de I'exercice

(2001-2005)

2001 2002 2003 2004

2005
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L'année 2005 a été caractérisée par la poursuite des
actions de développement, de restructuration, et de
mise a niveau décidées au cours de I'année 2004. Cela
a été perceptible au niveau du lancement de la nouvelle
charte graphique de la BH, de la nouvelle réorganisa-
tion du réseau, de la mise en place d’'un Call Cen-
ter, du lancement sur le marché de nouveaux produ-
its de la banque, du démarrage de nouveaux projets
qui touchent a la réorganisation de la banque et a la
décentralisation des crédits, au développement des
canaux de communication et a la refonte du systeme
d’information.

- Mise a niveau et réorganisation du réseau :

Dans ce cadre, Il a été procéde courant 2005 au :

- Démarrage du plan de déploiement du réameénage-
ment des points de vente de la Banque par le relook-
ing des agences et la révision de I'allocation des es-
paces pour renforcer I'intimité et la personnalisation de
I'accueil.

- La réorganisation de la Direction Régionale par la
révision et la diffusion de son organigramme et de ses
missions et attributions,

- La réorganisation des points de vente par la clas-
sification des points de vente de la Banque en trois ca-
tégories (A, B, C) outre les succursales et la révision et
la diffusion d’un organigramme type par catégorie de
point de vente.

- La refonte de I'application agence qui a touché a
la révision des menus pour assurer une meilleure navi-
gation entre ies menus par ['utilisateur, et ’édition au-
tomatique de documents en remplacement des pré
imprimes.

- La réalisation et le lancement du nouveau LOGO
de la banque:

Pour accompagner ses choix stratégiques et marquer
I'étendue de son expertise sur I'ensemble du marché
bancaire, la banque a créé une charte graphique, avec
une nouvelle identité visuelle reflétant, non seulement,
I'image d’une banque qui évolue dans la continuite,
mais aussi, celle qui place le client au cceur de ses inte-
réts. Son seul et unique leitmotiv est la satisfaction des

BILAN DES ACTIONS
ENTREPRISES EN 2005

ol il el iy

BANQUE DE L’HABITAT

P Y W ey Ry U | T I [ N



besoins et attentes de ses clients.

Aussi, et pour renforcer son systeme de communication,
la bangque a maintenu au niveau de son logo I'utilisation
de ses deux initiales, pour en faire une suite et une évo-
lution logique de son ancien, tout en le modernisant et
en adoptant deux barres paralleles qui refletent I'idée
de pilier et une coupole qui ancre la banque dans ses
origines tunisiennes et surtout dans la valorisation du
patrimoine tunisien.

- La mise en place d’un Centre de Contact :

La grande satisfaction et fierté de la banque en 2005
est le démarrage de son Centre de Contact.

La solution mise en place est basée sur les technolo-
gies de pointe de la téléphonie sur IP (Internet Proto-
col) permettant de puiser pleinement de la richesse des
fonctionnalités informatiques. Cette richesse a permis
une intégration parfaite avec le systeme d’information
de la Banque et une multiplication des canaux de com-
munication mis a la disposition de la clientéle.

Le Centre de Contact integre les fonctionnalités suiv-
antes:

- La gestion des réclamations/requétes client,

- Le lancement de compagne de recouvrement,

- La vente croisée,

- Les enquétes de satisfaction de la clientele,

- Création de contacts,

- La hot line technique et bancaire.

- La mise en place des nouveaux produits de la
Banque :

Le lancement de la nouvelle carte « YASMINE VISA
ELECTRON », qui englobe des caractéristiques qui
répondent aux attentes et besoins réels du marche.

La banque a procéde a I'attribution d’un nom commer-
cial du crédit voiture « BH-auto », et la participation a la
foire de I'auto en vue de promouvoir ce crédit.

- La Refonte du systéme organisationnel et
d’information :

Le Projet crédit aux particuliers,

Le projet a permis :

- L’adaptation des procédures des crédits aux particu-
liers a la nouvelle réorganisation du réseau.

- La normalisation des traitements et uniformisation
des procédures, des circuits et des délais des opéra-
tions pour tous les intervenants.

- L’amélioration des traitements, la réduction et la
simplification des documents exiges, la limitation du
transfert physique des documents.

Ce nouveau logo a été arboré dans
un carré, pour refléter la stabilité et la
solidité financiére de la banque.

Démarrage du Centre de Contact
Numéro d’appel : 1800

Cette carte a connu un succes en

terme de nombre de souscriptions, soit

12.894 souscriptions , au 31.12.2005.

La carte YASMINE a permis a notre

banque , non seulement de fidéliser la

clientéle existante mais aussi d'en attirer
une nouvelle
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Le Projet crédits aux entreprises

Les reéalisations du Projet, courant 2005 sont :

- La définition des circuits et la fixation des délais de
traitement par phase,

- La simplification des Documents utilisés (demandes de
credits, fiche d’avis commercial, fiche d’entretien,...)

- La conception d’un guide pratique sur les différents
crédits et leurs utilisations afin de permettre au chargé
de clientéle de diriger I'entreprise vers les formules de
credits les mieux adaptés a ses besoins.

- La conception de canevas d’étude destiné a uni-
formiser et a ameéliorer la qualité de I'étude du dossier
de crédit.

- L’adaptation de I'application Crédit pour la gestion
des dépbts de dossiers de crédits aux entreprises dans
les agences et 'actualisation de ses tables répertoires.
- La centralisation et la consultation des engagements
sur le site central.

- Le Projet Recouvrement, Pré-Contentieux et Con-
tentieux :

Les réalisations de ce projet sont les suivantes :

- La révision et I’'établissement des procédures de
gestion du recouvrement, du pre-Contentieux et du
contentieux.

- Le développement d’une application informatique
permettant le suivi des impayés des crédits habitat sur
la base d'une douzaine de criteres (état de synthéese,
par montant, par nombre d’échéance, ...etc.).

- La refonte de I'application de prélevement des
échéances impayees et son déploiement réecemment
au niveau d’'une agence pilote. Sa généralisation est
prévue pour le 1er trimestre 2006.

- Le Projet canaux de communication :

Les réalisations de ce projet sont :

- L'intégration du Site Web de la Banque avec le Site
BH-Intéractif et leur enrichissement.

- Le démarrage de la mise en place d’un SMS Bank-

ing

- Le Projet Bancassurance :

Le projet vise l'intégration de produits de Bancassur-
ance pour enrichir I'offre de la banque et ce par :

- L’étude et la sélection d’une dizaine de produits de
Bancassurance.

- L’intégration d’une assurance a la carte « Yasmine »
lancée en aoGt 2005.

- La mise en place du produit Garantie « Emprunteur
- Co-emprunteur » entamée depuis fin 2005.

Le Projet canaux de communication a
pour objet I'intégration des nouvelles tech-
nologies de communication pour favoriser
la circulation et la diffusion de I'information
aupres du public et du personnel. Il en
découle I'amélioration de la qualité de
communication de la Banque.
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En 2006, la banque continuera de mener sa stratégie
qui s'inscrit dans le cadre de sa politique générale tra-
cee pour les années 2004-2008.

L'année 2006 sera I'année de la consolidation des ac-
quis. En effet, la banque est appelée a préserver son
développement commercial, a veiller a la satisfaction
totale de sa clientele en étant mieux dotée de services
en ligne et d’'un call-center, et a conqueérir plus de parts
de marche.

De plus I'année 2006 verra la réorganisation de toutes
ses agences appelées désormais “point de vente”.
Cette réorganisation s’est faite autour des metiers sui-
vants :

- Un front-office pour le traitement de toutes les opéra-
tions.

- Un back-office pour le contrdle.

- Et des charges clientele.

En étant plus organisée, et mieux dotée de moyens in-
formatiques et logistiques, la banque démarrera I'année

avec plus de sérénité afin de mener a bien sa mission et
atteindre les objectifs escomptés.

Co UjTULUIS Tou

Sur un autre plan, la banque envisage en 2006 de :

- Renforcer ses fonds propres et consolider ses
ressources longues et ce dans I'objectif de mieux
assurer le développement de son activité.

Afin de poursuivre le développement de son activité
conformément a sa stratégie tracée pour les année
2004-2008, la banque envisage de renforcer ses fonds
propres et de consolider ses ressources longues. Cette
consolidation des ressources vient pour mieux répon-
dre aux attentes de notre clientele en matiere de fi-
nancement de credits des logements.

- Consolider son fonds de commerce.

- Faire de la clientéle « Particuliers » son principal
atout.

La banque opte pour une politique tres offensive en
matiére de crédits aux particuliers. La prioritée accor-
dée aux crédits aux particuliers repose sur le bon rap-
port risque/rendement que présente ce segment de la
clientele d’autant plus, la banque capitalise son experi-

EeERSPECTIVES
EN 2006

L'année 2006 :
I'année de la consolidation des acquis



ence dans le financement de ces credits qui constiue
depuis sa création le coeur de son métier.

- Accentuer son intervention au niveau du financement
de «la promotion immobiliere».

La Banque poursuivra la relance de I'activité de la pro-
motion immobiliere a travers un regain de marché afin
de gagner plus de parts de marché.

- Préserver et fidéliser « la clientele commerciale»
existante

En étant plus a leur écoute en leur offrant les meilleurs
produits, des services hors-pairs et des conseils judi-
Cieux.

- Poursuivre la politique agressive de recouvrement
Le financement des crédits s’accompagne par une
ameélioration de la qualité d’actif en maintenant la part
des créances classées dans le total des engagements
au dessous des 10%. D’autre part, le renforcement des
provisions sera envisage pour I'amélioration du taux de
couverture des risques et afin de s’aligner aux normes
internationales.

- Continuer le developpement des activites annexes
QOutre le recouvrement, l'effort sera orienté aussi a
I'amélioration des activités du bancaire étranger, de la
trésorerie et de faire de celle-ci des centres de profit.

La poursuite du développement des
crédits d’'une part, et des activités an-
nexes d'autres part dont I'activité du ban-
caire étranger, le recouvrement conjuguee
avec la maitrise des charges va se tradu-
ire par une ameélioration des indicateurs
d'exploitation.
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BILAN
Arrété au 31 Décembre 2005 (en dinars)

ACTIF

Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP et TGT
Créances sur les établissements bancaires et financiers
Créances sur la clientele

Portefeuille titre commercial

Portefeuille titres d'investissement

Valeurs immobilisées

Autres actifs

TOTAL ACTIF

ETATS FINANCIERS

AC1
AC2
AC3
AC4
AC5
AC6
AC7

|

31.12.2005

21237 735
202 858 535
2 563 565 593
177 173 884
93 250 340
36 538 692
192 664 075

31.12.2004

22 055 330
257 856 329
2 346 622 117
105 739 604
87 322 353

31 802 665
194 415 500

PASSIF

Banque centrale CCP

Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers
Dép6ts et avoirs de la clientéle

Emprunts et ressources spéciales

Autres passifs

TOTAL PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital

Réserves

Autres capitaux propres
Résultats reportés
Résultat de la période

TOTAL CAPITAUX PROPRES

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

| PAt
| PA2
| PA3
| PA4
| PA5S

CP1
CP2
CP4
CP5
CP6

31.12.2005

0

30 020 554

2 023 048 439
562 265 953
445 139 265

3 060 474 211

31.12.2004

0

37064 777
1856 814 091
517 073 230
431419 077

2842 371 175

31.12.2005 31.12.2004
75 000 000 75 000 000
129 250 738 107 559 871
414048 414 048
438 804 1938 750
21711058 18 530 054
226 814 643 203 442 723

3 287 288 854

3 045 813 898



ENGAGEMENTS HORS BILAN
Arrétés au 31 Décembre 2005 (en dinars)

PASSIFS EVENTUELS

Cautions, avals et autres garanties données
A -en faveur d'établissements bancaires et financiers
B- en faveur de la clientéle

Crédits documentaires

Actifs donnés en garenties

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement donnés
A- en faveur d'établissements bancaires et financiers
B- en faveur de la clientele
Engagements sur titres
A- participations non libérées
B- titres a recevoir

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement regus
Garanties regues
A- garanties regues de |'état

B- garanties regues d'autres établissements bancaires, financiers

et d'assurance
C- garanties regues de la clientéle

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS

HB4

Note

31.12.2005

127 347 006
17 804 556
109 542 450
118 346 748
0

31.12.2005

863 072 102
0

863 072 102
161 700

161 700

0

863 233 802

31.12,2005

358 825 210
66 614 509
1733 888

0
64 880 621

425 439 719

31.12.2004

118 482 817
17 244 601
101 238 216
120 569 374
0

31.12.2004

708 324 054
0

708 324 054
365 916

365 916

0

708 689 970

31.12.2004

323 212 362
59 970 982
2207 156

0
57 763 826

383 183 344
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ETAT DE RESULTAT
Du 01-01-2005 au 31-12- 2005 (en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et revenus assimilés

Commissions

Gains sur portefeuille-titre commercial et opérations financiéres
Revenus du portefeuille d'investissement

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

CHARGES D'EXPLOITATION

Intéréts encourus et charges assimilées
Commissions encourues

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

PRODUIT NET BANCAIRE

Dotations aux Provisions et résultat des corrections
: rs bilan et passif

a ualaiira att Anaas o
© vaigulo osul Lreativeo, 1o

Dotations aux provisions et résultat des corrections
de valeurs sur portefeuille d'investissement

Autres produits d'exploitation
Frais de personnel

Charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations

PRI |
| PR2 |
| CH3/PR3 |

PR4 |

| CH1

CH2

CH4/PR5

CH5/PR6
PR7
CH6
CH7

CH8

|

31.12.2005

171 809 160 |
22734 586 |
19109 852 |

744 236 |

214 397 834

89 276 458 |
1851090 |

91 127 548

123 270 286

(39 707 548)

(3 387 563)
9196 977
(43 856 563)
(16 620 052)

(2 788 870)

31.12.2004
154 385 729
19 488 545

14 074 438
441778

188 390 490

81877 216
1621160

83 498 376

104 892 114

(27 011 622)

(2 160 165)
7 234 957
(40 465 666)
(16 481 933)

(2833 177)

RESULTAT D'EXPLOITATION

Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires
Impots sur les bénéfices

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

RESULTAT NET DE LA PERIODE

Effets des modifications comptables

| CHO/PR8
' CH11

|
|

26 106 667

14 767 |
(5 490 285)

20 631 149

20631149

1079 904

23174 508

(3 228)
(4 841 226)

18 530 054

18 530 054

RESULTAT NET DE LA PERIODE APRES MODIFICATIONS COMPTABLES

21711053

18 530 054




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Du 01-01-2004 au 31-12-2005 (en dinars)

ACTIVITES D'EXPLOITATION

31-12-2005

31-12-2004

Produits d'exploitation bancaire encaissés

Charges d'exploitation bancaire décaissées

Préts accordés aux établissements bancaires et financiers

Dépots / retraits de dépdts auprés d'autres établissements financiers
Préts et avances / remboursement préts et avances aupres de la clientéle
Dépbts / retraits de dépdts de la clientele

Titres de placement

Sommes versées au personnel et créditeurs divers

Sommes regues des débiteurs divers

Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation
Impéts sur les bénéfices

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION

ACTIVITE D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement
Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement
Acquisitions / cessions sur immobilisations

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Emission d'emprunts
Augmentation / diminution ressources spéciales
Dividendes verses

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

200 702 410
-90 482 083
26 979 109
-8 102 600
-165 530 698
167 740 719
8 546

-36 725 062
11 543 365
-71 921 239
-4 641 226

29 571 241

744 236
-8 343 683
-6 936 177

-14 535 624

17 072 856
2284 504
-7 497 836

11 859 524

186 320 230
-93 586 790
-52 673 435
-19 636 358
-150 402 407
190 935 715
115976

26 713 901
-58 616 262
8930618
-6 290 665

31810 523

441778
-6 391 641
-5 653 684

-11 603 547

-19101 787
-29 336 331
-7 495 064

55 933 182

Incidence des variations des taux de change sur les liquidités
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de la période
Liguidités et équivalents de liquidités en début de période

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

8 334 301
35 229 442
288 837 575

324 067 017

3928 545
-31 797 661
320 635 236

288 837 575

EN FIN DE PERIODE




54

Rapport général du commissaire aux comptes
sur les états financiers de la banque de I’habitat
arrétés au 31 décembre 2005

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Geneérale Ordinaire, nous vous
présentons notre rapport général sur I'audit des états financiers de la Banque de I'Habitat arrétés au
31 décembre 2005.

R o T e L I [y o T S
o OUPIrnor Sur ies etatls nriariciers -

Nous avons audité les états financiers de la Banque de I'Habitat arrétées au 31 décembre 2005. Ces
états financiers relévent de la responsabilité de la direction de la banque. Notre responsabilité consiste
a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit et conformément aux termes
de référence pour I'audit des états financiers des établissements de crédits, tels que prévus par la note
aux banques de la Banque Centrale de Tunisie n°® 93-23 du 30 juillet 1993.

Ces normes requierent que I'audit soit planifié et réalisé en vue d’obtenir I'assurance raisonnable que
les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments justifiant les données contenues dans les
états financiers. Un audit consiste également a apprécier les principes comptables suivis et les esti-
mations significatives retenues par la direction, ainsi que la présentation des états financiers pris dans
leur ensemble. Nous estimons que notre audit constitue une base raisonnable a I'expression de notre
opinion.

A notre avis, les états financiers de la Banque de I'Habitat arrétés au 31 décembre 2005 sont régulier
et présentent fidelement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la banque de

I'Habitat ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour I'exercice clos a
cette date, conformément au systeme comptable des entreprises.

2. Examens specifiques
Nous avons procédé a I'examen et aux vérifications spécifiques prévues par la loi, conformément aux

normes internationales d’audit.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas relevé ou pris connaissance d’incohérences significa-
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tives dans les informations d’ordre comptable données dans le rapport du conseil d’administration sur
la gestion de I'exercice, pouvant contredire les états financiers de la banque de I'Habitat arrétés au 31
décembre 2005.

Par ailleurs, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance de faits qui nous laissent a penser que la
tenue des comptes des valeurs mobilieres émises par la banque n’est pas effectuée en conformite avec
le décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, relatif aux conditions d’inscription des valeurs mobilieres
et aux intermédiaires agréés pour la tenue des comptes en valeurs mobilieres. Ainsi, les comptes des
valeurs mobilieres émises par la Banque de I'Habitat sont tenus pour la partie non stable du capital par
I'intermédiaire en bourse, la SIFIB, et pour la partie stable (Etat et gros actionnaires) du capital par la
Banque elle-méme.

Tunis, le 10 avril 2006

La Générale d’'Audit et Conseil - G.A.C
Membre de CPA Associates International
Chiheb GHANMI

Associé
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Rapport spécial du commissaire aux comptes
sur les conventions réglementées

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale ordinaire, nous vous
présentons notre rapport spécial sur les conventions réglementées prévues par les articles 200 et 475
du code des societeés commerciales et 'article 29 de la loi 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux éta-
blissements de crédits.

1. Convention conclues au cours de I'exercice 2005

En application des dispositions des articles 200 & 475 du code des sociétés commerciales et 29 de la-
loi 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédits, nous portons a votre connaissance
que nous n'avons pas éte informés par votre conseil d’administration d’opérations conclues par votre
Banque avec 'une des personnes prévues par ces articles.

Toutefois, votre conseil d’administration réuni le 13 mars 2006 a autorisé une cession de créances au
profit de la Société Générale de Recouvrement des Créances, filiale de la banque. En vertu de cette
convention, la banque a cédé des créances ayant une valeur nominale globale d’environ 77 439 millions
de dinars pour un prix de cession de 3 millions de Dinars.

2. Conventions conclues au cours des exercices precedents et qui continuent a produire des effets au
cours de I'exercice 2005

Une convention de dépositaire a été conclue entre les SICAV BH PLACEMENT et BH OBLIGATAIRE
depuis 1994. Les commissions facturees par la banque s’élevent a 1 000 dinars HT pour chacune
d’entre elles.

Par ailleurs, nous vous présentons dans les pages qui suivent les effets que continuent a produire au
cours de I'exercice 2005 les conventions déja conclues entre la Banque de I'Habitat et I'Etat Tunisien
au cours des exercices anterieurs.

Tunis, le 10 avril 2006

La Générale d’Audit et Conseil - G.A.C
Membre de CPA Associates International
Chiheb GHANMI

Associé
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Au cours de 'année 2005, les résultats de I'en-
semble des filiales de la Banque ont connu une
amelioration grace aux mesures prises (augmenta-
tion de capital, réduction du capital pour la SGRC
surcapitalisée, la réorganisation interne, la relance
de l'activité et la commercialisation pour d’autres ).
La relance du groupe BH a permis d’enregistrer un
résultat consolidé de I'ordre de 21,4 MD a la fin de
I'année contre 18,4 MD une année auparavant soit
une évolution de (+3 MD ).

MODERN LEASING

Constituée en mars 1997, la société a pour objet
d’effectuer des opérations de leasing mobilier et
immobilier portant sur des biens a usage profes-
sionnel ( industriel, commercial, service, etc...).
Aprés I'augmentation de capital de 3 MD le portant
a 10 MD en 2004, I'amélioration de la production
et du recouvrement, accompagnée d’une gestion
rigoureuse de la trésorerie et d’'une maitrise des
charges d’exploitation, la société a pu enregistrer
des performances durant I'année 2005. En effet,
le ratio de solvabilité de la société a été améliore
par rapport aux exercices precedents atteignant
un taux de 21% en 2005, contre 19,48% en 2004
et 11,98% fin 2003.

Ces performances ont permis a la sociéte de :

- Se faire attribuer une meilleure note par I'agence
de notation Fitch Ratings : les notes A- a long ter-
me et F2 a court terme, placant la société en 2¢me
position sur le secteur du leasing.

- Se refinancer auprés d’autres opérateurs prives,
ce qui dénote de sa reprise et de I'amélioration de
ses résultats

Enfin, le résultat net est passé a 1002,2 MD a fin
2005 contre 931MD en 2004.

LES FILIALES

SICAV BHP PLACEMENT

Creée en juillet 1994, la société a pour objet la
gestion d'un portefeuille de valeurs mobilieres
au moyen de I'utilisation de ses fonds propres.

L'Actif Net de la SICAV BHP a atteint un mon-
tant de 3827,257 mille dinars au 31.12.2005
contre 3739,138 mille dinars une année aupa-

ravant enregistrant une augmentation de l'ordre

de 2,4%

La valeur liquidative de la SICAV BHP s’est éta-
blie a 34,302 dinars contre 34,141 dinars au
31.12.2004 et apres distribution d’'un dividende
de 2,722 dinars.

Le réesultat net de la société a atteint 319 mille
dinars contre 514 mille dinars a fin 2004, soit
une baisse de I'ordre de 38%qui trouve son ori-
gine dans la moins value réalisée sur la cession
des titres Amen Lease a I'occasion de I'Offre
Publique de Retrait en septembre 2005.

SICAV BH OBLIGATAIRE

Creée en juillet 1997, la société a pour objet la
gestion d’un portefeuille de valeurs obligataires
par I'utilisation de ses fonds propres.

Elle a pu réaliser des performances en 2005
grace au développement et a la restructuration
du portefeuille de la SICAV BHO (principalement
au placement en billet de trésorerie).

En effet, la valeur de I'actif net s’est établi a
74228 mille dinars a fin 2005 contre 63872 mille
dinars une année auparavant enregistrant ainsi,
une augmentation de plus de 16 % par rapport
a I'exercice précedent.

La SICAV BHO a cléturé I'année avec une
valeur liquidative de 103,594 dinars contre
103,913 dinars apres la distribution d’un divi-
dende au titre de I'année 2004 d’'un montant de




4,066 DT, procurant ainsi un taux de rendement
de 3,61%.

Le résultat net de la société a été de 2521 mille
dinars contre 1915 mille dinars a fin 2004, soit une
progression de 31,6%.

SOCIETE D’'INGENIERIE FINANCIERE ET
D'INTERMEDIATION EN BOURSE

L'année 2005 a été marquée notamment par :
- L'amélioration de la part du marché de la so-
ciété, principalement au niveau des opéra-
tions d’enregistrement traitées sur la cote de
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.
- La consolidation de I'effort commercial avec le
développement de l'activité des SICAVs en vue
d’ameéliorer son chiffre d’affaires.

- Le renforcement des capitaux propres de la so-
ciété (les fonds propres dépassent le capital so-
cial)

- L'absorption des pertes sur exercices anté-
rieurs.

Il est aussi a remarquer que les produits d’ex-
ploitation ont augmenté a fin 2005, passant a
605,2 mille dinars contre 590,1 mille dinars.
Toutefois, le résultat net de 'année 2005 a été de
107 mille dinars contre 129,6 mille dinars au cours
de I'exercice precédent.

SIM SICAR

Constituée en mars 1997, la société a pour objet
la participation pour son propre compte ou pour le
compte des tiers et en vue de sa rétrocession au
renforcement des fonds propres des entreprises.
Suite aux actions d’assainissement et de restruc-
turation et d’actions de recouvrement qui ont éte
entamées depuis le début de I'année 2004, la si-
tuation financiere de la société a connu des amé-
liorations notables.

En effet, la perte a pu ainsi étre réduite conside-
rablement passant a -195,5 mille dinars contre
- 862 mille dinars en 2004 et contre -1535 mille

dinars en 2003
SICAF EPARGNE INVEST

Cette société d'investissement a été créee en
novembre 1994, en vue de la gestion au moyen
de I'utilisation des fonds propres d’un portefeuille
de valeurs mobilieres.

Suite a une gestion plus rigoureuse et efficace
du portefeuille titres de la SICAF Epargne Invest
par : I'étude de I'évolution du marché financier et
les opportunités de placement et / ou de rachat
qui peuvent se présenter (titres de capital, titres
de créances, OPCVM, BTA, BTC....), I'apprécia-
tion de la performance du portefeuille geré en
fonction du risque couru, la rotation et la diversi-
fication du portefeuille de la SICAF, ..., la société
a poursuivi sa performance, puisqu’elle a pu de-
gager un résultat net de 'ordre de 649,4 mille
dinars contre 238,4 mille dinars enregistre une
année auparavant et contre une perte de 1925
mille dinars a fin 2003.

SOCIETE GENERALE DE RECOUVRE-
MENT DES CREANCES

Créée en mars 2002, cette société a pour objet
I'achat de créances pour son propre compte et
le recouvrement des créances pour le compte de
tiers.

Durant I'année 2005, les faits saillants qui ont
marqué la société sont :

- acquisition de 23 dossiers aupres de la ban-
que pour un nominal de 1625,6 mille dinars.
-'amélioration sensible du recouvrement brut
pour son propre compte : le taux de recouvre-
ment brut est passé de 5,7% au 31.12.2004 a
9,2% au 31.12.2005.

- la diversification du portefeuille de la société
en matiere d’acquisition des créances ( tous les
secteurs d’activité et relatives aux différents ty-
pes de crédits bancaires).

Quant au résultat de I'année 2005 il a éte de
120 mille dinars contre 155 mille dinars a fin 2004.
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SOCIETE DE TECHNOLOGIE D'IMPRES-
SION ET D’EDITIONS DE CHEQUIERS «
STIMEC »

Créée en octobre 1999, la société a pour objet la
confection de chéquiers ainsi que les opérations
d’'impression, d’éditions de consommables et de
tout équipement nécessaire a la maintenance.
Les principaux faits marquant I'année 2005 sont :
-La réalisation de l'augmentation du capital de
1.000.000 de dinars libéré du quart.

-Le démarchage de nouveaux marcheés (I'Office
National des Postes, la Banque du Sud, la société
PROMOSPORT, la Banque de Tunisie et des Emi-
rats, la STIP et le groupe MAJU’S).

Le chiffre d’affaires de la société a enregistré une
hausse importante de I'ordre de 331 mille dinars
passant au 31.12.2005 a 1077,5 mille dinars con-
tre 746,5 mille dinars a fin 2004.

Le résultat net de la société a connu une ame-
lioration mais reste déficitaire. En effet, il a été de
— 32,4 mille dinars a fin 2005 contre -281 mille di-
nars au 31.12.2004.

SOCIETE D’ASSURANCES SALIM

Créée en septembre 1995, la société a pour ob-
jet, en Tunisie comme a I'étranger, la réalisation et
la gestion des contrats, de conventions d’assu-
rance et de réassurance de toute nature ainsi que
toutes autres opérations ou contrats pouvant étre
légalement réalisés par les societés d’assurances
conformément a la législation en vigueur.

La société a continué de réaliser de bonnes per-
formances. En effet, le chiffres d’affaires réalisé en
2005 a atteint 23 585 mille dinars contre 18 389
mille dinars, soit une évolution de 5 196 mille di-
nars (+28,25% ).

Ce chiffres d’affaires est ainsi structuré:

- La branche vie : les primes nettes d’annulation
ont atteint 9562 mD contre 9284,3 mD a fin 2004,
ce qui représente 41% du chiffre d’affaires.

- La branche engineering : le niveau des primes
eémises a atteint 1887,5 mD contre 1940,9 mD une
année auparavant, soit une diminution de 2,8%.

- La branche IARD : les primes émises au

31.12.2005 se sont élevées a 1765,5 mD soit

7,5% du chiffre d’affaires.

- La branche automobile : le chiffre d'affaires de

la branche automobile a atteint au 31.12.2005 un

total de 7071 mD contre 2923,5 mD en 2004, |
soit une évolution de 142% et représentant 30%

du chiffre d’affaires.

- La branche groupe maladie : le chiffre d'affaires

de la branche automobile a atteint au 31.12.2005

un total de 3034,2 mD contre 2795,2 mD pour

I'exercice précédent, soit 13%duchiffred’affaires———
Le total des revenus de placement a augmenté

passant a 1985,5 mD contre 1542,2 mD une

annee auparavant, soit une hausse de 28,7%.

Enfin, le résultat net de la société a atteint 1509

mille dinars a fin 2005 contre 2048 mille dinars

une année auparavant soit une baisse de 26%

SOCIETE DE PROMOTION IMMOBILIE-
RE POUR LA VENTE ET LA LOCATION

Créee en mars 1997, la SOPIVEL a pour objet le
lotissement et I amenagement de terrains et de
zones destinés a la construction-immobitiere et————
leur vente, et aux activités agricoles, de tourisme
et d'industrie ainsi que la construction et la réno-
vation d’'immeubles et de batiments destinés aux
activités industrielles pour la vente ou location.
Suite a I'augmentation du capital réalisée en
2004, I'activité de la SOPIVEL durant 2005 a été
marquee par :

- La mise en place d'un programme d’'assainis-
sement et de relance de son activité capable de
lui redresser la situation déficitaire.

- La commercialisation des différents projets sis
a Alain Savary, a la Marsa et a Sousse Khézama.
Le chiffre d’affaires de la société a enregistre une
bonne performance passant a 1967,8 mille di-
nars contre 90 mille dinars seulement en 2004.
Ainsi, le résultat net de la société s’est ame-
lioré biengu’il continue a enregistrer une perte.
Toutefois, cette perte a été considérablement
contenue puisgu’elle a atteint — 30,5 mille dinars
contre =756 mille dinars une année auparavant.
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1. PRESENTATION DU GROUPE BANQUE DE
L’HABITAT

Le groupe Bangue de I'Habitat est constitué des

sociétés suivantes :

DENOMINATION

Banque de I'Habitat

Société d’ingénierie financiere et d’intermédiation en
bourse (SIFIB)

Société Epargne Invest (SICAF)
SICAV BH-Placement
SICAV BH-Obligataire

Société de promotion immobiliére de vente et de location
de logements (SOPIVEL)

Société d’assurances SALIM
Modern Leasing
Société d'investissement moderne (SIM SICAR)

Société tunisienne d’impression et de confection de
chéquiers (STIMEC)

BM-Technologie
Société générale de recouvrement de créances

Société moderne de titrisation

ACTIVITE

Bancaire

Intermédiation financiére
Gestion du portefeuille de valeurs mobilieres
Gestion du portefeuilie de valeurs mobitiéres

Gestion du portefeuille de valeurs mobilieres

Promotion immobiliére
Assurances

Leasing

Investissement a capital risque

Confection de chéquiers et édition de matiéres
consommables

Service informatique

Recouvrement de créances

Titrisation




2. INDICATEURS FINANCIERS DES SOCIETES
DU GROUPE

les principaux indicateurs des sociétés du groupe au
31/12/2005 sont présentés dans le tableau suivant :

DENOMINATION Total bilan SaprmX Chiffre | pésultat net
propres d’affaires

Banque de I’Habitat 3.287.288.854 226.814.643 214.598.924 21.711.053
SOCIETES CONSOLIDEES 234.127.710 61.591.294 32.676.873 2.867.153
Société d’Intermédiation Financiére et 4.343.742 3.063.736 605.152 107.045
Boursiere (SIFIB)
Société d’Epargne Invest (SICAF) 13.182.939 13.126.229 478.746 649.409
Société de Promotion Immobiliere de 7.952.620 2.667.936 1.967.832 -30.470
Vente de Location de Logements
(SOPIVEL)
Société d’Assurances SALIM 49.361.170 13.257.492 23.584.857 1.508.894
Modern Leasing 63.275.434 11.514.831 3.230.107 1.002.251
Sociéete d’Investissement Moderne (SIM 87.803.998 15.855.949 1.025.814 -195.5617
SICAR)
Société Tunisienne d’'Impression et de 2.103.416 594.097 1.077.451 -32.431
Confection de chéquiers (STIMEC)
BM - Technologie 232.523 -588.588 183.307 -118.792
Société Générale de Recouvrement de 5.402.986 2.151.049 523.607 119.738
Créances
Société Moderne de Titrisation 468.882 -51.437 - -143.037
SOCIETES NON CONSOLIDEES 78.682.303 78.055.219 3.409.831 2.839.381
Société d’Investissement a capital 74.564.005 74.227.962 3.256.087 2.520.664
variable (SICAV BH - O)
Société d’investissement a capital 4.118.298 3.827.257 163.744 318.717
variable mixte (SICAV BH - P)

TOTAL GENERAL 3.600.098.867 | 365.461.156 | 250.685.628 | 27.417.587
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3. ACTIVITE DES SOCIETES DU GROUPE BH

lioration de la situation financiére par rapport aux exercices precedents.

Le chiffre d’affaires réalisé par les filiales consolidables du groupe est passé d’environ 50,7 millions de
dinars en 2004 a 59,2 millions de dinars en 2005, ce qui a permis au groupe, en dehors de la société
mere (BH), de réaliser un résultat net excédentaire d’environ 2,9 millions de dinars contre 0,9 millions |
de dinars en 2004. |

?
|
activité du groupe banque de I’habitat au titre de I'année 2005 s’est caractérisee par une nette amé- 1
1

Les mesures de redressement de la situation financiere et de soutien au développement commercial
engageées par la banque depuis 2004 ont permis au groupe de consolider davantage ses fonds propres
enregistrant ainsi une augmentation de 2,5% soit une évolution d’environ 1,6 millions de dinars par
rapport a 2004.

Ceci est perceptible au niveau de I'amélioration des résuitats de la plupart des filiales et notamment de
la SOPIVEL, la SICAF, la SIM SICAR et la STIMEC qui ont réalisé ensemble un résultat excédentaire de
456 milles dinars contre un résultat déficitaire de 1,7 millions de dinars en 2004.

Compte tenu des mesures d'assainissement et de restructuration financieres adoptées au niveau de
certaines filiales d’une part et de I'effort de provisionnement poursuivi par le groupe d’autre part, lacon-—
tribution du résultat consolidé du groupe a été positive ayant permis de maintenir le résultat du groupe

a 21,4 millions de dinars soit 98,61% du résultat de la banque.

En conséquence, les réserves consolidées du groupe ont enregistré une augmentation d’environ
19 millions de dinars résultant principalement de I'accroissement des réserves de la banque. Les réser-
ves consolidées du groupe ont atteint 121,9 millions de dinars en 2005 contre 102,7 millions de dinars
en 2004, soit une évolution positive de 18,5%.

Les sociétés d'investissement a capital variables non retenues dans le périmetre de consolidation ont
réalisé une nette amélioration de leur actif net qui est passé de 67,6 millions de dinars en 2004 a
78 millions de dinars en 2005 avec un résultat excédentaire de 2,8 millions de dinars contre 2,4 millions
de dinars en 2004.

4. RESULTAT CONSOLIDE

La consolidation par la méthode de I'intégration globale des sociétés retenues dans le périmétre de
consolidation, a conduit a un résultat consolidé du groupe net d’amortissement de I'écart d’acquisition
et de la part des minoritaire de 21,4 millions de dinars.

L’ augmentation du résultat consolidé en 2005 par rapport & 2004 est de I'ordre de 4,1 millions de dinars |
et résulte de I'amélioration du résultat social du groupe notamment de la BH passant de 19,5 millions |
de dinars en 2004 a 24,6 millions de dinars en 2005 enregistrant une augmentation de 5,1 millions de |
dinars soit un accroissement de 26,15%.



En conséquence, le résultat consolidé de I'année 2005 a enregistré une nette amelioration par rapport
a 2004 pour se maintenir a 21,4 millions de dinars contre 17,4 millions de dinars en 2004 apres retraite-
ment des sociétés mises en équivalence et leur consolidation par la méthode de I'intégration globale.
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BILAN CONSOLIDE
Arrété au 31-12-2005 (en dinars)

ACTIF

Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP et TGT
Créances sur les établissements bancaires et financiers
Créances sur la clientele

Portefeuille titre commercial

Portefeuille titres d'investissement

Valeurs immobilisées

Good Will

Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

Dépbts et avoirs de la clientele
Emprunts et ressources spéciales
Autres passifs

Intéréts des minoritaires

TOTAL PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital
Réserves consolidées
Résultat consolidé

TOTAL CAPITAUX PROPRES

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

*Ch bt

consolidation

Dépots et avoirs des établissements bancaires et financiers

3 retraités o Al de 13 méthc S Ao Pintdaratinn alahale noaiir
es retraités suite a 'adoption de la méthode de l'intégration globale pou

ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

Note 31.12.2005 31.12.2004
| AC1 | 21238 832 22 058 802
AC2 169 848 520 247 498 038
AC3 | 2613918679 2396 199 744
AC4 229141 9183 146 453 474
AC5 49 998 404 42 297 402
AC6 46 140 527 41 554 731
1018 193 1366 878
AC7 211933 824 208 330 013

3343238892 3105 759 082

31.12.2005 31.12.2004

| PA2 { 24 040 892 1 37 452 137

| PA3 | 1991652795 | 1833875469

| PA4 598 738 167 | 561 424 059

| PAS 487 223 657 ‘ 454 615 745
24 432530 | 24 529 265

31.12.2005 31.12.2004

|~ 73800000 | 73°800000
| 121901210 | 102691 484
21449641 | 17370923

3 343 238 892 3 105 759 082

nsemble des sociétés comprises dans le périmétre de

D P G M Sy
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ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN
CONSOLIDES
Du 01-01 au 31-12-2005 (en dinars)

PASSIFS EVENTUELS 31.12.2005
127 347 006
17 804 556
109 542 450
118 346 748

Cautions, avals et autres garanties données
A -En faveur d'établissements bancaires et financiers
B- En faveur de la clientele

Crédits documentaires

TOTAL PASSIFS EVENTUELS 245 693 754

ENGAGEMENTS DONNES NOTE 31.12.2005
Engagements de financement donnés i HB4 863 072 102
A- En faveur d'établissements bancaires et financiers 0
B- En faveur de la clientéle : | 863072102
Engagements sur titres ; HB5 | 161 700
A- Participations non libérées ‘ 161 700
B- Titres a recevoir 3 0
TOTAL ENGAGEMENTS DONNES 863 233 802

31.12.2004"

118 482 817

17 244 601
101 238 216
120 569 375

239 052 192

31.12.2004

708 324 054
0

708 324 054
365 916

365 916

0

708 689 970

31.12.2004

ENGAGEMENTS RECUS 31.12.2005
Engagements de financement recus ‘ HB6 346 687 424
Garanties regues HB7 66 614 509
A- Garanties regues de I'Etat 1733 888
B- Garanties regues d'autres établissements bancaires, ‘
financiers et d'assurances ‘ 0
C- Garanties regues de la clientéle 64 880 621

| 297 550 617
| 59970982
| 2207156
1

0
57 763 826

357 521 599

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS 413 301 933
* Chiffres retraités suite a I'adoption de la méthode de I'intégration globale pour I'ensemble des sociétés comprises dans le périmetre de
consolidation

73



74

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
Du 01.01 au 31.12.2005 (en dinars)

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et revenus assimilés

Commissions

Gains sur portefeuille-titre commercial et opérations financiéres
Revenus du portefeuille d'investissement

TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

NOTE 31.12.2005 31.12.2004"

PR1 176 375 306 159 427 666

[PR2 23220812 ‘ 20 247 192
| CH3/PR3 | 20706468 | 15646830
PR4 1 798582 | 580 184

‘ 221 101 168 \ 195 901 872

CHARGES D'EXPLOITATION
Intéréts encourus et charges assimilées | CH1 \ 91 305 541 84 875 210
Commissions encourues | CH2 | 1710378 1456103
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE ' 93015919 86 331 313
PRODUIT NET BANCAIRE 128 085 249 109 570 559
Dotations aux Provisions et résultat des corrections ‘ ‘
de valeurs sur créances, hors bilan et passif |CH4/PRS | - 42753 209 - 32 336 600
Dotations aux provisions et résultat des corrections f
de valeurs sur portefeuiile d'investissement CH5/PR6 | -4226118 -1 588 825
Autres produits d'exploitation PR7 33 374 582 22 839 285
Frais de personnel |CH6 - 45 022 605 - 41 655 311
Charges générales d'exploitation {CH7 | -38430 888 - 29 196 366
Dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations CH8 ‘ - 3481792 -3 878 269
!

RESULTAT D'EXPLOITATION

27 545 219 23 754 473

Solde en gain \ perte provenant des autres éléments ordinaires

Impdts sur les bénéfices
Intéréts des minoritaires dans les résultats
des entreprises intégrées globalement

RESULTAT NET CONSOLIDE DE LA PERIODE

* Chiffres retraités suite a I'adoption de la méthode de l'intégration globale pour
consolidation

IPR8/CH9
ICH11

516 363
- 5430 843

153 157
-5675793

-1181 098 -860 914

21 449 641 17 370 923

nsemble des sociétés comprises dans le périmetre de




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
CONSOLIDE
Période du 01.01 au 31.12.2005 (en dinars)

ACTIVITES D'EXPLOITATION

Produits d'exploitation bancaire encaissés

Charges d'exploitation bancaire décaissées

Préts accordés aux établissements bancaires et financiers
Dépots / retraits de dépdts aupres d'autres établissements financiers
Préts et avances / remboursement préts et

avances aupres de la clientéle

Deépots / retraits de dépodts de la clientele

Titres de placement

Sommes versées au personnel et crediteurs divers

Sommes regues des debiteurs divers

Autres flux de trésorerie provenant des activites d'exploitation
Impots sur les bénéfices

Intéréts des minoritaires

FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION

ACTIVITE D'INVESTISSEMENT

Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille d'investissement

Acquisitions / cessions sur portefeuille d'investissement
Acquisitions / cessions sur immobilisations

Pm——_—— b RN

! FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

ACTIVITE DE FINANCEMENT

31.12.2005

224 258 917
- 295 337 323
26 979 109
45 072 027

-193 254 697
169 910 272
- 15127 489
- 77 616 447

-111 029 043
- 49 654 586

5430 843
- 1181098

- 71 078 406

- 11 606 949

679 849
-7 701 002
-4 585 796

- 82 685 355

31.12.2004"

189 727 832
-171686 106
36 015 275

- 40 587 070

- 215893 363
201514779
11244 005

- 147 876 220
128 244 232

- 54 094 084
5675793

- 860914

18 041 726

786 279

696 020
8 948 483
- 8 858 224

18 828 005

Emissions d'actions, d’emprunts et ressources spéciales 20 767 630 - 37 257 010
Dividendes verses - 7 497 836 - 7 495 064
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 13 269 794 -44 752 074
Incidence des variations des taux de change sur les liquidités 8 334 301 3928 545
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de la période - 61081 260 - 21995 524

300 175 968 322 171 492
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES EN FIN DE PERIODE 239 094 708 300 175 968

* Chiffres retraités suite a I'adoption de la méthode de I'intégration globale pour I'ensemble des sociétés comprises dans le périmeétre de

consolidation

Liquidites et équivalents de liquidités en debut de période
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Rapport général du commissaire aux comptes
sur les états financiers consolidés du groupe
de la banque de I’habitat arrétes

au 31 decembre 2005

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous vous
présentons notre rapport général sur I'audit des états financiers consolidés du groupe de la Banque de
I'Habitat arrétés au 31 décembre 2005.

1. Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers du groupe de la Banque de I'Habitat arrétés au 31 décembre
2005. Ces états financiers relévent de la responsabilité de la direction de la banque. Notre responsabi-
lité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit. Ces normes requierent que
I'audit soit planifié et réalisé en vue d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers ne com-
portent pas d’anomalies significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments justifiant les données contenues dans les
états financiers. Un audit consiste également a apprécier les principes comptables suivis et les esti-
mations significatives retenues par la direction, ainsi que la présentation des états financiers pris dans
leur ensemble. Nous estimons que notre audit constitue une base raisonnable a I'expression de notre
opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés du groupe de la Banque de I'Habitat arrétés au 31 de-
cembre 2005 sont régulier et présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére du groupe de la ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait que jusqu'a
la date de I'émission de notre rapport nous n'avons pas recu le rapport du commissaire aux comptes
de la société BM Technologie, faisant partie du périmetre de consolidation du groupe.

2. Examen spécifique

Nous avons procédé a I'examen et aux veérifications specifiques prévues par la loi, conformément aux
normes internationales d’audit.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas relevé ou pris connaissance d'incohérences signifi-
catives dans les informations d’ordre comptable données dans le rapport de gestion du groupe de

e N Ty e || H e




la banque de I'Habitat, donnée par le conseil d’administration, pouvant contredire les états financiers
consolidés du groupe de la banque de I'Habitat arrétés au 31 décembre 2005.

Tunis, le 10 avril 2006
La Générale d’Audit et Conseil - G.A.C
Membre de CPA Associates International

Chiheb GHANMI
Associé
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PROJET DES
RESOLUTIONS

Projet des résolutions
proposees a I’'assemblee Générale Ordinaire
(exercice 2005)

Premiere Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’Ad-
ministration ( sur la situation financiére individuelle et sur la situation financiere consolidée) et apres avoir
entendu la lecture des rapports (Général et Spécial sur la situation individuelle) et le rapport général sur
la situation consolidée du Commissaire aux Comptes pour I'exercice 2005, approuve le rapport du
Conseil d’Administration ainsi que les états financiers individuels et consolidés arrétés au 31 Décembre
2005.

En conséquence, elle donne aux Administrateurs, quitus entier et sans réserve de leur gestion pour

I’'exercice 2005.
Cette resolution est adoptee a la majorite.

Deuxieme Résolution :

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve la répartition des bénéfices nets de I'exercice 2005 telle

gu’elle lui a été proposeée par le Conseil d’Administration, a savoir :

INTITULE

Benefice net

Réserves legales

1¢r reliquat

Report a nouveau

2eme reliquat

Dividende et super dividende
3eme reliquat

Fonds social

4eme reliquat

Tantiemes aux administrateurs
5eme reliquat

Montant a affecter en réserve extraordinaire
6eme reliquat

Report a nouveau

Solde

MONTANT 31/12/2004

18 530 054.326
18 530 054.326
1502 487.029
20 032 541.355
7 500 000.000
12 532 541.355
850 000.000

11 682 541.355
11 682 541.355
11 680 000.000
2 541.355

2 541.355

MONTANT 31/12/2005

21711 053.459
21711 053.459
2 541.355
21713 594.814
7 500 000.000
14 213 594.814
850 000.000

13 363 594.814
13 363 594.814
13 360 000.000
3594.814
3594.814

En conséquence, I’Assemblée Générale Ordinaire fixe le montant brut des dividendes a distribuer aux
actionnaires a 500 Millimes par action. Ces dividendes seront mis en paiement a partir du 22 mai 2006

aupres de l'intermédiaire en bourse ou du teneur de compte dépositaire des titres.

Cette resolution est adoptée a la majorite
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Troisieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de réintégrer aux réserves extraordinaires le montant de 8,6
MD (huit millions six cents milles dinars) affecté en provisions sur I'exercice 2003, conformément a la
décision de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires du 19 avril 2002.

Cette resolution est adoptee a 'unanimite.

Quatrieme Reésolution :

L’Assemblée Générale approuve la nomination Monsieur Fatnassi Tajouri, en qualité de nouvel Admi-
nistrateur représentant I'Etat en remplacement de feu Amor SRASRA, suivant la lettre du Ministere des
finances n° 02-060509 du 12 mai 2006. Son mandat expire a I'instar de celle de son prédécesseur,
c’et a dire, a Iissue de I'’Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
2007.

Cette resolution est adoptee a I'unanimite.

Cinquieme Résolution :

L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle le mandat de la société Bonna Tunisie en tant que membre
du Conseil d’Administration, pour une durée de trois ans, prenant fin a I'issue de I’Assemblée Génerale
Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2008. '

Cette résolution est adoptee a l'unanimite.

Sixieme Reésolution :

En application de la loi n° 2005-96 du 18/10/2005 relative au renforcement de la sécurité des relations
financiéres et de la loi n°2001-65 relative aux établissements de crédit tel que modifiée par la loi n°19 du
2 mai 2006, I'assemblée générale donne tous pouvoirs au Conseil d’Administration pour la désignation
d’un deuxiéme commissaire aux comptes pour la période 2006-2008. Cette désignation sera soumise
a I'approbation de la prochaine assemblée.

Cette résolution est adoptee a 'unanimite.

Septieme Résolution :

L’Assemblée Générale décide de fixer le montant annuel des jetons de présence a attribuer a chaque
administrateur a 5000 dinars.
Cette résolution est adoptée a la majorite.

Huitieme Résolution :

Pour I'accomplissement des formalités de dépot, des publications légales et autres, tous pouvoirs sont
donnés au porteur d’un extrait ou d’une copie du proces verbal de la présente Assemblée Générale
Ordinaire.

Cette resolution est adoptee a I'unanimite.

En conséquence, I'’Assemblée Générale Ordinaire fixe le montant brut des dividendes a distribuer aux
actionnaires & 500 Millimes par action. Ces dividendes seront mis en paiement a partir du 22 mai 2006
auprés de I'intermédiaire en bourse ou du teneur de compte dépositaire des titres.

Cette résolution est adoptée a la majorite



