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ENVIRONNEMENT FINANCIER EN 2025 

 
LA TENDANCE DES INDICES 

 
 

L’Indice Tunindex en 2025 

 

 

 
 
 

Malgré un environnement économique contraignant, le marché financier a enregistré en 2025 une 
évolution positive et une dynamique favorable, confirmant pour la cinquième année consécutive sa solidité 
et sa capacité de résilience. 
 
Cette dynamique s’explique par un contexte national favorable, marqué notamment par une situation de 
liquidité confortable au sein du système bancaire, ayant entraîné une accalmie des taux de rémunération 
des placements.  
 
L’abondance des ressources financières, conjuguée à la rareté des alternatives d’investissement, a ainsi 
encouragé une réorientation accrue de l’épargne vers le marché boursier, soutenant la demande pour les 
titres cotés et la dynamique des échanges. 
 
Par ailleurs, la bonne assise et la solidité financière de la majorité des sociétés cotées ont contribué à 
soutenir la performance globale du marché. À cet égard, le résultat net consolidé de l’exercice 2024 des 
72 sociétés ayant publié leurs états financiers en 2025 a progressé de 12,2 % par rapport à 2023, pour 
s’établir à 3 003 MD contre 2 677 MD. De même, les dividendes distribués au titre de l’exercice 2024 ont 
enregistré une hausse de 14,8 %, atteignant 1 588 MD contre 1 383 MD au titre de l’exercice 2023. 
 
À la clôture de l’année 2025, l’activité boursière s’est achevée sur une note très favorable.  
L’indice de référence de la Bourse de Tunis, le Tunindex, a ainsi enregistré une cinquième progression 
consécutive de 35,12 %, après des hausses successives de 13,75 % en 2024, 7,90 % en 2023, 14,74 % 
en 2022 et 2,34 % en 2021. 
L’indice Tunindex a poursuivi la dynamique haussière observée au cours des quatre dernières années, 
affichant un rythme de progression soutenu durant la majeure partie de l’exercice et franchissant le seuil 
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symbolique des 13 000 points. Cette évolution lui a permis de clôturer l’année à un niveau historique 
record de 13 449,95 points, enregistrant ainsi une hausse annuelle de 35,12 %. 
 
 
Pour sa part, Le Tunindex20, composé des 20 plus grandes valeurs et les plus liquides sur le marché, a 
répliqué la même tendance que l’indice Tunindex. Il a clôturé l’année 2025 à 5 975,28 points, enregistrant 
un gain de 36,30%. 
 
Le bilan annuel des indices sectoriels ressort largement positif. Sur les douze indices sectoriels et sous-
sectoriels publiés par la Bourse de Tunis, dix ont enregistré des performances en hausse, dont sept ont 
affiché des rendements supérieurs à celui du Tunindex. 
 
L’analyse des performances des indices sectoriels place l’indice « Services aux Consommateurs » à la 
tête du classement avec un gain de 59,32%, suivi de l’indice « Biens de Consommation » avec une 
performance de 40,40% et l’indice «Sociétés financières» avec un gain de 39,48%. 
 

Le Marché secondaire de la Bourse  

 
Sur l’ensemble du marché, le volume global des transactions s’est élevé à 5.378 MD durant l’exercice 
2025 contre 3.675 MD en 2024, marquant ainsi une progression de 46,3%.  
 
Ces capitaux sont répartis comme suit : 
Cote de la Bourse : 3.060 millions de dinars  
Hors Cote : 109 millions de dinars  
Les enregistrements et les déclarations : 2 209 millions de dinars  
 
Le compartiment principal de la Bourse, « la Cote », a augmenté en 2025 de 73,2%, passant de 1.767 
MD au 31/12/2023 à 3.060 MD au 31/12/2025, soit un volume moyen quotidien de 12,3 MD contre 7 MD 
en 2024. 
 
Sur le marché hors cote, les capitaux échangés ont connu une hausse de 454,4%, en passant 20 MD en 
2024 à 109 MD en 2025. 
 
Les opérations d’enregistrement et les déclarations ont totalisé 2 209 MD en 2025 contre  
1 889 MD pour l’année 2024, soit une augmentation de 17%. 
 
Le volume global des échanges est réparti à hauteur de 56,89% pour la Cote de la Bourse, 2,02% pour 
le Hors-Cote, et 41,07% pour les opérations d'enregistrement et les déclarations. 
 
La capitalisation boursière du marché a progressé de 31 %, soit une augmentation de 8 199 MD, pour 
atteindre 34 666 MD à fin 2025, contre 26 467 MD à la clôture de l’année 2024. 

 

Les sociétés financières continuent de dominer la capitalisation boursière avec une part de 54 %. Elles 
sont suivies par le secteur des biens de consommation et celui de l’industrie, qui représentent 
respectivement 28,3 % et 6,9 % de la capitalisation totale du marché. 
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ACTIVITES ET RESULTATS DE PLACEMENTS DE TUNISIE SICAF 

 

1- ACTIVITES DE PLACEMENTS DE TUNISIE SICAF 
 
Durant l’exercice 2025, le total du bilan de Placements de Tunisie SICAF est passé de 17 775 518 Dinars 
en 2024 à 20 037 754 Dinars en 2025 soit une hausse de 12.72%. 
 
1.1-  Les titres d’investissement  
 
Les titres d’investissement représentent 61,22% du total bilan. Ils s’élèvent à 12 268 155 Dinars au 
31/12/2025. 
 
Il y a lieu de rappeler que ces titres se composent des meilleures valeurs de la place et ce sur les plans 
valeur intrinsèque et rendement.  
 
Les titres d’investissement se présentent au 31/12/2025 comme suit : 
 

Titre Nombre Coût moyen Unitaire Valeur comptable 

ASTREE 471 000                       13,387                6 305 067    

MARE ALB (Ex COTUSAL) 13 924                     119,262                1 660 604    

AIR LIQUIDE 66 804                       64,399   4 302 115    

DA AIR LIQUIDE 1/30         8                                -   -    

ASTREE DA CP 27       40                         2,500                         100    

Nouveaux Emballages Tunisiens        2                       84,500                         169    

Total                   12 268 155   

 
1.2- Les titres de placement  
 
Les titres de placement représentent 30,68% du total bilan. Ils sont passés de 5 383 490 Dinars au 
31/12/2024 à 6 147 403 au 31/12/2025.  
 
Les titres de placement se détaillent ainsi : 
 

Titre Nombre Coût moyen Unitaire Valeur comptable 

• SICAV- RENDEMENT 9 112     107,887                983 066  

• SICAV CAPITALISATION PLUS 100     107,340                  10 734  

• Certificat de dépôt            1 000 000  

• ARTES 52 418         7,176                376 174  

• SAH 37 033         9,849                364 726  

• SFBT 29 250       15,054                440 332  

• CARTHAGE CEMENT 911 600         1,871             1 705 521  

• SPDIT SICAF 47 985         5,999                287 864  

• SOTUVER 31 908         5,714                182 337  

• ATTIJARI BANK 12 202       14,078                171 781  

• ENNAKL AUTOMOBILES  16 500         9,244                152 533  

• ONE TECH HOLDING 30 000         4,333                130 000  
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• UIB 10 000       12,153                121 530  

• SITEX 3 682       22,451                  82 664  

• POULINA GROUP HOLDING 12 000         6,648                  79 775  

• OLA ENERGY (EX OILIBYA) 231     119,606                  27 629  

• LAND'OR 2 290         8,300                  19 007  

• Société de Gestion des exportations 100     100,000                  10 000  

• SACEM 10 000         0,172                    1 720  

• Société TFT 1       10,000                        10  

Total brut 6 147 403 

Provisions pour dépréciation des titres de placement (169 060) 

Total net 5 978 343    

 
 
Des provisions pour dépréciation des titres de placement sont constatées sur les titres suivants : 
 

Titre Valeurs comptables Provisions 

• SFBT 440 332 82 721 

• SITEX 82 664 73 790 

• Société de gestion des exportations 10 000 10 000 

• SACEM 1 720 1 720 

• CARTHAGE CEMENT 1 705 521 829 

Total 2 240 237 169 060 

 
 

2- RESULTATS DE PLACEMENTS DE TUNISIE SICAF  

 
2.1- Les revenus 
 
Les revenus de Placements de Tunisie SICAF sont passés de 3 385 480 Dinars en 2024 à 5 584 477 
Dinars en 2025 soit une hausse de 64,95%. Cette évolution est due principalement à la hausse des 
dividendes encaissés. 
 
Les dividendes encaissés se sont élevés à 5 397 044 Dinars en 2025 contre 3 099 731 Dinars en 2024 
soit une hausse de 74,11%. Cette évolution est liée essentiellement à la hausse des dividendes de la 
société MARE ALB (Ex COTUSAL). Les dividendes encaissés se détaillent comme suit : 
 

Titre 
Nombre de 

coupons 

Dividende 

par action 
 Dividendes 2025  Dividendes 2024 

• ASTREE 471 000 2,500        1 177 500            1 036 200    

• SICAV - RENDEMENT  5 335 6,805             36 305                 66 308    

• AIR LIQUIDE 66 805 7,500           501 037               420 865    

• MARE ALB ( Ex COTUSAL ) 13 924 134,000        1 865 816              1 289 362  

• MARE ALB ( Ex COTUSAL ) 13 924 112,000 1 559 488 - 

• ARTES 52 418 0,800             41 934                 26 209    

• LAND OR 2 290 0,400                 916                       -      
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• SPDIT SICAF 47 985 1,000             47 985                 40 787    

• ATTIJARI BANK 10 250 5,000             51 250                 46 125    

• SAH 37 033 0,400             14 813                 12 962    

• SFBT 29 250 0,800             23 400                 21 645    

• SOTUVER  31 908 0,250               7 977                 17 549    

• ENNAKL AUTOMOBILES 16 500 0,880             14 520                 11 550    

• UIB  10 000 0,850               8 500                  8 500    

• ONE TECH HOLDING 30 000 0,260               7 800                  7 500    

• POULINA GROUP HOLDING 12 000 0,450               5 400                  4 320    

• OLA ENERGY 231 140,273             32 403                   89 849  

Total  5 397 044     3 099 731    

 
Les intérêts des certificats de dépôt ont totalisé 110 804 Dinars au 31/12/2025 contre 140 945 en 2024. 
 
2.2- Les charges 
 

Les charges, toutes catégories confondues, ont augmenté de 12% pour s'établir à 293 909 Dinars contre 
262 338 Dinars en 2024. 
 

Dans l'ensemble, ces charges représentent 5,40% du chiffre d'affaires de 2025 contre 7,75% en 2024.  
 
Les dotations aux amortissements et provisions sont passées de 4 897 Dinars en 2024 à 4 290 Dinars 
en 2025.  
 
2.3- Le résultat de l’exercice 
 

Le résultat net de l’exercice 2025 s'est élevé à 5 271 811 Dinars contre 3 111 258 Dinars en 2024, soit 
une hausse de 69,44%. 
 

3- L’EVOLUTION DE LA SOCIETE ET DE SES PERFORMANCES AU COURS 

DES 5 DERNIERES ANNEES 
 

 2021 2022 2023 2024 2025 

Revenus d’exploitation 4 552 464 3 571 192 1 762 412 3 385 480 5 584 477 

Résultat Net 3 956 985 3 168 627 1 427 160 3 111 258 5 271 811 

Bénéfice par action 3,957 3,169 1,427 3,111 5,27 

Dividende par action 3,900 2,500 2,500 3,000 3,2 

Pay Out Ratio 98,56% 78,89% 175,19% 96,43% 60,7% 

PER 11,15 13,29 34,30 14,79 7,93 
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4- LES INDICATEURS SPECIFIQUES : 

 

INDICATEURS Année 2025 Année 2024 

Revenus 5 397 044 3 111 258 

Dividendes 5 397 044  3 099 731  

Dividendes reçus sur titres cotés 1 934 519 1 654 212 

Dividendes reçus sur titres non cotés 3 462 525 1 445 519 

Plus-values 63 876 -11 160 

Produits nets sur cessions de titres cotés - - 

Produits nets sur cessions de titres non cotés 63 876 -11 160 

Total des actifs 20 037 754 17 775 518 

Immobilisations financières 12 268 155 12 268 071 

Titres cotés 10 607 382 10 607 297 

Autres participations 1 660 774 1 660 774 

Prises de participations 6 099 155 1 987 627 

Cessions en coût historique 4 365 978 2 623 851 

Frais sur achat et vente de titres 11 247 - 

Dotations aux provisions sur titres cotés 4 290 4 897 

Reprises sur provisions sur titres cotés 12 753 155 964 

Liquidités et équivalents de liquidités 35 249 23 356 

 

5- Evolution prévisible et perspectives d’avenir : 

 

Pour les sociétés dans lesquelles Placements de Tunisie détient des participations relativement 
significatives, les indicateurs d’activité relatifs à l’exercice 2025 et publiés en Janvier 2026, conduisent à 
prévoir fort probablement l’encaissement durant l’exercice 2026 des dividendes comparables à ceux de 
l’exercice 2025.  
 
Cependant, compte tenu de l'incertitude qui plane sur l'évolution des cours boursiers, la plus-value 
attendue en 2026 peut ne pas être comparable à celle réalisée en 2025. 
 
Les principaux risques auxquels la société est exposée sont la chute des cours boursiers ou la baisse 
des dividendes distribués par les participations, ces risques sont relativement maîtrisés par :   
   
- L’acquisition d’actions de sociétés opérant dans des créneaux porteurs, dont les cours sont relativement 
stables affichant une volatilité faible et la diversification du portefeuille.   
 
- La recherche de placements qui procurent un rendement en dividende reflétant le niveau de risque 
encouru. 
 

La société tentera de réaliser en 2025 un bénéfice comparable à celui de la moyenne des trois exercices 
précédents si les perspectives de correction du marché se confirment. 
 

6- Les changements des méthodes d’élaboration et de présentation des états 

financiers : 

 

Aucun changement des méthodes d’élaboration et de présentation des états financiers n’a été effectué 
courant 2025. 
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Participations  

 

1- L’activité des sociétés dont elle assure le contrôle : 

Il est à rappeler que Placements de Tunisie SICAF ne contrôle aucune société. 

 
2- Les prises de participation ou aliénations : 

 

Les principaux mouvements enregistrés sur ce compte se résument comme suit : 

Achats :    12 099 155 

-  SICAV RENDEMENT                     4 839 155 

- CARTHAGE CEMENT                    1 260 000 

- Certificats de dépôts                        6 000 000 

 

Ventes et remboursements :         (11 365 978) 
 

- SICAV RENDEMENT                    (4 365 978)  

- Certificats de dépôts                      (7 000 000)  
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ACTIONNARIAT : 

 

1- Renseignements relatifs à la répartition du capital et des droits de vote: 

 

Il est à noter que la répartition du capital de PLACEMENTS DE TUNISIE SICAF a très peu évolué en 
2024. Elle se présente au 31/12/2025 comme suit : 
 

Actionnaire 
Nombre d’actions 

détenues 
Pourcentage 

* GROUPE BANQUE DE TUNISIE 558 668 55,87% 

             - BANQUE DE TUNISIE 339 752 33,97% 
             - ASTREE ASSURANCES  
             - STE CLUB AQUARUS NABEUL “SCAN” 

99 999 
40 000 

10,00% 
4,00% 

             - GENERALE DE PARTICIPATIONS DE TUNSIE   SICAF 25 990 2,60% 
             - SICAV CROISSANCE 
             - FCP CEA BANQUE DE TUNISIE 

25 476 
27 671 

2,55% 
2,76% 

* GROUPE M. Med RIAHI 296 500 29,65% 

* GROUPE M. Abdellatif EL FEKIH 51 218 5,12% 

* Autres Actionnaires 93 394 9,34% 
 

Aucun franchissement de seuil n’a été signalé au cours de l’année 2025. 
 

2- Informations sur les conditions d’accès à l’Assemblée Générale Ordinaire : 

 

Aucune privation de droit de vote n’a été constatée. Les droits de vote s’élèvent au jour de la tenue de 
cette Assemblée à 1 million de droits. 
 
Il est à rappeler que l’Assemblée Générale Ordinaire est ouverte à tout actionnaire ayant retiré une 
convocation auprès de son intermédiaire ou teneur de compte dépositaire qui doit attester de la propriété 
de ses actions et les bloquer à cet effet. 
 
 

ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET CONTROLE 

INTERNE : 

 
La Société est administrée par un Conseil composé de six membres qui sont nommés pour trois ans par 
l’Assemblée Générale Ordinaire. 
 

Compte tenu de la nature et du nombre d’opérations réalisées, l’Audit annuel du Commissaire aux 
comptes est souvent exhaustif. 
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LE TITRE EN BOURSE : 
 

 
 
 
Durant l’exercice 2025, la valeur de l’action PLACEMENTS DE TUNISIE SICAF a évolué entre un 
plancher de 41,800 Dinars et un plafond de 46,010 Dinars. 
 
Les échanges ont porté sur 46 617 actions pour une valeur 1 948 629,200 mille Dinars soit un cours 
moyen de 41,801 Dinars par action. 
 
Au 31 Décembre 2025, la capitalisation boursière de la Société a été de 41 800 000 Dinars, soit une 
baisse de 9,15% par rapport à fin 2024. 
 

AFFECTATION DES RESULTATS :   

L’article 33 des statuts stipule que « les bénéfices nets s’entendent des produits nets de l’exercice 
déduction faite des frais généraux et autres charges sociales ainsi que de tout amortissement de l’actif 
social et de toute provision nécessaire ». 
 
Sur ces bénéfices, il est alloué successivement : 
 

1) 5% pour constituer la réserve légale. 

2) La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier dividende représentant 5% du 
montant libéré et non remboursé des actions. 

3) Les sommes affectées aux réserves constituées en vertu d’une délibération de l’Assemblée 
Générale Ordinaire. 

4) Les sommes reportées à nouveau. 

Etant donné que la réserve légale a atteint 10% du capital, il est proposé à l’Assemblée Générale 
Ordinaire la répartition suivante des résultats :  

 
                           Bénéfice de l’exercice                     5 271 810,994 Dinars  
  + Report à nouveau         2 002 000,210 Dinars  
   Total (1)         7 273 811,204 Dinars 
  - Dividendes à distribuer        3 200 000,000. Dinars 

  - Report à nouveau                                4 073 811,204 Dinars 
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Evolution du cours de l'action Placements de Tunisie SICAF au 
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Le tableau d’évolution des capitaux propres 

 

 
 

 
Capital 

social 

Réserve 

légale 

Prime 

d'émission 

Autres 

réserves 

Résultats 

reportés 

Résultat de 

l'exercice 
Total 

Solde au 31 Décembre 2023 10 000 000 1 000 000 340 000 1 373 591 2 963 582 1 427 160 17 104 333 
Affectations approuvées par 
l'AGO du 30 mai 2024         1 427 160 (1 427 160) - 

                
Dividendes versés sur le 
bénéfice de 2023         (2 500 000)   (2 500 000) 

                
Résultat net de l’exercice 

2024           3 111 258 3 111 258 

                

Solde au 31 Décembre 2024 10 000 000 1 000 000 340 000 1 373 591 1 890 742 3 111 258 17 715 591 
Affectations approuvées par 

l'AGO du 8 mai 2025         3 111 258   (3 111 258) - 

                
Dividendes versés sur le 

bénéfice de 2024         (3 000 000)   (3 000 000) 

                
Résultat net de l’exercice 

2025           5 271 811 5 271 811 

                
Solde au 31 Décembre 2025 10 000 000 1 000 000 340 000 1 373 591 2 002 000 5 271 811 19 987 402 

 

GESTION DES RESSOURCES HUMAINES : 

Le conseil d’administration de Placement de Tunisie SICAF réuni le 07 Février 2007, a autorisé la 
convention de services administratifs et financiers, conclue entre la société et la Banque de Tunisie. 
En vertu de cette convention, la Banque de Tunisie est chargée de l’hébergement du siège social, de la 
gestion comptable et administrative et de l’organisation des Conseils d’Administration et des Assemblées 
Générales de la société. 
 

ELEMENTS SUR LE CONTROLE INTERNE : 

Les structures décisionnelles et les organes de contrôle ont accompli tout au long de l'exercice 2025 leurs 
fonctions dans des conditions optimales et en conformité avec les dispositions réglementaires. 
Il est à rappeler que la société avait constitué en 2008 et conformément à la loi un comité d’audit 
permanent composé de trois administrateurs. Ce comité veille à la maitrise des risques, la garantie de la 
régularité, la sécurité et l'efficacité des opérations. 
Par ailleurs, la société dispose d’un Comité d’investissement composé de 3 administrateurs. Son rôle est 
d’aider le conseil à élaborer la stratégie de la société et il examine, avant leur présentation au Conseil, 
les projets d’investissements et de désinvestissements susceptibles d’avoir une incidence significative 
sur l’activité, les résultats ou l’appréciation boursière de la société. Après approbation par le Conseil d’un 
projet d’investissement ou de désinvestissement, le comité en assure également le suivi et la mise en 
œuvre par la Direction Générale.  
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PROJET DE RESOLUTIONS 

Projet de résolution n°1 : 
 

Après avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’Administration ainsi que des rapports général et 
spécial du commissaire aux comptes relatifs à l’exercice 2025, l’Assemblée Générale Ordinaire 
approuve les états financiers arrêtés au 31 décembre 2025 qui font ressortir un résultat bénéficiaire 
de 5 271 810,994 Dinars ainsi que les conventions mentionnées dans le rapport spécial. 

 

Elle donne quitus entier et sans réserve aux administrateurs de leur gestion pour l’exercice 2025. 
5 

Projet de résolution n°2 :  
 
L’Assemblée Générale Ordinaire approuve l’affectation du résultat positif de l’exercice 2025 telle qu’elle 
lui a été proposée par le Conseil d’Administration à savoir :  
 
  Bénéfice de l’exercice                     5 271 810,994 Dinars  
  + Report à nouveau         2 002 000,210 Dinars  
   Total (1)         7 273 811,204 Dinars 
  - Dividendes à distribuer        3 200 000,000. Dinars 
  - Report à nouveau                                4 073 811,204 Dinars  
     

Le dividende sera mis en paiement à raison de 3,2 Dinars par action à partir du 12 Mai 2026. 

 
Projet de résolution n°3 : 
 
 

L’Assemblée Générale Ordinaire renouvelle pour une période de trois ans les mandats des 
administrateurs suivants :  
 

- Monsieur Selim RIAHI ; 
- Monsieur Khaled EL FEKIH ; 
- La Banque de Tunisie ; 
- La Compagnie d’Assurances et de Réassurances ASTREE. 

 

Ces mandats prendront fin avec la tenue de l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes 
de l’exercice de 2028. 
 
Résolution n°4 : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire nomme 
 
1……………… 
2……………… 
 
en tant qu’Administrateurs indépendants pour une période de trois ans (2026-2028).Ce mandat prendra 
fin à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire appelée à statuer sur les comptes de l’exercice 2028. 
 
Résolution n°5 : 

L’Assemblée Générale Ordinaire nomme ……………… en tant qu’Administrateur représentant les 
actionnaires minoritaires pour une période de trois ans (2026-2028). 
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Ce mandat prendra fin à l’issue de l’Assemblée Générale Ordinaire appelée à statuer sur les comptes 
de l’exercice 2028. 

 

Projet de résolution n°6 : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire décide le renouvellement du mandat du cabinet FINOR en tant que 
commissaire aux comptes pour une durée de trois ans. Ce mandat prendra fin avec la tenue de 
l’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de l’exercice de 2028. 
 

Projet de résolution n°7 : 
 
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de reconduire le montant des jetons de présence alloués aux 
Administrateurs à trente-cinq mille Dinars brut (35.000,000 D). Ce montant est mis à la disposition du 
Conseil d’Administration qui en fixera la répartition entre ses membres.  
 

 Projet de résolution n°8 : 
 
 

L’Assemblée Générale Ordinaire donne pouvoir à toute personne désignée par le Directeur Général à 
l’effet d’accomplir toute formalité nécessaire. 
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ETATS FINANCIERS RELATIFS A L’EXERCICE 2025 

Bilan arrêté au 31 Décembre 2025 
     

ACTIFS 

(Montants exprimés en dinars tunisien) 

     

     

 Notes  31 Décembre  

  2025  2024 

     

ACTIFS NON COURANTS     

     

Immobilisations financières 3        12 268 155            12 268 071    

       

Total des actifs immobilisés         12 268 155            12 268 071    

     

Total des actifs non courants         12 268 155            12 268 071    

     

ACTIFS COURANTS     

     

Placements et autres actifs financiers           6 147 403              5 383 490    

Moins : provisions           (169 060)                 (177 523)    

     

 4          5 978 343              5 205 967    

     

Autres actifs courants 5          1 756 007                278 124    

Liquidités et équivalents de liquidités 6              35 249                  23 356    

     

Total des actifs courants           7 769 599              5 507 447    

     

TOTAL DES ACTIFS         20 037 754            17 775 518    
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Bilan arrêté au 31 Décembre 2025 
     

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 

(Montants exprimés en dinars) 

     

     

 Notes  31 Décembre  

  2025  2024 

     

CAPITAUX PROPRES     

     

Capital social         10 000 000             10 000 000    

Réserves           2 713 591               2 713 591    

Résultats reportés           2 002 000               1 890 742    

       

Total capitaux propres avant résultat de l'exercice         14 715 591             14 604 333    

     

Résultat net de la période           5 271 811               3 111 258    

     

Total capitaux propres avant affectation 7        19 987 402             17 715 591    

     

PASSIFS COURANTS     

     

Autres passifs courants 8              50 352                   59 927    

     

Total des passifs courants               50 352                   59 927    

     

Total des passifs               50 352                   59 927    

     

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS         20 037 754             17 775 518    
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Etat de résultat arrêté au 31 Décembre 2025 

(Montants exprimés en dinars) 

     

     

 Notes  31 Décembre  

  2025  2024 

     

PRODUITS D'EXPLOITATION     

     

Revenus des titres - droit de propriété 9          5 397 044              3 099 731    

Revenus des placements 10            174 680                129 785    

Reprises sur provisions 4              12 753                155 964    

       

Total des produits d'exploitation           5 584 477              3 385 480    

     

CHARGES D'EXPLOITATION     

     

Autres charges d'exploitation 11            297 028                262 338    

Dotations aux amortissements et aux provisions 12                4 290                    4 897    

       

Total des charges d'exploitation             301 318                267 235    

     

Résultat d'exploitation           5 283 159              3 118 245    

     

Autres gains ordinaires                    246                           -    

     

Résultat des activités ordinaires (avant impôt)           5 283 405              3 118 245    

     

Impôt sur les sociétés 13            (11 094)                  (6 487)    

Contribution sociale de solidarité  13                 (500)                     (500)    

       

Résultat des activités ordinaires (après impôt)           5 271 811              3 111 258    

     

Résultat de la période           5 271 811              3 111 258    
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Etat de flux de trésorerie arrêté au 31 Décembre 2025 
(Montants exprimés en Dinars) 

     

     

 Notes 31 Décembre 
  2025  2024 
     

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION     

     

Encaissements provenant de la cession de titres 14        4 399 118     2 636 461 

Dividendes et intérêts encaissés 15        4 004 981     3 128 375 

Encaissements provenant des placements (*) 4        7 000 000     14 000 000 
     

Total des encaissements d'exploitation       15 404 099     19 764 836 
     

Décaissements pour achats de titres 14        6 110 402     1 997 627 

Distributions de dividendes 16        2 999 918     2 499 933 

Décaissements provenant des placements (**) 4        6 000 000     15 000 000 

Jetons de présence 17            24 000     21 943 

Autres décaissements (**)           257 801     242 863 
     

Total des décaissements d'exploitation       15 392 121     19 762 366 
     

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT 
 DE (AFFECTES A) L'EXPLOITATION 

            11 978     2 470 

     

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'INVESTISSEMENT     

     

Décaissements provenant des acquisitions des immobilisations 
financières 

                   85     - 

     

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE 
 (AFFECTES A) L'INVESTISSEMENT 

                   85     - 

     

Variation de trésorerie             11 893     2 470 
     

Trésorerie au début de l'exercice             23 356     20 886 
     

Trésorerie à la clôture de la période             35 249     23 356 
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE LA PERIODE CLOSE LE 31 DECEMBRE 2025 
 
Note 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE 

La société « Placements de Tunisie » a été  créée en  Décembre 1948  avec un capital initial de D : 

18.000. 

Ce capital a connu plusieurs augmentations successives, soit par attribution d’actions gratuites, soit par 

souscription en numéraire. Il s’élève actuellement à D : 10.000.000 divisé en 1.000.000 actions de D : 10 

chacune et libérées en totalité. 

La société a été transformée en 1989 en société d’investissement à capital fixe. Elle est ainsi régie par la 

loi n° 88-92 du 02 Août 1988, sur les sociétés d’investissement, telle que modifiée et complétée par la loi 

n°92-113 du 23 Novembre 1992, la loi n°95-87 du 30 Octobre 1995 et la loi n° 2001- 83 du 24 juillet 

2001, la loi n°2001-91 du 7 août 2001 et la loi n°2003-80 du 29 décembre 2003. 

Elle a pour objet la gestion au moyen de l’utilisation de fonds propres, d’un portefeuille de valeurs 

mobilières et peut effectuer des opérations connexes et compatibles avec cet objet. 

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux règles du droit commun. 

Note 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES 

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du système comptable des entreprises. 

Les principes et méthodes les plus significatifs, retenus pour la préparation des états financiers se 

résument comme suit : 

2.1- Immobilisations financières  

Cette rubrique se compose essentiellement des placements à long terme. 

Un placement à long terme est un placement détenu dans l’intention de le conserver durablement 

notamment pour exercer sur la société émettrice un contrôle, une influence notable ou un contrôle 

conjoint, ou pour obtenir des revenus et des gains en capital sur une longue échéance. 

Un placement à long terme est également un placement qui n’a pas pu être classé parmi les placements 

à court terme. 

Lors de leur acquisition, les placements à long terme sont comptabilisés à leur coût. Les frais d’acquisition, 

tels que les commissions d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus. 
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A la date de clôture, il est procédé à l’évaluation des placements à long terme à leur valeur d’usage. Les 

moins-values par rapport au coût, donnent lieu à la constatation de provision. Les plus-values ne sont 

pas constatées. 

2.2- Placements et autres actifs financiers 

Cette rubrique est constituée par les placements à court terme. 

Un placement à court terme est un placement que l’entreprise n’a pas l’intention de le conserver pendant 

plus d’un an et qui, de par sa nature, peut être liquidé à brève échéance. 

Toutefois, le fait de détenir un tel placement pendant une période supérieure à un an ne remet pas en 

cause, si l’intention n’a pas changé, son classement parmi les placements à court terme. 

Lors de leur acquisition, les placements sont comptabilisés à leur coût. Les frais d’acquisition, tels que 

les commissions d’intermédiaires, les honoraires, les droits et les frais de banque sont exclus. 

A la date d’arrêté, les placements à court terme font l’objet d’une évaluation à la valeur de marché pour 

les titres côtés et à la juste valeur pour les autres placements à court terme, afin de constater toute 

dépréciation éventuelle. 

2.3- Cession des placements et des droits attachés 

En cas de cession d’un placement, la différence entre la valeur comptable et le produit de la vente, net 

des charges, est portée en résultat. 

2.4- Revenus des placements 

Les revenus des placements englobent principalement les dividendes et les intérêts. Ils sont constatés 

en produits dès qu’ils sont acquis même s’ils ne sont pas encore encaissés. 

 

Note 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES       

          

Les immobilisations financières s’élèvent, à la clôture de l'exercice à D : 12.268.155, contre le même solde à 
l’issue de l’exercice précédent, et s'analysent comme suit: 
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Titre     Nombre   
Coût 

moyen 
Unitaire 

  
Valeur 

comptable 
2025 

 Valeur 
comptable 2024 

          

• ASTREE   471 000        
13,387    

          6 305 067             6 305 067  

• MARE ALB ( Ex COTUSAL )   13 924      
119,262    

          1 660 604             1 660 604  

• AIR LIQUIDE   66 804        
64,401    

          4 302 215             4 302 081  

• ASTREE DA CP 27   40          
2,500    

                   100                      100  

• AIR LIQUIDE DA 1/30   8               -                              -                        50  

• Nouveaux emballages tunisiens   2        
84,500    

                   169                      169  

           

Total              12 268 155           12 268 071    
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Note 4 : PLACEMENTS & AUTRES ACTIFS FINANCIERS       

          

Le solde de cette rubrique, net de provisions, s’élève, à la clôture de l'exercice à D : 5.978.343, contre D : 5.205.967 à 
l'issue  de l’exercice précédent, et se détaille comme suit: 
          

Titre     Nombre   
Coût 

moyen 
Unitaire 

  
Valeur 

comptable 2025 
 Valeur 

comptable 2024 

          

• SICAV- RENDEMENT   9 112      107,887                 983 066                479 827  

• SICAV CAPITALISATION PLUS   100      107,340                   10 734                  10 060  

• Certificat de dépôt                1 000 000             2 000 000  

• ARTES   52 418          7,176                 376 174                376 174  

• SAH   37 033          9,849                 364 726                364 726  

• SFBT   29 250        15,054                 440 332                440 332  

• CARTHAGE CEMENT   911 600          1,871              1 705 521                445 521  

• SPDIT SICAF   47 985          5,999                 287 864                287 864  

• SOTUVER   31 908          5,714                 182 337                182 337  

• ATTIJARI BANK   12 202        14,078                 171 781                171 781  

• ENNAKL AUTOMOBILES    16 500          9,244                 152 533                152 533  

• ONE TECH HOLDING   30 000          4,333                 130 000                130 000  

• UIB   10 000        12,153                 121 530                121 530  

• SITEX   3 682        22,451                   82 664                  82 664  

• POULINA GROUP HOLDING   12 000          6,648                   79 775                  79 775  

• OLA ENERGY (EX OILIBYA)   231      119,606                   27 629                  27 629  

• LAND'OR   2 290          8,300                   19 007                  19 007  

• Société de Gestion des exportations   100      100,000                   10 000                  10 000  

• SACEM   10 000          0,172                     1 720                   1 720  

• Société TFT   1        10,000                         10                        10  
          

Total brut             6 147 403             5 383 490    
          

• Provisions pour dépréciation des titres    (A)             (169 060)              (177 523) 
         

Total net             5 978 343             5 205 967    
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Les principaux mouvements enregistrés sur ce compte se résument comme suit : 

          

Solde au 31/12/2024         5 205 967 
          

Achats         12 099 155 
          

* SICAV RENDEMENT       4 839 155   

* CARTHAGE CEMENT      1 260 000   

* CERTIFICAT DE DEPÔT      6 000 000   

          

Ventes et Remboursements         (11 365 978) 
          

* SICAV RENDEMENT       (4 365 978)   

* CERTIFICAT DE DEPÔT      (7 000 000)   

         

Plus-value latente sur titres SICAV 
Rendement 

       30 736 
          

Dotations aux provisions         (4 290) 
          

Reprises sur provisions         12 753 
          

Solde au 31/12/2025                5 978 343    
          

(A) : Le compte provisions pour dépréciation de titres s'analyse comme suit : 
          

Titres      
Solde au 

31/12/2024 
  Dotations   Reprises   

Solde au 
31/12/2025 

          

• SITEX              70 329               3 461                          -                73 790    

• SACEM               1 720                      -                          -                 1 720    

• Société de gestion des exportations              10 000                      -                          -                10 000    

• CARTHAGE CEMENT                     -                   829                          -                      829  

• SFBT              95 474                      -                 12 753                82 721    
          

Total provisions   177 523  4 290  12 753  169 060 
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Note 5 : AUTRES ACTIFS COURANTS 
          

Le solde de cette rubrique s’élève à la clôture de l'exercice à D : 1.756,007 contre D : 278.124, à l'issue  de 
l’exercice précédent, et se détaille comme suit: 
          

       2025   2024 
         

• Etat, excédent d'impôt à reporter   (voir note 
13) 

             196 519                188 275    

• Compte d'attente                      455                      455    

• Produits à recevoir               1 559 488                                       89 849    
         

Total       1 756 462                278 579    
          

• Provision sur compte d'attente      (455)  (455) 
          

Total      1 756 007  278 124 

 

Note 6 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 
          

Cette rubrique accuse à la clôture de l'exercice un solde de D : 35.249, contre D : 23.356, à l’issue de l’exercice 
précédent. Il s’agit du solde du compte courant bancaire ouvert auprès de la Banque de Tunisie. 

Note 7 : CAPITAUX PROPRES       

          

Les capitaux propres se détaillent comme suit : 
          

       2025   2024 
          

• Capital social   ( A )            10 000 000           10 000 000  

• Réserve légale   ( B )             1 000 000             1 000 000  

• Prime d'émission                    340 000                340 000  

• Autres réserves                 1 373 591             1 373 591  

• Résultats reportés                2 002 000             1 890 742  
          

Total    14 715 591  14 604 333 
          

Résultat net de l’exercice   ( 1 )    5 271 811  3 111 258 
          

Total des capitaux propres avant 
affectation  

 ( C )    19 987 402  17 715 591 

          

Nombre d’actions   ( 2 )           1 000 000             1 000 000    

Résultat par action ( 1 ) / ( 2 )    5,27  3,111 

( A )  Au 31 Décembre 2025, le capital social est de D: 10.000.000 composé de 1.000.000 actions d'une valeur 
nominale de D: 10 chacune et libérées en totalité 
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( B )  La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du code des sociétés 
commerciales. La société doit affecter au moins 5% de son résultat à la réserve légale jusqu'à ce qu'elle soit 
égale à 10% du capital social, cette réserve ne peut pas faire l'objet de distribution. 
    

( C )  Voir tableau de mouvements ci-joint : 

 

 

 
Capital 

social 

Réserve 

légale 

Prime 

d'émission 

Autres 

réserves 

Résultats 

reportés 

Résultat de 

l'exercice 
Total 

Solde au 31 décembre 2023 10 000 000 1 000 000 340 000 1 373 591 2 963 582 1 427 160 17 104 333 
Affectations approuvées par 

l'AGO du 30 mai 2024         1 427 160 (1 427 160) - 

                
Dividendes versés sur le 

bénéfice de 2023         (2 500 000)   (2 500 000) 

                
Résultat net de l’exercice 

2024           3 111 258 3 111 258 

                
Solde au 31 Décembre 2024 10 000 000 1 000 000 340 000 1 373 591 1 890 742 3 111 258 17 715 591 
Affectations approuvées par 
l'AGO du 8 mai 2025         3 111 258 (3 111 258) - 

                
Dividendes versés sur le 
bénéfice de 2024         (3 000 000)   3 000 000) 

                
Résultat net de l’exercice 

2025           5 271 811 5 271 811 

                

Solde au 31 Décembre 2025 10 000 000 1 000 000 340 000 1 373 591 2 002 000 5 271 811 19 987 402 

 

Note 8 : AUTRES PASSIFS COURANTS       

Les autres passifs courants s’élèvent à la clôture de l'exercice à D : 47.233, contre D : 59.927, à 
l'issue  de l’exercice précédent, et se détaille comme suit: 

       2025   2024 

          

• Etat, retenues à la source                        
7 545  

                 6 
220  

• Etat, TCL à payer                         
210  

                      
20  

• Actionnaires dividendes à payer                        
1 199  

                 1 
117  

• Transfert à la Trésorier Général de la Tunisie "TGT" 
des sommes d'argent non réclamés  

 (**)                   
(176) 

                        
-  

• Contribution Sociale de 
Solidarité 

                        
500  

                    
500  

• Charges à payer                     
34 811  

                34 
812  

• Produits constatés d'avance                       
3 144  

                17 
258  

            

Total    47 233  59 927 

(**) Il s’agit des dividendes à payer non réclamés par leurs bénéficiaires pendant une durée 
ininterrompue de quinze ans et ayant fait l’objet d’un transfert à la TGT 
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Note 9 : REVENUS DES TITRES - DROITS DE PROPRIETE  

          

Les revenus des titres englobent les dividendes constatés relatifs aux différents titres composant le portefeuille 
de la société. Ils s’élèvent en 2025 à D : 3.837.556 
          

Ils se détaillent, par titre, comme suit : 
          

Titre     
 Nombre 

de 
coupons  

  
 

Dividende 
par action  

   Dividendes    
2025  

  Dividendes    
2024  

          

• ASTREE   471 000  2,500         1 177 500             1 036 200    

• SICAV - RENDEMENT    5 335  6,805              36 305                  66 308    

• AIR LIQUIDE   66 805  7,500            501 037                420 865    

• MARE ALB ( Ex COTUSAL )   13 924  134,000         3 425 304               1 289 362  

• ARTES   52 418  0,800              41 934                  26 209    

• LAND OR   2 290  0,400                  916                        -      

• SPDIT SICAF   47 985  1,000              47 985                  40 787    

• ATTIJARI BANK   10 250  5,000              51 250                  46 125    

• SAH   37 033  0,400              14 813                  12 962    

• SFBT   29 250  0,800              23 400                  21 645    

• SOTUVER    31 908  0,250                7 977                  17 549    

• ENNAKL AUTOMOBILES   16 500  0,880              14 520                  11 550    

• UIB    10 000  0,850                8 500                   8 500    

• ONE TECH HOLDING   30 000  0,260                7 800                   7 500    

• POULINA GROUP HOLDING   12 000  0,450                5 400                   4 320    

• OLA ENERGY   231  140,273              32 403                    89 849  
          

Total              5 397 044             3 099 731    
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Note 11 : AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION       

          

Le solde de cette rubrique s’élève à la clôture de l'exercice à D : 293.909, contre D : 262.338, à l'issue  de l’exercice 
précédent, et se détaille comme suit:       

      
      

       2025   2024 
          

• Location       14 691  13 603 
• Services extérieurs, marché financier       10 465  10 445 
      - CMF             2 000      

 
 

      - STICODEVAM             6 085      
 

 

      - BVMT             2 380      
 

 

• Rémunérations d'intermédiaires & honoraires      18 998  18 357 
• Publicité, publications, relations 
publiques  

      9 107 
 

10 258 

• Frais de garde       90 665  88 278 
• Jetons de présence       30 000  24 000 
• Impôts & taxes       9 003  6 898 
• Frais de gestion Banque de Tunisie        97 739  90 499 
• Frais de courtage       11 247  - 
• Pénalités de retard       10  - 
• Autres charges       1 984  -          

Total      293 909  262 338 

Note 10 : REVENUS DES PLACEMENTS       

Cette rubrique se détaille comme suit: 

          

Titres           

 Plus ou moins 
values 2025    

 Plus ou moins 
values 2024  

          
          

• Plus values réalisées sur titres SICAV 
RENDEMENT 

                   39 037  
 

                2 633  

• Moins values réalisées sur titres SICAV 
RENDEMENT 

     (5 897) 
 

              (28 323) 

  
 

      

Sous-Total    33 140  ( 25 690) 

          
• Plus values-latentes sur titres SICAV-
RENDEMENT 

   30 062 
 

14 470 

• Plus-values latentes sur titres SICAV 
CAPITALISATION PLUS 

                       674  
 

                     60  

  
 

      

Total     63 876  -            11 160    

        
 

 

• Intérêts des certificats de dépôt                  110 804   140 945 

        
 

 

Total revenus des placements              174 680                129 785    
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Note 12 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & PROVISIONS 

          

       2025   2024 
          

• Dotations aux provisions pour dépréciation des 
titres  

 (cf. note 
4) 

                   4 290  
 

                4 897  
          

Total      4 290  4 897 

          

          

Note 13 : IMPOT SUR LES SOCIETES ET CONTRIBUTION SOCIALE DE SOLIDARITE 

          

L’impôt sur les sociétés est calculé conformément à la législation en vigueur de la manière suivante : 
          

       2025   2024 
          

Résultat comptable avant impôt    5 283 405  3 118 245 
          

Réintégrations       

          

* Provisions pour dépréciation des 
titres  

                    4 290     4 897 

* Plus-values latentes nettes sur titres SICAV, constatées à la 
clôture de l'exercice précèdent 

               14 530     34 198 

* Moins-values réalisées sur SICAV-RENDEMENT après 
distribution des dividendes 

                 5 897                    28 323  

* Certificats de retenue à la source non imputables                           -                          -  
          

Déductions         

          

* Reprise sur provisions pour titres    (12 753)  (155 964) 

* Plus-values latentes nettes sur titres SICAV, constatées à la 
clôture de l’exercice en cours  

   (30 736)  (14 530) 
          

Résultat fiscal avant déduction des dividendes    5 264 643  3 015 169 
          

* Dividendes des actions     (5 264 643)  (3 015 169) 
          

Résultat imposable     -  - 
          

Impôt sur les Sociétés (minimum d'impôt, 0,2% du chiffre 
d'affaires TTC)** 

   11 094  6 487 
          

Contribution sociale de solidarité instauré par l'article 53 la loi 
2017-66 du 17 Décembre 2017 portant loi de finances de 
l'année 2018 

   500  500 
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A imputer         

          

* Excèdent d’impôt antérieur     (188 275)  (165 139) 

* Retenues à la source    (19 338)                (29 623) 
          

IS à reporter     196 519  188 275 

          

(**) Assiette :          

• Dividendes :                              5 397 044    

• Plus values réalisées :                                  39 037    

• Intérêts des certificats de dépôt :                                110 804    

                              5 546 885    

 

Note 14 : ENCAISSEMENTS ET DECAISSEMENTS POUR OPERATIONS SUR TITRES 
          

Les encaissements pour opérations sur titres s’analysent comme suit : 
          

Cessions en valeurs brutes      4 365 978 
          

                                               * Placements courants      4 365 978   
          

Moins-values réalisées sur cessions de titres                   (5 897) 
Plus values réalisées sur cessions de 
titres 

        39 037 
          

Encaissements      4 399 118 
       

Les décaissements pour opérations sur titres 
s’analysent comme suit : 

        

          

Acquisitions en valeurs brutes          6 110 402 
          

                                               * Placements courants       6 099 155   

                                               * Frais de courtage      11 247   
          

Décaissements      6 110 402 
          

Note 15 : DIVIDENDES ET INTERETS ENCAISSES          

          

Les dividendes et intérêts encaissés s'analysent comme suit  
          

- Revenus des titres-droits de propriété          3 837 556 
- Ajustement Revenus 2024 "OLA 
ENERGY" 

                           
224  

- Intérêts des certificats de dépôt         110 804 
- Produits à reçevoir 2024          89 849 
- Produits constatés d'avance au 31 Décembre 2024        (17 258) 
- Produits constatés d'avance au 31 Décembre 2025        3 144 
- Retenues à la source / CD (20%)         (19 338)           

Encaissements      4 004 981 
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Note 16 : DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 
          

Les dividendes distribués au cours de l'exercice s'analysent comme suit: 
          

- Décision de distribution de dividendes (AGO du 8 
mai 2025) 

       3 000 000 

- Transfert à la "TGT" des sommes d'argent non 
réclamés pendant une durée de 15 ans sans 
interruption  

        

- Actionnaires, dividendes à payer au 31 Décembre 
2024 

       1 117 

- Actionnaires, dividendes à payer au 31 Décembre 
2025 

       (1 199) 
          

Décaissements      2 999 918 
          

Note 17 : JETONS DE PRESENCE 
          

Les jetons de présence distribués au cours de l'exercice s'analysent comme suit: 
          

- Charges jetons de présence 2025        30 000 
          

Montant brut des jetons de présence      30 000 
          

- Retenues à la source / JP (20%)        (6 000) 
          

Jetons de présence nets      24 000 

 


