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Messieurs les Porteurs des Parts du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST",

Rapport sur I’audit des états financiers

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée et en application
des dispositions de ’article 20 du Code des Organismes de Placement Collectif promulgué par
la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons effectué I’audit des états financiers du Fonds
d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST", qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024,
’état de résultat et I’état de variation de 1’actif net pour la période close a cette date, ainsi que les
notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers
font ressortir un total bilan de 8.219.753 DT, un actif net de 8.195.126 DT et un résultat net
bénéficiaire de 285.859 DT.

A notre avis, les états financiers ci-joint présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" au 31 décembre
2024, ainsi que sa performance financiére et les variations de son actif net pour I’exercice clos a
cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

Fondement de ’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’audit (ISAs) applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces Normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilité de I’auditeur pour I’audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds d’Investissement Spécialis¢ "INNOV INVEST"
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a Iaudit des états financiers en Tunisie
et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’audit.

Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Gestionnaire du Fonds d’Investissement
Spécialisé "INNOV INVEST". Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas au rapport de
gestion et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ce rapport.
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Suite au Rapport du Commissaire aux Comptes

En application des dispositions de ’article 20 du Code des Organismes de Placement Collectif,
notre responsabilité consiste a vérifier [’exactitude des informations données sur les comptes du
Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" dans le rapport de gestion par référence aux
données figurant dans les états financiers annuels. Nos travaux consistent a lire le rapport de
gestion et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états
financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de 1’audit, ou encore si le rapport
de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie significative dans le

rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
Responsabilité du Gestionnaire et des responsables de la gouvernance a I’égard les états financiers

Le Gestionnaire est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément au Systeme Comptable des Entreprises, ainsi que du contrdle interne qu’il considére
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultant de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, ¢’est aux responsables de la gouvernance qu’il incombe
d’évaluer la capacité du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" a poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives  la continuité d’exploitation et
d’appliquer le principe comptable de continuité de ’exploitation, sauf si les responsables de la
gouvernance ont I’intention de liquider le Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST"
ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre 3 eux.

Il incombe au Gestionnaire de surveiller le processus d’information financiére du Fonds
d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST".

Responsabilité de Pauditeur pour audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de
délivrer un rapport de I’auditeur contenant notre opinion. L.’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux
Normes internationales d’audit (ISAs) applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs
et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux Normes internationales d’audit (ISAs)
applicables en Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit
critique tout au long de cet audit. En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants sufﬁsan.ts
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomqhe
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;




Suite au Rapport du Commissaire aux Comptes

* Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I’audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Gestionnaire, de méme que des informations
y afférentes fournies par ce dernier :

«  Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I"utilisation par le Gestionnaire du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a Dexistence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds d’Investissement Spécialisé
"INNOV INVEST" & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I’existence d’unc
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer ’attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV
INVEST" a cesser son exploitation ;

»  Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidele ;

“  Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I’étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre audit :

" Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que
nous nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant I’indépendance,
et leur communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement
étre considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que
les sauvegardes connexes s’il y a lieu ;

= Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons
quelles ont été les plus importantes dans I’audit des états financiers de la période considérée :
ce sont les questions clés de ’audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si
des textes légaux ou réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances
extrémement rares, nous déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question
dans notre rapport parce que I’on peut raisonnablement s’attendre 3 ce que les conséquences
néfastes de la communication de cette question dépassent les avantages pour I’intérét public.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 1’Ordre des Experts Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contrile interne

En application des dispositions de ’article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994., tel que
modifié par la loi n°2005-96 du 18 octobre 2005, et de Iarticle 51 du Code des Organismes de
Placement Collectif, nous avons procédé aux vérifications périodiques portant sur I’efficacité du
systeme de contrdle interne du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST".




Suite au Rapport du Commissaire aux Compies

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un

systtme de contrble interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombent au Gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié de déficiences majeures dans le systéme
de contrdle interne du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST", susceptibles d’ impacter
notre opinion sur les états financiers annuels.

Autres obligations légales et réglementaires

Nous avons procédé a I’appréciation du respect par le Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV
INVEST" des normes prudentielles prévues par Iarticle 29 du Code des Organismes de Placement
Collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 et du décret n°2001-2278 du 25 septembre
2001, portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37 dudit Code. De cette
appréciation, il ressort que les actifs du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST"
représentés en valeurs mobiliéres totalisent 8,60% de 1’actif total au 31 décembre 2024. Cette
proportion remonte & 99,64% en prenant en considération les certificats de dépot.

Par ailleurs, le Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" détient dans son portefeuille,

au 31 décembre 2024, des titres émis par des OPCVM et représentant 5,88% de son actif net arrété
a cette date.

Notons, enfin, que les disponibilités (liquidités et quasi-liquidités) représentent 0,36% de 1’actif
total du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" au 31 décembre 2024.

Tunis, le 20 aohit 2025
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FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISE
"INNOV INVEST"

BILAN
Au 31 décembre 2024
(Montants exprimés en dinars)

31 décembre 2024
ACTIF Notes
AC 1 - Portefeuille-titres 707 118
a- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 31 707 118
b- Obligations et valeurs assimilées -
¢~ Autres valeurs -
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 7 512 584
a- Placements monétaires 3.2 7483 168
b- Placements a terme -
¢- Disponibilités 3.3 29416
AC 3 - Créances d’exploitation 51
a- Dividendes & intéréts a recevoir 51
b- Titres de créances échus -
¢- Autres créances d’exploitation -
AC 4 - Autres actifs -
TOTAL ACTIF 8219 753
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 34 9771
PA 2 - Autres créditeurs divers 3.5 14 856
TOTAL PASSIF 24 627
ACTIF NET
CP 1 - Capital 3.6 8021 119
CP 2 - Sommes capitalisables 174 007
a- Sommes capitalisables des exercices antérieurs -90 733
b- Sommes capitalisables de I’exercice 264 740
. ACTIFNET - 8195126
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 8219753

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)

31 décembre 2023

2 501 253
498 016

2003 237

2501253

86 938

5048

'91 986 !

2 500 000

-90 733

-90 733
2 409 267

2 501 253



FONDS D’ INVESTISSEMENT SPECIALISE
"INNOV INVEST"

ETAT DE RESULTAT

Période allant du 1¢* Janvier au 31 Décembre 2024

(Montants exprimés en dinars)

PR 1 - Revenus du portefeuille-titres

a- Dividendes
b- Revenus des obligations et valeurs assimilées
¢~ Revenus des autres valeurs

PR 2 - Revenus des placements monétaires
'TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

CH 1 - Charges de gestion des placements
'REVENUNET DES PLACEMENTS

PR 3 - Autres produits d’exploitation

CH 2 - Autres charges d’exploitation
RESULTAT D’EXPLOITATION

PR 4 - Régularisation du résultat d’exploitation
'SOMMES CAPITALISABLES DE L/ EXERCICE

PR 4 - Régularisation du résultat d’exploitation
(annulation)

* Variation des +/- values potentielles sur titres
* +/- Values réalisées sur cessions de titres

* Frais de négociation de titres

'RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Exercice clos le
31 décembre 2024

Notes
4.1 501 423
501 423
42 -201 906
4.3 34777
: 264740

264740
16 831
4288
-,

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)

Exercice clos le
31 décembre 2023

1253
1253
-86 938

-85 685

-5 048

-90 733

90733

90733



FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISE 3
"INNOV INVEST"

ETAT DE VARTATION DE L’ACTIF NET
Période allant du 1¢" Janvier au 31 Décembre 2024

(Montants exprimés en dinars)

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2024 31 décembre 2023
AN 1 - Variation de actif net résultant des
opérations d’exploitation
a- Résultat d’exploitation 264 740 -90 733
b- Variation des +/- values potentielles sur titres 16 831 -
¢~ +/- Values réalisées sur cessions de titres 4288 -

d- Frais de négociation de titres -

AN 2 - Distribution des dividendes - =
AN 3 - Transactions sur le capital -
a - Souscriptions
*  Capital 5500 000 2 500 000
*  Reégularisation des sommes non distribuables - -
*  Régularisation des sommes distribuables - -
*  Droits d'entrée - 3
b - Rachais
Capital - -
Régularisation des sommes non distribuables - .

Régularisation des sommes distribuables - -
Droits de sortie - -

* % X %

Régularisation des sommes non distribuables des
exercices antérieurs

'VARIATION DE L’ACTIF NET APRES AJUSTEMENT . 5785859 2 409 267
AN 4 - Actif net

a - En début d’exercice 2 409 267 -
b - En fin d’exercice 8195126 2 409 267

AN 5 - Nombre de parts

a - En début d’exercice 2500 -
b - En fin d’exercice 8 000 2500
'VALEURLIQUIDATIVE s e 963,707
'TAUX DE RENDEMENT

(Voir les notes ci-jointes afférentes aux états financiers)




FONDS D’INVESTISSEMENT SPECIALISE 4
"INNOV INVEST"

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2024

NOTE N°1 : PRESENTATION DU FONDS COMMUN DFE PLACEMENT

"INNOV INVEST" est un Fonds d’Investissement Spécialisé, de type capitalisation, régi par le
Code des Organismes de Placement Collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001
(agrément du Conseil du Marché Financier n°69-2023 délivré le 13 septembre 2023). C’est une
copropriété de valeurs mobiliéres qui a principalement pour objet la participation, pour le compte
des porteurs de parts et en vue de sa rétrocession ou de sa cession ultérieure, dans des startups, et
ce, pour le renforcement des opportunités d’investissement et des fonds propres de ces entités. Les
participations du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" doivent faire I’objet de
conventions avec les promoteurs fixant les modalités et les délais de réalisation des opérations
de rétrocession ou de cession. Ces conventions ne doivent pas stipuler de garanties hors projets
ou de rémunérations dont les conditions ne sont pas liées aux résultats des projets.

Les fondateurs du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" sont la Société Tunisienne
de Banque (STB), la STB Invest, TUNIS RE et la Société Tunisienne de Recouvrement des
Créances (STRC).

Le capital du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" s’éléve a 8 000 000 DT au
31 décembre 2024 ; il se décompose de 8 000 parts de 1 000 DT chacune, réparties comme suit :

Porteur de parts Nombre de parts Valeur nominale en DT
STB Bank 4 000 4000 000
STB Invest 1 000 1 000 000
TUNIS RE 2000 2000 000
STRC 1000 1 000 000

TOTAL 8 000 8 000 000

La STB Manager et la STB assurent respectivement les fonctions de Gestionnaire de Dépositaire
des actifs du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST".

Notes aux étais financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024




FONDS D’ INVESTISSEMENT SPECIALISE 5
"INNOV INVEST"

Suite Note N°1

En rémunération de ses services, la STB Manager percoit des commissions de gestion fixées
comme suit :

- Des honoraires de gestion annuels de 3,25% (hors TVA) des montants souscrits par les porteurs
de parts dans le Fonds pendant la période d’investissement. A compter de ’exercice comptable
qui suit la date de cloture de la période d’investissement, les commissions de gestion seront
réduites annuellement de 15% (hors TVA), et ce, pour chaque année qui suit la date de cloture
de la période d’investissement et jusqu’au dernier jour de la période de liquidation du Fonds. Ces
commissions de gestion seront facturées trimestriellement et d’avance ;

- Une commission de surperformance de gestion de 20% (hors TVA) calculée sur le rendement
additionnel du Fonds, lorsque le TRI annuel atteindra et dépassera 8% au terme de sa durée de
vie. Cette commission est payable en bloc a la liquidation du Fonds.

En rémunération de ses services, la STB pergoit une commission annuelle de 0,1% (hors TVA) de
Iactif net du Fonds arrété au 31 décembre de chaque année avec un minimum de 5 000 DT, payable
a terme échu.

La durée de vie du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" est de 10 ans, & compter
du 19 décembre 2023, et ce, par décision du Conseil d’ Administration de la STB Manager, réuni
a la méme date (visa du CMF en date du 20 novembre 2023). Cette durée de vie peut &tre prorogée
deux fois, pour une période d’un an chacune, par le Gestionnaire en accord avec le Dépositaire.
La durée de blocage est de 10 ans a compter de la premiére libération des parts.

Pendant la période de 2 ans suivant la constitution du Fonds, le Gestionnaire procéde aux
investissements dans des startups pour une durée de 2 & 7 ans ; il peut céder les participations
pendant cette période et les produits de cession peuvent étre réinvestis dans d’autres instruments
financiers.

Conformément au Code des Organismes de Placement Collectif et aux dispositions fiscales en
vigueur, le Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" ne disposera pas de la personnalité
morale et sera, par conséquent, en dehors du champ d’application de I’imp6t.

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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NOTE N°2 : RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES, BASES DE
MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES

Les états financiers du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" ont été arrétés, au
31 décembre 2024, conformément aux dispositions du Systéme Comptable des Entreprises, promulgué
par la loi n°96-112 du 30 décembre 1996, et notamment des normes comptables NC 16 relative a
la Présentation des états financiers des OPCVM et NC 17 relative au Traitement du portefeuille-
titres et des autres opérations effectuées par les OPCVM.

Ils se composent de :

= un bilan ;

= un état de résultat ;

= un état de variation de ’actif net ; et

= des notes aux états financiers.

L’exercice comptable du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" coincide avec
I’année civile et sa monnaie fonctionnelle est le Dinar Tunisien.

Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment
du transfert de propriété pour leur prix d’acquisition. Les frais encourus a ’occasion de 1’achat

sont imputés directement en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date
du détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et en bons du Trésor et sur les placements monétaires
sont pris en compte en résultat au fur et a mesure qu’ils sont courus.

2. Kvaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, a la date de cloture, a leur valeur de
marché. La différence par rapport au prix d’achat ou par rapport a la cloture précédente constitue,
selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant

que somme non distribuable, et apparait aussi comme une composante du résultat net de 1’exercice.

La valeur de marché, applicable pour I’évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours
de bourse a la date de cloture ou a la date antérieure la plus récente.

Les titres des OPCVM sont évalués a leurs valeurs liquidatives a la date de cloture.

Notes aux étals financiers de Uexercice clos le 31 décembre 2024
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"INNOV INVEST"

Suite Note N°2

3. Evaluation des obligations et valeurs assimilées

Les placements en obligations et valeurs assimilées sont évalués a leur prix d’acquisition (capital
et intéréts courus).

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, ils sont évalués :

- alavaleur de marché lorsqu’ils font I’objet de transactions ou de cotation & une date récente ;

- au colt amorti lorsqu’ils n’ont pas fait 1’objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de
cotation a un prix différent ;

- alavaleur actuelle lorsqu’il est estimé que ni la valeur de marché ni le cofit amorti ne constitue
une base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent
que I’évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

4. Kvaluation des placements monétaires

Les placements monétaires sont évalués, a la date de cloture, a leur valeur nominale déduction
faite des intéréts précomptés non courus.

5. Cession des placements
La sortie des placements est constatée au colit moyen pondéré. La différence entre la valeur de sortie

et le prix de cession hors frais est portée directement en capitaux propres en tant que sommes non
distribuables et présentée comme composante du résultat net de I’exercice.

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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"INNOV INVEST"
NOTE N°3 : RELATIVE AU BILAN
NOTE N°3.1 : ACTIONS, DROITS ET TITRES OPCVM
Plus ou o de
Nombre Prix Valeur au moins- % de l'.; tif
de titres  d’acquisition  31/12/2024 values  PActif N lt
potentielles =
Actions non cotées : 225000 225000 - 2,74 6,60
- ACT CHITELIX 22 500 225 000 225000 - 2,74 2,75
Titres OPCVM : 465 287 482 118 16 831 2,74 6,60
- SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE 3100 465 287 482 118 16 831 5.87 5,88
Total en Dinars 690 287 707118 16 831 8,60 8,63
Les entrées et sorties en portefeuille de I’exercice clos au 31 décembre 2024 se détaillent comme suit :
»  Entrées en portefeuille :
Actions et droits rattachés 225 000
OPCVM 482 118
Total en Dinars 707 118

= Sorties du portefeuille : Néant

NOTE N°3.2 : PLACEMENTS MONETAIRES

31 décembre 2024

31 décembre 2023

Certificats de dépot 7500 000 500 000
Intéréts précomptés sur certificats de dépot -48 554 -3 237
Intéréts courus sur certificats de dépot 31722 1253

Total en Dinars 7 483 168 498 016

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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Suite Note N°3.2
Les placements en certificats de dépét se détaillent comme suit au 31 décembre 2024 :

o ’ oy Coit Valeur au % de
NC Certificats de dépot ; Nombre Taux Durée d’acquisition 31/12/2024 UActif
CD _124_000002846070_049 1 TMM +1,8% 30.J 4 000 000 3996 547 48,62
CD 124 000002846070 050 1 TMM+1,8% 30J 500 000 499 353 6,08
CD_124_000002846070 051 1 TMM+1,8% 30.J 500 000 498 813 6,07
CD_124_000002846070 052 1 TMM +1,8% 30J 2000 000 1991 368 24,23
CD_124_000002846070_053 1 TMM +1,8% 30J 500 000 497 087 6,05

Total en Dinars 7 500 000 7483 168 91,04

NOTE N°3.3 : DISPONIBILITLES

31 décembre 2024

31 décembre 2023

Compte courant de gestion 29 467 3237
Sommes & ’encaissement - 2 000 000
Sommes a régler s =
Total en Dinars 29 467 2 003 237

NOTE N°3.4 : OPERATEURS CREDITEURS
31 décembre 2024 31 décembre 2023
Gestionnaire (STB Manager) - 86 938
Dépositaire (STB Bank) 9771 -
Total en Dinars 9771 86 938

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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NOTE N°3.5 : AUTRES CREDITEURS DIVERS

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Honoraires a payer 14 005 50438
Conseil du Marché Financier (CMF) 821 -
Etat - impéts et taxes a payer 30 -

Total en Dinars 14 856 5048

Notes aux états financiers de Uexercice clos le 31 décembre 2024
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NOTE N°3.6 : CAPITAL

11

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Capital au début de exercice : 2 500 000 -
- Montant en nominal 2 500 000 -
- Sommes non distribuables des exercices antérieurs - -
- Nombre de parts 2 500 -
- Nombre de porteurs de parts 2 -
Souscriptions réalisées :
- Montant 5500 000 2 500 000
- Nombre de parts 5500 2500
Rachats effectués : - -
- Montant - -
- Nombre de parts - -
Capital a la fin de I'exercice : 8021119 2 500 000
- Montant en nominal 8 000 000 2 500 000
- Sommes non capitalisables des exercices antérieurs - -
- Variation plus ou moins-values potentielles sur titres 16 831 -
- Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres 4288 -
- Nombre de parts 8 000 2 500
- Nombre de porteurs de parts 4 2

Notes aux états financiers de Uexercice clos le 31 décembre 2024
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NOTE N°4 : RELATIVE A L’ETAT DE RESULTAT

NOTE N°4.1 : REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES

Exercice clos le

Exercice clos le

31 décembre 2024 31 décembre 2023
Revenus des certificats de dépot 501 423 1253
Total en Dinars 501 423 1253

NOTE N°4.2 : CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS

Exercice clos le

Exercice clos le

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Rémunération du Gestionnaire 192 135 86 938
Rémunération du Dépositaire 9771 -
Total en Dinars 201 906 86 938

NOTE N°4.3 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Exercice clos le

Exercice clos le

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Redevance CMF 15321 -
Honoraires 14 672 5048
Tmpdts et taxes 2 066 -
Autres (frais de publication CMF...) 2718 -
Total en Dinars 34777 5048

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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NOTE N°4.4 : RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2024 31 décembre 2023

Résultat d'exploitation (capitalisable et non distribuable) 264 740 -90 733
Résultat non distribuable (*) 21119 -
Total en Dinars 285 859 =90 733

(%) Le résultat non distribuable de ’exercice s'analyse comme suit :

Exercice clos le Exercice clos le
31 décembre 2024 31 décembre 2023

Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres 16 831 -
Plus ou moins-values réalisées sur cessions de titres 4288 -
Total en Dinars 21119 -

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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NOTE N°5 : AUTRES INFORMATIONS
5.1. DONNEES PAR PART :
Libellé 31/12/2024 31/12/2023
Revenus des placements 62,678 0,501
Charges de gestion des placementsi -25,238 -34,775
Revenu net des placements 37,440 -34,274
Autres charges -4,347 -2,19
Résultat d’exploitation 33,093 -36,293
Régularisation du résultat d’exploitation . - -
Sommes distribuables de I’exercice 33,093 -36,293
Variation des plus ou moins-values potentielles sur titres 2,104 -
Plus 0;1 moins-values réalisées sur cession de titres - 0,‘536 -
Plus ou moins-values sur titres et frais de négociation 2,640 -
Résultat net de ’exercice 35,733 -36,293
Résultat non distribuable de ’exercice 2,640 -
Régularisation du résultat non distribuable - -
Sommes non distribuables de I’exercice 2,640 -
Valeur liquidative 1 024,392 963,707

Notes aux états financiers de Pexercice clos le 31 décembre 2024
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3.2. RATIOS DE GESTION DES PLACEMENTS :

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
Charges de gestion des placements / actif net moyen 3,81% 71,22%
Autres charges d’exploitation / actif net moyen 0,66% 0,42%
Résultat capitalisable de I’exercice / actif net moyen 4,99% 7,53%

5.3. REMUNERATIONS DU GESTIONNAIRE ET DU DEPOSITAIRE :

La gestion du Fonds d’Investissement Spécialisé "INNOV INVEST" est confiée a I’établissement
gestionnaire « STB Manager » chargé notamment du choix des placements et de la gestion
financi¢re du Fonds. En contrepartie des services rendus, ce gestionnaire pergoit une commission
annuelle de 3,25% (hors TVA) des montants souscrits par les porteurs de parts dans le Fonds
pendant la période d’investissement. A compter de ’exercice comptable qui suit la date de clbture
de la période d’investissement, les commissions de gestion seront réduites de 15 % (hors TVA)
par année, et ce, pour chaque année qui suit la date de cloture de la période d’investissement et
Jusqu’au dernier jour de la période de liquidation du Fonds. Ces commissions sont facturées
trimestriellement et d’avance.

La STB Manager pergoit, également, une commission de surperformance de gestion de 20% (hors
TVA) calculée sur le rendement additionnel du Fonds, lorsque le TRI annuel atteindra et dépassera
8% au terme de sa durée de vie. Cette commission est payable en bloc a la liquidation du Fonds.

La STB Bank assure les fonctions de Dépositaire pour le Fonds d’Investissement Spécialisé
"INNOV INVEST". Elle est chargée a ce titre de :
- Conserver les titres et les fonds ;

- Contrdler la régularité des décisions, le calcul de la valeur liquidative ainsi que les ratios de
composition du portefeuille.

En contrepartie des services rendus, la STB Bank pergoit une commission annuelle de 0,1% (hors
TVA) de I’actif net du Fonds arrété au 31 décembre de chaque année, avec un minimum de 5 000
DT, payable a terme échu.

Notes aux états financiers de Uexercice clos le 31 décembre 2024



