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TUNIS, le 29 juillet 2025
MESSIEURS LES MEMBRES DU
CONSEIL D’ADMINISTRATION DU
GESTIONNAIRE « GO LIVE LOCAL
FUND »

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DU COMPARTIMENT 1 DE L'EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2024

Messieurs les Membres du Conseil d’Administration du Gestionnaie GO BIG
PARTNERS,

Rapport sur I'audit des états financiers du compartiment 1

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a éte confiée par votre
Conseil d’Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du compartiment 1
du fonds d'investissement spécialisé « Go Live Local Fund » qui comprennent le bilan au
31 décembre 2024, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos a
cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 462 339 DT et une valeur
liquidative égale & 882,326 DT par part.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du compartiment 1 du fonds d’'investissement spécialisé
« Go Live Local Fund » au 31 décembre 2024, ainsi que de sa performance financiére pour
l'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les Normes professionnelles applicables en Tunisie.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de l'auditeur pour 'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du fonds conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des
autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
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Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons
aucune forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif,
notre responsabilité consiste a vérifier 'exactitude des informations données sur les comples
du fonds dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états
financiers. Nos travaux consistent & lire le rapport de gestion et, ce faisant, 4 apprécier s'il
existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance
que nous avons acquise au cours de laudit, ou encore si le rapport de gestion semble
autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons
effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative dans le rapport de
gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de F'établissement et de la présentation fidéle de ces éiats
financiers, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que
du contréte interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la
capacité du fonds & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives & la continuité de 'exploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si le gestionnaire a lintention de liquider le fonds ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a lui.

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus d'information financiére du fonds.

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers :

Nos objectifs sont d'obtenir Fassurance raisonnable que les états financiers pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-¢i résultent de fraudes ou
d'erreurs, et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance. qui ne garantit toutefois
pas qu'un audit réalisé conformément aux Normes professionnelles applicables en Tunisie,
permetira foujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes professionnelles applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement prefessionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
iong de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude est pius élevé que celui
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d'une anomalie significative résultant d'une ermreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprecions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
évenements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de
la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient, par ailleurs,
amener la société & cesser son exploitation ;

- Nous evaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers,
y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a
donner une image fidéle ; %

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires :
Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé

aux verifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts
comptables de Tunisie et par les textes réglementaires en vigueur en la matiére.

Efficacité du systéme de contrdle interne :

En application des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que
modifie par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché financier,
nous avons procédé a une évaluation générale portant sur l'efficacité du systéme de contrdle
interne du fonds.

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un
systéme de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe au gestionnaire.



Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié de déficiences importantes dans le
systéme de contréle interne du fonds, susceptibles d’avoir un impact sur la fiabilité de ses états
financiers relatifs & I'exercice 2024.

Le Commissaire aux Comptes
F.M.B.Z. KPMG TUNISIE
Mohamed HZAMI




ANNEXE 1
BILAN
Exercice clos le 31 décembre 2024
(exprimé en Dinars Tunisiens)

ACTIF Note 31.12.2024
AC 1 - Portefeuille titre AC1 466 727
Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0
Plus ou moins-values des actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 0
Obligations et valeurs assimilées 0
Plus ou moins-values des obligations et valeurs assimilées 0
b - Obligations et valeurs assimilées 0
Autres valeurs 459 963
Plus ou moins-values des autres valeurs 6 764
¢ - Autres valeurs 466 727
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités AC2 7 614
a - Placements monétaires 0
b - Disponibilités 7 614
AC 3 - Créances d'exploitation AC3 0
AC 4 - Autres actifs AC4 0
TOTAL ACTIF 474 341
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs PA1 0
PA 2 - Autres créditeurs divers PA2 12 002
TOTAL PASSIF 12 002
ACTIF NET
CP 1 - Capital CP1 530 764
a - Capital 524 000
b- Sommes non distribuables de I'exercice 6 764
CP 2 - Sommes distribuables CP 2 (68 425)
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 0
b- Sommes distribuables de I'exercice (68 425)
ACTIF NET 462 339
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 474 341



ANNEXE 2
ETATS DE RESULTAT
AU 31 DECEMBRE 2024

(exprimés en Dinars Tunisiens)

PR 1 - Revenus du portefeuille titres

a- Dividendes

b - Revenus des obligations et valeurs assimilées
¢ - Revenus des autres valeurs

PR 2 - Revenus des placements monétaires
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS
CH 1 - Charges de gestion des placements

REVENU NET DES PLACEMENTS

PR 3 - Autres produits
CH 2 - Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres

Frais de négociation

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Note
PR 1

PR 2

CH1

CH2

31.12.2024

0

0
0
0

32218
(32 218)

0
36 207

(68 425)
0
(68 425)
0

6 764

(61 661)



ANNEXE 3
Etats de variation de I’actif net
Exercices clos le 31 décembre 2024
(exprimés en Dinars Tunisiens)

AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT DES
OPERATIONS D'EXPLOITATION
a - Résultat d'exploitation
b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres
d - Frais de négociation de titres
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL
a- Souscriptions libérées
Capital
a-1 Souscriptions libérées Part A
a-2 Souscriptions libérées Part B
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits d'entrée
b- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de I'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN 4 - ACTIF NET
a- en début d'exercice
b- en fin d'exercice
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS (ou de parts)
a- en début d'exercice
b- en fin d'exercice
VALEUR LIQUIDATIVE (COMPARTIMENT 1°)

AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUEL

Note 31.12.2024

(61 661)

(68 425)
6 764
0

524 000
524 000
524 000
520000

4000

OO0 O OO

462 339

0
462 339

0

524
882,326

0,000%



1 — PRESENTATION DU FONDS « Go Live Local Fund »

Dénomination : GO LIVE LOCAL FUND

Compartiment : Compartiment 1 (TND)

Forme : Compartiment d’'un Fonds d’Investissement Spécialisé.

Gestionnaire : GO BIG PARTNERS.

Dépositaire : Banque de Tunisie et des Emirats (BTE)

Agrément de constitution du Fonds CMF : n°33-2024 du 11 juin 2024.

Visa : Visa n°24-1132 du 02 juillet 2024.

Matricule fiscal : 1878538P/N/N/000

Siége social : Immeuble Henda, Bloc A, Bureau A1, Rue de I'lle de Rhodes, Les Berges du
Lac Il, 1053-Tunis.

Durée : Dix (10) ans prorogeables deux (2) fois d’'une (1) année.

Unité monétaire : La monnaie de référence et de présentation du fonds pour le

compartiment 1 est le Dinar Tunisien.

Le montant du Compartiment sera de douze millions de Dinars Tunisiens (12 000 000 TND)
divisé en douze mille (12 000) Parts répartis en Parts A souscrites par les investisseurs avertis
et Parts B souscrites par les Hommes Clés et d'une valeur d'origine de mille Dinars Tunisiens
(1 000 TND) chacune.

2 - PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

Référentiel comptable Tunisien (notamment les NCT 16-17-18), le Code des Organismes de
Placements Collectif promulgué par la loi numéro 2001-83 en date du 24 juillet 2001 portant
promulgation du Code des Organismes de Placement collectif, telle que modifiée par le
décret- loi numéro 2011-99 en date du 21 octobre 2011 et la loi numéro 2019-47 du 29 mai
2019, et ses textes subséquents.

3 — EXERCICE SOCIAL

Le premier Exercice du Compartiment commencera a courir a compter de la Date de Cloture
du Closing Initial, pour s'achever le 31 Décembre de I'année de constitution du Compartiment.
L'Exercice du Compartiment commencera le 1 er Janvier de chaque année et se terminera le
31 Décembre de la méme année.

4 — PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2024 ont été élaborés conformément aux
dispositions du systeme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives
aux OPCVM.

Ces états financiers sont composés du bilan, de I'état de résultat, de I'état de variation de 'actif
net et des notes aux états financiers.

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société pour
I'élaboration de ses états financiers sont les suivants :
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4.1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété
pour leur prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la
date de détachement du coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au
dividende est établi pour les titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat a mesure qu’ils
sont courus

4.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur
de marché pour les titres admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote.
La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cléture précédente constitue, selon
le cas, une plus ou moins-value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant
que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au
cours en bourse a la date du 31 décembre ou a la date antérieure la plus récente.

Lorsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance a la baisse
exprimée par une réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une
réservation a la hausse, le cours d'évaluation retenu est le seuil de réservation a la baisse
dans le premier cas et le seuil de réservation a la hausse dans le deuxiéme cas.

4.3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admises a la cote sont évalués a la date
d'arrété a la valeur de marché du 31/12/2024, ou a la date antérieure la plus récente. Les
placements similaires n'ayant pas fait I'objet de cotation, sont évalués a leur colt d'acquisition
majoré des intéréts courus, a la date d'arrété.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas
liquide, les placements en obligations et Bons de Trésors sont évalués a leur colt d'acquisition,
majoré des intéréts courus a la date d'arréte.

4.4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leurs
valeurs comptables.

La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas,
une plus ou moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.
Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.
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4.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement augmenté du montant cumulé des émissions en nominal
et diminué du montant cumulé des rachats en nominal.

4.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scindé en résultat d’exploitation et résultat non distribuable.
- Le résultat d’exploitation est égal au revenu du portefeuille titres diminué des autres
charges.
- Le résultat non distribuable est égal au montant des plus ou moins-values réalisées
et/ou potentielles sur actions et obligations et diminué des frais de négociation.

4.7 Sommes capitalisables

Les sommes capitalisables correspondent au résultat d’exploitation de la période majore de la
régularisation de ce résultat constatée a I'occasion des opérations de souscription et de rachat.
La régularisation des distributions de I'exercice en cours est égale a une fraction du prix
d'émission et de rachat, calculée au prorata des résultats d’exploitation.

12



€T

121 99v v9.9 €96 65V aviol
0 0 0 sg|lwisse sinajea 3@ suonebijqo -q
aAlepinbi| INsleA | %6166 1¢/l 99¥ 9.9 €96 6SY AVIIS JILVHINI-OSINNL
121 99Y ¥9.9 €96 65V - AVIIS suoioy
sagyoejpel
Lel 99y V9.9 €96 657 S}104p 10 S99|IWISSE SINJ[BA ‘SUOIJIY -B
¥20¢-¢l-L¢ ne
uoljesLIo|eA ap $20Z-Z1-1€ ne Sninos sjalgiul uonisinboe,p| sjuosnos

S, 19U IOV % | al|eRuajod SN . a1 np uoneubisaq

apoyIaIN ajjau Inajep aniEA IN0o saJ}1} 9p 3N

-SUIOJ\l NO sn|d

: 1INS awwo9 asAjeue s anbligni 81182 ap ap|os 87

I LNJNILAVJINOD NV1IE 371 dNS S3LON

Sa.}1}-9]|IN3J23I0d 3] INS JJON : LIV



AC 2 - Placements monétaires et disponibilités :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024, se détaille comme suit :

Désignations 31.12.2024
a - Placements monétaires 0
b - Disponibilités 7614
Total 7 614

AC 2 - b — Disponibilités

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024, correspond au solde bancaire du compte
Banque de Tunisie et des Emirats (BTE) qui s'éléve a 7 614 DT.

Désignations 31.12.2024
Banque de Tunisie et des Emirats 7614
Total 7 614

PA 2 - Autres créditeurs divers :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024, se détaille comme suit :

Désignations 31.12.2024
GO BIG PARTNERS 483
Etat - Impbts et Taxes 814
Charges a payer 10 705
Total 12 002

14



CP 1- Capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 01 Janvier 2024 au
31 décembre 2024, se détaillent comme suit :

Désignation 31.12.2024
Capital libérée au 31 Décembre 2023 0
Montant Parts A souscrites 0
Nombre de parts A souscrites 0
Nombre de porteurs de parts A 0
Montant Parts B souscrites 0
Nombre de parts B souscrites 0
Nombre de porteurs de parts B 0
Souscriptions Libérées 524 000
Montant Parts A libérées 520 000
Nombre de parts A 520
Nombre de porteurs de parts A 2
Montant Part B libérées 4 000
Nombre de parts B 4
Nombre de porteurs de parts B 3
Rachats effectués (En Nominal) 0
Autres mouvements 6 764
Frais de négociation

Différences d’estimation (+/-) 6 764
Plus ou moins-value réalisée sur cession de titres 0
Droit de sortie 0
Régularisations de (+/-) values sur titres et frais de négociation 0
Capital au 31 décembre 2024 530 764
Nombre de parts A émises 2 600
Nombre de parts B émises 20
Nombre de porteurs de parts A 2
Nombre de porteurs de parts B 3
Taux de rendement annuel 0,000%
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NOTES SUR L’ETAT DE RESULTAT COMPARTIMENT 1

CH 1 - Charges de gestion des placements :

Ce post enregistre la rémunération du gestionnaire et du dépositaire calculée conformément
au réglement intérieur du fonds.
Le total de ces charges se détaille, au 31 décembre 2024, comme sulit :

Désignations 31.12.2024
Rémunération du gestionnaire 26 268
Rémunération du dépositaire 5950
Total 32218

CH 2 - Autres charges :
Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2024, se détaille comme suit :

Désignations 31.12.2024
Honoraires du commissaire aux comptes. 2711
Redevance CMF. 19
Frais publication CMF 14 667
Services bancaires & assimilés 290
Frais de constitution et de mise en place 18 337
Impbts et taxes 183
Total 36 207
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NOTES SUR L’ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET COMPARTIMENT 1

AUTRES INFORMATIONS

1- Données par part et ratios de gestion des placements :

Données par part 31.12.2024
Revenus des placements 0
Charges de gestion des placements 61
Revenus net des placements (61)
Autres produits

Autres charges 69
Résultat d'exploitation (1) (131)
Régularisation du résultat d'exploitation

Sommes distribuables de I'exercice (131)
Variation des plus (ou moins) values potentielles 13
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0
Frais de négociation 0
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) 13
Résultat net de l'exercice (1) + (2) (118)
Résultat non distribuable de I'exercice 13
Régularisation du résultat non distribuable 0
Sommes non distribuables de 1'exercice 13
Distribution de dividende 0
Valeur liquidative 882,326
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2- Rémunération du gestionnaire
La gestion du Fonds « Go Live Local Fund » est assurée par GO BIG PARTNERS.

Conformément a l'article 20 du réglement intérieur, le Compartiment prendra en charge la

rémunération du Gestionnaire qu'il pergoit en contre partie de ses missions comme suit :

- Trois pourcent (3%) hors taxes des montants souscrits par les Porteurs de Parts du
Compartiment et investis, et

- Deux et demi pourcent (2,5 %) hors taxes des montants souscrits par les Porteurs de Parts
du Compartiment et non encore investis.

Les Honoraires de Gestion pour le Compartiment sont facturés par le Gestionnaire

trimestriellement et d'avance, a I'exception de la premiére facturation qui couvrira une période

inférieure ou égale a trois (3) mois permettant de faire coincider les dates de facturation avec

les trimestres et les années calendaires.

En cas de Souscription aux Parts du Compartiment en milieu d'année, les Honoraires de

Gestion pour le Compartiment seront calculés au prorata temporis.

3- Rémunération du dépositaire :

Le dépositaire du fonds « Go Live Local Fund » est la banque de Tunisie et des Emirats,
celui-ci assure la conservation des actifs compris dans le compartiment, tous les
encaissements et les paiements.

Conformément a l'article 20 du réglement intérieur, la rémunération du Dépositaire sera égale
a une rémunération annuelle fixe égale a zéro virgule un pourcent (0,1 %) hors taxes de I'Actif
Net du Compartiment avec un minimum de cing mille Dinars Tunisiens (5 000 TND) hors taxes.
Cette remunération sera payée trente (30) jours aprés la réception de la facture annuelle du
Dépositaire.

4- Autres frais

Les autres frais se présentent comme suit

i. les frais directs, toutes taxes comprises, liés aux investissements et aux
désinvestissements du Compartiment y compris notamment les frais de conseils
juridiques, les frais d'audit, les frais d'expertise, les frais de la mise en place de véhicules
intermédiaires, les frais de sociétés de conseils et spécialistes M&A dans le cadre de
désinvestissements, les frais de notaire, les frais bancaires, les frais de courtage et
d'administration et les frais et dépenses d'autres fournisseurs de services engagés dans
le cadre de ces investissements et désinvestissements, les frais de Bourse et de
transaction en Bourse liés a I'achat ou la cession de valeurs mobilieres ainsi que les
colts relatifs a la cotation potentielle des Sociétés de Portefeuille ( dans la mesure ou
ces frais ne sont pas remboursés par les Sociétés de Portefeuille ou par d'autres tiers),

ii. les frais et les dépenses facturés par des tiers et engagées dans le cadre de due
diligences relatives a la mise en place, le développement, la négociation, la structuration
et I'acquisition des Société de Portefeuille, y compris tout frais de financement, juridique,
comptable, de conseil, de consultation et ingénierie et autres services professionnels et
techniques en rapport avec ces Société de Portefeuille (dans la mesure ou ces frais ne
sont pas remboursés par les Sociétés de Portefeuille ou par d'autres tiers),

iii. Tous les frais encourus dans le cadre de la préparation et de la communication des
reportings du Compartiment,
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iv. Les colts lies a I'évaluation des Sociétés de Portefeuille, notamment toutes les
dépenses liées a I'engagement de tout évaluateur indépendant chargé d'examiner les
valorisations (dans la mesure ou ces frais ne sont pas remboursés par les Sociétés de
Portefeuille ou par d'autres tiers),

v. Les frais d'enregistrement et les frais et dépenses d'assurance,

vi. Les frais d'indemnisation,

vii. Les frais relatifs a la liquidation du Compartiment, en ce compris les frais et honoraires
raisonnables des conseils et des liquidateurs,

viii. Les imp0lts et les taxes payées par le Compartiment ou retenues a la source, et

ix. Les frais de séquestre.

Sauf autorisation préalable du Comité Stratégique, le montant cumulé des autres frais ci-
dessus ne peuvent dépasser une limite annuelle de vingt-cing mille Dinars Tunisiens
(25 000 TND) hors taxes.

Le Comité Stratégique peut lever a la majorité de soixante-quinze pourcent (75 %) la limite
indiquée ci-dessus suite a une demande formulée par le Gestionnaire.

Le Gestionnaire prend en charge ses propres frais de fonctionnement.
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