SITUATION ANNUELLE DE FCPR FIDELIUM ESSOR AU 31/12/2019
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2019

En exécution de la mission de commissanat aux compies qui nous a clo conhed par votre

d’ Administration, nous avons effectue I"audit des &tats financiers du fonds commun de

Consel
placement 4 risque « FIDELIUM ESSOR » arrétés au 31 Décembre 2019 présentant un iotal
hilan de 34 734,549 DT, un actif net de 385 975,436 DT, un résultat défcitaire de -48 909,564

DT et une valeur liquidative de 365,507 DT.

Opinion sans réserve

A notre avis, ef conpte teny des éléments probaris recueilliv, les étatx financlers ci-joinis Sonr
réguliers et sincéres et donnent dans fous [Eurs aspects significatifs, une image fidéle de la
situation financiére de du fonds commun de placement d risgue « FIDELIUM ESSOR » arrétes
au 31 décembre 2019 pour Uexercice clos d cefte date, confo mémeni aux principes complahles

genéralement aedimis on e
Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué noire audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Les
responsahilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section " Responsabilité de 'auditeur pour I'audit des &tats financiers " du present rapport.
Nous sommes indépendants du Fonds Commun de Placement & Risque « FIDELIUM ESSOR »
conformément aux régles de déontologic qui s'appliquent & Taudit des clats fingnciers en
Tunisie. e nous sommes acquittés des autres responsabilités déomtologigues qui mous
incombent selon ces régles

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont sulfisants et appropries

pour fonder notre opinion d'audil avec réserves




Observations

Sans remettre en cause I"avis ci-dessus, nous attirons votre attention sur les poings suivants :
-Le gestionnaire du Fonds Commun de Placement i risque « FIDELTUM ESSOR » a decide
d"évaluer au coit d*acquisition tous les titres de son portefeuille pour lesguels il estime ne pas
disposer d'éléments suffisants ot adéguats nécessaires pour effectuer une telle évaluation, tels
que des situations auditées récentes ou d’autres critgres objectifs.

Cette situation ne nous permet pas de nous prononcer sur les éventuelles plus cu moms-values
latentes sur ces titres pouvant affecter la valear liguidative du fonds.

- Comme indigué au niveau de la note aux états financiers « 4-11 événements postérieurs i la
cliture ». el & lissue des événements exceplionnels lics a la propagation de la pandémie de
COVID-19, l'exploitation du Fonds Commun de Placement a Risque « FIDELIUM ESSOR »
g'est poursuivie normalement jusqu'd la date d'arméte des #tats financiers, que ce soit, au niveau
de la gestion du portefeuille titres du fonds (achat et vente en bourse et placemenis). au niveau
de Ia gestion des souscriptions et rachats ou au niveau de la tenue de la comptabilité et de la
production de la valeur liquidative de mamiére réguliére,

- Comme indiqué au niveau de la note qux états financiers « 4-12 Continuité de 'exploitation »,
la durée de vie du fonds étant amivée i terme, le Conseil d' Administration du gestionnaire
« FIDELTUM FINANCE » a décidé de proroger cette durée d'une (01) annce supplémentaire

et a informé le Conseil du Marché Financier de cette décision le 18 juin 2020.

Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire. Notre opinion sur les états
financiers ne s"étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune forme d assurance
gue ce Soit SuT o rapport.

En application des dispositions de 1'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif,
notre responsabilité consiste & vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes
du fonds commun de placement & risque « FIDELIUM ESSOR » dans le mpport de gestion par
référence aux données figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport
de gestion et, ce faisant, & apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les
tats financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de 1'audit, ou encore si le

rapport de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. 51, 4 la lumiére des




travaux que nous avons effectués, nous concluons 4 |a présence d'une anomalie significative

dans Ic rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n"avons ricn a signaler

a cet égard.

Responsabilité du gestionnaire pour les états Financiers

Le gestionnaire du Fonds Commun de Placement 4 Risque « FIDELIUM ESSOR » es
responsable de 1" etablissement et de la présentation fidéle de ces étafs financiers, conformement
aux principes comptables généralement admis en Tunisie. ainsi que du contrdle interne qu’il
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'éiats financiers exempts
d'anomalics significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la
capacité du fonds commun de placement & risque « FIDELIUM ESSOR » & poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si le
gestionnaire a 'intention de liquider le fonds commun de placement d risque « FIDELIUM
ESSOR » ou de cesser son activilé ou si aucune autre solution réaliste ne s offre 4 lul,

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus dinformation financiére du fonds commun

de placement & risque « FIDELIUM ESS0R ».

Responsabilité du commissaire aux comples

Nos objectifs sont d’obtenir I"assurance raisonnable que les ctats financiers pris dans |eur
ensemble somt exempts d’anomalies significatives, que celles-ci resultent de fraudes ou
d'erreurs, e de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L assurance
raisonnable correspond 4 un nivean élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un andit
réalisé conformément aux normes professionnelles d’audit applicables en Tunisie, permetira
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrail exister, Les anomalies peuvent
résulter de Frandes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s'atiendre 4 ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant

U Ceux-cl,




Dans le cadre d'un audit réalisé conformement aux NOrMES pro fessionnelles d audit applicables
en Tunisic, nous excrgons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout
au long de cet audit. En outre

_ Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalics
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et Methons en euvre
des procédures d"audit en réponse & ces nsques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomahe
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
sésultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires. les fausses déclarations ou le contournement du controle inteme |

- Nous acquérons une compréhension des éléments du con trisle interne pertinents pour I"audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caraciére approprié des méthodes comptables retenues el le caractére
raisonnable des estimations complables faites par la direction, de méme que des mformations y
afférentes fournies par cette demiere |

. Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du
principe compiable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, guant
4 existence ou non d'une incertitude significative lide & des événements ou situations
susceplibles de jeter un doute important sur la capacité de la société 4 poursuivre son
exploitation. Si nous concluons  "existence d'une incertitude significative, nous SOMIMES tenus
d'atiirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états
financiers an sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions 8’ appuient sur les lements probants obfenus jusqu’a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourralent, par atlleurs, amener la
sOCiété i cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, ¥
compris les informations fourmes dans les noles, el apprécions si les etals fnanciers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre d donner wne
image fidéle ;

- Nous communiquons sux responsables de la gouvernance nolamment I"étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, v compris toute

déficience importante du contrile intemne que nous aurions relevee au cours de notre audit.




Rapport relatif i d'autres obligations legales el réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissarial aux comptes, nous avons également procede
aux vérifications spécifiques prévues par les normes publiges par 'Ordre des Experts

Comptables de Tunisic et par les textes réglementaires en la matiére.

EfMicacité du svstéme de controle interne

En application des dispositions de ["article 3 de la loi 94-1 17 du 14 Novembre 1994 el que
modifié par la loi 2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marche financier. nous
avons procédé @ une évaluation générale portant sur |"efficacité du systéme de contréle interne
du fonds commun de placement & risque « FIDELIUM ESSOR ».

A cc sujet, nous rappelons que la responsabilite de la conception ct de la mise en place d'un
systéme de contrile inteme ainsi que la surveillance périodique de son efficacite et de son
efficience incombe au gestionnaiTe.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du conirdle

interne.

Tunis, le 16 décembre 2000

Synergie Audit et Consell

Sofiéne CHARFI




Bilan

du FCPR "FIDELIUM ESSOR™

Arréte au 31/12/2019

Actif

AC 1 - Portefenille titres

a) Action, valeurs assimilécs et droits rattachés
b} Obligation et valeurs assimilées

) Autres valeurs

AC2 - Placemenis manétaires et disponibilites
a} Mlacements monciaires
b} Disponibilites

ACH - Créance d'exploitation

AC4 - Autres actifs
a) Débiteurs divers

Total Actif

Pussif
PAl - Opérnteurs créditeurs

PA2- Autres crediteurs divers
Total Passii

ACTIF NET
Pl - Capital

CP2 - Sommes distribuables
a) Sommes distribuables des exercices anteneurs
b} Sommes distnbuables de lexercice

I'OTAL ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Moles

Tt

2019

633 950
fi3 G50

776

634 735

245 TO2

3057

248 759

864 696
478721
432 731
-45 984

385975

634 T35

2018

636 870
36 870

T4u4

1404

634 2181

201 340

3057

204 397

867 615
-431 730
-3E4 218
45 312

434 B85

639 182




Etat de résuliat
du FCPR "FIDELIUM ESSOR"
Arrénd ap 3122019

Miobes 09 2018
PR I- Revenus du pariefenille titres 2058 1084
1) Dividendes 2058 2084
hiRevenus des obligations ¢t valeurs assimilés
¢} Revenus des autres valcurs
PH2- Revenus des placements monetaires
['atal des revenus des placements 2 033 2 084
CH 1 - Charge de gestion des placements B 45470 ATM7
Revenu net des placements 43412 45223
PR3 - AUTRES PRODUITS
CH2Z - AUTRES CHARGES 9 -25T7 -3 189
RESULTAT D'EXPLOITATION 45089 48512
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation
SOMME DISTRIBUABLE DE L'EXERCICE 45 989 4R 512
PR 4 - Régularisation do résultat dexploitation -2920 El6
Variation des plus (moins) values potentielles sur nires i -2%20 316

Plus ou moins values réalisées sur cession des tires

Frais de négociation

Effet de modification comptable

RESULTAT NET DE L'EXERCICE -48 910 40028




Fiat de variation de I"Actif Net
du FCPR "FIDELIUM ESSOR"
Arréte au 31/12/2019

Notes 2019
ANI- Variation de I'actif nct résultant des opérations d'exploitation -8 910
a) Résultat d'exploitation -45 939
b} Varation des plus (ou moins) values potentielles sur litres -2 920
¢ Plus {ou moins) velues réalisces sur cession de titres 0
d) Frais de négociation 1
AN2- Distributions de dividendes
AN3- Transaction sur le capital
1) Souscripiions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de Pexercice
Régulansation dos sommes distnbuables
Droit d'entréc
b’ Rachats
Captal
Régulansation des somnes non distribushles de 'éxcrcice
Régularisation des sommes distribuables
Diroit die sorhe
Variation dg I' Actil Net =48 210
AN4- ACTIF NET
a) En début de I'exercice 434 8BRS
b} En fin de lMexercice 3B5 975
ANS- NOMBRE DE PARTS 1 056
a) En début de l'exercice 1 056
b} En fin de l'exercice | 056

VALEUR LIQUIDATIVES PAR PART Jbh

2018
49 544
49 028

=516

i

49 544
481913
434 BR3
1 056
I 56

I 056

412




Notes aux états financiers

1. Présentation de FIDELTUM ESSOR

FIDELIUM ESSOR est un fond commun de placement & risque au capital de 1 056.000 D1
divisé en | 056 parts d'unce valeur de 1.000 DT chacune. Agreé par le CMF saus Je n® 06-200%
du 31 Mars, 1l est de drott tumsien,

a. Objet social

le fonds de placement a risque FIDELIUM ESSOR est un fonds de placement qui a
principalement pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et cn vue de sa
rétrocession, au renforcement des fonds propres des entreprises qui réalisent les projets prévus
a l'article 21 de la loi n® 88-92 du 2 Aout 1988, relative aux sociétés d'investissement, telle que
modifiée ot complétée par les textes subséquents ¢t notamment la Joi n?95-87 du 30 Octobre
1995.

b. Reépartition du capital

Le capital de FIDELIUM ESSOR (FCPR) s¢ répartit comme suit :

Souscripteur Nombre Catégorie Souscription
De parts de part en valeur (DT)
Sociéte Tunisienne de Banque STB SG0 A 500.000
Banque Nationale Agrnicole BNA 300 A 300,000
Societe CAB DEPHAR 250 A 250.000
Societe SEDERHO 3 B 3.000
Amel Ben Daly Hassan 3 B 3.000
Total 1056 1 056.000

2. REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2019, sont établis conformément aux préconisations
du systéme comptable et potamment les nommes 16 a 18 relatives aux OPCVM. telles que

approuvées par I"arrété du mimistre des finances du 22 Janvier 1999




3. PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I"évaluation des éléments du portefeuille-titres
i leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme
suil

4. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus i I'occasion de

|'achat sont supportés par le fonds.

b. Evaluation des placements en actions cotées et valeurs assimilées

Les placements en actions cotées el valeurs assimiles sont évalués, en date d'arréeé, 4 leur valeur
de marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport & la cloture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle portee directement en capitaux
propres, ¢n tant que somme non distribuable. Elle apparasit également comme composante du
résultat net de 1"exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'évaluation des titres admis 4 la cote, correspond au cours

en hourse i la date du 31 décembre 2019 ou i la date antérieure |a plus recente.

¢. Evaluation des placemenis en actions non cotés

Les titres non colés sont évalués a leur juste valeur conformément aux normes internationales
et pux directives de « I'Intemnational Private Equity and Venture Capital Valuation Guide
Lines », La méthodologic do valorisation appliquée dépend de 'actif sous-jacent et sera
calculée selon différentes approches : le colit d’une transaction récente, les multiples boursiers,
la valeur comptable netie, la méthode Discounted Cash-Flow ou toute autre méthode permetiant

une juste valorisation de la participation.

d. Evaluation des titres OPCYVM

Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, & leur valeur liquidative, La
différence par rapport au prix d’achat constitue, sclon le cas, une plus ou moins-value
potentielle poriée directement en capitaux propres, en fant que samme non distribuable. Elle

apparait également comme composante du résultat met de "exercice.




e. Cession des placements

La cession des placements donne leu & I'annulation des placements 4 haunteur de leur valeur

comptable. La différence entre la valeur de cession ¢t Je prix d'achat du titre cédé constitue,

selon e cas, une plus ou moins-value réalisée porice dircctement, en capitalix propres, en tant

que somme non distribuable. Elle apparait ¢galement comme composante du résultat net de

I"excteioe.

Le prix d'achat des placements est déterminé par la méthade du colit moyen pondére.

4. Notes sur les éléments du bilan et I"état de résultat

1 Note sur le portefeuille-titres (en DT

' : Cout Valeur mu
Désignation du titre Nbre de HIeS | g yequisition | 31/12/2019
Action, valeurs assimilées et droits rattachés T e29262 | 633950
=]

-l-l.‘.'ﬁlll'l.: valeurs assimilées et droits ruttachés 64 262 &8 050
admis @ la cote
Actions i | 63473 68 SO8
Action société Modemn leasimg : Ha92 [ & bbs 1211
Action sociéte UIB 2 Bl | 56808 &7 297
Draits 592 789 a3 |
DA Modern leasing 02 TED 443
Adction, v ssimile % I
“;:: ';';::;l::!;}t:m“r“ et droits rattachés 28 150 565 000 | 565 000
Actions |
SOHEF 1250 | 125000 125 000
TUNISIE TUBES 1 250 125 (00 (25 000
GALENICA 12 500 [ 125000 [ 25 00
GREEN FRUITS 12500 | 125000 125 000
SIP G530 (5 D00 65 (I
Drrovits
Aurres valeors ! |
Titres dies OPCVM '
TOTAL 629 262 633 950 |

2019 2018
Avoir en bangue 176 2404
Somme & decaisser (Erreur de prélévemaent) 0 f
Total 776 2 404




“ole sur Autres

s (en D

| 2019 2018

| Déhiteurs divers 8 . )

I| Total B | )

1019 Ws |
Cestionnatre 217 894 180 437
Compte d'affectation périodigue B 908 L0 038

| Dépositaire 18 699 | 10863

| Synergie
CMF 201 201 |
Total 145 702 201340 |

S Note sur les autres eriditenrs divers (en DT)
2019 2018
Créditeurs divers 3042 | 3042
Erat des retenus & la source 0 |
' Déclarations mensuelles fiscales L5 15
| Total 3057 3 0157
MNote sur apital (@

‘ 2019 2018
Souscniptions réalisées | 56 D0 | 056 DD
Nombre de parts 1 056 1 036
Nombre de porteurs de parts 3 5
Somumes non distribuables -191 304 -187 868
Variation des +/- values 4 HEY Eols
plus /- values réalisées sur titre -174 336 =175 125
Frais de négociation -21 657 -21 657
Capital au A L22009 R4 6946 R6E 132

| Nombre de parts 1 056 1 56

|_T'-_|Inrnhrt de porteurs de pails x] 5

7 Mote sur les somm istribuables {en DT

! 2019 018 |

| Exercices antérieurs 432 731 | -384218 |
Exercice 2019 43 089 [ 48512
Total 478 T21 | 432731




BN r les char stion lacements {en DT
2019 2018
Commission gestionnaire 37 458 41 940
Commission dépositaire B012 5378
| Total 45 470 47317
9 Note sur les auires charges (en DT)
| ' 2019 | 2018
Services bancaires ot assimilés 153 162
| Commissaire aux compics 2047 2 261
| Autres impots et taxes ! 163 230
Publicités et publications 201 | 408
| Frais TSB (] | 854
Pénalités de reward ig 45
Total | 21577 3 289
1 | Variation
Plus o des piliis
Cout Valenr Plus ou miins P et
| d'acquisitio aeur | ins values valoes 3
JIN2019 ) 7 values
n potenticlles | potentielle | .o
| & de 2018 | s ;
| Titres cotés hd 262 68 950 d GR9 7 69 =24
Titres de plicement non coles 565 000 565 000 0 ] {0
Titres SICAV
[FCP AAA
| Total 629 262 £33 950 4 689 | 7609 -2 920

En |'absence d'une situation auditée de 1a plupart des titres ou d'autres critéres objectifs, nous

avons maintenus la valorisation du portefeuille titre sur la base du colt d'acquisition sans

constater les éventuelles plus ou moins-values latentes sur ces titres pouvant affecter la valeur

hquidative.

11 Evénements postérienrs i la cloture

A lissue des événements exceptionnels liés a la propagation de la pandémie de COVID-19,

l'exploitation du Fonds Commun de Placement & Risque « FIDELIUM ESSOR » gest

paurstivie normalément jusqu'a la date d'arréte des états financiers, que ce soit, au niveau de

la gestion du portefeuille titres du fonds (achat et vente en bourse et placements), au niveau de

la gestion des souscriptions et rachats ou au niveau de la tenue de la comptabilite et de la




production de la valeur iquidative de mamére réeguliere.

12 Continuite de 'exploitation
La durée de vie du fonds étant arrivée 4 terme, le Conseil d" Administration du gestionnaire
« FIDELIUM FINANCE » & décidé de proroger cefte durée d'une (01) année supplémentaire

et a informé le Conseil du Marché Financier de cette decision le |8 juin 2020




