






Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifie de deficiences importantes dans le 

systeme de controle interne de la Societe, susceptibles d'avoir un impact sur la fiabilite de ses 

etats financiers relatifs a l'exercice 2024. 

Verifications specifiques relatives au respect des ratios prudentiels : 

Nous avons precede a !'appreciation du respect par le FCPR SWING 3 des normes 

prudentielles prevues par le deuxieme article du decret n° 2012-891 du 24 Juillet 2012 portant 

application des dispositions de !'article 22 quarter du Code des Organismes de Placement 

Collectif, promulgue par la Loi n° 2001-83 du 24 Juillet 2001. 

Nous n'avons rien a signaler a cet egard. 
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ANNEXE 1 

BILAN 

Exercice clos le 31 decembre 2024 

(exprime en Dinars Tunisiens) 

ACTIF Note 31-12-2024 31-12-2023

AC 1 - Portefeuille titre AC1 1 119 921 312 173

Actions, valeurs assimilees et droits rattaches 682 000 0 

Plus ou moins-values des actions 0 0 

a - Actions, valeurs assimilees et droits 
682 000 0 

rattaches 

Obligations et valeurs assimilees 0 0 

Plus ou moins-values des obligations et valeurs 
0 0 

assimilees 

b - Obligations et valeurs assimilees 0 0 

Autres valeurs 437 921 312 173 

Plus ou moins-values des autres valeurs 0 0 

c - Autres valeurs 437 921 312 173 

AC 2 - Placements monetaires et disponibilites AC2 5 795 243 2 458 057 

a - Placements monetaires 3 000 000 2 400 000 

b - Disponibilites 2 795 243 58 057 

AC 3 - Creances d'exploitation AC3 6 686 16 968 

AC 4 - Autres actifs AC4 0 0 

TOTALACTIF 6 921 850 2 787 198 

PASSIF 

PA 1 - Operateurs crediteurs PA1 38 517 21 468 

PA 2 - Autres crediteurs divers PA2 9 919 27 460 

TOT AL PASS IF 48 436 48 927 

ACTIF NET 

CP 1 - Capital CP 1 7 000 000 2 950 000 

a - Capital 7 000 000 2 950 000 

b- Sommes non distribuables de l'exercice 0 0 

CP 2 - Sommes distribuables CP 2 (126 586) (211 729) 

a - Semmes distribuables des exercices anterieurs (211 729) 0 

b- Sommes distribuables de l'exercice 85 143 (211 729) 

ACTIF NET 6 873 414 2 738 271 

TOT AL PASSIF ET ACTIF NET 6 921 850 2 787 198 
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ANNEXE 2 
ETAT DE RESULTAT 

AU 31 DECEMBRE 2024 

(exprimes en Dinars Tunisiens) 

PR 1 - Revenus du portefeuille titres 
a- Dividendes

b - Revenus des obligations et valeurs assimilees 

c - Revenus des autres valeurs 

PR 2 - Revenus des placements monetaires 

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 

CH 1 - Charges de gestion des placements 

REVENU NETDES PLACEMENTS 

PR 3 - Autres produits 

CH 2 - Autres charges 

RESULTAT D'EXPLOITATION 

PR 4 - Regularisation du resultat d'exploitation 

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 

PR 4 - Regularisation du resultat d'exploitation 
( ann ulation) 

Variation des plus (ou mains) values potentielles sur 
titres 

Plus (ou moins) values realisees sur cession des titres 

Frais de negociation 

RESULT AT NET DE L'EXERCICE 
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Note 
PR 1 

PR2 

CH 1 

CH 2 

31-12-2024
13 108

0 

0 

13 108 

174 636 

187 744 

97 511 

90 233 

0 

5 090 

85143 

0 

85143 

0 

0 

0 

85143 

31-12-2023
18 216

0 

0 

18 216 

109 348 

127 564 

277 939 

(150 374) 

0 

61 355 

(211 729) 

0 

(211 729) 

0 

0 

0 

(211 729) 



ANNEXE 3 
Etat de variation de l'actif net 

Exercice clos le 31 decembre 2024 

(exprimes en Dinars Tunisiens) 

Note 
AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULT ANT 
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 
a - Resultat d'exploitation 

b - Variation des plus (ou mains) values potentielles 
sur titres 

c - Plus (ou mains) values realisees sur cession de 
titres 

d - Frais de negociation de titres 

AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES 
AN 3- TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 
a- Souscriptions liberees
Capital 

a-1 Souscriptions liberees Part A

a-2 Souscriptions liberees Part B

Regularisation des sommes non distribuables de 
l'exercice 

Regularisation des sommes distribuables 

Droits d'entree 

b- Rachats
Capital 

Regularisation des sommes non distribuables de 
l'exercice 

Regularisation des sommes distribuables 

Droits de sortie 

VARIATION DE L'ACTIF NET 
AN 4 - ACTIF NET 

a- en debut d'exercice

b- en fin d'exercice

AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS (ou de parts) 
PART A Souscrites et liberees 

a- en debut d'exercice

b- en fin d'exercice

PART B Souscrites 
a- en debut d'exercice

b- en fin d'exercice

VALEUR LIQUIDATIVE PART A 

VALEUR LIQUIDATIVE PART B 

AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUEL 
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31-12-2024 31-12-2023

85 143 (211 729)

85 143 (211 729)

0 0 

0 0 

0 0 

4 050 000 2 950 000 
4 050 000 2 950 000 
4 050 000 2 950 000 
4 050 000 2 950 000 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

0 0 
0 0 

0 0 

0 0 

0 0 

4 135 143 2 738 271 

2 738 271 0 

6873 414 2 738 271 

2 950 0 

7 000 2 950 

0 0 

0 0 

981,916 928,227 

0 0 

5,784% -7,177%



1- PRESENTATION DU FCPR SWING 3

FCPR SWING 3 est un fonds commun de placement a risques regi par le code des organismes 

de placement collectif promulgue par la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, tel que modifiee et 

completee par les textes subsequents et ses textes d'application. 

Le Fonds a ete cree en novembre 2022 pour une duree de 1 0 ans prorogee de deux periodes 

d'un an chacune. 

Le montant projete du fonds a ete fixe a 50 005 000 DT, divise en 50 000 parts A d'un montant 

nominal de 1 000 DT chacune et en 500 parts B d'un montant nominal de 10 DT chacune. 

Les souscriptions dans le fonds ont atteint au 31 decembre 2024 un montant de 8 000 000DT, 

divise en 8 000 parts A de 1 000 DT chacune. 

Au 31 decembre 2024 le montant souscrit et libere du fonds s'eleve a 7 000 000 DT. 

La gestion du portefeuille titres du fonds est assuree par la societe CAPSA CAPITAL 

PARTNERS. 

Union Bancaire pour le commerce de l'industrie (UBCI) a ete designee depositaire des titres 

et des fonds du FCPR SWING 3. 

L'actif du fonds comprend les montants souscrits et liberes par les porteurs, augmentes des 

produits nets et des plus-values nettes du fonds. 

2-PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

La comptabilite de FCPR SWING 3 est tenue au moyen informatique permettant notamment 

la preparation des documents suivants : 

Journaux des ecritures comptables 

Grands livres des comptes 

Balance generale. 

3 - Exercice social 

Conformement a la note 5.6 du prospectus d'emission du fonds, l'exercice social commence 

le 1er janvier et se termine le 31 decembre de chaque annee. 

4 - PRINCIPES ET METHODES COM PT ABLES 

Les etats financiers arretes au 31 decembre 2024 ont ete elabores conformement aux 

dispositions du systeme comptable et notamment les normes comptables 16 a 18 relatives 

aux OPCVM. 

Ces etats financiers sont composes du bilan, de l'etat de resultat, de l'etat de variation de l'actif 

net et des notes aux etats financiers. 

Les principes et methodes comptables les plus significatifs appliques par la societe pour 

!'elaboration de ses etats financiers sont les suivants : 

4.1 Prise en compte des placements et des revenus y afferents 

Les placements en portefeuille-titres sont comptabilises au moment du transfert de propriete 

pour leur prix d'achat. 
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Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilees sont pris en compte en resultat a la 

date de detachement du coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au 

dividende est etabli pour les titres non admis a la cote. 

Les interets sur les placements en obligations sont pris en compte en resultat a mesure qu'ils 

sont courus 

4.2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilees 

Les placements en actions et valeurs assimilees sont evalues, en date d'arrete, a leur valeur 

de marche pour les titres admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non ad mis a la cote. 

La difference par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cloture precedente constitue, selon 

le cas, une plus ou mains-value potentielle portee directement en capitaux propres, en tant 

que somme non distribuable. Elle apparait egalement comme composante du resultat net de 

l'exercice. 

La valeur de marche, applicable pour !'evaluation des titres admis a la cote, correspond au 

cours en bourse a la date du 31 decembre ou a la date anterieure la plus recente. 

Lorsque les conditions de marche d'un titre donne degagent une tendance a la baisse 

exprimee par une reservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimee par une 

reservation a la hausse, le cours d'evaluation retenu est le seuil de reservation a la baisse 

dans le premier cas et le seuil de reservation a la hausse dans le deuxieme cas. 

4.3 Evaluation des autres placements 

Les placements en obligations et valeurs similaires admises a la cote sont evalues a la date 

d'arrete a la valeur de marche du 31/12/2024, ou a la date anterieure la plus recente. Les 

placements similaires n'ayant pas fait l'objet de cotation, sont evalues a leur coot d'acquisition 

majore des interets courus, a la date d'arrete. 

Dans la mesure ou le marche secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas 

liquide, les placements en obligations et Bans de Tresors sont evalues a leur coot d'acquisition, 

majore des interets courus a la date d'arrete. 

4.4 Cession des placements 

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de leurs 

valeurs comptables. 

La difference entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cede constitue, selon le cas, 

une plus ou mains-value realisee portee directement en capitaux propres, en tant que somme 

non distribuable. Elle apparait egalement comme composante du resultat net de la periode. 

Le prix d'achat des placements est determine par la methode du coot moyen pondere. 

4.5 Capital social 

Le capital social est quotidiennement augmente du montant cumule des emissions en nominal 

et diminue du montant cumule des rachats en nominal. 
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4.6 Le resultat net de la periode 

Le resultat net de la periode est scinde en resultat d'exploitation et resultat non distribuable. 

Le resultat d'exploitation est egal au revenu du portefeuille titres diminue des autres 

charges. 

Le resultat non distribuable est egal au montant des plus ou mains-values realisees 

eUou potentielles sur actions et obligations et diminue des frais de negociation. 

4.7 Sommes capitalisables 

Les sommes capitalisables correspondent au resultat d'exploitation de la periode majore de la 

regularisation de ce resultat constatee a l'occasion des operations de souscription et de rachat. 

La regularisation des distributions de l'exercice en cours est egale a une fraction du prix 

d'emission et de rachat, calculee au prorata des resultats d'exploitation. 
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NOTES SUR LE BILAN 

AC1 : Note sur le Portefeuille-titres 

Le solde de cette rubrique s'analyse comme suit 

Designation 
Coot Plus Moins-

d'acquisition value latente 

Actions, valeurs assimilees et droits rattaches 
Mutuelle du Savoir 682 000 

Titres des OPCVM 

Placement SICAV UBCI 437 921 

Total 1 119 921 

AC 2 - Placements monetaires et disponibilites 

Valeur au 
31/12/2024 

682 000 

437 921 

1 119 921 

% actif net 

9,92% 

6,37% 

16,29% 

Le solde de cette rubrique au 31 decembre 2024, se detaille comme suit : 

Designation 

a - Placements monetaires 

b - Disponibilites 

Total 

AC 2 - b - Disponibilites 

31.12.2024 31.12.2023 

3 000 000 2 400 000 

2 795 243 58 057 

5 795 243 2 458 057 

Le solde de cette rubrique au 31 decembre 2024, correspond au solde bancaire du compte 

BANQUE UBCI qui s'eleve a 2 795 243 OT. 

Designation 31.12.2024 31.12.2023 

BANQUE UBCI 2 795 243 58 057 

Total 2 795 243 58 057 

AC 3 - Creances d'exploitation 

Le solde de cette rubrique au 31 decembre 2024, se detaille comme suit: 

Designation 31.12.2024 31.12.2023 

lnterets a recevoir 6 686 16 968 

Total 6 686 16 968 
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