. SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’'UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « FONDS DE DEVELOPPEMENT REGIONAL »
ARRETEE AU 31/12/2017

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2017

|- Rapport sur I'audit des Etats Financiers

1. Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes, nous avans effectué I'audit des FEtats
Financiers du Fonds de Développement Régional qui comprennent le bilan arrété au 31 décembre
2017, l'état de résultat et I'etat de variation de |'actif net pour 'exercice clos & cette date, ainsi que les
notes annexes, y compris le résume des principales méthodes comptables

Ces etats financiers font ressortir un actif net de 47 576 048 DT, y compris des sommes distribuables
bénéficiaires de I'exercice s'élevant & 76 092 DT,

A notre avis, les Etats Financlers cl-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére du fonds au 31 décembre 2017, ainsi que sa performance financiére pour
'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprisas,

2, Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les narmes internationales d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sant plus amplement décrites dans la
seclion «Responsabilites de l'auditeur pour l'audil des Etats Financiersy du présent rapport. Nous
sommes indépendants du fonds conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit des
Efats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déantalogiques
qui hous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les ¢léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

3. Rapport de gestion

La responsabilite du rapport de gestion incombe au Conseil d'Administeation du gestionnaire COC
Gastion.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s'etend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune
forme d'assurance que ce soit sur ce rapport.




En application des dispositions de l'article 20 du Code des organismes de placement collectf, notre
responsabilite consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans
le rapport du gestionnaire par référence aux données figurant dans les Etats Financiers, Nos travaux
consistent a lire le rapport du gestionnaire et, ce faisant, & apprécier 8'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours
de laudit, ou encore si le rapport du gestionnaire semble autrement comporter une anomalie
significative, 5i, & la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence

d'une anomalie significative dans le rapport du Conseil d'’Administration, nous sommes tenus de
signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
4. Responsabilités de la Direction du gestionnaire pour les Etats Financiers

La direction du gestionnaire CDC Gestion est responsable de la préparation et de la présentation fidéle
des Etats Financiers conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du
controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'Etats Financiers
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que de Ia
détermination des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances .

Ilincombe aux respansables de la gouvernance du gestionnaire de surveiller le processus d'information
financiere du fonds.

5. Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer
un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit, réalisé conformément aux normes internationales d'audit
applicables en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister,

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les decisions economigues que les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes internationales d'audit applicables en
Tunisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de
cet audit.

En outre :

* Nous identifions et eévaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne |




* Nous acquérons une compréhension des eléments du coniréle interne pertinents pour l'audit
afin de concevoir des procadures d'audit appropriées dans les circonstances ;

= Nous apprécions le caraciére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations complables faites par la Direction du gestionnaire, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére |

» Nous tirons une conclusion guant au caractére approprié de l'utilisation par la Direction du
gestionnaire du principe comptable de continuilé d'exploitation et, selon les €lémenls probants
obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des

= @vénements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du fonds &
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes lenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies
dans les Etats Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adequates, d'exprimer une opinion modifige. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants oblenus jusgu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourreient par ailleurs amener le fonds a cesser son exploitation ;

» Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y
compris les informations fournies dans les noles, el apprécions si les Elats Financiers
représantant les opérations et &vénements sous-jacents d'une maniégre propre 4 donner une
image fidéle ;

* Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
deficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

- Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédeé aux
verifications specifiques prévues par les normes publiees par 'Ordre des Experis Comptables de
Tunisie et par les textes réglementaires en vigusur en la matiere.

En application des dispositions de l'article 3 de la Ioi n*91-117 du 14 novembre 1994 portant
reorganisation du marche financier, nous avons procédé aux verifications périodigues portant sur
l'efficacité du systéme de contrdle interne support de I'établissement des Ctats Financiers. A ce sujet,
nous rappelons que la responsabilite de la conception et de la mise en place d'un systéme de controle
interne ainsi gue de la surveillance periodique de son efficacité et de son efficience, incombe 4 Ia
Direction et au Conseil d'Administration du gestionnaire.

Nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, dinsuffisances majeures susceptibles
d'impacter notre opinion sur les Etats Financiers.

LIn rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a eté remis a
la Direction du gestionnaire.

Tunis, le 18 Avril 2018




NET

Fonds de Développement Régional

Bilan arrété au 31-12-2017
{exprimé en dinars tunisiens)

Note Excrcice 2017

ACTIF
AC 1 = Portefeuille-titres 4.1 34 202 540
a - Actions, valeurs assimilées et droits rallacheés 25 926 352
a - Obligations et valeurs assimilées G473 351
C- Autres valeurs 1796 797
AC 2 - Placements 4.2 13377 0M1
monétaires et disponibilités
a- Placements monétaires 12 837 345
h- Disponibilités 430 726
AC J - Créances
d'exploitation %4 b
AC 4 - Autres actifs & 000
TOTAL ACTIF 47 608 645
PASSIF
PA 1 - Opérateurs créditeurs 4.4 14 158
PA 2 - Autres créditeurs
divers 4.5 18 438
TOTAL PASSIF 32 596
ACTIF NET
CP1 - Capital 4.6 48 414 210
CP 2 - Sommes distribuables (838 162)
a- Sommes distribuables des exercices antérieurs {914 254)
b- Sommes distribuables de 'exercice 76 092
ACTIF NET - 47 576 049
TOTAL PASSIF ET ACTIF i

e 47 608 645

Exercice 2016

21 887 044
15515 104
5 307 940
1 064 000

12 913 364

11 455 746
1457 618

6 896

34 807 304

10 245

80082

90 337

35631 220

(914 254)
(1173 391)
259 137

34716 966

34 807 304




Fonds de Dévoloppement Régional
Etat de résultat (Exercice 2017)

{exprime en dinars tunisicns)

Note Exercice 2017

PR 1 - Revenus du portefeuille titres 4.7 429 486
a-Dividendes 7778
b-Fevenus des obligations el valeurs assimilées 338 211
c-Revenus des autres valeurs g2 7aey
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4.8 997 396
TOTAL DES REVENUS DES FLAGEMENTS 1426 862
GH 1 - Charges de gestion des placements 4.9 {1 362 572)
REVEMU NET DES PLACEMENTS 64 310
PR 2 - Autres produlils 410 12 000
CH 2 - Autres charges 4.1 {218)
RESULTAT D'EXPLOITATION : 76 092
PR 4 - Régularisation du résultat
d'axploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE i TE 092
PR 4 - Régularisation du résultat b
d'exploitation (annulation)

Variation des pll.;m {ou moins) values iB2 (2 217 010)
potentielles sur titras
Plus {ou moina} values réalisées sur titres ]

RESULTAT NET DE L*'E;Enct_dE | '  (2140918)

Exercice 2016

341 1533

48 376

227 77T

B4 000

966 109

1307 261

{1 042 747)

264 515

2 000

(7 378)

259 137

259 127

766 450

g5 608

1091195




Fonds de Développement Régional
Etat de variation de I'actil net
{exprimé en dinars lunisiens)
Note Exercicae 2017

AN 1 - VARIATION DF | 'AGTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION

a - Résultat d'exploitation 76 092
b - Variation des plus (ou moins) values

(2140 918)

potentielles sur titres o1 CHIR)

¢ = Plus {ou moins) values réalisees sur titres 0

AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES .

AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL

a- Souscriptions 15 000 000

Capital 15 000 000

Régularisation des sommes non distribuables de 0

laxarcica

Régularisation des sommes distribuables 0
0

b- Rachats

Capital U

Régularisation des sommes non distribuables de 0

['exercice

Régularisation des sommaes distribuables 0
0

VARIATION DE L'ACTIF NET 12 850 082

AN 4 - ACTIF NET

a - en déebut d'exercice 34 716 066

kt - &n fin d'exarcice 47 576 049

AN § - NOMBRE DE PARTS

a - en début d'exercice 3 500

h - &n fin d'evercice R OO0

VALEUR LIQUIDATIVE ; gl 9515,210

- AN 6 - TAUX DE RENDEMENT ANNUEL ' : 4,01%

Exercice 2016

1091195
259137
766 450

65 608

1091195

33625771
34 716 966

3 500
3 500

9915133

- 3.25%




Note aux états financiers arrétés au 31/12/2017
1. Présentation du Fonds
Dénomination du fonds : Fonds de Développement Régional

Nature juridique du fonds : Fonds Commun de Placement & Risque (F.C.P.R) bénéficiant de
procédures simplifiées.

Textes applicables au fonds : Régi par les dispositions de :
* Le décret-loi n°2011-99 du 21 octobre 2011
* Le décret n® 2006-381 du 3 février 2006.
* Le décret n® 2005 — 2603 du 24 septambre 2005.
* La lol 2005 - 59 du 18 juillet 2005
* La loin® 2001 — 83 du 24 juillet 2001
* Le reglement du C.M.F relatif aux O.P.C. V.M
* L'arréte du ministre des finances du 27 mars 1996,

Siege social du gestionnaire du fonds : Immeuble LAKEO 2°™ étage- Rue du Lac Michigan Les
Berges du Lac -1053 Tunis,

Taille du fonds : Cent millions (100 000 000) de dinars tunisiens

Nombre de parts constituant le fonds 3 500 parts de méme catégorie et de méme rang d'un mentant
nominal de mille {10 000) dinars chacune,

Reférence de agrément du fonds : Agrément n® 39/2013 du 26 Septembre 2013 délivré par le
Conseil du Marché Financier (C.M.F).

Periode de souscription : Le fonds prévoit deux périodes de souscriptions :

- Une premiere periode de 12 mois a compter de la date d'obtention du visa du CMF

- Une deuxieme peénode de 12 mois commengant dans un délal ne dépassant pas la fin d'une année &
partir de la date de cloture de la premiére période de souscription.

Visa du CMF : Numéro 0863 du 02/06/2014

Durée du fonds : Dix {10) ans a compter de la date de clature des souscriptions.

La durée de vie du présent fonds pourrait éventuellement étre prorogée d'un maximum de deux périodes
d'un an chacune.

Promoteurs du fonds : ATTIJAR| BANK et la société CDC GESTION

Société de gestion : La société « CDC Gestion »

Banque dépositaire : ATTIJAR|I BANK

Commissaire aux comptes : Le cabinet A.M.C / ERNST & YOUNG membre de l'ordre des experts
comptables de Tunisie.

Périodicité de calcul de la V.L : Annuellement au 31 décembre.

2. Référentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2017 établis conformément a la loi 96-112 relative au
systeme comptable des entreprises et aux principes comptables géneralement admis en Tunisie,

notamment les normes complables de 16 a 18 relatives a la présentation des états financiers des
OPCVYM




Le systéme comptable tunisien préconise que les etals financiers soient établis en conformités aux
hypothéses sous-jacentes el conventions comptables suivantes :
* Hypcthése sous-jacente de la continuité d'exploitation
Hypcthése sous-jacente de la comptabilité d'engagement

Convention de l'entité

Convention de I'unité monétaire

Convention de la periodicité

Convention du coit Historique

Convention de Realisation du Revenu

Convention de rattachement des charges aux produits
Convention de I'objectivite

Convention de la Permanence des Méthodes
Convention de l'information Compléte

Convention de Prudence

Convention de l'lmportance Relative

Convention de la prééminence du fonds sur la forme

3. Principes comptables applicables

Les etats financiers du Fonds de Développement Régional doivent étre élaborés sur la base de
lévaluation des éléments du portefeuille-titres a leur valeur de réalisation attendue. Les principes
comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres el les placements monetaires sont comptabiliseés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en
capital.

Les intéréts sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus.
3.2. Evaluation des placements

Actions admises a la cote

Les actions admises 3 la cote de |a Bourse des Valeurs Maobiligres de Tunis sont évaluges a leur valeur
de marché. La valeur de marché correspond au cours moyen pondéré du jour de caleul de la valeur
liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.

Actions non admises a la cote

Les actions non admises a la cole sont évaluees a leur juste valeur. La meéthodologie de valorisation
appliquée dépend de I'actif sous-jacent et sera calculee selon differentes approches : le colt d'une
transaction recente, les multiples boursiers, la valeur comptable nette, la methode Discounted Cash-
Flow ou toute autre méthode permettant une juste valonisation de la participation.

Les actions non admises & la cote qui sont négociées dans les mémes conditions que les actions
admises 2 la cote sont évaluées selon les mémes reglies applicables a ces dernieres.

Placements monetaires
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d'acquisition.
3.3. Cession des placements
La cession des placements donne lieu & lannulation des placements & hauteur de leur valeur
comptable. La difference entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cedeé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant gue somme non

distribuable. Elle apparait égalemeant comme composante du résultat net de 1a période.
Le prix d'achat des placements cédes est déterminé par la méthode du colt moyen pondere,




4. Notes explicatives du bilan et de I'état de resultat

4.1 Portefeuille titres

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2017 a 34 202 540 DT et, se détaille comme suit :

Nbre de Colt Base ] Plus ou
Socigte g%ﬂﬁﬂ;’m titres | d'acquisiti | d'évaluati d'zfglr:::t’::n ﬁﬂgfzz% Mains-
détenus on an Values 2017
Actions non
cotées
SEM CHIFA Agroalimentaire | 24 500 | 2 450 000 100 Colt historique | 2 450 000 0
: . Valeur
SOVIE Agroalimentaire | 39000 | 3 900 000 70 mathématiqus 3150 000 (750 000)
SPCS Technopdle | 300000 | 3000000 | 15,858 mﬁ'e““e DER- | s7sFdin 1 757 400
Berg Life Pharmaceutiqu Moyenne DCF-
Sciences- CPC | e 857 1500000 | 2411902 VM 2 0BT 000 BA7 000
BYZACENE Hatellerie 3000 00 000 100 Colt historigue ano ooa N
Industne Valeur
TESYS Naufique 32 500 325 000 2,200 mathématique 71 600 (253 500)
Industrie
EMACER Caiiaae 5 000 500 000 60,000 | DCF 300 000 (200 D00
Production des
panneawsx o
SIMETAL composites en 10 000 1 000 000 100 Colt historique | 1 000 000 T
aluminium
Services et
industrie A
GOLDENCIN ol pdlen at 350 38 000 100 Codt historique 35 000 ~
thedtrales
Industrie
EYTOPHARM pharmaceutiqu | 380 769 | 4 949 097 13 | Cot historique | 4 949 997 :
e
Start-up
spécialisée .
Palysmart dans les jeux 123 727 408 300 33 Codt historigue 408 300 0
videos
Fabrication
SOMIPEM d'emballages 50 000 500 000 10 Colt historigue 500 000 )
an plastique
Galvanisation "
GALVAMETAL i paitariy 20000 | 2 000000 100 Coll historigue | 2 000 000 )
Industrie
M PACK SA diverses 162 000 | 1620000 10 Codt historique | 1 620 000 )
(Emballages)
NOVARINO Agroalimentaire | 1000 100 00O 100 Codt historigue | 100 000
Total actions
non cotées o - 22 588 287 " . 23 709 187 1120 900
Actions
cotées
CEREALIS Agroalimentaire | 74 080 500 040 4108 Cours boursier | 304 395 (195 B845)
SERVICOM BTP 600 000 | 3330181 1,564 Cours boursier 956 400 (2 373 781)
SERVICOM
{Droits BTP 600000 | 1169819 1,594 | Cours boursier | 956 400 (213 419)
d'attribution)
Total PTF : . 5 000 040 . ) 2217195 | (2782 845)

actions




*} ¥ compris |es intéréts courus

Obligations
Convertibles
en Actions
TESYS 5A O3l 37500 | 375000 10 | Codt historique | 443 115 (%)
Nautigue
Industrie S "
- dusirs [
EMACER Céraniidiie 20000 | 2000000 100 Coal hislorigue | 2 243 760(%)
Byzacene Hétellerie 15000 | 1 500000 100 Colt historigue | 1 B35 027(%)
Services el
industrie BT i
1 L)
GOLDENCIN Siiftiralas &l 1 B00 180 000 100 Coat historique | 191 410(%
théatrales
Stari-up
specialisee e i
Polysmart dans les jeux 218 340 | 1081 700 ) Codt histarigue | 1 128 027(%)
videéo
Emprunt i ”
obligataira BH & 000 800 000 100 Cout historigue | 831 014(*)
Total OCA 5946 700 6 479 351
Avances sur
Comptes
Courant
A=socié
Industne 2
SIMETAL SA | 0 i 1000 000 113312009
Start-up
specialises i
Folysmart dans les Jeux 650 000 BB3 B77(")
video
Total CCA 1650 000 1786 787
Total 33 185 037 34 202 540 {1 661 945)

Le deatail des intérats courus sur les obligations et les comples courants associés se présente comme

suit :

Obligations Convertibles en Actions

TESYS 5A 68 115
EMACER 243 7860
Byzacene 135 027
GOLDENCTIN 11 410
Polysmart 37327
Emprunt obligataire BH 31 011
Total Intéréts courus sur OCA 532 651
Avances sur Comptes Courant Associé

SIMETAL 54 133120
Folysmart 13677
Total Intéréts courus sur CCA 146 797
Total 670 448




4.2 Placements monétaires et disponibilités

Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2017 a13 377 071 DT et, se délaille comme suit :

Désignation Sotde e | Solde au 3111212016
Compte bancaire ouvert chez ATTIJARI BANK 438 726 1 457 618
Cerlificats de dépdt 13 D00 000 11 500 000
Intéréts précomptés sur certificats de dépot (136 414) {44 254)
Intéréts courus sur certificats de depot 73750 -
Total des placements monétaires et disponibilites 13 377 071 12 913 364

4.3 Créances d’'exploitation

Le solde de cefte rubrique s'ééve au 3112/2017 4 23 (034 DT et se rattache aux intéréts créditeurs sur
compte courant non encore encaisses au titre du quatriéme timestre 2017.

4.4 Opérateurs crediteurs
Le solde de ce compte s'éléve au 31/12/2017 & 14 158 DT représentant les sommes dues au
dépositaire :
‘ Solde au
Deésignation 31/1212017 Solde au 3112/2016
Sommes dues au depositaire 14 158 10245
Total 14 158 10 245

4.5 Aulres créditeurs divers

Le solde de cette rubrique g'éléve au 31/12/2017 & 18 438 DT et se ratiache a la retenue a la source
prélevée sur la remuneration du gestionnaire au litre du 4™ trimesire 2017,

4.5 Capital

Les mouvements intervenus sur le capital au cours de 'exercice se détaillent comme suit ;

Capital initial 35631220
Montant 35631220
_Ngrﬁbre de parts émises - 3 B00
Nombre dé cuprr:r_pi'iétairea 2
Souscriptions réalisées 15000 nnn
Montant (capital appelé) —————ta=— 15 000 000
Montant (capital Souscrit non verse)
MNomore de parts emises 1500
Nombre de coproprictaires nouveaux o 3
Rachats effectués -
Montant 5
Nombre de parts rachetées -
Nombre de copropriétaires sortants -




Autres mouvements

Variation des plus (oy moins) values potentielles sur titres

Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres

(2217 010)
(2217 010)

Régularisation des sommes non distribuables

Droits de sortie

Frais de negﬂr;iaiipn

Capital au 31/1212017

Montant

48 414 210

Nombre de parts

5000

Nombre de copropriétaires

5

Le capital s'éléve ainsiau 31/12/2017 a 48 414 210 el se détaille comme suit .

Designation

Solde au 311212017

Capital souscrit appelé versé
Mains-value potentielle sur fitre SOVIE
Moins-value potentielle sur fitre EMACER
Mains-value potentielle sur fitre TESYS
Plus-value potentiell sur titre Berg Life
Plus-value potentiellz sur titre SPCS
Moins-value potentielle sur titre coté CEREALIS
Moins-value potentielle sur titre coté SERVICOM
Plus-value réalisée sur Torréfacteur
Plus-value réalisée sur titre Amen Trésor SICAYV
Total

50 000 000
(750 000)
(200 000)
(253 500)

E67 000
1757 400
(105 645)

(2 587 200)

58 750
17 405
48 414 210

4.6.1 Taille du fonds

Le capital souscrit appel® au 31/12/2017 s'éléve a 50 000 000 DT divise en 5 000 paris de meme
categorie et de méme rang d'un montant nominal de 10 000 DT chacune. La liste des souscrpteurs et

les montants des souscriptions et des libérations sont détaillés dans le lableau ci-dessous |




Investisseur Scuscriptions
Identification Siége social Montant Date Partie llbaréa Date
{en OT)
2 000 000 OB/D1/2014
30000 000 14/10/2013 LA il
Caisze des Dépdts et
Consignations (COC) Tunisie 4 500 000 0110712014
22 500 000 16/06/2015
S 000 000 2710452017 9000 000 15/06/2017
Sous Total 39 000 000 39 000 000
Amen Bank Tunisia 5 D00 000 04/08/2014 5000 000 15/08/2014
Sous Total 5 000 00O 5000 000
BH Tunisie 3000 000 24/03207 3000000 241032017
BMA Tunisie 2 000 000 24032017 2000 000 2403020707
ATB Tunisle 1 Q00000 23032017 1000 000 23032077
Sous Total 15 000 000 15 000 000
Total 50 000 000 50 000 000
4.6.2 Plus- ou moins-values sur titres
Les plus ou moins-values sur titres se détaillent comme suit au 31/12/2017 -
Plus ou Plus ou-
Valeur .
Mombre moins- . moins-  Variation des
Participation  d'action d ;lnnl_‘::;ﬁ:g Total value valu:tl: ;ﬂgﬂg’f ?' value au plus ou
5 q M naminal 32201 moins-valuas
i B
SOVIE 25 000 100 2 600 000 {30,000) (750 000y (750 000Y -
EMACER 5000 100 500 000 (40,000) (200 000) - (200 000)
[ESYS 32 500 10 A25000 (7.800) {253 500) (253 600)
BERG LIFE BAT 17580 1 500000 661,610 567 000 - 567 000
SPCS 300 000 10 3 000 000 5,858 1 757 400 1 757 400
CEREALIS 74 (80 6,750 500040  (2.6841) (195 645) (118 838) (75 709)
SERVICOM B00 000 5.550 3330181 (3,088) (2373 781) 1425000 {3 798 781)
SERVICOM DA 600 000 1,848 1168 819  (0,356) {213 419) (213 420)
Tatal plus ou moins-value latente (1661 945) 555064 (2217 010)

4.7 Revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille titres s'élévent 4 420 486 DT au 31/12/2017 et se détaillent comme suit :

Rubrique AMhzzo17 31122016
Dividendes CEREALIS 7778 6287
Dividendes des litres SICAY AMEN TRESOR 43078
Intéréts sur compte courant associé SIMETAL 869120 B4 000
Intéréts sur compte courant associé Polysmart 13877 1]
Intéréts courus sur obligations convertibles en actions 338 911 227 777
Total 429 486 J41 153




4.8 Revenus des placements moneétaires

Les revenus des placements monétaires s'élévent 4 997 396 DT au 31/12/2017 et se détaillent comme

suit ;
Rubrigue 3111202017 311212016
Revenus des cedificats de dépdt 680 460 518 751
Intéréls crediteurs sur compte courani 71820 22 288
Interéls sur dépdls 2 lerme 244 948 425 054
Interéts de relard sur cerlificats de depit 168 15
Total D97 396 066 100

4.9 Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'eleve a 1 362 572 DT au fitre de 'exercice 2017 et se détaille comme suit ;

s ;;lg;;;;? sﬁﬂgrgz;:ijﬁ
Rémunération du gestionnaire 1348 414 1032 502
Rémunération du dépositaire 14 158 10 245
Total 1362 572 1042 747

4.10 Autres produits

Le solde de cette rubnque s'eleve au 31/12/2017 a 12 000 DT correspondant aux jetons de présence
de l'exercice 2016 relatifs a la sociéte Berg Life, SIMETAL, SPCS et Goldencin.

4.11 Autres charges

Le solde de cette rubrigue s'eléve au 31/12/2017 a 218 DT et se détaille comme suit ;

Saolde au Saolde au
Désignation 1MA22017 | 3111212016
Frais et commissions bancaires 143 178
Commission sur assurance SOTUGAR 0 6 450
Etat impdis et taxes i 750
Total 218 7 378




5. Autres notes aux états financiers

5.1 Données par part et ratios pertinents

Données par part 2017 2016
Revenus des placements 285,376 373,503
Charges de gestion des placements (272,515) (297,928)
Revenu net des placements 12,862 75,576
Autres produits 2,400 0,571
Autres charges (0,044) (2,108)
Résultat d'exploitation (1) 15,218 74,039
Reégularisation du résultat d'exploitation - -
Somme distribuables de I'exercice 15,218 74,039
Variation des plus (ou moins) values potentielles (443 402) 218,983
Plus ou moins-values réalisées sur cession de titres - 18,745
Frais de negociation .
Plus ou moins-values sur titres et frais de négociation (2) (443,402) 237,13
Résultat net de 'exercice (1) + (2) (428,184) 311,770
Droits d'entrées et droits de sorties
Résultats non distribuables de I'exercice (443,402) 237,731
Régularisation du résultat non distribuable
Sommes non distribuables de I'exercice (443,402) 237,731
Distribution de dividendes
Valeur liquidative §515,210 9919,133
Ratios de gestion des placements (*)
Charges de gestion des placementsfactif net moyan -2,95% -3,04%
Autres charges/actif net moyen 0,00% -0,02%
Résultats distribuables de l'exercice/actif net moyen 0,16% 0,76%

(") L'actif net moyen a éte obtenu en calculant la moyenne des actifs nels timestriels.




5.2 Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les parties liées se détaillent comme suit ;

1- La socicte de gestion COC Gestion regoit & titre de couverture de frais de sa gestion

- Une rémunération de base au taux annuel en hors laxes sur la valeur ajoutée de 2,5%. La base de
calcul de la remunération de base a servir est |e total de Ia valeur nominale des parts souscrites,

Les frais de gestion sont faclurables et payables trimestriellement et 2 termes échus.
La charge relative a la remuneration du gestionnaire au titre de l'exercice 2017 s'éléve a 1 348 414 DT.

- Une remuneération de performance et de rendement, égale a vingt pour cent (20,00%) hors taxe sur la
valeur ajoutée de la différence entre le taux de rendement annuel (TRI) réalisé par le fonds et le taux
annuel de 8%.

2- En rémunération de ses services, le «Dépositaire» ATTIJAR| Bank pergoit une commission annuelle
fixee & 0,025% hors taxe sur la valeur ajoutée de |'actif net du fonds. La dite rémunération est payable
d'avance au début de chague année civile.

La rémunération du dépositaire au titre de I'exercice 2017 s'éléve a 14 158 DT,




