EMENT A RISQUE
SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLAC
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « AMENCAPITAL 3 »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de commissariat aux comptes gui nous g été confiée par
votre Conssil d'Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL lll » qui comprennent le bilan
au 31 décembre 2019, |'état de résultat et I'état de variation de I'actif nat pour I'exercice
clos & cette date, ainsi que les notes annexes, Yy compris le résumé des principalses
methodes comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 22,.358.938 DT
et une valaur liquidative égale 3 961,674 DT par part.

Ces comptes ont été arrétés par le gestionnaire sur la base des éléments disponibles &
cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire lide au Covid-19.

A notre avis, les états financiars ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR
AMEN CAPITAL Ill » au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance financiére pour
I'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I"opinion ;

Nous avons effectué notre audit selon |es normes professionnelles d'audit applicables
en Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsahilités de I'auditeur pour I'audit des &tats

financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
p{acamenF a risque « FCPR AMEN CAPITAL 1l » conformément aux regles de
déontologie qui s'appliquent 3 I'audit des etats financiers en Tunisie, st

ut nous nous
S0mmes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui

nous incombent selgn

Nous estimons que les éléments probants gue nous avans obtenus
apprapries pour fonder notre opinion d’audit.




Paragraphes d'observations :

Sans remettre en cause F'opinion exprimés ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les points suivants :

Le FCPR AMEN CAPITAL Il porte sur un montant initialement projeté da

30.000.000 DT. Ay 31.12.2019, il a éta souscrit et cléturé 3 23.250.000 DT
totalement libérés,

Alnsi qu'il est précisé 4 | NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du présent rapport, depuis le mois de mars 2020, un événement
majeur s'est produit qui est la propagation de la pandémie COVID.19
{coronavirus), 1 s'agit d'un événement significatif postérieur ay 31 Décembre
2019, qui ne donne pas lieu 4 des ajustements des états financiers cloturés a cette
date et dont Pestimation de Vimpact financier syr I"activité et |a situation
financiére de la société en 2020 ne peut étre faite.

Rapport de gestion :

La responsabilité dy rapport de gestion incombe ay gestionnaire,

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend Pas au rapport de gestion et nous
n'exprimons aucune forme d'assurance Que ce soit sur ce raoport,

En application des dispositions de article 20 du code das Organismes da Placement
Collectif, notre responsabilité consiste & vérifier I'exactitude des informations donnéess
sur les comptes du fonds commun de placement 4 risque « ECPR AMEN CAPITAL Il »
dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers,
Nos travaux consistent 3 lire le rapport de gestion et, ce faisant, 3 appracier s'il existe
une incohérance significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que
Mous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si |g rapport de gestion semhb e
autrement comporter une anomalie significative. Si, 2 |3 lumiére des travauy que nous
avons effeciués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans la
rapport de gestion, nous sommesg tenus de signaler ce fait,

Mous n'avors rien 4 signaler & cet égard, S'agissant des événements survenus et des
gléments connus postérieurement 4 Ia date d'arrété du rapport de gestion relatifs aux
effets de Ia crise lige au Covid-19, la direction nous a indiqué qu'ils feront I'objet d'une

communication au Conseil d"Administration dy Gestionnaire appelé a statuer sur les
comptes,




Responsabilités du gestionnaire pour les &tats financiers :

Le gestisnnaire est responzable de I'établissement ot de |a présentation fidéle ce ces
etats financiers, conformémant Bux principea comptables genaralement admis en
Tunisie, sinsi que du contrdle Intarne qu'il considére comme NEcessaire pour parmettra
la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, qui celles-ci
resulten: de fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des états financiers, c'ast ay gestionnaire qu'll incombe d'&valuer
la capacté du fonds commun da placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » &
poursuivie sen exploitation, de communiguer, le cas écheant, les questions ralatives 4
la continuité de I"'exploitation et d'appliquer le princiae comptable da continuita
d'exploitation, sauf si e gestionnaire & |'intention de liquider lz fonds commun de
placemert a risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » ou de cesser san activité ou si aucune
autre salution réaliste ne s'affre & lyj,

Il incombe au gestionnaire de sy veiller le processus d'infarmation financiére du fonds
commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL 1] ».

Responsabilités de I'auditeur pour Maudit des états financiers -

L'assuran:e raisonnable comespond & un niveau élava d'assurance, gui ne garantit
toutefois sas qu'un audit réaliss zonformément 8w normes professionnelles d audit
applicables en Tunisie, parmettra toujours de détecter tou's anomalia significative qul
pourrait exister. Les anomalies peuvent resulter de fraudes ou d'erreurs et alles sont
considerées comme significatives lorsqu’il est raisennakle de s'attendre a ce gue,
individuglisment ou collectivemnen, elles puissent influer sur les décisions économiques
que les utlisateurs des élats financiers prennent an aa fondant sur eaux-cl,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformeament aux normes professionnelles d'audit
apphicables en Tunisie, nous SMBIGINs notre jugement professionne| ot falsons preuve
d'esprit eriligue tout au long de cet audit. En outra -

- Nous identifions et évaluons les risques que les &tats financlers comportent des
anomalies significatives, que celles-i resultent de fraudes ou d'e rreLrs,
tanievons et mettons en ceuvre des procdédures d’audit &n réponse 3 cas risgues,
&l reunissons dea éldments arohants suffisants et appropriés pour fonder notre
opirion. Le risgue de non-détection d'une anomalie significative résultant d"une
fraude est plus élevd que zelui d'une anomalie significative résultant d”une
erredr, car la fraude peut impliquer Ia collusion, |a falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclzrations ou le contournement du contréle intermes ;




- Mous scquérans une compréhension des éldments du contrble interng pert nents
Four l'audit afin de concevair des procédures d'audit appropriées dans |as
c¥oonstances

cocluons & IMexistence d'une incertituda slgnificative, nous SOMMes tenus
d'zttirer I'attemtion des lecteurs de potra rapport zur les informations fournias
dans les états financiars au sujet de cette incertituda ou, si ces informations ne
5070 pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions

Cessar son exploitation -

- Nous évaluons |a presentation d'anaamble, Ia forme at le contenu des dtats
fingnciers, vy compris les infarmations fournies dans las nates, &t apprécions si
las états financiars re prasentent les opérations st evénements sous-jacents d' ane
maiére propre 3 donner ure image fidéle :

- Nows communiquons aux responsables de la gouvemancs notamment étendus
et |2 calendrier prévus des travaux d'audit et nos canstatations importantes, v

CAPITAL Il =,

A ce sujet, nous ra Ppelons que la responsabilits de |a concaption et de la mise en place
d'un systéma de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacita
et de son effcience incombe au gestionnaire.

Sur la base d=z natre SXamen, nous n'avons pas identifig des daficiences importantes i
contrale intamne,




Vérificatons spécifiques relatives ay respect des ratios pludentie|s ;

Mous awons procédé & Fappréciation du respact par la FCPR AMEN CAPITAL Il des
normes srudentielles pravues par le deuxiéme article du décret n° 2012-891 du 24 Juillet
2012 portant application des dispositions da article 22 quarter du Code dee Organismes
de Placement Callactif, promulgue par la Loi n®* 2001-83 du 24 Juillet 2001,

Mous n'avons rien & signaler & cet égqard.




BILAN

Exercice clos le 31 décemare 2019

__{Unité : an Dinars Tunisiens)

| Ve s | Variation |
S SRR D il e Bl R
ACTIFS I
PORTEFEUILLE-TITRES AGT | 12138841 10301 724 1837 117
a- Actions et valayrs assimilées 10063 188| 9708 022 365 165
b- Obligations at valeurs assimiléas 2 075 BR4 593702 148 952
c- Emprinta d'Eta ] 0! ]
PLACEMENTS MONETAIRES ET e |
DISPONISILITES L AC2 | 10209083 3442 238 6 766 ga5 |
8- Placemenis manataires 0161026/ 3354 Q07 i 6 B07 018
b- Disparibilités 48 058 88 231 40173
= I
Créances d'exploitation Acs 45728 44173 | 1 585
Autres acifs | ACE 0| B497620, -§49783p
TOTAL ACTIFS 22393652 22205756 107 geg
PASSIFS | um omon| e
Upérateurs créditayrs PA1 17 8RO | 23 80O | -5 960
Autres créditaurs divers PA2 | gpge 8231 gga
| |
ACTIF NET 22358938| 22253724 mﬂui
Capital CCP1 | 23267286| 23784 nan' 3167
Sommes distribugblas B08319| -1010 365 | 102 047
& Sommes distribuables des exgrcizes :
antérieurs 1070 385 177 236 | -233 129
b- Sommesdistribuablas de l'exercice | 102 047 233129 336178
& Régul. Résultat distribuahias de la période | 0 0 0
. | —— -
| TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS | 22393652| 22285756 107 896




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos Je 31 déeembre 2019
[Unité : en Dinars Tunislgas)

i ¥ 53 ]
. Du 01.01.2013 | py 01.01.2098 | Variation _
LERLLE b ety Al e sl |
Revenus du portefouille-titres _EJ 20427 55 031 36 aﬂﬁi
& Dividendes 18 873 16 143 2830
b Revenus des obligations ot valeurs ‘ |
assimilaas , 71 454 38 858 32 566 |
¢- Revanus des autres valayrs | 0 0 0|
b- Revenus des BTA gt T2 | 0 0 Di

|
Revenus des placements monétaires P2 g 66568 g d'lﬁ||
Total des revenus des placements _‘ 695 411 311 699 383812
e |
Charges de gestion des platemeants CH1 -£80 480 -525 261 -55215|

|

|
REVENUS NETS DES PLAGEMENTS | W9~ e e 1'
(Autres prodults _ﬁﬁ_[ 0 0 0
= |
| Autres charges | CH2 | 12 885 19 467 6582
A | |
RESULTAT DEXPLOITATION Lo | MW omiml T 176
Régularization d; résultat d'exploitation il i} r.'III|
|
| - . ! - . |
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 102 047 ~233 129 335 131'
Régularisation du résultat d"exploitation | i : ] ‘
[annulation) il |

I
Variation das plus (o maing) values _ :
potentielles sur t treg ! ot bl ‘ 3M!

Flus lou moins) values réaliséas BUr cassian '
Heaghiond | 0 11 557 11557 i
Frais de négociation | 0 0 0/
RESULTAT NET CE La PERIODE | 105 213 -224 705 329918




VARIATION DE L'ACTIF NET
Exercice clos e 39 décembre 2019
{Unité ; en Dinars Tunislana)

[ e
LIBELLE Du 01.01.2019 | Du 01.01.2018 . Variation |
M IN2219 | auziiz18 annuelle
Va tion de I'sctif net résultant des opération | W
e : . 5213 24705 am0m
8- Résultat d'esploitation 102 047 | 233129 | 335 11"6I
b- Variation des plus (ou froing) values |
potentielles su- titres 3167 3133 B 300
€- plus lou moins) valyes réalisées sur cession '
des fitres 0 11557 i -11 557
o- Frais de négeciation de fitras 0 0l 0
ﬂ_l'iitih!ﬂn.nﬂ_didlﬂ:hnd_u U] 'J.‘ 0
i
Transactions sir e capital 0 0 i
a- Souscriptions 0 I:IlI 0
- Capital 0 ﬂl 0|
- Régularisation des sommes nan distribuables i 0 0|
- Regularisation des sommes distribug bles 0 0 i 0|
b- Rachats 0 0| l.'ll'
- Capital i} i} 0
- Ragularisation des sommas non distrituables i 1:I| 0|
- Régularisation des sommas distribuables 0 0l 0
- Commissions de rachat 0 0| 0
- , |
VARIATION DE LACTIF NET 105213 224705 329 918
VARIATION DE LACTIF NET |
a- Début de péricde 22 253724 22478 429 .
b- Fin de période 22 358 038 22263724
|
NOMBRE DE PAFTS SOUSCRITES | .'
- Début de pariods 23 250 23 250
b- Fin de périoda 23 260 23 250
VALEUR LIQUIDATIVE 961,674 867,148 4525
" TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 0.473% 1000%  1472%




MNOTE 1 :PRESENTATION DU FONDS

« FCPR AMEN CAPITAL IN » ast yn fonds commun de phcemeant risque, régi par la
code desorganismes da Placemeant collectif. Ia |oj " 88-52 du 2 aoiit 1988 relative B
SOCiatds j“inueatissemant, les taxtes subsaguents |a complétant ou lg modifiant et |e
déerat n°2006-381 dud février 2006 portant application des dispositions da I"article 22 big
du coda des arganismes de placement collectif. Il & até craé 3 Finitiative Conjointa de |5
Société « AMEN CAFITAL » et de IFAMEN BANK et & rey Vagrément du Consed dy
Marché Firancier, en data du 28 rai 2014,

Courant associas,

Le montant du fonds gt de D 20.000.000 reéparti en 30,000 parts de D : 1.000 chacune.
Au 31122018, il a été soy scrit ot clituré & 23.950.000 OT totalernent libdras,
Sa durée da vie est da 10 ans, dve nuellemant prorogee de deux périodas d'un an,

Etant une wpropriégté de valsurs mobiliéres dépourvue de la personnalita morale, lg
fonds se trouve en dehors du champ d’application de I'i'mpdt sur las reveanus das

FCPR AMEN CAPITAL Il est un fonds de distribution,
Le déposita re da ce fonds est I'AMEN BANEK. La gestionnaire dtant AMEN CAPITAL,

NOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les atats financiers arrétés au 39 décembre 2019, sont &ablis conformamant AL
préconisations du systame comptab's et notammaent fag normes 16 & 18 relatives aw
OPCVM, telles quapprouvées par I'arrité di ministre des finances dy 22 Janvier 1994
NOTE 2 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont dlaborés sur la base de I'evaluation das elémants dy
portefeuille-tires 3 leur valaur de réalisation. Les principes comptables es plus

significatifs sa résument comme syit

3.1- Prise en compte das Placements et des revenus ¥ alférants




Les placamants en portateville-titres et jag placements monétaires sont comptabilisés
au moment du transfert de praprigté pour leur prix d'achat, Les frais encourus §
l'occasion de I'achat sant imputés en capital,

Les dividendes relatifs aus actions el valaurs assimiléss, sont pris en compte &n réasultat
8 la datede détachement duy EOUDON pour les titres admis 3 |a cote et au moment o4 |e
droit au Jividende est étahl; paur les titres non admis 4 la cote,

Les intérbts sur lag placermnants monétalras sont pris en compte dans |g résultat & mesyra
qu'ils sont courus,

3.2- Evaluation das Macemants en actions el valeurs assimilées

Mathémaique de la société mettrice Ou toute autre methode permattant yne juste

valorisation da |a participation (le codt d'une transaction récents, Discounted Cash-
Flow:...},

3.3- Evaluation des autres Placements

Les placements monétaires sont Bralués & laur prix d'acquisition,

3.4- Cessien des placements

tomposante du résultat net de I'exercica,
Le prix d'achat des placements est déterminé par la méthode tdu colt moven pondéns,
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AC2 : Nate sur les placements monétairas

Le solde da ce poste s'élave au 31.12.2019 3 10.209.083 DT et se détaille comme st :

Libellé Solde au 31.12.2018 Solde au 31.12.2018
I‘F'iieamantu monétaires
| Compte 4 terme 4 096 082 1844 000 |
| Intéréts sourus sur comple & terme 85 GO0 16 938
Placement en certificat de dépar ' 6 200 00O (a] 1500 000
Intéréts précomptes sur CO -38 G&0 -7 700
Intéréts sourus sur ©0 18 004 770
10 161 025 3 354 007
Disponibilites 2
 Dépdts 4 vue 48 058 88 231 |
Total |' 10 209 083 3442 238

[a} Ce montant présante un écart de 38,660 DT par rapport a I'inventaire dy depositsire
de 5.961.240) DT. Cet dcart ast expliqué par le fait gue |e dépositaire n'a pag présentd les
certificats de dépét a laur prix de revient mais déduction faite du montant total des
intaréts pergus. Cet écarnt est en tours de régularisation par la dépositaire,

AL : Note sur les créances d'explcitations

Le solde de ce poste s dlava au 31.12.2019 & 45.728 DT et sé détaille comme syt -

r

Libellé | Solde au 31.12.2013 | Solde au 31.12. 2018
'II.mE-ﬂ Invest 10 IE_-'J,_
Charges constatées d'avanca . 45718 44 109

[Tota 45 728 44173
AC4 ; Autres Actifs

Ce poste prasente un selde nul ay 31.12.2019 et se détaille comme Suit

Libelle ' Solde au 31 12,2019 Solde au 31.122078|
-S_-uusnripteus de parts , ' 0 8 497 EE_I:}'I'I
|

Total _ 0 B 457 620




PAT : Opératours crediteurs

Le soldeda ca poste s'8léve au

12.2019 3 17.850 0T ot s'analyse comme st ¢

|'_I.Ihallﬁ  Solde au31.12.2019] Soids ay 31.12.2018
Eﬂ;pﬂﬂiﬁfrﬂ i payer 17 850 _EEIE
| Total 17 850 23 800

PAZ : Autes créditeyrs divers

Cette rubrique &'éléve ay 31 12.2019 & 16,864 DT ot se détaille comme suit -

Libellé Solde au 31122018 Solde au 31.12.201
Ha;rn noraires CAC & Cépayer =l 8. 3|:|-|;| e n@
EI'u'IF & pu.rqf 2 200 222
|lrnpfnt$ EttEIIEIE :]| Payer - fjiﬁ-ﬂ___ |
Total e 16 864 8231
PR1 : Revanus dy portefeullle ttras

Le solde de ca posta s'élave au 31.12.2019 8 80.427 DT et ga détaille comme suyit -

' Du 01.01.2018 Du 01.01.2018)
ule W20 austizzon
| Dividendes sur ar,tlun-s TS 16973 16 ﬁ_
Intératﬂ_ 5U _Dlli'-'l. o = - ?iﬂﬁfl 3 _‘:Elﬁg
Total =R 90 427 5031,




PRZ : Ravenus des placements mondtaires

Le solde de ce poste g'éleve gy 3° 12,2019 4 604.984 DT g 58 detaille comme gyt -

Du 01.01.2018 Du 01.01.2018
Hushg WII22009  audit2z018
Intéréts sur compte & terme | e 122856
, Intéréta sur ca rtlflcats |:|-EI dEErE:t S — _133n2
Total 604 984 256 568 |

CHT : Charges de gestion des placements

Le solde ds ce poste s'élave au 31,12 2019 & 580.480 DT ot sa détaille comme suit -

| Du 01.01.2019 Du 01.01.2018
Hoae il + b 312209 au31 122018
'Rémunaration du gestionnaire __BEO729| __B74n
Hémunér-!tmn du dépositaire 29 751(a) | 17 850,
Total - BT _ 55261

{a) Ce montant comprend un com
antériaurs,

CHZ : Autres charges

plément de charges provenant

des exercices

Le solde dece poste s'dléve au 31.12,2019 & 12.885 DT ot sa détaille comme sujt -

| Ukaike Du 01.01.2019 Du 01.01.2018
. au 31.12:21119 au 31.722018
ﬁémur{u':at on du CAC 9626 - 13 303
| Rémunération d_IT'ItErI'I'I'I-Ef:IIEIIFE &t honaraires 0 3491
| | Redevance du CMF 2 40 620
| Services bm::alr&s & AG5imilés 222 238 |
| Autres impéts et taxes B35 120
Iiurres hunﬂrarrae_i i 1606
Total . 12 885 15 467




CPY : Nete sur le capital

 Montani | 23 250 000 |
| Nombra des parts émises | 23250
 Nombre de copropriétaires 4
| I'I.-'lunmm 0
| I"-'urnhre s parts & Emises 0
hlu:lrn bra de copropri ataires 0
 Montant 0
Nombre de parts rachatées 0]
Nombre de coproprigtaires sortants 0
| Mentant 23 250 000
Nombre ¢e parts . : 23 150 |
Nombre ce Copropriataires [ 4|
ri.lhalli ﬁ'lmwnmﬂ sur e/ Mouvemint sur
~ capital I'Actif Net
_Eaprtal Dabut de période au 31, 122018 23 264 090 23 254 030
Souseription da la périade 0 0
Rachat dela E‘érlndq 0 0
Autres Mcuvements 3167 905 152
Plus ou mains-values mallséas 0 0
| Variation o8 plus au mains-value latantes 4187 4 167 |
Sommes cistribuables des EXErcices antérieurs -1 010 365 |
Som mes cistribuables de I'exercics _ 102 047
[Montant Fn de période au 31,12.2018 23 267 256 22 358 938




NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engsgements hors bilan

Les engagements hars bijan au 31.12.2019 se détai

Désignation ehe

llent ainsi -

122008

FINANCIERE WIDED SICAF (Groupe HACHICHA)
| Société RANDA s

Engnsements requs Caution sol i requs da 1o parigars

| — . -

Iim:rrds ce financement donnas




-2 Donvées par part et ratios pertinents

| Désignation par part 2019 2018 2017 2016
| S " '
| Revenus des placements 29.910|  13402] 12.40% 8,975
f Chﬂrgﬂi._dﬂ g#sﬁnn_des placements 24,967 -22587 -26,121 16,189
Revenu net des placements 4943  -91%0) 13627  goma
Autres produits 0,000 0,000 0.000] 0,000,
Autras 1:harg_gas -0,654 -Ef,BH? 0,618 -0, 486
 Résultatd'exploitation W] 4389 10,027 .1a.248 -6.700
Régularization du résultat d'exploliation 0000] o000  p000 0,000
| Bommes d'iitﬂh.lahlr.-_a de I'exercice 4389 10,027 14,245 -6,700
Variation des plus {ou moins) values 0136 0135 0088 0,303
! patentisl ez ~ ) 2
Plus {ou mains) valuas réaliséas sur 0,000 0,000 0,000 0,000
IEasslun Oa titrgs : e
Plus (ou moins) values syr titres et frais 4525 .10,182 -14,311 6,397
Ida nagoec ation (2) ' _
Resultat net de Iaxercice (1] + (2) 3914 20189 28555 -13,096
| Droits d'entrée et droits de sortie 0,000 0,000 0,000 0,000
 Résultat ron distribuable de I'exercice 4526  0,162] 14377 5,397
Régularisation du rsuital mon ~0000) 00000 0,000 0,000
distribuable |

Sommes ron disrbuables de Fexerdoe | 4538|1823 4397
euloidive T osigal 857149 966,814 981,178
Ratios de gestion des placements | P
‘charges / actif net moyen 260% | -235% 268% | 194%
autres charges / actif net mayen —2L6%| -009%| 006% o06%
| résultat disribuable da Mexercice / actif 0,46% =1,04% *HH'}EI -0,30%
| et maoyen

| L
| Actif net moyen 22 306 331 | 22 38¢ 077 2264471319 385358




3-3 Rémunération du gestionnaive

La gestion du FCPRAMEN CAPITAL Il est confige 3 la sociaté AMEN CAPITAL (A.C.),
Colle-gi ast chargée des chaiyx des placements at da la gestion administrative st
financiérs dy FCPR. Des honorsires de gestion, |ul sont accordes, d'un montant
correspotdant 3 -
- L.I5% HT du maontant lotal des souscriptions de Pans du Fonds non investies SLF
une base annuelle Peur toute la durde di Fonds,
- 2.25% du montant tatal des souscriptions de parts dy Fonds investies sur une
base annuelle pour toyte la durée du Fands,
Four le calcul deg ko naraires de gestion, lors de la cession da chague participation, la
montant les souseriptions serg raduit du prix d'acquisition de I participation cédés,

tranches ssront versées sam estrialement davance,
De plus, ila &4 prévu d'affactar ay gestionnaire une partia das résultats de distrib wtion
d'actifs, correspondant & 20% du reliquat Aprés paiement deg depenses et engagements

5-4 Rémurération du dlépositaira

La fonction de dépasitaire est confiée a I'AMEN BANK. Une rémunération est attribude
au dapositsira fivés 4 0,1% HT du montant de Iactif net du fands syl ué au 31 décembre
de chague snnae avec un minimum fixs & § 000 TND HT et un Mmaximum de 15 000 THD
HT par an spplicable & compter de I'achévament de |5 pariode de souscription, Catte
Commission sera prélevae & lerme echu 15 jours apris arraté de la VL de Fexarcica,
Au 31 décembre 2019, la charge ains| comptabilisée ast de 29.781 D.

Catte crise sanitaire AUra une rapercussion sur | acti vité du Fonds «FCPR AMEN CAFITAL
Mx ainsi gue sur I'en sémble des participations an partefevills,

llin,
Ainsi, et an I'état actunl des choses, I'impact réel associs & celte situation ne paut étra
estlimé avec un degré suffisant de certitude et dépend da Facteurs qui ne peuvant étre
actuellernent apprécisgs,




