SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « AMENCAPITAL 2 »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion ;

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Conseil d'Administration, nous avons effectué I'audit des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » qui comprennent le bilan au
31 décembre 2019, |'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour I'exercice clos
a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 5.943.117 DT et une valeur
liquidative égale a 1.007,307 DT par part,

Ces comptes ent é&té arrétés par le gestionnaire sur la base des éléments disponibles a
cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19,

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR
AMEN CAPITAL Il » au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance financiére pour
'exercice clos a cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion :

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnalles d'audit applicables en
Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement décrites dans la section « Responsabilités de 'auciteur pour I'audit des étets
financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il » conformément aux regles de déontologie
qui s'appliquent a I'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous 50Mmes acquittas
des autres responsabilités déontologigues qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimans que les éléments probants que nous avons sbtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.




Paragraphes d’observations :

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les points suivants

- Courant I'exercice 2014, FCPR AC Il a investi 1.500.000 D dans | sociéeté Ecowood.
Cette somme demeure bloquée dans le compte indisponible de la société
ECOWOOQD. Suite & la présentation de documents contrefaits, un conflit est né
entre les promoteurs du projet et les bailleurs de fonds. Le gestionnaire AMEN
CAPITAL a engagé une procédure judiciaire auprés du tribunal de 1ére instance de
Tunis afin d'annuler I'augmentation de capital et recupérer ses fonds. A ce jour,
aucune decision n'a été prise a ce propos.

- Les participations suivantes ont été totalement provisionnées déduction faite de

la garantie SOTUGAR. Il s'agit de MARS INDUSTRIAL CONTRACTING &t KAN
PHARIMA.,

- Le Conseil d'Administration, réuni le 01 Novembre 2017, a décidé I'ouverture de

la periode de pré-liquidation du FCPR AMEN CAPITAL Il & partir du 071 Déeembre
2017,

Ainsi gu'il est précisé & la NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du présent rapport, depuis le mois de mars 2020, un événemant majeur
s'est produit qui est la propagation de la pandémie COVID-19 (coronavirus). Il
s'agit d'un événement significatif postérieur au 31 Décembre 2013, gui ne donne
pas lieu a des ajustements des états financiers cloturés & cette date et dont
'estimation de I'impact financier sur I'activité et |a situation financiére de la sociats

en 2020 ne peut étre faite.

Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.
Notre opinion sur les etats financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous




n'exprimons aucune forme d'assurance que o2 soit sur ce rapport.

En application des dispositions de "article 20 du code des Organismes de Placemant
Collectif, noire responsabilité consiste & vérifier 'exactitude das informations données
sur les comates du fonds commun de placement & risqua « FCPR AMEN CAPITAL § »
dans le rapgort de gestion par référence aux données figurant dans les &tats financiars.
Nos travaux zonsistent & lire le rapport de gestion et, ce faisant, & apprécier 5'1l existe una
incoharence significative entre celui-¢i et las états financiars oy la connaissance que nous
avons acquise au cours de I'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement
comporter une anomalie significative. Si, & la lumidre des travaux que Nous avans
effectuss, nous concluons & la présence d’une anomalie significative dans le rapport de
gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Mous n'avors rien a signaler & cet égard. S'agissant des dvanements survenus et des
alements conus postérieurement & la date d'arrété du rapport de gestion relatifs asx
affets de la oise lige au Covid-19, |a direction nous a indique qu'ils feront Mobjat d'uie
communicaton au Conseil d"Administration du Gesticnnairz appelé & statuer sur les
campies,

Responsabiliés du gestionnaire pouwr les états financiers :

Le gestionnaire est responsable de I'&ablissement et de |a prazantation fidale de ces dtats
financiers, conformément aux principes comptables géndralement admis en Tunisie,
ainsi gue du contrile interne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la
préparation c’états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs,

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire gu'il incombe d‘évaluar
la capacité du fonds commun de placement a risque: « FCPR AMEN CAPITAL Il » 3
poursuivre sen exploftation, de communiguer, la cas échéant, les questions relatives & la
continuite de I'exploftation et d'sppliquer le principe comptable de continuité
d'exploitatior, seuf sl le gestionnaire a l'intention de liquider le fonds commun de
placement a -isque « FCPA AMEN CAPITAL Il » ou de cesser san activité ou sl aucune
autre solutior réaliste ne s'offre & lui.

Il incombe au gestionnaire de surveiller le processus o'information financiére du fonds
commun de placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL Il »

Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

MNos objectifs sont d'obtanir 'assuranca raisonnable ques les états financiers pris dans laur
ensamble sont exempts d'anomalies significatives, que cellesci résultent de fraudes ou
d'erreurs, et Je dalivrer un rapport de "'auditeur contanant notra opinion,. L'assurance
raisonnable carrespond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun
audit réalisé conformémant aux normas professionnelles d’audit applicables en Tunisia,
permaettra tovjours de détecter toute anomalie significative gui pourrait exister. Les




anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'areurs &1 ellas sont considérées comrme
slgnificatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuallemeant au
collectivemnent, elles puissent influer sur les décisions économiques que las utilisateurs
des atats financiers prennent en se fondant sur ceux-cf.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles d'audit
applicables en Tunisie, mous exergons notre jugerment professionnal et faisons preuve
d'esprit criticue tout au long de cet asdit. En outre :

Nous identifions et dvaluons les risques que les états financiars comportant das
anomailies significatives, ques celles-ci résultent de fraudes ou d'errewns,
concavons el mettons en ceuvie des procédures d'audit en réponse & ces risques,
et reunissons des eléments probants suffisants et apgroprigs pour fander notra
opinicn. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant o' na
fraude est plus élevé que celui d*une anomalle significative rdsultant d'une erracr,
car la fraude peut impliguer la sollusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses daclarations ou la contournement du contréle intarne -

Mous scquérens une compréhension des aléments du contrdle intermne partinents
pour faudit afin de concevoir des procedures d'awdit appropriées dans les
circonstances ;

Mous Jpprécions le caractére approprié des meéthodes comptables retenues ot le
caractdre raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méma
que des informations y afférentes fournles par cette demiére :

MNous lirens une conclusion qiant au caractire approprié de I'utilisation par 'a
diraction du pringi pe comptable de continuité d’exploitation ot, selon les éléme n-s
probarnts obtenus, quant & 'existence ou non d’une incertitude significative lide &
des ewanements ©u situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacile de la socidté 8 poursuivre son exploitation. $i nous concluons &
I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer Fattention
des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les etats financiars
au sujpt de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'ippuient sur les éléments
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des dvénaments ou situationg
futurs pourraient, par aillours, amener la société & cesser son exploitation :

MNous svaluons la présentatior d'ensemble, la forme et le contenu des &tals
financiers, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les
dtats financiers représentant les opérations et événements sous-jscents d'une
maniém propre & denner une image fidéle :

Nous communiguens aux responsables de la gouvernance notamment I'étendug
et le calandrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, v
compr s toute déficience importante du contréle interne que nous aurions releves
au cours de notre audit.

Rapport relat¥ aux obligations lédgales et réglementairas -

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comples, nous avons égalemeart




procadé aux vérifications spécifiques prévues par les normes publides par I'Ordre das
Experts comptables de Tunisle et par les textes raglem-entaires en vigueur en la matida.

Efficacité du systéme de contrile inferne ;

En application des dispositions de 'article 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1894 tel gue
modifié par Iz loi 2005-96 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché financier,
nous &vons procedé & une avaluation génarale portant sur Iefficacité du systéme de
contrile inteme du fonds commun de placement & risqua « FCPR AMEN CAPITAL Il ».

A ce sujet, neus rappelons que la ressonsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systéme de contrile interne ainsi que la surveillance périodigue de son efflicacita =t
da son efficience incombe au gestionnaire,

Sur la base de notre axamen, NOUs n'avons pas identifia des déficiences importantes du
contrdle intesnea,

Vérifications spéeifiques relatives au respect des ratios prudentisls :

Mous avons procédé a l'appréciation du respect par le FCPR AMEN CAPITAL II des nommes
prudentielles prévues par le deuxiéme article du décret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012
partant application des dispositions de I'article 22 quarter du Code des Organismes ce
Placement Collectif, promulgué par la Lol n® 2001-83 du 24 Juilet 2001,

Mous n'avons rien & signaler a cet égard,

= COMMISSAIRE AUX COMPTES
o R ek BOUSSANOUGA ZAMMOUR)

anaging Partner

KPMG TUNISIE




BILAN

Exercice clos le 31 décembre 2019

(Unité : en Dinars Tunisiens)

LIBELLE NOTES | 311219 31121z | Vanation

EF annuelle
ACTIFS

_|
PORTEFEUILLE-TITRES AT | 5311519| 7674825 2363306
a- Actions etvaleurs assimilées | 5311519] 7674825 | -2 363 306
b- Obligations et valeurs assimilées i} 0 0
¢- Bons de Teésor Zéro Coupons 0 0 0
d- Emprunts d'Etat 0 0 0
PLACEMENTS MONETAIRES ET BT TR
DISPONIBILITES AC2 627 980 470 308 167 673
8- Placements i terme 616 313 464 6949 151 614
b- Disponibilités 11 668 5609 6 (89
Créances d'exploitation AT 48 197 77470 20272
Autres actifs AC4 0 0 0
TOTAL ACTIFS s | 5987697 8222603 2234906

I

PASSIFS 44 580 45 176 -596
Opérateurs créditeurs . PA1 30 316 21 981 g8 335
Autres créditaurs divers - pAZ 14 264 23195 8931
ACTIF NET 5 943 117 B177426 | -2234310|
Capital T 6 436 431 B540896 -2 104 465
Sommes distribuables -433 315 -363 470 -129 B45
a- d3ommes dstribuables des exercices
antérieurs =363 470 -202 282 -161 189
b- Sommes ¢istribuables de I'exercice -128 B45 161 189 31 344
c- Régul.Résultat distribuables de la
période 0 0 0
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS : 5907697|  B222603] 2234908




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 décembre 2014

|Unité: en Dinars Tunisiens)

Du 010118 | Du01.01.18 | Varation
LIEELLE HOTER au 311219 | au 311218 | anruelle

- Revenus du portefeuille-titres | 20 000, 313 19187
a- Dividendas PR1 | 20 000 | B13 19187
b- Revenus des ebligations et valeurs . |
assimilées 0 | 0
c- Revenus des zutres valeiirs 0 0
d- Revenus des emprunts d'Etat et valeurs |
assimilés 0 a 0

Revenus des placements monétaires PR2 46 58 67 625 -21 367 |
Total des revenus des placements B5 258 68 439 -2 181

I

Charges de gostion das placemeants CH1 | 189597 222502 32 994
REVENUS NETS DES PLACEMENTS 120389 154153 30814
Autras produits 0 0 0
Autres charges CH2 -6 505 -7 035 530
"RESULTAT D'EXPLOITATION 129845 161189 31344
Régularisation du résultat d'exploitation 0 0 |
'SOMMES DISTR BUABLES DE LA PERIODE 129845 161189 3134
Régularisation du résultat d'exploitation

{annulation) 0 0 0
Variation des plus (ou moins) values |

potantielles sur ttres ' -275 233 -478 BB3 2)3 405
Plus [ou moins| values réalisdes sur

cession des titras 821 818 6 626 81513
Frais de niégociation 0 0 0
RESULTAT NET CE LA PERIODE - 416630 633250 1 M9941




VARIATION DE L'ACTIF NET
Exercice clos le 31 décembre 2019
{Unité : en Dinars Tunisiens)

Du 01.01.18 ! Variation

Du 01.01.19
. MBELLE au 311219 au 311218 | annuelle
Varlation de Iactif not résultant des ik
g . - - 8 54
opérations d'exploitation G120 1043801
| a- Résultat dexploitation 129845 161189 31344
b- Variation des plus [ou moins) values
| petentielles sur titres -275 283 478 6RE 203 405
|¢= plus {ou moing) values réalisées sur cessian '
| des titres 821 @18 6626 8151M
| d- Frais de négociation de titres o 0 0
Distributions de dividendes 0 0 0|
Transactions sur le capital |
a- Souscriptions 0 0| 1]
- Capital o 1] III|
- Régularisation des sormmes non _
distribuables 0 o 0 |
| - Résgularisetion des sornmes distribuables 0 0 GI|
b- Rachats -2 651000 -1449000 -1 202 000
- Capital -2 651 000| -1449000| -1 202 000
- Régularisation des sarmmes non
distribuables 0] 0 0
- Régularisalion des sormmes distribuablas il ] 0
| VARIATION DE L'ACTIF NET R 2231 310] -2082250 152059
ACTIF NET
a- Début de période 8177426 10259677 I
b- Fin de pérode 5343117 8177 426 |
|
NOMBRE DEPARTS SOLISCRITES
a- Ddbut de périnde B 551 10000
b- Fin de pérode B 900 8 551
VALEURLIQUIDATIVE 1007,307|  956,312| 50995
TAUX DE RENDEMENT ANNUEL 5332%|  6789% 12122%




NOTE 1: PRESENTATION DU FONDS

w FCPR AMEN CAPITAL Il » est un fords commun de placement & risque, régi par le code
des organismes de placement collectf, la loi n® 88-92 du 2 aoit 1988 relative aux saciéis
d'investissernent, les textes subséquents la complétant ou la modifiant et ls décret
n"2006-381 du 3 février 2006 portan: application des dispositions de Iarticle 22 bis du
code des organismes de placement collectif. 1l a été créé 3 Vinitiative conjointe de |a

Sociata « ANEN CAPITAL » et da I'AMEN BAMK &t a recu I'agrément du Conseil du Marché
Financier, endate du 16 Février 2012,

Il '@ pour obfet la participation, pour le compte des parteurs de parts et en vue de sa
ratrocession, au renforcement des fonds propres des entreprises,

A ca titre, |2 fands intervient au moyen de la souscription ou da I'acquisition d'actions ou
de parts sociales et d'une facon ganérale de toutes les autres catdgories de titres

asaimiles & des fonds propres. Le fonds peut également sccorder des avances en comipte
courant assotias.

Le montant du fonds est de D : 10.000.000 réparti an 10.000 parts de D : 1.000 chacwne,
Sa duréa de vie est da 10 ans, éventusllement prorogée de deax périodes d'un an.

En 2018, un emboursement de 1.449 parts a été effectud pour une valeur de 1.449.000
OT.

En 2019, un remboursement de 2.65' parts & dté effectud pour une valeur de 2.651.000
DT.

Etant une capropriété de valeurs mobiliéres dépourvue de a personnalité marale, I
fonds se trouve en dehors du champ d'application de Fimpbt sur les revenus des
personnes plysigues et de 'impat sur les sociétds, En revanche, les revenus encalssts
au titre des placements, sont soumis & une retenue & la source libérataire da 200,

FCPR AMEN CAPITAL Il st un fonds de distribution,
Le dépositairs de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestionnaire atant I'AMEN CAPITAL

MNOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers arrétés au 31 décembre 2019, sont dablig conformément aux

préconisatiors du systéme comptablz et notamment les normes 16 & 18 relatives aux
OPCYM, telles qu'approuvées par I'arété du ministre des finances du 22 Janvier 1992,




NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIGUES

Les états finenclers sont élaborés surla base de |'évaluation des Bléments du portefeuil e-

titres & leur valeur da réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se
résument comma suit |

3.1- Frise en comple des placements et des revenus v afférenis

Les placements en partefeuille-titres et les placemants monétaires sont comptabilisés au
moment du Transfert de propriété pour leur prix d'achat, Les ‘rais encourus a 'occasion
de I"achat sant imputés en capital,

Les dividendss relatifs aux actions et valeurs assimildes, sont pris en comple en réswltat
A |la date de détachement du coupon pour les titres admis & |a cote et au moment ol la
droit au divicende est dtabli pour les titres non admis & la cote,

Les intéréts sur les placaments monédtaires sont pris en compte dans le résultat & mesure
gu'ils sont codrus,

3.2- Evaluation des placemeants en acions et valeurs assimildes

Les titres nor cotés sont évalués & leur justs valaur,
La juste valeur applicable pour I'évalustion de ces titres, correspond & la valeur
mathematique de la société émettrice ou toute autre méthode permettant une juse

valorisation de |a participation (l& coit d'une transaction récents, Discounted Cash-
Flow...)

3.3- Evaluaticn des autres placements
Les placemerts mondtaires sont dvalués & leur prix " acquisition.
3.4- Cession ges placemeants

La cession des placements donne lleu & Fannulation des placameants & hauteur de levr
valeur comptable. La différence entre la valeur da cession et la prix d'achat du titre cédé
constitue, selen le cas, une plus ou malns-value raalisée portes directemant, en capitaus
propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait égalemant comms
composante du résultat net de laxarcice,

Le prix d'achet des placernents est déterming par la méthode du colt mayen pondéra.
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AC2 : Note sur les placernents monétaires et les disponibilités

Le solde de ok poste s'éléve au 31,12.2010 4 627.980 DT et se détaills comme suit -

Libellé | Solde au 31.12.2019| Solde au 31.12.2078
Placements iterme |
Compte 4 temme = 595 (00 459 00
Intéréts cournus sur compte a terme 2033 569

S Pt 616313) 464 699
Disponibilitas I B et
| Depdis & vue ) _ 11668 6603
(T 627 980 470 308

AC3 : Note sur les créances d'exploitation

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2019 4 48.197 DT at se détaille comme suit -

Libeld _ Solde au 31.12.2019] Solde au 31.12,2073
= L !

Charges constatées d'avance i | 4813 o Tramy

AMEN INVEST _ 3 i

Total Al 48 137 T4

PA1: Opérataurs créditeurs

Le solde de ce poste s'éleve au 31.12.2019 4 30.317 DT et 5 analyse comme suit :

r!_tjheue | Soldeau31.12.2018 Solde au 31.12201¢

|
Dépositaire payer _3037| 21982
Total a0 317 21982




PAZ2 : Autres créditeurs divers

Catte rubrique s'éléva aw 31.12.2019 2 14.264 DT ot ga détaille comma suit :

Libellé _Solde au 31.12.2019| Solde au 31122018
CMF & payer s ~3m
Hon orairas CAC f payer B (. 5 482 6 000 |
Retenues & k source effectude § 92 16 64
AMEN CAPITAL ] 201
= _ ] ]
T TS _ 14 264 231%
PR1: Revenus du portefeuille-titres
Le solde da o2 poste s'aléve au 31.12.2019 5 20.000 DT ¢t se detaille comma suit -
Ubella ¥ Du01.012018)  Du01.01.2018]

s au 31122019 au 31122018
Dividendes sur SICAV 0 813|
Dividendes sur participations 20 000 . ul
Total =i 20 000 813
PRZ : Revenus des placernants monétaires
Le solde de o poste s"8léve au 31.12.2019 4 46.258 DT et se détaille comme suit :

> Du 01.01.2018 Du 01.01.2018

L au 31.12.2018 au 31122018
Intéréts sur campte a tarme s  E762
Intéréts sur cartificats da dépﬁt_ - B 166 0
Total i 46 258 67 625




CHT : Charges de gestion des placements

Le solde de o poste s'éléave au 31.12.2019 4 189.597 DT &t =& catailla COMME Suit ;

- S
Rémundratian du gestionnaire e 52 __112-411 '
Ramunératian du dépositaire . B®E| 1\‘.]131‘
L 189 597 w259
CH2 : Autres charges

Le solde de of poste s'élave au 31.12.2019 & 6.505 DT et se détaille comme sult *

'um; E Du 01.01.2019 Du 01.01.201%
| . Au 31122018 au 31.12.2018
Rémunération du CAC 5611  gaon)
Redevance du CMF 52 ]
Services banzaires & assimilés B 23
Autres impots et taxes ) 132 110
Total T 7035




CP1 : Note sur le capital

e : =
Montant B 551 000
Nombre des parts dmises B 651
Nombre de :oproprigtaires 3]
scripti 15 réalis
Montant : _ 0
 Mombre des perts émises _ 0
Nombre de copropriétaires - 0
|
Rachats effectugs 2
Mantant 2 651 000
MNombre de parts rachetées 2 BE1
Nambra de topropriétaires sortants 0
Capital au 31.12.2019 Al
Mantant 5 900 000
Nombre de sarts 5 900
Nombre de sopropriétaires B 3
T T ST Mouvement sur | Mouvement sur|
Likans lecaptal|  IActif Net
Capital Débat de période au 01.01.2019 8540896| 8540896
 Souscription de |2 période 0 0
Rachat de laPérinde -2 651 000| -2 651 000
Autres Mowvements i 546 635 53 220
Plus ou moins-valuas réalisées 821 818 821 §18
Variation da plus ou moins-valus latentes -275 283 ??5 283
Sommes digribuables de 'exercice antérieur -363 470
Sommes l.'|IEFI|:|IJ ables de |'exercice _ -129 845 |
Montant Finde période au 31,12,2013 6436 431 5943117




NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan au 31.12.2019 sa detaillent alnsi

Désignation 31122018 % garantie|
Engagemen's regus: Garantle SOTUGAR | 3578000 -
Sociélé KANPHARMA 54 913500 75%
Société TUNSIE CAILLEBOTIS SA B 750 000 T
Sociaté ECONOODSA 1125000 76%
Société Mars industriel Contracting 787500 7%
Engagements donnés: = == o0
:_;lmurda de financement donngs = s _E_ ===}




2-2 Données par part et ratios pertinents

Désignation par part 2019 2018 2017 2016
Revenus des placaments 11230 8004  8g51| 13418
Charges dé jestion des placements -32,135 _EEila_I 28,525 22 (336
Revenu mat :Iaa placements -20,905 -18,027 14,673 8,919
Autres prodiits o 0000 0000 0000 0,000
Autrescharges _ eS| omal aa]  om
Résultat d'eeploitation (1] 22008)  -18850) 17105 -a8;0
Régularisation du résultat dexploitafion 0000 0000 0000 0000
EnT_n_lgﬂ distribuables de i'ﬂmi:n - -22.008 -18,850 17,10 -9,820
Variation des plus (ou moins) values -4, 658 -5, 880 16,884| -14,357
potentiellas o
Flus {ou moiys) values réallsées sur 139,291 0,775 0058 16,97
£ession de tires " ]
Plus (ou moins) values sur titres et frals 92,633 -55,.205 16,826 2,620
de négoclation [2) .
PRSI e | A
Resultat net de I'exercice (1] + (2] | TR25| 74056 0219 1200
Droits d'entrée et droits de sortie 0000 0000 0000 0000
; Hﬁaulmt nundhﬂ-lhuahl-a_dllnﬂ:E 92,633 55,205 ~ 16.826| 2,620
Regularisation du résultat nan 0,000 0,000 0,000 0,000
distribuable
Sommes nor distribuables de l'exerdce | 0,000 0.0000 0,000 0,000
Valeur liquidative | 1007.307|  956,312| 1025967 1026,246
Ratios de gestion des placements
‘charges | actf net moyen 319% 2725 220% | 2,18%
HLIIrE-'E charges / actif net rnuy-srn 011% 0,09% 024 0,09%
risultat distribughle de I axarcice | actif -2, 18%: “197% | -1,67% -0,96%
net mayen _ N el
Actif net moven 7060271 9218552 10261072 | 10298 463




5-3 Rémunération du gestionnaire

La gestion du FCPR AMEN CAPITAL llest confide & la sociaté AMEN CAPITAL (A.C.). Calle-
cl 85t chargée des choix des placements et de la gestion administrative ot financiara du
FCPR. Des honoraires de gestion, lui sont accordés, d'un montant correspondant &:
1,5% 4T du montant total de: souscriptions de parts du Fonds non investis sur
une base annuelle pour toute la durée du Fonds,
2% HTdu montant total des soascriptions de parts du fonds investies sur une base
annuelle pour towte la durée du fonds.
Pour le calcul de ces honoraires de gestion, lors de la cession de chaque participation, le
montant des souscriptions sera réduis du prix d’acquisition de la participation cédée, Cas
honoreires sont payables en tranches semestrielles d'avance. La premigére tranche est
payable & la date du premier décaissement suivant la |ibération totale des fonds. Las
tranches sarcnt versiées semastriellemant d’avance,
De plus, il & &té prévu d'affecter au gestionnaire une partie das résultats de distribution
d'actifs, correspondant & 20% du reliquat aprés peiement des dépanses et engagements
du fonds et versement des sommes ravenant aux porteurs de parts,
Au 31 décemire 2019, la charge ainsi comptabilisée a5t de 181.262 D.

5-4 Rémunération du dépositaire

La fonction de dépositaire st confiée 4 'AMEN BANK. Une émunération est attribués
au dépositaira fixee a 0,1% HT du montant des fonds souscrits at libérés,
Au 31 décembre 2019, la charge ainsi comptahilisée est de 8,335 D.

NOTE 6 : EVENEMENTS POSTERIELURS A LA DATE DE CLOTURE

Fosterieuremsnt & la date da cldture des états financlers du Fonds, un événement frajeur
8 &5l produit qui est [a propagation de la pandémie COVID-19 icora navirus).

Cette crise sanitaire aura une répercussion sur |'activité du Fonds «FCPR AMEN CAPITAL
'+ ainsi que sur 'ensemble des particpations en portefauille.

Cependant, c#t évenament, considéré comme étant nan lié & ces conditions exista ntes i
la date de chiture de I'exercice, n'est pas de nature & nécassiter un ajustement des
comptes €1 n'd pas d'impact sur la valsur liquidative du fonds «FCPR AMEN CAPITAL M.
Ainsi, et en I'itat actuel des choses, 'impact réal associé 3 cette situation ne paut atre

estime avec un degra suffisant de certitude et dépend de facteurs qui ne peuvent ate
actuellemant apprécias.




