SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « AFRICAMEN »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

Opinion :

En exécution de la mission de comirissariat aux comptes qui nous a été confiée par
votre Conseil d’Administration, nous avons effectué "audit des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FCPR AFRICAMEN » qui comprannent le bilan au 31
decembre 2019, I'état de résultat et |'état de variation de |'actif net pour 'exercice clos &
cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables. Ces états financiers font ressortir un actif net de 28,108.559 DT et une valeur

liquidative égale a 936,951 DT par part.

Ces comptes ont &té arrétés par le gestionnaire sur la base des éléments disponibles &
catte date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Anotre avis, 12s etats financiers ci-joints présentent sincdrement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du fonds commun de placement & risque « FCPR
AFRICAMEN » au 31 décembre 201€, ainsi que de sa perfermance financigre pour
I'exercice clos & cette date, conformément au systéme comptable des entreprises.

Fondement de I'opinion ;

Mous avons effectug notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables
en Tunisie. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus
amplement decrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états

financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants du fonds commun de
placement & risque « FCPR AFRICAMEN » conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent & I'audit des états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants at
appropries pour fonder notre opinion d'audit.




Paragraphes d'observations :

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les points suivants :

Le FCPR AFRICAMEN porte sur un montant initialement projeté de 30.000.000 DT,
Au 31.12.2019, il a été souscrit et cléturé & 30.000.000 DT dont 23.773.633 DT nan
encore libérés,

Ainsi qu'il est précisé a la NOTE 6 « EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE
CLOTURE» du présent rappert, depuis le mois de mars 2020, un événement
majeur s'est produit qui est la propagation de la pandémie COVID-19
{coronavirus). Il s'agit d'un événement significatif postérieur au 31 Décembre
2019, qui ne donne pas lieu & des ajustements des états financiers cldturés a catie
date et dont I'estimation de l'impact financier sur I'activité et la situation
financiére de la société en 2020 ne peut étre faite.

Rapport de gestion :

La responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous
n‘exprimons aucune forme d'assurarce que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I"article 20 du code des Organismes de Placement
Collectif, notre responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données
sur les comptes du fonds commun de placement a risque « FCPR AFRICAMEN » dans le
rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers. Nos
travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, # apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou la connaissance que
hous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion sembls
autrement compaorter une anomalie significative. Si, & la lumiére des travaux que nous
avons effectués, nous concluons & la présence d’une anomalie significative dans Is
rapport de gestion, nous sommes terus de signaler ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard. S'agissant des événements survenus et des
éléments connus postérieurement a la date d'arrété du rapport de gastion relatifs aux
effets de la crise liee au Covid-19, la direction nous a indiqué gu'ils feront I'objet d'una
communication au Conseil d'Administration du Gestionnaire appelé & statuer sur les
comptes.




Responsabilités du gestionnaire pour les états financiers -

Le gestionmiire est responsable de 'établissement et de Ia prasentation fidéla de cas
étals finanders, conformément awx principes comptables ganaralament admis en
Tunisie, ainsi gue du contrdle interne gu'll considére comme nécessaire POUF permetira
la préparaton d'états financiers exemnpts d‘anomalies significatives, que cellesci
résultent defraudes ou d'erreurs.

Lors de la praparation des états financiers, ¢'est au gestionnaire qu'il incombea d'aval uar
la capacité du fonds commun de placement & risque « FCPR AFRICAMEN » 3 poursuiyvee
son exploitaion, de communiguer, ¢ cas achéant, les questicns relatives & la continuité
de I'exploitétion et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si le gestionnaire a l'intention de liquider le fonds commun deplacement & risque « FCFR
AFRICAMEN » ou de cesser son activité ou si aucune autre selution réaliste ne s*offre &
lui.

Il incombe &u gestionnaire de survelller le processus d'infermation financiére du fonds
commun de placement @ risgue « FCPR AFRICAMERN .

HResponsabilités de I'auditeur pour I'audit des atats fimanciers -

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurence ralsannable que les états financiars pris dans
leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, cue celles-ci rasultent ce
fraudes ou d'erreurs, et de délivrar un rapport de I'auditeur contenant notra apinian,
L'assurance raisonnable cormresponc & un niveau élevé d'assurence, qui ne garamniit
toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles daudit
applicables an Tunisle, permettra toujours de détecter touts anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs at alles sont
considerses comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce gue,
individuellement ou collectivernant, elles puissant influer sur lzs décisions BCONoMiQUES
que les utilisateurs des &tats financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cade d'un audit réalise conformément aux normes professionnalles o awdit
applicables en Tunisia, nous exergons notre jugemant professionnel et faisons prewve
d'esprit criticua tout au long de cet asdit. En outra ;

- Nousidentifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des
anomalies significatives, que celles-cl résultent da freudes ou d'erreuwrs,
concevons el metlons en ceuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques,
et reLnissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder note
opinien. Le risque de non-détection d’'une anomalia significative résultant d'une
frauds est plus élevd que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreus, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
voloncaires, les fausses déclarations ou le contournemant du contréle interne

- MNous sequérons une compréhansion des éléments du contréle interne pertinemts
pour "audit afin de concevolr des procédures d'audit approprides dans les
circorstances ;




Mous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues st le
caractére raisonnable des estimations camptablas faites par la direction, de
miéms que das informations y afférentes fournies parcette derniiére

Mous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d'exploitation et selon lag
éléments probants obtenus, gquant & I'existence ou non d'une incertitudes
signricative liee & des évanemants ou situations susceptibles de jeter un douts
impotant sur la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fourmies
dans les atats financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces Informations ne
sont pas adéquates, dexprimer une opinion medifigée. Nos conclusions
s'apruient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport.
Des evénements ou situations futurs pourraient, par aillaurs, amener |a sociéts &
cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états
financiers, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si
les états financiers représentent les opérations et événaments sous-jacents d'une
maniere propre 8 donner une image fidéle ;

- Nouscommuniguons aux responsables da |a gouvernance notarmment I'étendue
et le calendrier prévus des travaux d'audit et nos constataticns importantes, y
compris toute déficience importante du contréla interne gue nows aurions relevée
#u coJars de notra audit.

Rappaort reletif aux obligations légales et réglementaires ;

Dans la cadre de notre mission de commissariat aux comples, Nous avons également
procede aus vérifications spécifiques prévues par les normas publides par I'Ordre des
Experts comatables de Tunisie et parles textes réglementairas an vigueur en la mati#es,

Efficacite dusystéme de contrile interne -

En applicatien des dispositions de I'article 3 de la loi 94-117 du 14 Novemnbre 1994 12l
que modifié par la loi 2005-26 du 18 octobre 2005, portant réorganisation du marché
financier, nous avons procédé & une évaluation générale porant sur I'efficacitd du
systéme de controle interne du fonds commun de placement & risque « FCPR
AFRICAMERM ».

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systéme de contréle interne ainsi guae la surveillance périodique de son efficacié
et de son efficience incombe au gestionnaire.

Sur la base de notre examen, nous n'evons pas identifié des céficiences importantes du
cantrile interne,




Verifications spacifiques relatives au respect des retios prudentisls -

Mous avons procédé a 'apprécistion du respect par fa FCPR AFRICAMEN des norrmss
prudentielles prévues par le deuxigme article du décret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012
portant application des dispositions de 'article 22 quarner du Code des Organismes de
Placement Collectif, promulgué par la Lol n* 2001-83 du 24 Juillat 2001.

Mous n'aveons rien a signaler & cet égard.




BILAN

Exerdce clos le 31 décembre 2019

~_iUnité : en Dinars Tunislen)

LIBELLE NOTE, 31122019 | 31.12.2018

] | | |

ACTIFS

PORTEFEUILLE-TITRES “ACH 5102702 2505503
a- Actions et valeurs assimilées 6102 702 ¢ 505 533
b- Obligaticna et valeurs asasimilées 0 0
| - Emprunts d'Etat 0 0
PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES |~ ACZ 514 042 572 942
a- Placeme vis manetaires 501 190 498 496 |
b- Dispanitilités 12 852 74 446 |
Créances d exploitations AC3 6 264 B 255
Autres actifs AC4 | 23 713 633 2 340 833
'TOTAL ACTIFS 3 2306641 242562
PASSIFS 1288 082 782 166
Opérateurs créditeurs PA1 1274 549 172 920
Autras crédteurs divers PAZ 13 B33 g 245
ACTIF NET 28 108 B59 <4 643 458
Capital CP1 . 30002876 29 999 443
Sommes distribuables -1 894 317 | -7 365 985
8- Sommes distribuables des exarcices antérieurs -1 355 B5 -840 892
b- Sommesdistribuables de 'exercize -538 332 515 083
¢ Regul Résultat distribuables de la période 0| 0
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS 29306641 20425623




ETAT DE RESULTAT
Exercice clos le 31 décembre 2019
{Unité : en Dinars Tunisien)

Du 01,01.2019 | Du 11,01.2018
HERLLE NOTE| “au311219 | au3tizis
. - | |
Revenus du portefeuille-titres PRI 0 0
a- Dividendes 0 0
b- Revenus des obligations et valewrs assimilées 0 0
¢ Revenus des sutres waleurs 0 0
b- Revenus des BTA et BTZC 0 0
Revenus des placements monétaires PRI 137 778 135 304
Total des revenus des placements 131778 135 304
|Charges de gestion des placements CH1 664 052 536735
'REVENUS RETS DES PLACEMENTS 526273 501432
I Autres produits PRI i} i
Autres charges (CH2 -12 059 <13 6671
RESULTAT D'EXPLOITATION ] B3 515083
Régularisation du résultat d'exploitation 0 0
SOMMES DSTRIBUABLES DE LA PERIODE | sz 515093
Régularization du résultat d'exploitetion (annulation) 0 0]
Varigtion des plus (ou maina] values potentielles sur .
| titres Iang 223
| Plus (ou mains) values réalisées sur cession des titres 3 -325
Frais de nécociation 0 0|
RESULTAT HET DELAPERIODE 534898 515650




VARIATION DE L'ACTIF NET

Exercice clos le 31 décembre 2013
(Unité : en Dinars Tunisier)

Du 01.01.2018 | Du01.01.2018
LIBELLE au 31.12.18 au3112.18

m 1 e ; | i = :
Larintion th [l met résultant dem oudrations 534808 515650
a- Résultat §'exploitation -538 332 515 083
b- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur
titres a13 -233
c- plus {ou moins) values réalisees sur cession des titras 421 -325
d- Frais de négociation de titres 0 ]
Distributiors de dividendes 0 0
Transactions sur le capital ] 0
a- Souscripiions 0 0
- Capital 0 0
- Régularization des semmes non distribuahles 0 0
- Réqularisation des sommes distribuables 0 i)
b- Rachats 0| 0
- Capltal . 0 0
- Regularisation des sommes non distribuables 1] 0
- Regularisation des sommaes distribuables i} 0
- Commissions de rachat Di 0
VARIATIONMDE L'ACTIF NET L 634898 515650
VARIATIOMDE L'ACTIF NET
a- Début de périade 28 643 458 29169 108
b- Fin de p&riode 28 108 559 28 643 458
MOMERE DE PARTS SOUSCRITES
a- Debut de période 30 000 30 000
b- Fin de période 30 000 30 000
VALEUR LICUIDATIVE 936951 954,781
TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE I 1,868%  -1.768%




MOTE 1: PRESENTATION DU FONDS

w FCPR AFR CAMEN » est un fonds commun de placernent a risque, régi par le code das
organismes de placement collectif, la loi n® 88-92 du 2 aclt 1988 relative aux sociétis
d'investissement, les textes subséquents |a complétant ou la modifiant et le décnt
n°2006-381 du 3 février 2006 portant application des dispositions de 'article 22 bis du
code des organismes de placement collectif. || & été créé & Iinltiative conjointe de la
Sacieté « AMEN CAPITAL » et de FAMEN BANK et a recu |'agrément du Consell du
Marche Finencier, en date du 21 Avril 2016,

Il a pour obiet la participation, pour le compte des porteurs da parts et en vue de sa
rétrocession ou de sa cession, au renforcement des fonds pro pres des entreprises,
L'objectif foydamental du Fonds AFRICAMEMN est d'offrir le financemeant adéquat & des
socidtas operant en Tundgie afin qu'elles puissent dévalopper laurs capacités & exporisr
vars les pays d'Afrique sub-sahariente,

A ca titre, lefonds intarvient au moyen de la souscription ou de I'acquisition d'actions
ou de parts sociales et d'une fagon générale de toutes les autres catégories de titres
aasimilés & des fonds propras. Le fonds peut également aceorder des avances en com pa
courant associés,

Le montant du fonds est de D : 30,000.000 réparti en 30.000 parts de D : 1.000 chacuna.
Sa durée de vie est de 10 ans, dventuellement prorogée de deux périades d'un an.

Au 21.12,2019, il a 6td souscrit et ¢ldtaréd 4 20.000.000 DT dant 23.773.633 DT non encora
libaras,

Etant une coproprigté de valeurs mobiliéres dépourvue de la personnalité morale, e
fonds se trouve en dehors du champ d’application de I'impdt sur les revenus des
pergonnes physiquas et de 'impdt sur les sociétés. En revanche, les revenus encaissis
au titre des placements, sont soumisa une retenue & la sourca libératoire de 20%,

FCPR AFRICAMEN a5t un fonds de distribution.
Le dépositaive de ce fonds est FAMEN BANK. Le gestionnaire étant FAMEN CAPITAL

MNOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états firanciers arrétés au 31 décembre 2019, sont &ablis conformément aux
préconisations du systéme comptabe et notamment les normes 16 & 18 relatives au
QOPCVM, telles gu'approuvées par 'arrété du miniatre des financas du 22 Janvier 19949,




NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des elements du
portefeuille-titres & leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus
significatifa se rdsumant comme suil :

4.1- Frise ar compte des placements et des revenus y afférants

Les placements an portefeullle-titres ot les placements monétaires sont comptabilises
au moment du transfert de propriste pour leur prix d'achat, Les frais encourus i
loceasion da 'achat sont imputés ar capital,

Les dividendas relatifs aux actions etvaleurs assimilées, sont pris en compte en rdsu ltat
a la date de détachement du coupon pour les titres admis & |3 eote et au moment of g
droit au dividende est établi pour les titres non admis & la cote.

Les intéréts sur les placements monétaires sont pris en comptz dans le résultat & mesura
qu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des placements en aclions et valaurs assimiléas

Les titres non cotés sont évalués & leur juste valeur.

La juste vaeur applicable pour 'évaluation de ces titres, correspond & la valesur
mathematique de la société émettrice ou touts autre méthode permettant une jusie
valorisation de la participation {le codt d’une transaction récente, Discounted Cash-
Flowe. ...

3.3- Evaluation des autres placements
Les placements monétai res sont évalés  leur prix d'scquisiton,
3.4- Cassion des placements

La cession des placements donne lieu & 'snnulation des placements & hauteur de leur
valeur compiable. La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé
constitue, selon le cas, une plus ou mains-value réalisée portéa directement, en capitaus
propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait également comme
compasante du résultat net de I'exarcica.

Le prix d'achat des placements est déterming par la méthode du codt moyen pondéra.
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ACZ : Note sur les placements monstaires

Le solde dece poste s'@léve au 31.12.2019 4 214.042 DT et se détaille comme sult

Libellé Solde au 31.122018 Solde au 31,12 2018
Placement mun@tﬂii&l-
Compte & farme _ 500 000 0]
Intéréts courus sur compte & terme 1190 )
Certificats de dépét 0 500 000
Intéréts precomptis sur Co 0 .1 604
I
Disponibilies .
Dapdts & vue _ 12 B52 14 445
Total 514 042 572942
AC3 : Note sur les eréances d'axploitations
Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2019 & 6.264 DT «t se détaille comme suit *
Libelle | Solde au 31122019 Solde au 31.12.2018
AMENINVEST - 69 60
Retenue & |» source sur avoir 6185 B 195
Total . B 264 5255
AC4 : Autres Actifs

Le solde de te poste s'éléve au 31.12.2019 & 23.773.633 DT et se détaille comme suit *

Libellé Solde au 3112.2018| Solde au 31.12.2018

e ! -
'Sou SCripteurs te parts 23773633 26 340 833
Total ) 23773 633 26 340 833




PA1: Opérateurs créditeurs

Le solde de ce poste a'aléve au 31,12.2019 & 1.274.549 DT ot 3'an alyse comme sult :

Libellé ¥ Solde au 31122019 Solde au 31,72.2018
' Dépositaire a payer 17850 12 422
Eantmnn&lrﬂ i payar 1 256 609 FE0 458
Total 1274 548 712 820
PAZ : Autres créditeurs divers

Cette rubrigue s'éléve au 31,12.2019a 13.533 DT et 58 détaills comme suit -

"Libeilé Solde au 31 1:1::11 Solde au 31122018
mpﬁléilert tExEs i payer e 1 879 a5
Autres honaraires & payer - .. ]
CMF & payer i 3064 500
Total 13532 |
PRZ : Revemus des placemeants monétaires
Le solde de ve poste g'éléve au 31,12.2019 4 137.778 DT et se détaille comme suit -
i 5 Du0101.2018]  Du01.012018
| Hiehe 31122019 au31.122018
e — e
Intéréts surcom pte & terme 10 136 1447
Dlvldﬂndaa sur SICAV 22 672 19675
' Intéréts surcertificats de dépdt __ 22182 111181
Intéréts sur OCA 82 788 ]
Total 137778 135304,




CH1 : Charges de gestion des placements

La solde de ce poste s'@lave au 31.12.2019 & 664.067 DT et &¢ detaille comme suit

, : )
' Du 01.01.2019 Du 01.01.2018
| Libeilé au 31.12.2019 au 31.12.2018
Hémll._mglraﬁn_r}_tlu gestionnaire - K 646 201 624 313
Remunération du dépasitaire 17850  12422]
Total Bk 664052 3735

CHZ : Autre: charges

Le solde de e poste s'aléve au 31122019 4 12,059 DT at se détaille comme suit -

Du 01.01.2018 Du 01,01.2018
Libellé au 3112.2019 au 31122018
| Redevance du CMF .i 3051 01
| Services hawalras & assimiles 236 223
| Autres impits et taxes 175 150
' Honoraires da due dliuﬁ&nm R ] |
Frais de deplacemam i ﬂ. 1851
| Rémunératian du CAC | B 597 | 8 736
i o i = =
Total 1 12069, 13 661




CP1 : Note aur Ie capital

Capital souserit au 31.12.2018 =
Mantant 30 000 000 |
Mombre des parts émises 30 000
Nombre da copropriétaires | 4
|
Souscripticns réalisées ' =
I".-'Ir.';lntant B 0
Mombre thexs parta emises - 0!
Nombre -I:!-Elr:unrr.':prm_tlglraa = 0
Rachats effactués _
Maontant e d
Nombra de parts rachetées ]
Nombre de-copropriétaires sortants ]
Capital souscrit au 31122018 -
 Montant _ ) 30 000 00)
| Nombre de parts 30 000
Nombre de nnpmpn&tﬂi_r_!_s |
Mouvement sur le| Mouvement sur
Libellé o capital I'Actif I'uli_a.t_
Capital Délaut de période au 31,12.2018 20999443 20999443
'Souscription de la périnde i 0
Rachat da le Période - 0 0
?_u-tr'n Mouvements 3433 1890883
Plus ou moins-values réalisées 321 3
Varigtion de plus ou MOing- value latentas B 3113 3113
Résgul arisat on Sommes ND de la période 0 0
Sommes distribuables des exefcices antérieurs -1.355 985
 Sommas distribuables de 'exercice B -638 332
Montant Fin de période au 31.12.20°9 30 002 676 28108 559




MNOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5-1 Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan au 31.12.2019 se détaillent ainsi:

Désignation d | nn209 |
Engagements recus: Caution solidaire regus de la |
FINANCIERE WIDED SICAF (Grouge HACHICHA s PRI
Société RANDA 7.900.195 0T
Engagement donngs: | 0
0

Accords da financement donnés

=




5-2 Données par part et ratios pertinents

Ei:[gm;!qu par part a8 2018 2017
Revenus des placemants 4583 4510] 067
Charges de gestion des placements 22155  -21,228) 27,509
Havunu netdes placemaents 17542 16,714 -26,838
Autres procults 0000]  0000] 0,000
| Autres charges ) 0,402  -0,455 -1,141
Résultat d'exploitation (1) T84 7370 28,080
Hegularls-al o du résultat d'exploftation B e - )
Sommas distribua bles de |'exercice 17944 17170 -28,030
ar natlun des plus {ou moins| values potentielles 0,104 -0,008 0,000
Pius [ou meins) values réalisées sur cession de 0,000 0,000 0,000
fitres
Plus (ou mcins) values sur titres et frais de 17,801 17178 28,030
négociation (2)
Resultat net de 'exercice (1) + (2) 35,786| -34,347 56,059
Droits d'entrée et droits de sortie 0,000 h,ﬂﬁﬂ, 0,000
Résultat non distribuable de I'exercice -17.841 17.178|  -28,030
'  Regularisation du résultat non distribuable 0,000 0,000 0,000
'Sommes ncn distribuables de I'exercice _iraa| 17178 28,030
Valeur liquidative ' 936,951 954,781 871,970
Ratios de gestion des placements =
charges / acif net maoyen - -2,34% -2,20% | | 5,66
autres charges / actif net moyen -{In,ﬂﬁ‘!"u -0,06%, .u,ﬁqi
résultat distribuable de "exercice | actif net -1,90% -1,78% 5,77%
moyen -
Actif net mayen 28 376 0B | 28 801 283 | 14 579 554




5-3 Rémunésation du gestionnaire

La gestion ci FCPR AFRICAMEN est confide i la société AMEN CAPITAL (A.C.). Celle-ci
ast chargée des choix dea placemarts et de la gestion administrative et financiére du
FCPR. Des honoraires de gestion, lui sont accordés, d'un montant correspondant a :
- 1,75% HT du montant total des souscriptions de parts du Fonds non investies sur
une kase annuella pour touta la durée du Fonds,
- 2.25% du montant total des souscriptions de parts du Fonds investies sur une
base annuelle pour toute la durde du Fonds.
Pour le caloyl des honoraires de gestion, lors de la cession de chaque participation, le
montant des souscriptions sera réduit du prix d'acquisition de la participation cades.
Ces honoraires sont pawables en tranches samestrielles d'avance,

Au 31 décembre 2019, |a charge ainzi complabilisée ast de 646.201 D.
5-4 Rémuné-ation du depositaire

La fonction de dépositaire est confide & I'AMEN BANK. Une rémunération est attribuee
au déposita e fixde a 0,1% HT du meontant de "actif net du fonds évalué au 31 décem bre
de chague annéa avac un minimum fixé a 5 000 TND HT et un maximum de 15 000 ThD
HT par an asplicable &8 compter de 'achévement de la période de souscription de deux
ans. Cette commission sera prélevée 3 terme échu 15 jours apres I'arréte de la VL de

I'exercica,

Au 31 décembre 2019, |a charge ainsi comptabilisée est de 17.850 D.

NOTE 6 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Posterieurement & |a date de cléture des états financiers du Foads, un évéanement majeur
5'est produit qui est la propagation de la pandémie COVID-19 [coronaviry 5.

Cette crisa sanitaire aura une répercussion sur 'activité du Fonds «FCPR AFRICAMEN:
ainsi qus su- I'ensemble des participations en portefeullle,

Cependant, et événement, considérd comme dtant non lié 3 des conditio ns existantes
a8 |a date decldture de l'exercice, n'est pas de nature & nécessitar un ajustement des
comptes et n'a pas dimpact sur la veleur liguidative du fond: «FCPR AFRICAMEN:.
Alnsi, et en 'atat actuel des choses, 'impact réel assoclé  catte situation ne peut étre

astime avec un degré suffisant de certitude et dépend de facteurs qui ne peauvent étre
actuellemeni appréciés.




