o SITUATION ANNUELLE DU FONDS D’AMORCAGE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « SOCIAL BUSINESS »
ARRETEE AU 31/12/2019

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2019

1. Opinion

En exécution de la mission d’audit qui nous a été confiée par le Conseil d’Administration de la société « UGFS-
NA », nous vous présentons notre rapport relatif a I'audit des états financiers du fonds d’amorgage « SOCIAL
BUSINESS » pour I'exercice clos le 31 décembre 2019, I'état de résultat et I'état de variation de Vactif net pour
lexercice clos 3 cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes
comptables.

Ces états financiers font apparaitre un total bilan de 2 717 262 DT, un actif net de 2 679 602 DT, et un résultat
net de 166 732 DT.

A notre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société au 31 décembre 2019, ainsi que sa performance financiére et ses flux de
trésorerie pour 'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Comptable des Entreprises.

2. Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d’audit applicables en Tunisie. Les
responsahilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de Pauditeur pour Paudit des Etats Financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants du fonds conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des Etats Financiers
en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces regles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit.

3, Rapport de gestion du Conseil d’Administration
La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d’Administration.

Notre opinion sur les Etats Financiers ne s’étend pas au rapport de gestion et nous n’exprimons aucune forme
d’assurance que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de I'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre responsabilité consiste
3 vérifier Vexactitude des informations données sur les comptes de la société dans le rapport de gestion par
référence aux données figurant dans les Etats Financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et,
ce faisant, 3 apprécier 'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les Etats Financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de 'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement




comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons 2 la
présence d’une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
4. Responsabilités de ia Direction et des responsables de la gouvernance pour les Etats Finainciers

Le gestionnaire du « SOCIAL BUSINESS » est responsable de la préparation et de la présentation fidele des Etats
Financiers conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la mise en place du contréle interne qu’elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’Etats Financiers exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que de la détermination des estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des Etats Financiers, c’est le gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la Direction a I'intention
de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere de la société.
5. Responsabilités de 'auditeur pour Paudit des Etats Financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les Etats Financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport
contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu’un audit, réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie,
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il
est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques gue les utilisateurs des Etats Financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes internationales d’audit applicables en Tunisie, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les Etats Financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

- Nous acquéerons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour Faudit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la Direction, de méme que des informations y afférentes fournies
par cette derniére ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. 5i nous concluons a I'existence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les Etats Financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces

informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur




les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des evénements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les Etats Financiers représentent les opérations
et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle ;

- Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

- Nous fournissons également aux responsahles de la gouvernance une déclaration précisant que nous
nous sommes conformés aux régles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et tous les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les
sauvegardes connexes s'il y a lieu.

- Parmi les questions communiquées aux responsables de la gouvernance, nous déterminons quelles ont
été les plus importantes dans I'audit des Etats Financiers de la période considérée : ce sont les questions
clés de l'audit. Nous décrivons ces questions dans notre rapport, sauf si des textes légaux ou
réglementaires en empéchent la publication ou si, dans des circonstances extrémement rares, nous
déterminons que nous ne devrions pas communiquer une question dans notre rapport parce que 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce que les conséquences néfastes de la communication de cette
question dépassent les avantages pour I'intérét public.

Rapport relatif aux obligations et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux vérifications
spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie et par les textes
réglementaires en vigueur en la matiére.

- Efficacité du systéme du contréle Interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du
marche financier, nous avons procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systéme de contrdle
interne du fonds. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place d’un
systéme de contréle interne ainsi que 1a surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incomhe

au gestionnaire du fonds d’amorgage Social Business

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié de déficiences importantes du contréle interne.

Tunis, le 04 Septembre 2020
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

KAIS BOUHAIA




Bilan
(Exprime en Dinars Tunisien)

Solde arrété au

Actifs MNotes 31 Déc. 2019 31 Déc. 2018
Portefeuille-titres 811 2 355 860 1109 600
Actions, valeurs assimilées et droits rattaches 735 817 461376
Titres QPCWVM 819 305 276770
Obligations et valeurs assimilees 671438 205799
Autres Valeurs du Portefeuilles 129 309 165 655
Placements monétaires et disponibilités 8.1.2 335 262 141 826
Placements monétaires 104 537 0
Disponibilités 230725 141 826
Créances d'exploitation 8.13 26131 22184
Intérét a recevoir 26131 22184

Total des actifs 2717 262 1273610

Capital
Opérateurs crediteurs 8.14 37325 21470
Autres créditeurs divers 815 335 370

TOTAL PASSIF 37 660 21 840
Capl'tal 8.1.0 2 878 158 1369418
Sommes distribuables -198 556 -117 648
Sommes distribuables de ['exercice antérieur -117 648 -73317
Sommes distribuables de I'exercice en cours -50 908 -44 331

Actif net 2679602 1251770

Total des capitaux propres et passifs 2717 262 1273610




ETAT DE RESULTAT
(Exprime en Dinars Tunisien)

Exercice cloturé le

Etat de résultat

Notes 31Deéc.2019 31 Dec.2018

Revenus du portefeuille-titres 31615 34 515
Dividendes 8.21 15059 22700
Autres revenus 8.2.1 16 356 11 815
Revenus des placements monétaires 5011 363
Revenus des placements monétaires 8.2.1 5011 363
Total des revenus 36 626 34 878
Charges de gestion des placements 8.2.2 67 258 46 774
Revenu net des placements -30 632 -11 896
Autres charges 8.2.3 20 276 32435
Résultat d'exploitation -80 908 -44 331
Régularisation du résultat d'exploitation 0 0
Sommes distribuables de I'exercice -80 908 -44 331
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 237 684 21417
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 9956 14 828
Résultat net 166 732 50920




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Exprimé en Dinars Tunisien)

Exercice cloturé le

31 Déc. 2019 31 Déc. 2018
VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT 166 732 -50 920
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Resultat d'exploitation -80 908 -44 331
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 237 684 -21417
Plus (ou moins) values realisees sur cession de titres 9956 14 828
Frais de negociation de titres
DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 0 0
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 1261100 0
Souscriptions
- Capital 1261100 0
- Régularisation des sommes non distribuables
- Régularisation des sommes distribuables 0 0
Rachats
- Capital 0 0
- Régularisation des sommes non distribuables 0 0
- Régularisation des sommes distribuables 0 0
- Droits de sortie 0 0
VARIATION DE L'ACTIF NET 1427832 -50 920
ACTIF NET
En début de période 1251770 1302 630
En fin de période 2 679 602 1251770
NOMBRE DE PARTS
En début de période 13 500 13 500
En fin de période 26111 13 500
VALEUR LIGUIDATIVE 102,624 92,724
TAUX DE RENDEMENT 9,65% -9,70%




1. Présentation de la société

« SOCIAL BUSINESS » est un fonds d"amorcage régi par le code des organismes de placement collectif promulgue
parla loin® 2001-83 du 24-07-2001 telle que modifiee et complétee par les textes subséguents. Le fonds a obtenu
I'agrément du Conseil du Marché Financier en date du 30 Janvier 2015 sous le numéro 08-2015. Le démarrage
des opérations de souscriptions publiques des parts a eu lieu a partir du 20 mai 2015. Le fonds « SOCIAL
BUSINESS » a &té constitué 3 |a date de dépdt des fonds soit le 13 Juillet 2015.

La politigue d'investissement est arrétée par un comité d'investissement qui définit les choix et les orientations

des placements.

2. Orientation de gestion

Le fonds d'amorgage « Social Business » est un organisme de placement collectif en valeurs mobilieres qui a
principalement pour objet le renforcement des fonds propres des projets innovants et 3 finalite sociale « Social
Business »

Le fonds « Social Business » intervient dans les projets innovants et ce en aidant les promoteurs 3 :

- Exploiter les brevets d'invention ;

- Achever I'étude technique et économique du projet ;

- Développer le processus technologigue du produit avant la phase de la commercialisation ;

- Achevement du schéma de financement du projet.

Le fonds d'amorgage «Social Business »investira en fonds propres et assimilés y compris sous forme de fitres
donnant acces au capital, notamment, en obligations convertibles en actions ou sous forme d'avances en compte
courant associés, dans les proportions prévues par la réglementation relative aux fonds d'amorgage notamment
I'article premier du décret n°2005-2603 du 24 septembre 2005, dans des entreprises établies en Tunisie, en

création ou ayant été créées depuis moins de cing ans, qui répondent aux spécificités du « Social Business ».

3. Régime Fiscal

Conformément aux dispositions de I'article 10 du code des organismes de placement collectif, fonds d’amorgage
sont dépourvus de la personnalite morale, en conséquence « SOCIAL BUSINESS » ne dispose pas de la
personnalité morale et sera, par conséquent, en dehors du champ d’application de lI'impat.

Les dividendes et les plus-values provenant des actions investies par « SOCIAL BUSINESS » sont exonerés de
I'impdt conformément & la réglementation en vigueur.

Cependant les revenus des capitaux mobiliers provenant des obligations et des bons de trésor sont soumis a une

retenue 3 la source définitive et libératoire de I'impdt de 20% de leur montant brut

4. Reférentiel d'élaboration et de présentation des etats financiers

Le fonds « SOCIAL BUSINESS » arrétée au 31 décembre 2019, sont établis conformément aux normes comptables
tunisiennes telles que définies par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme comptable des
entreprises et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la

comptabilité.




5. Exercice comptable

L'exercice comptable du fonds « SOCIAL BUSINESS » s'étend sur |a période allant du ler janvier au 31 Décembre

de chague annee,

6. Monnaie de comptabilisation

Les états financiers présentés sont exprimes en Dinar Tunisien.

7. Bases de mesure et principes comptables pertinents appliques
7.1-  Les principes comptables pertinents appliqués :

Les etats financiers sont préparés conformément aux dispositions de la loi 96-112 du 30 Décembre 1996, portant
promulgation du systéme comptable des entreprises et par application des principes et méthodes comptables
définis par le décret 96-2453 du 30 décembre 1996 portant promulgation du cadre conceptuel comptable.

Les etats financiers ont eté prépares compte tenu des hypotheses de la continuité d'exploitation et de la
comptabilité d'engagement et par référence aux conventions comptables de base notamment :

— Convention du colt historigue ;

— Convention de la périodicité ;

— Convention de rattachement des charges aux produits ;
— Convention de prudence ;

— Convention de permanence des méthodes.

Les principales méthodes comptables adoptées par la société pour I'établissement de ses états financiers se
présentent comme suit :

7.2 Les bases de mesures utilisées pour I'élaboration des états financiers
Les principes et methodes comptables de bases adoptés par le fonds SOCIAL BUSINESS pour la prise en compte,

la mesure et |a présentation des transactions et evenements de I'exercice se resument comme suit :

a) Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus a I'occasion de 'achat
sont imputés en capital.

Les intéréts courus a |'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 3 la source au titre de l'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 3 titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue i la source au titre de I'impdt,

dans la mesure ol celles-ci sont effectuées 3 titre définitif et libératoire,




b) Evaluation d la date d’arrété des situations

Les actions non admises & |a cote de la BVMT sont évaluées a leur juste valeur. Cette derniére est determinée
par réference a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les titres
considéreés et la valeur mathématiques des titres.

Les actions non admises 3 la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les actions
admises a la cote sont évaluées a leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du jour de
calcul de la valeur liquidative, ou & la date antérieur la plus récente.

La moins-value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « sommes non distribuable

», elle apparait également comme composante du résultat net de |'exercice.

¢) Cession des placements

Lz sortie des placements est constatée en comptabilite 2 la date de transaction. La valeur de sortie est
déeterminée par la methode du coit moyen ponderé. La difference entre la valeur de sortie et le prix de cession
hors frais constitue, selon le cas, une plus-value ou une moins-value réalisée portée directement, en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable.

La plus ou moins-value potentielle anterieurement constatée est annulée par la quote-part des placements
cédés,

Les intéréts courus a la date de la cession sur les obligations et valeurs assimilées cedées sont annulés.

8. Notes explicatives sur les Etats financiers

(Tous les montants sont exprimés en dinars tunisien « DT »)

8.1 Notessurle bilan
8.1.1 : Portefeuille-titres

Le solde du portefeuille-titres totalise, au 31 décembre 2019, un montant de 2 355 869 DT. Ce solde est détaillé
comme suit




%ET'06 %I6'L8 00960TT 698GSEZ EZPBROTE W10L
%8E'TT %60'TT JALLYAINDITENITIVA O €0T L6T ELV COE 6I0E ddl
%S6'TT %7971 FAILYQINDITHNITYA O ¢CT BEE VT OEE A I FHIVLVYDITE0 INIOWIELYd AVIIS
%Z0'E %¥6'T JALLYAINDITYNITVA S99 8L 978 8L L8BLL a7 AB2IS sUOledlgo Ayljapl4
%E0'Y %E6'E JAILYAINDIN¥N3TYA SOT B6T S5 S0T TrL 10T FESE pung spuog 539N
%BE'TE %85'0€ 0LL9L2 S0t 618 prz 218 AY2IS s3p suUOIY
%BETE %850€ 0LL9Lt SOE 618 tie €18 WADMO Sa431L
%8'T %8L'T IWOWe N0 000 L £9S LY 1WA V22 4402 NID LXIN
%.9'0 %59'0 [HOWE IN0] 86k 5 bet LT rov LT 8T0Z/E0/ET ¥II NID LXIN
%T6'T %L8'T Joweino) 000 05 00005 Y20 ONY1 3002 IM
%S850 %ES'D Howenol /ST TR AT are vl STOZB0SE W22 Wa4ID
%S6'Y %ER'Y 699591 60E 621 862 61 12055y JUeIN0) ajdwo)
%6L'Y %99't IHoweino) Q 000 STT 000 SZT 00SZT  6T0Z-0T-TO VIO VS SNOILNSGIE1SIO SATYH
%60, %069 Howenod o 000 S8T 000 58T 00S 81 6T0Z/P0/T0 W20 83H,0 HIHON3H
%BE'Y %LT'Y Howeno) Q YO ¥TT 050 TTT SOT 1T 6T0Z/S0/T0 Y20 AWIAYIY IHIM
%P8'T %6L'T lHoweino) g 0L6 LY L6 LF LBl 6T0Z/T0/T0 W20 8NVT
%€9'S %60'S IHOWEIN0D 66LOFT 790 L¥T 077 6ET 6 ET 810Z-0T-T0 V20 ¥S ONY1 30023IM
%66'T %p6'T [HOWE no] 000 s9 000 Zs 000 s9 0059 8TOC-B0-T0 V20 ¥d3ddNOW
HTIL'ST %90'SZ 66L 502 BEVTLY ovZ €49 Va0
%960 %E6'D 000 §¢ (00 5¢ 0os ¢ WS SNOILNSIYLSIa SATVA
%610 %810 0 0se ose v Ser AWIAVIV TAIA
%LS'0 %950 000 ST 000 ST 000 ST 00ST g3H,d HIHON3H
%8L'0 %9L'0 Otk 0t OEw 0% Oty 0t Evoe gV
%¥8'T %6L'T 00009 000 8% Q0009 0oos Yd3HdNOW
%60'S %96t 08L 0T 128 2ET 080T 80T ¥S ONY1 30023IM
%00 %b0'0 559UISNQ 3P JUIWS|N0JIP 3| INS 3|1GISIA 3p anbuey 056 056 006 T 06T v3410
%PL'T %69'T |e3idea ap uoneluawEne : 91usd9) UoIeSURL] 9TZ 7€ £9¢ St 000 0 018 VS NID LXIN
%be'ET %06'CT uolyisinbae p xiad : 31u333) uoIeSURI] 000 002 €0L SYE 000 002 000 0S8 NOILYWINY 3N 3¥LX3ANS
%PL'E %¥9'E uolyisinboe,p xiad : 91uad3 uollIesuRl] 000 ZZT 009 L6 000 ZzZ1 00L MONdYA
%BT'8T %9Y'LT 9/£ 19V LT8 SEL 090 06% $3910) UON SuolY
%S8'8S %PE'LS 0EB TEB P99 9EST BESERTT suolYy
18u BT0Z/ZT/TE 6T0Z/ZT/1€ uonisinboep  sann
HPV J199 % UOHENIEAD,P SPOLIIN nenajep ne Jnajep o3 ap alquion #lisan

(anL u3)




8.1.2 :Placements monétaires et disponibilités

Le solde net des placements monétaires et disponibilités totalise, au 31 décembre 2019, un montant de 335 262

DT. Ce solde est détaillé comme suit :

(En TND)
Cout Valeur au
Libelle i % Actif net % Actif
d'acquisition  31/12/2019 : ’

Placements monétaires 100 000 104 537 3,90% 4,00%
Titre Participatif-Best Leas 100000 104 537 3,90% 4,00%
Disponibilités 230725 230725 8,61% 8,84%
Banque b 506 b 506 2,11% 2,16%
Somme 3 |'encaissement 174 219 174 219 6,50% 6,67%
TOTAL 330725 335 262 12,51% 12,84%

8.1.3 :Créances d'exploitation

Les créances d'exploitation présentent un solde 26 131 DT au 31 décembre 2019, contre un solde de 22 184 DT

au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

(En TND)
Libellé 31-déc-19 31-déc-18
Intérét a recevoir 26131 22 184
Total 26131 22 184

8.1.4 : Opérateurs créditeurs

Les opérateurs créditeurs présentent un solde de 37 325 DT au 31 décembre 2019, contre un solde de 21 470 DT

au 31 décembre 2018 et se détaillent comme suit :

(En TND)
Libelle 31-déc-19 31-déc-18
Gestionnaire 21110 11 206
Frais d'incubation 13983 8032
Depositaire 2232 2232
Total 37325 21470

8.1.5 :Autres créditeurs divers

Les autres crediteurs divers présentent un solde de 335 DT au 31 décembre 2019, contre un solde de 370 au 31
decembre 2018 et se detaillent comme suit :

(En TND)
Libellé 31-déc-19 31-déc-18
Etat, Impdt et taxes 335 370

Total 335 370




8.1.6 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de 'exercice, se détaillent ainsi

(En TND)
Libelle 31-dec-19
Montant 1365 418
Nombre de parts émises 13 500
Nombre de copropriétaires 2
Souscriptions réalisees
Montant 1261 100
Nombre de parts émises 12611
Nombre de copropriétaires nouveaux 2
Rachats effectués
Montant 0
Nombre de parts rachetées 0
Nombre de copropriétaires sortants 0
Autres mouvements
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 237 684
Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 9956
Regularisation des sommes non distribuables 0
Droits de sortie 0
Frais de négociation 0
Capital au 31/12/2019
Montant 2878 158
Nombre de parts 26111
Nombre de copropriétaires 4

8.2  Notessur I'état de résultat

8.2.1 :Revenus

Au cours de I'exercice 2019, les revenus s"élévent & 36 626 DT contre un total de 34 878 DT courant 2018 et se
sont détaillés comme suit

(En TND)
Libellé 2019 2018
Dividendes 15039 22700
Autres revenus 16 536 11 815
Revenus compte de dépdt 5011 363

Total 3b 626 34 878




8.2.2 : Charges de gestion des placements

Au cours de 'exercice 2019, les charges de gestion des placements s'élévent 2 67 258 DT contre un total de

46 774 DT courant 2018 et se sont détaillés comme suit @

(En TND)
Libellé 2019 2018
Rémunération du gestionnaire 58331 37 847
Rémunération du dépositaire 8927 8927
Total 67 258 46 774

8.2.3 Autres charges

Au cours de I'exercice 2019, les autres charges s'élévent 3 50 276 DT, contre un total de 32 435 DT courant 2018

et se sont détaillés comme suit :

(En TND)
Libellé 2019 2018
Autres Rémunérations et Honoraires 49982 32 132
Services bancaires et assimilés 215 213
Impdts et taxes 79 S0
Total 50276 32 435
8.3 Autres notes aux états financiers

8.3.1 Données par part et ratios pertinents

Libellé "Données par part" 2019 2018 2017
Revenus des placements 1,403 2,584 4,138
Charges de gestion des placements -2,576 -3,465 -5,282
Revenus nets des placements -1,173 -0,881 -1,144
Autres charges -1,925 -2,403 -0,392
Résultat d'exploitation (1) -3,098 -3,284 -1,536
Régularisation du résultat d'exploitation 0 0 0
Sommes distribuables de I'exercice -3,098 -3,284 -1,536
Variation des plus (ou moins) values potentielles 9,103 -1,586 0,927
Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,381 1,098 -0,601
Frais de négociation 0 0 0
Plus {ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) 9,484 -0,488 0,326
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 6,386 -3,772 -1,21
Droits de sortie 0 0 0
Résultat non distribuable de I'exercice 9,484 -0,488 0,326
Régularisation du résultat non distribuable 0 0 0
sommes non distribuables de I'exercice 9,484 -0,488 0,326

Valeur liquidative 102,624 92,724 96,368




8.3.2 Données par part et ratios pertinents

a-

Le reglement intérieur qui lie la société UGFS-NA et le fonds d'amorgage « Social Business » prévoit le

paiement des frais de gestion annuel au taux de :

- 1% HT calculé sur la base des montants souscrits et non investis. Cette commission est payée annuellement.

- 2% HT calculé sur la base des montants souscrits et investis. Cette commission est payée annuellement.

La charge de |a période s'éléve 3 46 429 DT TTC

b-

Le réglement intérieur qui lie Ia BIAT et le fonds d'amorcage « Social Business » prévoit le paiement d’une
remunération annuelle au taux de 0,1% HT avec un minimum de 5 000 DT HT pour les deux premiéres années
de vie du fonds et 7 500 DT HT & partir de la troisiéme année de vie du fonds.
La rémunération due au Dépositaire est payable en quatre tranches 2 la fin de chaque trimestre sur
présentation de la facture. Une régularisation est effectuée 2 la cléture de I'exercice.
La charge de I'exercice s’éléve 3 8 927 DTTTC
Le réglement intérieur prévoit que le fonds d'amorgage « Social Business » percevra une commission fixe
annuelle, évaluée 3 dix (10) mille dinars hors taxes.
Cette commission, payée par le Fonds couvrira les frais occasionnés pris en charge par le gestionnaire
lors de la gestion du Fonds tels que les honoraires du commissaire aux comptes, les frais
d'établissement, les frais de due diligence, les frais de contentieux, etc.
La charge de I'exercice s'éléve a2 11 902 DT TTC.
Le reglement intérieur prévoit que le fonds d'amorgage « Social Business » prend en charge les frais liés & des
prestations externes. Ces frais couvrent les prestations et services d'expertise fournis pour I'aide au montage
de dossiers d'investissement des projets innovants « Social Business », notamment, la conception et la
définition du projet, le prototypage, le brevetage, etc.
Ces frais sont évalués et plafonnés a 2% HT I'an, calculés sur la base des montants souscrits et versés
trimestriellement a terme échu.

La charge de I'exercice s’éléve 3 49 982 DTTTC




