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PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE

Fondée en 1985 par Monsieur Abdelwaheb Essafi, PROLOGIC, spécialisée dans la vente des
solution IBM, f(t la premiere société du Groupe SMART.

En1®9T = a®! 0RSf g KS6 9aal TA &QSaiMohamédN&ufikBerSaaA S
Khemis ses colleguest actionnaires avec lui dans PROLO®@&Dr la création de la société
SMART Tunisie avec un capital initial de 300.000 dinars.

Le succes de ce partenariat, le développement important des activités de la société et le
changement dans le cadre réglememéaqui demandait la séparation entre la vente au détail et

fl @SydS Sy 3ANR& Rdz YIUGSNRSE AyF2NNIFGAdZS 2y
de son ascension au rang de navire amiral du groupe.

| dz2 2 dZNRQKdzA = £ § 3 NR&esXpéchlisdes darks M Lantd ¢ gresSt el détails & 2 O/
Rdz YFGSNARSE AYF2NXNIGAldzS FAyaAr 1jdzS fQlF 002 YLI I
ces solutiondnformatiques La société SMART Tunisie, société meére du groupe, détient 99.99%

du capital desociétés PROLOGIC, ACT et SIMOP, 94% du capital de la société Azur Colors et 68%
du capital de la filiale marocaine SMART INK.

Les filiales de la société se détaillent comme suit :

PROLOGICSAde droit tunisienau capital social de 3 555mDT. La société commercialise les
solutions IT principalement sous la marque PROLOGIC et accompagne les entreprises dans le
développement, I'exploitation et la maintenance de ses solutions.

ACT: SA de droit tunisien au capitabgal de 2000mDT. ACT se spécialise dans la vente
RQSIdZA LISYSy ia AYTF2NNIGAljdzSa LINAYOALN t SYSyld &2
a2t dziA2yad RQLYTFNI &a0NHzO(GdzNBa L¢

SIMOPY {! RS RNRBAG GdzyAaASy RQdzy O d#isérvides a2 OA |
spécialisée dans la maintenance, la réparation et la vente de piéces détachées et consommables.

Azur Colors SA de droit tunisien au capital social d@2DmDT créée en 2015 et rachetée en
2020 par la société SMART. La société a pour obj@éldacommercialisation et la distribution
Sy ANRA& RS& LINPRdAZA 0& RQAYTF2NXNIGAljdzS SG RQA YLIN

Smart INK:{ ! w][ RS RNRAG YIFEINROIFIAYZ SttS | sis O
O2YYSNODAFtAAFGAZ2Y SG f1  RA&aGNRO dzi matiguesSey I NP &
ROQAYLINS&AaA2ya RS (2dzza 3ISYyNBao

SMART Tunisiergalisé en 2020dzy’ OK A T F NX266RIQT cbrifré 20 NS Taen 2089 due

a la propagation de la pandémie de la Celfd
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Toutefois, sur la période 2092020, & société a affiché une croissanannuelle moyenne de

115%RS a2y OKAFTFINB RQFFFIANBA SiG dzyS OCeRBer dal y O
performance estle résultdR Qdzy' S a4 NJF 6 SAAS O2YYSNOAIETS oNGAS
LI2aAldA2y RS f SI RSNHAKIA parmettayf de répsenter WSOHUS graRds  Q
constructeurs internationaux.

[ S NBadzZ GF 0 vy Sleve®Ry,4 NIDT era2®20 koBtie $5,6MDB én2019.

l dz YA @Sl dz Rdz INRBdzLIS: S OKARNBHEAE RA®iewHd 20208 & mO 2
a 291 MDT contre 31MDT en 2019, une baisse engendrée patrise sanitaire de la Covi®.

9y RSLIAIG RSa YSadaNBa alyiaidl ANBa I LILJE Alj dzS S a
SO2y2YAljdzSE €S 3ANRAzZLIS | FablicdmmeldedSmpBranatNG 4 A f A
majeurRdz ASOGSdzNJ RS t QL6 SBa&bBSifh RI&GNRKBIzI Rézy @1
élevé a 13 MDT en 2020 contre@l5MDT en 2019.

[ QAYVGNRRdAzOGAZ2Y RS 1 &a20AS0S { a! wsedes yaelrf L 9 &
Y20Af A8§NBa RS ¢dzyAa LISNNYSOGINI RQFGGSAYRNB f Sa
- Réorganiser les sociétés du groupe SMART sous une méme entité (la société SAMRT
TUNISIE)
- CAYIFYOSNI dzy AYLRZNIIFYG LI |y etBOdlopp@iSsadtivitésd S Y Sy (
de la société

- Renforcer les fonds propres de la société et rééquilibrer sa structure financiere
- Accroitre la notoriété de la société en la faisant connaitre au large public

- .SYSTAOASNI RS f QI @I yonldésplusilies St Iés appdsts, préva F £
LIF NJ £ QF NI AOf S owm -8%58u 26 décefnlré\ 2008 Bortantlof de finar®eés H N -
L2 dzNJ £ QFyYYSS HanT ®
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C['{l {'w [QhtOw! ¢Lhb 5Q!5alL{{Ll
TUNISIE SA AU MARCHE PRINCIPAL OETEADE LA BOURSE

A az2yidl yi RS:560m24u8giNdrsii A 2 Y
A b2YoNB RQI Oizugeygcactomst S NI S &
AtNRE RS tQ2FFNB
-Pour les actions nouvelle5,51n RAY I NB f QF OGA2yZ &a2A0G p F
HnXpnn RAYIFNE RS URakowliié aRaGQusthpich.A 2y £ f A0 SN
-Pour les actions ancienn® HpZpnn RAYEFENR fQFOlA2Y
Valeur nominale: cinq(5) DT
Forme des actionsnominatives
Catégorie: Actions ordinaires
a2zRIFIftAlSa RS fQ2FFNB
9y NBLRYAS t fQ2FFNB> fSa RYI SINERBESEHS & 2RILAONR
Chaque quotité est composée &) cing actions nouvelles a souscrire en numéraire et (23)
vingt-trois actions anciennes a acheter
Il AyaArz f Q27F7F Nighpadk NIblis deBdaRyudties Ol dza & A
A Date de jouissance des actionses actions anciennes et nouvelles porteront jouissance a
partir du " janvier 2021.
Période de souscriptiondu 13 décembre 2024au 22 décembre 202inclus.
Décision ayant dziil 2 NA aSn f Q2 LISNI (A 2
{dzNJ LINPLI2aAGA2Y Rdz / 2y&aSAft RQ! RYAYAAUNIrGA2Y R«
RS {a!w¢ ¢!bL{L9> (GSydzS S nokMMKHAHMI | | LILIN
a20AS0S Si f QAy i NP ehdgdinchd ge laR&e da I8 BourSe) di ceRdraversiz Y |
une augmentation de capital geera décidé par une Assemblée Générale Extraordinaire et par
dzy S 0Saairzy RQIAGEmbIReyGEnéialy Extradryinatisdnie le [5/01/2021, sur
propositionRdz / 2y aSAf RQ! RYAYAAGNI GA2Y Rdz ANKMMKHIH
projetée.
Al dzi2NAal GA2Y R@ditalzZaYSy al 6A2Yy R
[ Q! 3aSY0fSS DSYSNIfS 9EGNI 2NRAYIFANB NBdzyAS 8§
RQIdZAYSY (i SRIOAS fORISA GHE a20ASGS { a60800dimarsiour{ L9 R
le porter de 34194 355 dinars & 3655 155 dinars et ce, parQS Y A & & A1BY actieS o ¢H
y2dz8SttSa £ a2dZAONANB Sy ydzYSNI ANB | demindWNh E RS
SG wnIpnn RAYINB RS LINAYS RQSYA&aA2Yy>X t f A0 SN
[ Q! 3aSY0tSS DSYSNItS 9EGNI 2NRAYFANB | S3IfSYS,
au ler janvier 2021.
Par ailleurs, et en application des dispositigh§  Q
fr YsYS 1'aaSyofsSS DSYySN
G2dza € Sa LIRdz@2ANE ySOS

> v > >

A
A

%

NIAOEfS Hdpn Rdz O2RS RS
= R

EGNF 2NRAY I ANB |
a t

- f
aal f QSTFSG RS NB
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A Droit préférentiel de souscription

[ Q! 3aSY0tSS DSYSNItS 9EGNI 2NRAYIANB RS 1 a2¢
NEASNIISNI f QAYGSANI tAGS RS I 42dzZAaONRLIIAZ2Y L
RS f QA vy i NP Raldéxstitkes gé laSotiétd & dzhtdhé principal de la cote de la Bourse de
Tunis. En conséquence de cette décision, les anciens actionnaires ont renoncé a leurs droits
LINBFSNBYGASta RS a2dzZaONRLIIAZ2Y RlIya fapeadsdYSydl
Cette renonciation se traduit par la suppression des droits préférentiels de souscription pour la
G20t AGS RS tQlFdzAYSyidl A2y Rdz OFLIAGE T @

A Etablissements domiciliagires :

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir, 8a%d A
RSa l[d2ziAdSa RQlFOGA2ya RS I &
Ferme (cf liste des intermédiaires en bourse en annexe).

Tunisie Valeurdantermédiaire en bourse, est seule habilitée aueitlir, sans frais, les demandes
RQIOljdAaAGA2Y RS ljdz2ziAdSa RQlFOGA2ya {a!we¢ ¢! bl
[ S 22dz2NJ RS RSyYy2dz2SYSyid RS fQ2FFNBx S Y2yidlyil
compte indisponible n08003000513RQ11747460uvert aupres dela Banque Internationale

Arabe de Tunisie (BIATAgence/ Sy (i NB sR@OTuUmSHLE NB®2y F2NXSYSy i ¢t
dénouement espéces de TUNISIE CLEARING.

(0p))

Az f
20K S

%

~ ¢
o O

YI YRS &
l'we ¢

a
S

c

A Offre proposée:

[ Q2 LISNF A2y LINRPLIZASS Liphdids 2196096)adnnsS soRA6FdzE A 2
OFLWAGIE RS 1 a20AS0S RIOKEZA YSY INBRR2YORBAE DY RFE
en Bourse se fera par le moyen de :

6 Une Offre a Prix Ferme (OPF),
0 Un Placement Global,

Comme suit :
Nombre d'actions Mon'tant en % de ['Offre % du Capital
offertes Dinars
Offre a Prix Ferm®©PF 1568 616 39999 708 71,43% 21,69%
Placement Global 627 480 16 000 740 28,57% 8,68%
Total 2196096 56 000448  100,00% 30,37%

V Une Offre a Prix FerméOPF)e 56 022 quotités offertes, correspondant a 2800 actions
nouvelles et 288506 actions anciennes. Le$88616 actions offertes dans le cadre de
f OhFTFNB t t NAE CSNXYS ONBLNBaSydGlyd tmInoe: R
augmentation) au prix de25,500DTtf QF OG A2y > OSYUGNF t A&ASS | dzLINB &
Mobilieres de Tunis
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V Un Placement Globatle 22410 quotités soit 11D50 actions nouvelles et 5480 actions
FyYyOASyySa NBLNBaSyidlyld wny?Zp iapitaRde latsérigt® agpés | dz |
augmentation de capital seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour
unmontantde25& mn 5A Yl NEX OSYGNIfA&S FdzLINBA RS f QLY

Le Placement Global sera réalisé aun®a O2y RAGA2ya RS LINAE |jdz§S f QI

[ S4 R2yySdzZNE RQ2NRNB RIFEya €S OFRNB RS OS LX I OS
LISYRFYyG £S& ¢ Y2Aa lidzA adaa@Syd fF RFEFGS RS LINB
période et pendarn les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes
- Quel que soit le porteur des titres ;

- Aprés information préalable du CMF, et

- Eten respectant la réglementation en vigueur régissant les blocs des titres.

9y Ol a4 RS OSaairzys f QF Olj dzSNB dzNJ & Q-8egsAd clHéBs, £ NI 2

préalablement fixées au vendeur et ce, pour la période restante.

[ S& R2YyySdz2NE RQ2NRNB RIFrya S OFRNB Rdz tfl OSYS

2NRNBa RIFIya £S OFRNBE RS tQhtC SiG Ay@SNBRSYSylo®

Toutefois, leqquotités non acquigsdans le cadre du Placement Global pourraient étre affectés

L ethnveGement

A ModedesréparihA 2y a4 RSa GAGNBa Si Y2RIFIfAGSa RE&E &l GA:
f @ire a Prix Ferme

5Fya £S O RNB RS m®XyudkitgshBertds, carrbshaRdar® 5 2880 &tionp ¢
nouvelles et 288506 actionsanciennes seront offertes a une seule catégorie :

Répartition en %
du capital social Montant total en
apres DT
augmentation

Nombre de Nombre Nombre

Catégorie d'actions d'actions

Quotités )
nouvelles anciennes

Personnes physiques et/ou morales tunisienn
I dzi NBa 1jdzQAy aidAldziazy
5 quotités et au maximum 1291 quotit&s

Institutionnels tunisiens y compris les OPCVM 56022 280 110 1288 506 21,69% 39999 708
sollicitant au minimum 100 quotités et au

maximum 12912 quotités

OPF (Total) 56 022 280 110 1288 506 21,69% 39 999 708

[ RSYIFYRS RQIOljdAAAGAZY R2A0 L2 NI SN &dzNJ
- Un nombre de quotités qui ne peut étre inférieur, pour les institutionnels (tels que définis par
f QI NJiakn€d 3%lu Redlement Général de la Bourse), a 100 quotités correspondant a 500
actions nouvelles et 2300 actions anciennes, ni supérieur@22juotités correspondant a
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64560 actions nouvelles et 26 actions anciennes (soit au plus 5% du capitahtapres
augmentation du capitatf)

1 Un nombre de quotités qui ne peut étre inférieur, pour les non institutionnels, a 5 quotités
correspondant a 25 actions nouvelles et 115 actions anciennes, ni supérieur a 1 291 quotités
correspondant a 6 45&ctions nouvelles et 29 693 actions anciennes (soit au plus 0,5% du capital
social aprés augmentation de capital)

En tout état de cause, la quantité demandée par demandeur doit respecter la quantité minimale
et maximale fixée.

Les demandeR QF OljdzA aAGA 2y aSNRyd aldAira¥lrAdasSa | dz LN
déterminé par le rapport quantité offerte / quantité demandée et retenue.

Le reliquat non servi sera réparti par la commission de dépouillement, sans que la part ne dépasse
5%0Rdz OF LAAGIE £ fQAaadzS RS € Q2LISNI GA2Yy L}RdzNJ S
pour les non institutionnels.

[ S& ht/ +a R2YyySdz2NA RQ2NRNXA& RlIya t£S OFRNB RS
notamment celles régissant les raio LINJZRSY 6 A St & (St 1jdzS RSTFAYA I «
n° 200183 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement

/| 2ttt SOGATFT SG FAEFYG dzy YIFEAYdzY RS wmmE: RS f QI C
garantispar un méme émetteur.

9hFyd LINSOAAS ljdzS €S
fQht C yS LISdwSyid | Ol
inversement.

4 AYOSAGAE4ASdINE |jdzA |+ dZNB Y i
j A

dzZSNANJ RS jdz2zGAGSAa RQI O

En parallele a cette offre, les amnaires de SMART TUNISIE ont décidé de céder une partie de

leurs actions au personnel du Groupe SMART. Cette cession portera sur 75 000 actions
NBELINB&aSydalyd mIanm: Rdz OFLIAGEE RS 1 &a20AS0S |
50% par rapprt au prix de laprésente ORBF [ S& R2yy SdzNE RQ2NRNBa RI y:
I dzLINB & Rdz LISNB2YY St yQldz2NRPyd LI & €S RNRBAO RS
Placement Global.

Les 7900 actions offertes au personnel du Groupe SMART sellacé@s exclusivement par
f OAVUSNYSRAFANSE Sy o02dz2NBES ¢dzyAaAS =+t Sdz2NB S
Mobilieres de Tunis qui procédera a la déclaration du résultat de ce placement.

A Mode des répartiions des titresdans le cadre diPlacement Global
Dans le cadre du Placement Global42D quotités soit 11P50 actions nouvelles et 5430 actions
anciennesNBLINBASy Gl yid wHyZpm: RS fQ2FFNB | dz Lzt AO

augmentation de capital seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un
montant de 250614 Dinars.
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Nombre A = Répartition en % du
Nombre de ROl O A b2YoNB RC

" . capital social apres
Quotités anciennes .
nouvelles augmentation

Montant total en
DT

Catégorie

Placement Global 22 410 112 050 515 430 8,68% 16 000 740

[ RSYFYRS RQIFOldA&AAGAZ2Y R2AG LIR2NISNI adzNJ dzy Y
opM ljd2iAdSa O2NNBaALRYRIYyG t M Tpp OGA2ya y?2
RQdzy Y2y il yi Y6MyDinXsizét qir §e peup étreupérieur & 291 quotités
correspondant a @55 actions nouvelles et 83 actions anciennes, soit un montant de

921774 Dinars pour les non institutionnels, et ne peut étre supérieur ®112 quotités
correspondant a 6460 actions nouvelles et 286 actions anciennes, soit un montant de
9219168 Dinars, pour les institutionnels.

[ S& RSYIYRSa RQIOljdAaAGAZY &SN ynferm&@iBigeieNI f A &4 S
Bourse.

Enoutre,f S& RSYlIYRSA& RQI Oljrizdloivénipaspoyter it pis de 3G% dbst / + a
actifs nets ayant servi pour le calcul de la derniéere valeur liquidative publiée, précédant la date

RS I RSYFIYRS RQIOldAAAGARZY ® ¢2dz0S OA2fF GAZ2Y |
RQI OljdZAAAGA2Y @

lesh y 9SaGA&aSdz2NAE RIFIya €S OFRNB Rdz tfFOSYSyid Dt 2
RIya £S OFIRNB RS ftQhTFNB £t tNAE CSNX¥YS Si AyoS

Toutefois, les titres non acquis dans le cadre du Placement Global pourraient étre affectés a
f Qh FFNBmet t NKE C
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A wSLI NOLAGA2Y Rdz OFLIAGIE SG RSa RNRBAGA RS @20S

Capital avant l'offre Capital apres ['offre
L L Nombre % du Actions anciennes & ceder Actions 5 Nombre % du
Actionnaires Nationalité - . nouvelles a - )
dactions  capital  pans le cadre de 'offrePersonnel  Total —— dactions  capital
Abdelwaheb Essafi Tunisienne/Francaisg¢ 3019 747 44,169 796539 33118 829 657 2190 090 30,39
Myriam Essafi Tunisienne/Francais 57 785 0,849 15 242 634 15 876 41909 0,69
Mahmoud Bouden Tunisienne 2235630 32,699 589708 24517 614 225 1621405 22,49
Faycel Bouden Tunisienne 52 643 0,779 13 886 577 14 463 38180 0,5Y
Slim Bouden Tunisienne 52 643 0,779 13 886 577 14 463 38 180 0,59
Mounir Bouden Tunisienne 52 643 0,779 13 886 577 14 463 38180 0,59
Taoufik Ben Khemis Tunisienne 1367 780 20,009 360789 15000 375789 991 991 13,79
Offre au public (Anciennes
actions) 1803936 24,99
Offre au public (Nouvelles
actions) 392160 392160 5,49
Personnel 75000 1,04
Total 6838871 1009 1803936 75000 1878936 392160 7231031 1009

Prise en charge des titres par Tunisie Clearing

Tunisie Clearing a attribué en date 2&/11/2021aux actions anciennes de la société SMART
TUNISIE leode ISIN TNQPQXRODTHS

Tunisie Clearing a attribué an date du 29 novembre 2021 aux actions nouvelles de la société
SMART TUNISIE le code ISINDKW1R17SNL1.

[ a20ASGS {a!we¢ ¢! bL{L9 &aQSy3ar3asS t RSYlIYyRSN
anA SYyySa LIN ¢! bL{L9 /[9!'wLbD R8& fI NBFftAAI
numéraire.

Ainsi, les opérations de réeglement et livraison seront assurés par cette derniere.

Le registre des actionnaires sera tenu par la BIAT

Cotation des titres La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de

la Bourse des Valeurs Mobiligresde T&IS NI f Q2062SG RQdzy | gAa | dzA

Officiel de la BVM#&t du CMF.

Toutefois, la cotation de¢ O A2y a y2dzSttSa yS RSYINNBNI |

NBIfAAFIGA2Y RS fQlFdAYSY(dldA2y Rdz OFLIAGEE O2y
t 0t t |

ASNRYyild OSaaroftsSa Si ysS3az2o0Al Sa ||jdzQl LINB &
BVMT

Contrat de liquidité: Un contrat de liquidité pour une période de 12 mois a partir de la date
ROAYGNRRdAzOGA2Y Sy . 2dz2NAS RSa | OdA2ya RS I 3
Valeursintermédiaire en bourse et certains actionnaires de kence WMessieurs
Abdelwaleb ESSAFI, Mahmoud BOUDEN et Mohamed Taoufik BEN KH&MI® sur un
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montant de10000 000dinars et196078actions/ S O2y G NI G | SGS O2y FAS
bourse Tunisie Valeurs.

A Régulation du cours boursierLes ac2 Yy ANBa RS I a420ASGS {a! w
FLINBAa f QAYGONRRdAzOGAZ2Y RS I &a20AS0S Sy . 2dzNJ
Générale Ordinaire de la société, les autorisations nécessaires pour la régulation du cours
boursier et ce, conformémert £ QI NIi A Of S-11 du 1Rr®verbre 1992 portayitc don
réorganisation du marché financier.

Le contrat de régularisation sera confid unisie Valeurttermédiaire en Bourse

A Admission des actions de la société SMART TUNISIE au marché princifzakcdte de la

Bourse:
Lt yQSEAAGST t 1 RIFIGS Rdz 9A&l s | dzOdzy YI NOKS
RSYlIYRS RQIFRYAadaaAz2y Il dz all NOKS LINAYOAL}F t RS f1I
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

lad 2 OASGS {a!we¢ ¢!'bL{L9 I RSY
fl G20FtAGS RSa OGA2ya 2NRA
nominal 5 dinars et composant la totalité de son capital.

YRS f QF RYA
VIANBa @ 62
Le Coneil de la Bourse a donné, en date du 18/11/2021 son accord de principe quant a

f QFr RYAaaAz2y RSa [OGAz2ya RS fF a20AS4S {a!we ¢
des Valeurs Mobilieres de TurisQ RY A & & A 2 Y 2R 9T kdgfidnsideathbal &n§ @5) T

dinar chacune, composées de888 871 actions anciennes et 3920 actions nouvelles a
SYSGGNBT NBaduS G2dziSFTF2Aa GNRodzilF ANB RS fQl 002

o [ LINBaSydalGdA2y Rdz LINE a LIS O dsghé RiGahcRiY A 3 aA 2y
o[+ 2dza0GAFTAOFGA2Yy RS fI RAFTFdzAaA2Yy Rlya S |
OQGA2YyYlFANBa Fdz LX dza GFNR €S 22dz2NJ RS f QAyd

02dzNBS | S3IAFLESYSyd LINR& OGS

[ S /2yaSat R
zy O2Yy UGNl O RS fAIljdZARAGS LJ2 dzNJ dzy

meti N Sy LJ |

w»
o —

5Frya £S OFRNB RS fQAYUNRBRdAzOGAZ2Y Sy 062dz2NES RS

fl O024S RS ftF . 2dz2NASZ fQAyuSNJrsm ANB Sy 02dz
confirmel @2 ANJ | OO02YLX A (G2dziSa tSa RAfAISYyOSa Si

AyaildlyoSa S Idzi2aNAGSa O02YLISGSydSa SiG |l dzQl dzOdz
§G Rdz /aC yQSaid NBldAasSo

Au cas oU la présente offre aboutirait ades résul@a y Of dz yia> f QAYy I NRRdzOU A
¢!'bL{L9 &S FSNI I|dz YINOKS LINAYOALI Tt RS tI 0O2i

sera ultérieurement annoncée dans le bulletin officiel de la BVMT
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Chapitre 1 : Responsable du Prospectus et Responsable du Controle

des comptes

1.1 Responsable du prospectus

Monsieur Abdelwaheb Essafi
Directeur Général de SMART Tunisie

1.2 Attestation du responsable du prospectus :

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements
sur le patrimoine, I'activité, la situation financiéere, les résultats et les perspectives de I'émetteur
ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comprennent pas d’omissions de nature
a en altérer la portée ».

Monsieur Abdelwaheb Essafi
Directeur Général de SMART Tunisie




1.3 Responsables du controle des comptes

- Etats financiers individuels de lsociété SMART TUNISPBarrétés au 31/12/2@0, au
31/12/2019, au 31/12/2018

CabinetECQMazars,d 2 OA SGS RQSELISNIA&AS O2YLIWilotS AyalONR
Comptables de Tunisie, représentée parMohamedAli ELOUANI CHERIF.
Adresse Immeuble Mazars, Rue du Lac Ghar El Melh, les Berges dLA=&Tunis Tunisie

Cabinet ACEF Expe#t,2 OA SGS RQSELISNIAAS O2YLIWilotS AyalONR
Comptables de Tunisie, représentée pharFaiez FAKHFAKH
Adresse : 63, Rue Madinet El Maoussel, Ennag037¢ Ariana- Tunisie

- Etats financiers consolidésudGroupe SMART arrétés au 31/12/2020

/1T oAySG 9//7 allTlFNaZ 820AS0S RQSELISNIA&AS 02 YL
Comptables de Tunisie, représentée parMbhamedAli ELAOUANI CHERIF.
Adresse Immeuble Mazars, Rue du Lac Ghar El MethBerges du Lad 053 Tunis Tunisie

/1T oAySG 1'/9C 9ELISNIzZ 820AS0S RQSELISNIA&AS 0O2vYL
Comptables de Tunisie, représentée par M. Faiez FAKHFAKH
Adresse : 63, Rue Madinet El Maoussel, Ennag037¢ Ariana- Tunisie

- Etats financiers individuels intermédiaires de la société SMART TUNISIE SA arrétés au
30/06/2021

/1T oAySG 9//7 allTlFNaE 820AS0S RQSELISNIA&AS 02 YL
Comptables de Tunisie, représentée parMbhamedAli ELAOUANI CHERIF.
Adresse Immeuble Mazars, Rue du Lac Ghar El Melh, les Berges dl053cTunis Tunisie

/1T oAySG 1'/9C 9ELISNIZ 820AS30S RQSELISNIA&AS 0O2YL
Comptables de Tunisie, représentée parfdiez FAKHFAKH
Adresse : 63, Rue Madinet El Maoussel, Ennag037¢ Ariana- Tunisie

- Etats financiers consolidés intermédiaires du Groupe SMART arrétés au 30/06/2021
/T oAySG 9//7 allTlFNaZ 8d820AS0S RQSE LIS NG Bxpefis 02 Y LI

Comptables de Tunisie, représentée parMbhamedAli ELAOUANI CHERIF.
Adresse Immeuble Mazars, Rue du Lac Ghar El Melh, les Berges dld5cTunis Tunisie

/1T oAySG 1'/9C 9ELISNIZ 8d20AS30S RQSELBeNEpatS O2 YL

Comptables de Tunisie, représentée par M. Faiez FAKHFAKH
Adresse : 63, Rue Madinet El Maoussel, Ennag037¢ Ariana- Tunisie
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- Etats financiers consolidés PROFORMAGroupeSMART arrétés au 31/12/2020

I FoAySG 9/ /7 al ITNINEES a@DOWNIFiISo tRDSEVNISONA GS | dz G
Comptables de Tunisie, représentée parNbhamedAli ELAOUANI CHERIF.
Adresse Immeuble Mazars, Rue du Lac Ghar El Melh, les Berges duQ5&cTunis Tunisie

/' T oAYShH 1/ 9C FEHISHNNIAR S& 202AY3.i6iiF RSS AYyaONRGS | dz
Comptables de Tunisie, représentée par M. Faiez FAKHFAKH
Adresse : 63, Rue Madinet El Maoussel, Enna2037¢ Ariana- Tunisie

- Etats financiers consolidés PROFORMAGroupeSMART arrétés aB0/06/2021

I FoAySG 9// allTlFINBRSZ a20AS3GS RQSELISNIA&AS 02YLX
Comptablegle Tunisie, représentée pM. MohamedAli ELROUANI CHERIF.
Adresse Immeuble Mazars, Rue du Lac Ghar El Melh, les Berges duQ5%cTunis Tunisie

/' FoAYySG 1/9C 9ELISNIZ &a20AS3GS RQSELISNIA&AS 02YL

Comptables de Tunisie, représentée parFaiez FAKHFAKH
Adresse : 63, Rue Madinet El Maoussel, Ennag037¢ Ariana- Tunisie
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OPINIONS SUR LES ETATS FINANCIERS

O9EGNI AUG RS tQ2LIAYAZ2Y adzNJ £ S& SOl Ga Jrarpetéss OA SN&
au 31/12/2018:

« Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
assemblée générale, nous avons effectué | 'audit des états financiers de la société SMART TUNISIE
SA, qui comprennent le bilan au 31 décembre 2018, I'état de résultat et | 'état de flux de trésorerie
pour l'exercice clos a cette date, ainsi que les noteseaes, y compris le résumeé des principales
méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un total net de bilan de 118 315 122,229
dinars, des capitaux propres positifs de 39 242 369,274 dinars y compris le résultat bénéficiaire
de l'exercice 'glevant a 6 392 188,998 dinars.

A notre avis, les états financiers-joint présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere de la société au 31 décembre 2018, ainsi que de sa

performance financiere et de seBux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date,
conformément au Systeme Comptable des Entreprises en Tunisie.

Rapport de gestion

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a véer I'exactitude des informations données sur les comptes de la
société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers.
Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce faisant, a apprécier s'il exéte u
incohérence significative entre celcdii et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si le rapport de gestion semble autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiere des travaux quesmvons effectués, nous concluons a la
présence d'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous sommes tenus de signaler
ce fait.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Efficacité du systeme de contrdle interne

En application des dispi®ns de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé aux vérifications périodiques portant sur I'efficacité du systeme de contréle interne de

la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de kenrplace

d'un systeme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodigue de son efficacité et de son
efficience incombent a la direction et au conseil d'administration.
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Sur la base de notre examen, nous n‘avons pas identifié des déficiencesantpsrtiu contrble
interne.

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été
remis a la Direction Générale de la Sociéte.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la reglementation erevigu

En application des dispositions de I'article 19 du décret n°Z0@Bdu 20 novembre€001, nous

avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobilieres émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la reglemantatiovigueur

incombe a lalirection.Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre
Sy dzuzONB:I y2dza yuUl @2ya LI a RSGISOGS RUANNDBIdzZ |
avec laréglementation ervigueur.»

Extraitdef Q2 LIAYA2Y &adzNJ £ S& SGl da FAYIlI Yy OARKEESA Y RA DA
au 31/12/2019:

« Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
assemblée générale, nous avons effectué l'audit desdiaanciers de la société SMART TUNISIE
SA(la «société»), qui comprennent le bilan au 31 décembre 2019, I'état de résultat et I'état de
flux de trésorerie pouf efercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le
résumé des princidas méthodes comptables. Cétats financiers fontessortir un total net de

bilan del17 698 873,498inars, des capitaux propres positifie 50958 099,48%inarsy compris

le résultat bénéficiaire de I'exercice s'élevantla 615 730,21%inars. Ces comptes ont été
arrétés par le conseil d'administration1é juin 2020 sur la base des éléments disponibles a cette
date dans un contexte évolutif de crise sanitdiée au Coviel9.

A notre avis, les états financiersjoints présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere de la société au 31 décembre 2019, ainsi que de sa
performance financiere et de ses flux de trésorerieup I'exercice clos a cette date,
conformément au Systeme Comptable des Entreprises en Tunisie.

C2YRSYSyYyidi RS fQ2LIAYAZ2Y

b 2 dza I @2y a STFSOGdzS y20GNB | dzRA asStz2y ftSa
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
lasectonawSaLlR2yaloAft AGSa RS f QI dzRA & Sudphsentizagpid. QI dzR
Nous sommes indépendants de la société conformément aux regles de déontologie qui
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aQF LI AljdzSa t £ QlFdzZRAG RSa SilFda FTAYyFEYyOASNR Sy
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon régges. Nous estimons que les

éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
2LIAYA2Y RQI dZRAG @

Observation

Nous attirons votre attention sur la note 2.4 des états financiers portant sur les événements
postérieursa la date de cl6ture et se rattachant a la pandémie du CQ9IEt aux incertitudes
liées a son impact éventuel sur les états financiers des exercices futurs.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ce point.

Rapport de gestion

La responsabilité did LILI2Z NI RS 3ISaidAzy AyO02YoS | dz O2yaSahf
tfSa Sulda FTAYFYOASNER yS a4QSUSYR LI & | dz NF LILIR
RQF aaddzNF yOS 1jdzS§ O0S a2Ad adzNJ OS NJ LILIR NI o

En application des dispositions de l'article 266 @ade des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la
société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers
arrétés danges conditiors rappelées préecédemment. Nos travaux consistent a lire le rapport de
gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entreicalles états

financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'auditpoel gre rapport

de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le
rapport de gestion, nous sommes tenus de signadeiad.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Efficacité du systeme de contrble interne

En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé aux vérifications périodiques portant sur | 'efficacitésgsteme de contrble interne de

la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systeme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe a laigection et au conseil d'administration.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contréle
interne.

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été
remis a laDirection Générale de la Sociéte.
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Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n°20@B du 20 novembre 2001, nous
avons procéedé auxerifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobilieres émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la reglementation en vigueur
incombe a la dection. Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de mettre
SYy dzdz&NB> y2dza yUul @g2ya LIa RSGSOGS RUANNBIdzZ |
avec la réglementation en vigueur.

9EGNI Al RS f Q2ihahoers hoividdekizb la séeité SMART BUNBABITEtés
au 31/12/2020:

« Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale, nous avons effectué l'auditdats financiers de la société SMART TUNISIE
SA (la « société »), qui comprennent le bilan au 31 décembre 2020, I'état de résultat et I'état de
flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, ainsi que les rastaexes)y compris le
résumeé des priripales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un total net de
bilan de 109 174 739,557 dinars, des capitaux propres positifs de 52 389 842,922 dinars y compris
le résultat bénéficiaire de I'exercice s'élevant a 11 451 743,433 dinarscobgstes ont été
arrétés par le Conseil d’Administration le ler juin 2021 sur la base des éléments disponibles a
cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au €fuid

A notre avis, les états financiersjoints présentent sincérementdans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiere de la société au 31 décembre 2020, ainsi que de sa
performance financiere et de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date,
conformément au Systeme Comptable des Entreprises eisitu

Observation
Nous attirons I'attention sur la note Ill des notes aux états financiers se rapportant au contréle

fiscal dont a fait I'objet la société en 2020.

Notre opinion n'est pas modifiée a cet égard.
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Rapport de gestion

En application des sipositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, notre
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes de la
société dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les étatsefimanci
arrétés dans les conditions rappelées précédemment. Nos travaux consistent a lire le rapport de
gestion et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entreicalles états
financiers ou la connaissance que nous avons aecaul cours de l'audit, ou encore si le rapport

de gestion semble autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
gue nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le
rapport de gestion, aus sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n‘avons rien a signaler a cet égard.

wkLILIR2 NI NBfFGIAT £ RQIFIdziNBX& 26t A3 dA2ya fS3lLES.
Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procedé
auxveérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'ordre des experts comptables

de Tunisie et par les textes reglementaires en vigueur en la matiere.

Efficacité du systeme de contrdle interne

En application des dispositions de l'article 266Gbde des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé aux vérifications périodiques portant sur I'efficacité du systeme de contréle interne de
la société. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la mise en place
d'un systemede contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
efficience incombe a la direction et au Conseil d'’Administration.

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été
remis ala Direction Générale de la Société.

Sur la base de notre examen, nous n‘avons pas identifié des déficiences importantes du contréle
interne.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres a la réglementation en vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n°Z20@B du 20 novembre 2001, nous

avons procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tedegecomptes des valeurs
mobilieres émises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la reglementation en vigueur
incombea la direction. Sur la base des diligences que nous avoinséest nécessaires de mettre

Sy dzdzONB> y2dza yUul @g2ya LI a RSGSOGS RUANNBIdzZ |
avec la réglementation en vigueur.
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O9EGNI AL RS tQ2LIAYA2Y adzNJ £ S& Sl (& Sharrgtésy OA SN&
au 31/12/2020:

« Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre

I 3aSY0tfSS 3IASYSNIfTS 2NRAYIFIANB:E y2dza | g2ya STFT!
Groupe SMART TUNISIE, qui comprenént o At 'y O2yaz2ftARS | dz om RS
résultat consolidé et I'état de flux de trésorerie consolidé pour I'exercice clos a cette date, ainsi

que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états
financiers conglidés font ressortir un total net du bilan de 109 813 915,814 dinars, des capitaux
propres consolidés positifs (part du Groupe) de 51 990 608,277 dinars, y compris un résultat net
0OSYSTFAOAFANS O6LI NI Rdz DNRdzLISU & a8 deSiiogtairest. M m
dans les capitaux propres de 2 594,864 dinars. Ces comptes ont été arrétés par le Conseil
d'Administration le 20 juillet 2021, sur la base des éléments disponibles a cette date dans un

contexte évolutif de crise sanitaire liée &david19.

A notre avis, les états financiers consolidéfoitits présentent sincérement, dans tous leurs
aspects significatifs, la situation financiére du Groupe au 31 décembre 2020, ainsi que sa
performance financiére et ses flux de trésorerie pour lfeiee clos a cette date, conformément

au Systéeme Comptable des Entreprises en Tunisie

Observations
Nous attirons l'attention sur :

- la note 2 aux états financiers consolidés se rapportant aux données comparatives.

- la note 4 aux états financiers consolideS NJ LI NI F y i | dz O2y G Nb € S
SMART TUNISIE et aux arrangements conclus par AZURCOLORS avec l'administration
fiscale.

- le fait que les capitaux propres de la filiale AZURCOLORS sont, au 31.12.2020, inférieurs a
la moitié du capital stal. La société devrait se conformer aux dispositions de l'article 388
du Code des Sociétés Commerciales.

b2GNBE 2LIAYAZ2Y yQSald LI A& Y2ZRAFASS t OSG S3FNRO®

wk LILI2 NI Rdz O2yaSAf RQIFIRYAYAAUNI GAZ2Y

9y LXK AOIFGA2Yy RS&a RAaALRAaAAGAZYyA RS f QF NIAOES
responsabilité consiste a vérifier I'exactitude des informations données sur les comptes du
Groupe dans le rapport du Conseil d’Administration par référence aux @sniigurant dans les

états financiers consolidés arrétés dans les conditions rappelées précédemment. Nos travaux
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consistent a lire le rapport du Conseil d’Administration et, ce faisant, a apprécier s'il existe une
incohérence significative entre celdii & les états financiers consolidés ou la connaissance que
y2dza | @2ya | OljdziasS | dz O2dzNBE RS f Ql dzZRAGE 2dz Sy
autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiere des travaux que nous avons
effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans le rapport du Conseil
d'Administration, nous sommes tenus de signaler ce fait.

Nous n‘avons rien a signaler a cet égard.

Efficacité du systeme de contrdle interne

En application des disptions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé aux vérifications périodiques portant sur I'efficacité du systéeme de contrble interne du
Groupe. A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de Enmpisee

d'un systeme de contrdle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son
STFAOASYOS Ay0O2Yo6S t fI RANBOGAZ2Y S Fdz / 2yas
Sur la base de notre examen, nous n‘avons pas identifié des déficiences impodartestrole

interne. »

Avis sur les états financiers individuels intermédiaires de la société SMART Tunisie SA arrétés
au 30/06/2021:

« Opinion

b2dza | g2ya STF¥FSOGdzS f QSElFIYSy fAYAGS RSa sSdal da
¢! bL{L9 {! nZ O2YLINBylyid ¢S oAfly |dz on 2dzAy |
pour la période de six mois se terminant & cette date, ainsizQdzy’ NX adzyS RSa L.
YSGK2RSa O2YLJilofSa SG RQIFdzINB&a y23GS&a SELX AOI
ressortir un total net de bilan de 1M4B0126,142 dinars, des capitaux propres positifs de

62 107 261,426 dinars@2 YLINA & €S NBadzZ GFd 60SYSFAOALFIANB RS
dinars.

+20NBE O2yaSAf RQIFIRYAYA&A(lINIGA2y Sald NBalLkRkyalo
états financiers intermédiaires conformément aux normes comptables généralesdenses en

Tunisie.

Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiere intermédiaire

sur la base de notre examen limité.

~h

9GSyRdzS RS t QSEFYSy tAYAGS

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la professiomadpes en Tunisie et
NGt GADBSAa | dzE YAaarzya RUSEFYSY tAYAGS RQAYT:
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limité d'informations financiéres intermédiaires consiste en des demandes d'informations,
principalement auprés des personnes responsablesqiestions financiéres et comptables et

RFya f1 YA&aS Sy dzzdNBE RS LINRPOSRdzNBa |ylftedal
L'étendue d'un examen limité est tres inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes
RQFdzRAG Sz Sy @eenétdpss ji'azeniCaSstrangeSjueyh@udzvons relevé tous

les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas
RU2LIAYAZ2Y RQIFdzZRAG O

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevétdejtainous laissent penser que

les états financiers intermédiaires-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiere de la Société « SMART TUNISIE &A30 juin 2021 ainsi que de sa performance
financiere et des flux de trésorerie pola période de six mois se terminant a cette date,
conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie.

Observation
b 2 dza I-GGANEYé fQI'GﬂéYG)\Z}f adzNJ f | YEGS LLL RSa
fiscaldontafaif Q262S0 I &a20AS0S Sy HAHNOD

b2iNB 2LAYA2Y yQSadkh LI & Y2RAFASS £ OSi S3IFNR

Avis sur les états financiers consolidés intermédiaires de la société SMART Tunisie SA arrétés
au 30/06/2021:

« Opinion

b2dza | g2y & NBIfA&AS f QSEI Yidlidés intermédinies de SeoupS G | § a
{al!we¢ ¢! bL{L9ZX O2YLINByYylyld S o0AflYy Idz on 2dz
GNBA2NBNRS LJIdz2NJ £ LISNA2RS RS &aAE Y2iaa as i
LINA Y OA LI £ S& Y S K2 ReS doteOeXplidatives oCeSaiats Snancietcorgnlidés
intermédiaires font ressortir un total net de bilan consolidé de 112 697 780,241 dinars, des
capitaux propres consolidés positifs (part du Groupe) de 61 815 214,334 dinars, y compris un
résultatnetb§ STAOAI ANB O6LJI NI Rdz DNRdzLJISOU &aQSt S@lyid ¢t
minoritaires dans les capitaux propres @& 992,237 dinars.

+20NB O2yaSAft RQFRYAYAAUGNI G0A2y Sad NBalLRyalof
états financierconsolidés intermédiaires conformément aux normes comptables généralement
admises en Tunisie. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information
financiere intermédiaire consolidé sur la base de notre examen limité.
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9348y RdzSmdn8mité QSE |

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession applicables en Tunisie et
NSt GADBSE +dzE YA&darz2yada RUSEFYSYy fAYAGS RQAYT:
limité d'informations financieres intermédiaires consiste das demandes d'informations,
principalement aupres des personnes responsables des questions financieres et comptables et
RFya fl YA&aS Sy dzzNBE RS LINRPOSRdzNBa |ylFfteadal
L'étendue d'un examen limité est trés inférreua celle d'un audit effectué selon les normes
RQlIdzZRAG SiGX Sy O02yasljdzsSyO0Ss yS y2dza LISNXSG LI @
les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'‘exprimons pas
RU2LIAVAt2Y RQI

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états financiers consolidés intermédiairegoaits ne donnent pas une image fidele de la
situation financiere du Groupe SMARUNISIE au 30 juin 2021 ainsi que de sa performance
financiere et des flux de trésorerie pour la période de six mois se terminant a cette date,
conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie.

Observations

b2dza FGOANBy:a fQFraGGSyaGdAazy

a)fl y2GS o FdzE SGlFrG&a FAYlIYyOASNR O2yaztARSa a
{alwe¢ ¢! bL{L9 SG FdzE FINNIy3ISYSyilia O2yOfda LI}
b) le fait que les capitaux propres de la filiale AZURCOLORS s80t0&2021, inférieurs a la
Y2AGAS Rdz OFLIAGEFEE &a20AFtd [ a220ASGS RSONI A
Code des Sociétés Commerciales.

b2GNB 2LIAYAZ2Y yQSail» LI 4 Y2RAFASS £t OSié S3FNRO®

9 E i NI Nisisurfes étdts@nanciers consolidés PROFORMA de la société SMART TSIISIE
arrétés au 31/12/2020 :

« Conclusion

A notre avis, les états financiers consolidés pro forma des exercices clos au 31 décembre 2019 et
au 31 décembre 2020 du Groupe constitué [zasociété SMARTUNISIEt ses filiales ont été
adéquatement établis sur la base des hypothéses retenues et que ces hypothéses sont cenforme

l dzE YSGK2RS& O2YLIilofSa RS tQSYSGGSdN®
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lesSiGl Ga FAYIYOASNER O2yaz2fARSa LINR TFT2NXI 2y
informations financiéres historiques de la réalisation, & une date antérieure a sa survenance réelle

2dz NI Aaz2yylotSYSyd Sy@gAralasSs RQdeaf &urpdtd®eNI (A 2
méme, ils décrivent une situation hypothétiqeé ne sont pas nécessairement représentatifs de

fl aAddz GA2Yy FAYlFIYOASNE 2dz RS& LISNF2NXIyOSa |
f QSP8sYySYSyid SiGl Al adzNBIS geda durvedageSéelR buiebvisaggeld S NA S dz

/'S NI} LILRNI Said Syra SEOfdzarAogSYSyid RIya 8 OFR
ROAYUNRRdzOGOA2Y Sy o02dz2NAS RS I a20ASGS {a! w¢
contexte

Observatins

b2dza GOGANRY:A fQIGOSYydAz2y &dzNJ
- Lanote 4 aux états financiers consolidés pro forma se rapportant au contréle fiscal dont a
FIHAG tQ2028G {alwe¢ ¢!'bL{L9 SiG I dzE | NNJ y?:
f QFRYAYAAGNI GA2Y FA&AOFE So
- Le fait que les capitaux progs de la filiale AZURCOLORS sont, au 31.12.2020 inférieurs a
fl Y2A0AS Rdz OFLIAGEE az20Alfo [ a20AS0GS RS
du Code des Sociétés Commerciales.

b20NB 2LIAYA2Y yQSad» LIJa Y2RATASS £ OSdG S3FNRO®

Extrait def Q | s@rNed états financiers consolidés intermédiaires PROFORMA de la société
SMART Tunisie SA arrétés au 30/06/2021

«wSaALRyaloAftAdS RS f QI dzRA G S dzNJ

Nous avons conduit nos travaux en effectuant les diligences que nous avons esténéssaires

selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces travaux, qui ne comportent pas
RQSEIFIYSYy RSa AT Sia2yatagiddaot AaaSYSyid RSa
consisté principalement a vérifier que les bases a partiqgdelies ces informations pro forma

ont été établies, concordent avec les documents sources, a examiner les éléments probants
2dzZAGAFAlL YOG £S& NBOUONIFAGSYSyda LINRB F2NXYIF SO v y
informations et les explicationg dzS y2dza | @2y a SaildAysSSa ysSOSaal A
Sy O02yasSljdzsSyO0Sazs RQ2LIAYAZ2Y RQlFIdZRAG® b20GNB NB

v A

OF N} OG8NB | RSIdz i S tQsilotAaasSYSyi RSaRAGa

Nous avons planifié et exécuté nos taax de fagon a obtenir toutes les informations et
explications que nous avons estimées nécessaires pour obtenir une assurance raisonnable que
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les informations pro forma ont été adéquatement établies sur la base des hypotheses décrites
dans les notes aux &ts financiers.

Conclusion

A notre avis, les états financiers consolidés intermédiaires pro forma au 30 juin 2021 du Groupe
constitué par la société SMART TUNISIE et ses filiales ont été adéquatement établis sur la base
des hypotheses retenues et que dagoothéses sont conformes aux méthodes comptables de

f QSYS{dSdzN

[ S& SGlda FTAYIYOASNAR O2yazft ARSa AYUGSNXYSRAIANS
des informations financiéres historiques de la réalisation, a une date antérieure aveaance
NEStfS 2dz NI Aaz2yyloftSYSyld Sy@Aaal 3sSST RQdzyS 2L
méme, ils décrivent une situation hypothétique et ne sont pas nécessairement représentatifs de

la situation financiére ou des performances qui auraientspi N5 O2y adl 4SSa ar |
f QSP8YySYSyid SGlAlG adzaNWBSydz £ dzyS RIFIGS | yiSNASdz
/'S NI LILRNI S&ad Syaa SEOftdargSYSyid RIya tS OFR
RQA Y (G NRRdzOG A A JociéséySMART dAMNASIE eRn® pelit étre utilisé dans aucun autre
contexte.

Observations
b2dza | GOANBY:A QI GGSyldAzy
- la note 4 aux états financiers consolidés pro forma se rapportant au contréle fiscal dont a
FIHAG Q20280 {a! wt dnisbctnflus9par RAURCOUARS BvEANI y 3
f QFRYAYA&AUNI 0A2Yy FTAAOIT SO
- le fait que les capitaux propres de la filiale AZURCOLORS sont, au 30.06.2021, inférieurs a
flF Y2AO0AS Rdz OFLAGLFE &a20AFftd [ a20ASU0S RS
du Code deSociétés Commerciales.

b2GNBE 2LIAYAZ2Y yQSadkh LI A& Y2ZRAFASS t OSG S3FNR
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Attestation des commissaires aux comptes :

« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables
figurant dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimees
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la
sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées »

ECC MAZARS ACEF EXPERT
M. Mohamed Ali ELAOUANI CHERIF M. Faiez FAKHFAKH
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1.4 Attestation de I’intermédiaire en Bourse chargé de ’opération : Bou

« Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s’assurer de la sincérité du présent A
prospectus ».

Tunisie Valeurs
Le Directeur Général
Monsieur Walid Saibi




1.5 Responsable de ’information :

Monsieur Hédi Essafi
Directeur Général Adjoint de la société SMART Tunisie
Smart Tunisie, 9 BIS IMPASSE N° 3 RUE 8612 ZI CHARGUIA 1 — 2035 TUNIS

La notice légale est publiée au JORT n° /./’./’é c/,Lm, Drg //( “ /,ZC 4 4

(,}, Consail du Marché Financie:
L;J ) ~y f ‘E t‘.\ ‘:‘ ,.‘
visanhel 1 2. 1 1.2 3.0.NOV. 2021
Délivré au vo de larticle 2 de la loi n° 94-117 dv 14 Nevambre 199
Le Présidaat du Conseil du Marché Finencie




211 / 2y GSEGS SG 202

GAFa RS f Q2LISNY GAZ2Y

SO
5lya t£S OFRNB RQdzyS y?2
| 20
f

&@F S RISS LIBNBY Y3 AATARY AR
OlA2yylFANBa RS I a ASGS {a!'w¢ ¢!'bL{L9 2vyi
Q)\VuNERdzANB Sy:.2dz2NBS RIya S o6dzi RS

Réorganiser les sociétés du groupe SMART sous une méme entité (la sockRd@ SM
TUNISIE)

CAYlFYOSNI dzy AYLRNIIYyG LIEIY RQAYy@SaiAraasSySy.
- Renforcer les fonds propres dedaciété et rééquilibrer sa structure financiere

- Accroitre la notoriété de la société en la faisant connaitre au large public

- .SYSTAOASNI RS QI @Fyial 3S -values it lds agpdsts, prévia T £
LIF NJ £ QI NI A Of Sce®200638 8u 26 déceigre\ 2008 Portantilof de yinances
L2 dzNJ £ QF YYSS HanT ®

212 5SOAaA2y F&lyd FdzizaNRARAS f Q2LISNY GA2Y

{ dzNJ LINPLI2ZAAGA2Y Rdz RRIWAREf f ROERSXTASENDG ¥ 3 NI R
de SMARTUNISIEtenue 1€03/11/2021, a approuvd S LINA Y OA LIS RS f Q2 dz@S NI
a20AS0S SiU tQAYUNRRAZOGAZ2Y RS aSa ,etcd Afagerst dz Y
une augmentation de capital qui sera déagiar uneAssembléeGénéraleExtraordinaire et par

uneOS & a A 2y aRinneS[i/BsBryblee Générale Extraordinaire réunie le 5/11/2021, sur
LINPLI2AAGAZ2Y Rdz / 2yaSAft RQ! RYAYAAUNr GA2Y Rdz nn
projetée.

ldzi 2 NA&F GA2Y RQIFdZAYSYdlFdA2y Rdz OF LIAGL f

[ Q! 34SY06fSS DSYSNI f S0521PG2NE AdditkAdgns sRBrésolffiaizy A S f ¢
R Q| dz3 Ye&ypitabshdial de la société SMARINISIR Q dzy. Y 2 ¢960 80@linaks Hour

le porter de34194 355dinars 436155 155dinars et ce, paf QS Y A & 392 IBYactiehS

nouvelles & souscrire en numéraire au pri@deS00RA Y I NB f QF OG A2y S a2A0G p=
et20500RA Yl NBE RS LINAYS RQSYAaaAz2zyI t fAOSNBN Ayl

[ Q! 8aSYo6ft SS omifajfeaMdalerfentdixe [a Nate de jouissance des actions nouvelles
au " janvier2021

Parailleurs SG Sy | LI AOIFI A2y RS& RAALIZAAGA 2 ya S
la méme Assemblée Générale Extraordinaidélégué au ConsélQ! RYAYAAGNI GA2Y
G2dza fSa LIRdz@2ANAR ySOSaal ANBa ¢t f.QSTTS RS N

~

Vb’;U(r—h
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Droit préférentiel de souscription

[ Q! 384SY06fSS DSYSNItS 9EGNI 2 NROWYIZO2NIS déRide dé | & 2 C
NEaSNPESANDRE AGS RS I &2 dza ONA LI yLIdz0 ff Q0 dia YIS
RS ft QAYUNRRdzOUOUA2Y Sy o62dz2NES RSa GAGNBA RS €
Tunis En conséquence de cette décision, les anciens actionnaires ont renoncé a leurs droits
LINBTSNBYGASta RS a2dzaONRALIIAZ2Y RIEya tQlFdAYSY Gl
Cette renonciatiorse traduit par la suppression dadroits préférentels de souscription pour la
G20FtAGS RS tQFdAYSYildlFGA2y Rdz OFLIAGH T @

2.1.3 Actions offertes au public

[ QAYGNRBRdzOG A 2y TRMISIEelfera@@ndfe8 1S {a! w¢
T RQdzyS h¥FNB t tINGBIE5168cHoNSYT&présemtantZin3%RIS
f Q2 F FubliB eta1,62%0du capital de la société aprés augmentation, au prix de
25500RAY I NB f QlF OGA2y>X OSY(dNItA&aSS | dzLINE &
Tunis et portant sur
V 280 110actions nouvellesS YA a4Sa RlIya S OF RNB RQdz
capital de la société telle que décrite plus haut, représen®B7 % du
capital apréséalisation de cette augmentationet
V 1288 506actions ancienneprovenant de la cession par les actionnaires
RS fF a20ASGS RQI Ol XN282%dukapi@liaBasiaSa > N.
réalisation de ladite augmentation.
f RQdzy t I OSY $37480 axfiogdsorépféserRat28,5%RS Q2 F ¥ NS
public et8,68%du capital de la société apres augmentation (d6bb 430actions
anciennes et 112050 actions nouvellest 42 dzZA ONANBE Rl ya f S
FdzZa3YSydl A2y RS OFLAGIE T Sydésirdayagdudrih NSO |
au minimum pour un montan50614 dinars, centralisé auprede TUNISIE
VALEURBtermédiaire en Bourse

9y NBLERYaS t fQ2FFNB>Z f Sa adegliBNBRETH ChaquEa (IONA yN
guotité est composée dgactions nouvelles a souscrire en numeéraire et2f@actions anciennes
aacheted ! Ayair f Q2FFNB L2 NIide78a3ibtité Olj dzA aA G A2y LI

Le Placement Global sera réalisé aux mémes conditonsdg pe$ f Qh FFNB L t NRE (
[ S4a R2yySdz2NBE RQAuUNRBENRIObHIHEQSEIIOAIRNE £ yS OS
. 2dz2NBS LISYRIEYy(d £Sa ¢ Y2Aa ljdza adza gSyda f R
cette période et pendant les 6 mois suivagt50% des titres seront libres a la vente.

NJ

(0p))

- T
N Uy

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions
suivantes :

- Quel que soit le porteur des titres ;

- Aprés information préalable du CMF, et
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- En respectant la réglementation en vigueur régissant les blocs des titres.

9y Ol a RS 0OSaaarazysz f QI OljdzSNBEdzNJ & Q$8lgsslis ctées, £ NB &
préalablement fixées au vendeur et ceppr la période restante.

[ S4 R2yySdzZNE RQ2NRNBE RIyad S OFRNB Rdz tfl OSYS
2NRNBE& RIya fS OF RN RS fqaittshonddquigsya@sSeadeY Sy G ¢
du Placement Global pourraient étre affeé¢a + dt iMerse@ent

En parallele & cette offre, les actionnaires de SMART TUNISIE ont décidé de céder une partie de
leurs actions au personnedu Groupe SMART. Cette cession portera sur 75 000 actions
représentant 1,04% du capital de la socigp#es augmentationt dz LINAE RS mMu=ZTtpn 5.
soit une décote de 50% par rapport au prix de la présente PEFFa R2 Yy y SdzZNA R Q2 NR N
OF RNB Rdz LJX I OSYSyild FdzLINBA Rdz LISNRA2YY St y QI dzNP
OF RNE RS HatementGlobal R dz

Les 7900 actions offertes au personnel du Groupe SMART, serontgsla&lusivement par

f QAVOISNYSRAFANS Sy o02dz2NES ¢dzyAaAS =+ fSdzNBR Si
Mobilieres de Tunis qui procédera adéclaration du résultat de ce placement.

22 S LINARE RS fQ2FFNB Sid al 2dzaidAaATAOF GAz2

[ § LINAE RS f QF O0 MaNISIERE: fixéldansiié drSde & prgseritevoffre &
25,500dinars, tous frais, commissions, courtages et taxes compris.

[ QSOIyt RISGAXQF OGA2Y TREISIE SAZO0SBHESO dzS & BhuirsdN f QA Y
TUNISIE VALEURS sur la base des états finarmisemidéesProformacertifies au 31/12/2020 et

adzNJ £ o0l asS RDsaéd @Gdipge fapériodedilianyde 2021 & 2025, approuvé

LI NJ £ S /2yaSAt RQ! R20 boohre202dt éxandng paRi€commassaine¢ R dz
aux comptes de la société.

221 ChoixdesnSG K2RSA& RQSQIfdzZ GA2Yy

[ QSO f dzF GA2Y RSTUNISIE é&& efachidesr |4 basedes états financiers
consolidés du Groupe SMABSdIon les trois méthodes suivantes, jugées les plus pertinentes par
f QS @ £ dzI (S dzNJ

- La méthode des Discounted Cash FH¢(RCF)

- La méthode des Comparables Boursiers

- La méthode de Bates
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aSiK2RSa RQSQIfdzZ GA2y NBUGSydzSa

Méthode des Discounted Cash FIdWGF:

La méthode des DCF est la plus frequemment utilisée parmi les méthodes de flux et les méthodes
RQSOI fdzr GA2Yy Sy 3Sy Sdpacité de ger@nratiorOds ffuk paSasaciété dais A dzNJ
le futur. La démarche consiste a actualiser au colt moyen pondéré du c&Malq, les flux de

trésorerie libres futurs (CF) sur une période donnée-dAla de cette période, une valeur
terminale estdéE NY Ay SS aSt2y fF YSGiK2RS RS D2NR2y { Kl
O2yliAydzA(S RS tQSELX 2AGFIGA2Y SiG RS ONRA&al yoS

U @Ff SdzNJ RQSYUNBLINAAS Said RSUSNNY¥AYSS O2YYS ad

00 wE

——— ——— oL @bp U
p 6006 p 6006

Ou:

«Ck»estlecasiff 29 f AONBE RS fQlFlyysSS 1

« CMPG»> est & colt moyen pondéré du capital

« Vh » est la valeur terminale

«n» est la période explicite
La valeur des fonds proprés2 NNB aLR2yR t 1 @Ff SdzNJ RQSy (i NBLINA a

- Cash flows nets

[ S& OFI&aK Ft2ga ySia O2NNBaLRyRSydG |dzE Tt dzE F
Y2ayidlyida ySOSaalANBa LRdz2NI YFAYISYAN £ Sa 2YRA
[ S LR2AYOG RS RSLI NI Rdz OF f OdZ RSa OFakK Ffz2ga
LINBGAaAz2zya 2yiG Sy 3ISYSNIf dzy K2NATI 2y RS p lyy

opérations de la société. Vers la fin de cette période (uiridite « explicite »), les résultats
aQF LIIINE OKSY G RQdzyS @It SdzNJ RAGS T y2N¥IFGAGBS n=

(@

- Valeur terminale:

/| SGGS @I tSdzNJ Said ol asSS adzNJ f QKe LR GKSsaS asSft 2y
RQSELX 2 A (it teichayjue soti€éd dD grau@e\pourrait dégager un flux normatif qui se
réalisera atRSft £t RS f QK2NAT 2y RS& LINBOAaA2ya RSa OA
groupe serait par conséquent, la somme des flux normatifs dégagés par chaque société du
groupe.
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VaEd1 adwo NAQ

oOouvuvLOoNQ

- A

gY GlFdzE RS ONRA&A&AlIYyOS Lt fQAYTAYA

Méthode des comparables
La méthode des comparables boursiers est une méthode analogique qui permet de comparer

t QSYGNBLINAAS t dzy SOKIFyiGAfftzy RS az20Asisa 02y
YsYS LINRFAT {B@ELI A AINGAEDL P dzirdpfedd@ B Bocidtderaitd | £ S dzN.
dans ce cas
WOM@ONE ¢ PRI £ N1 BIQAQOQAQNE ¢ Pi £ N1 Qi6 a0 QRaGQE 6
WWa'@NNE € RI €Nl BAQOA'GRE 01" MA 106 a0 QRAGAQE ®DQOHD@O 6 'Q

Méthode de Bates :

[ YSGK2RS RS . FGS&a NBLRaS adzaNJ I OF LI OAGS R
constitue une source de rendement pour un actionnaire en Bourse.
[ S Y2R8§tS RS .FGSa YSi Sy NBftlaAzy €S tow I Of

~

O2YLIIS GSydz RQdzy Gl dzE RS ONRA&Al yOS RSa .t! Z
Rdz GFdzE RS NBYyGlFEoAftAGS SEAIS LI N £ QFOGA2Y Yy AN

Le modéle de Bate$SrLJ2 &S adzNJ f I F2NNdz S RQS@lfdzZ G§A2Y RQd
limité a n années :

Avec:
DPAY 5AGARSYRS LI N FOGA2y RS fQlFyysSS A
Kcp: Colts des capitaux propres

VoY £ fSdzNJ GSNYAYEFES £ fQlyySS vy

[ S Y2R8fS RS . IFGSa LISNX¥YSG FAyaiar RS OF f Odz SNJ
ROQSY(iINBS:E O2yaARSNIyld dzy GNBSYR RS ONBA&Al yOS
ROQAYUSNE G G0 Sy Rde ré&éntea tiziB (A tlallersday PER dea&ti)i
On peut ainsi présenter une formule réduite :

0 0 6 Q 6
Avec:
PhY t 9w RS a2NIASST f 2 N&lndebrtaihepbriodeA 2y Said NBISYR
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PY t9w I Ol0dzSt X yADSEdE $YA Bt ©IS@ZiA Al OKS G SNJI |
d : taux de distribution des bénéfices

A et B sont des coefficients qui sont tirés historiguement des tables de Bates. Ce sont en fait des
O2STFAOASY(Ga RQIOUdzZ t A&l GA2Yy ljdzA @2y i RSLISY RN
f QKA T 2y RS& LINBGA&AA2Yy & SO Rdz (Gl dzE RQAYGSNBG

Qo 0

ou:

Kcp: colt des capitaux propres

g : taux de croissance des bénéfices
2.2.2 Ajustements Due Diligences

Dans le cadre de santroduction en Bourse, la société SMART TUNISIE a confié les missions de
due diligence comptable, financiére, fiscale, sociale, organisationnelle du Groupe SMART au
cabinet Conseil Audit Formation membre du réseau international PriceWaterhouse CGONE's

Par ailleurs, la société SMART TUNISIE a confié la mission de due diligence juridique du Groupe
SMART au Cabinet HedBHouzeELLOUZE & BELAJOBEALI.

Le rapport de due diligence financiere, fiscale et sociale a fait ressortir les points suivants

1 Unrisque fiscal et social de toutes les sociétés du group2@enDT

Les agrégats financiers ajustés du groupe SMART se présentent comme suit

Agrégats financiers et ¢Sfta |jdzQAf a Aprésajustements de la DD
comptables au 31/12/2020 comptabilité (En mDT) (En mDT)
Actif net 60 450 78 190
Dette nette 17 061 57 656
BFR 53 698 100 652
EBITDA 29 130 31710

Par ailleurs les ajustements appliqués durant la mission de due diligence au niveau des agrégats
actif net et dette nette salétaillent comme suit
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Groupe SMART Endettement net ajusté

EnmDT 2020
Emprunts 8 333
Concours bancaires et autres passifs fin. 36 061
Liquidités et équivalents de liquidité et placements - 27 333
Endettement net reporté 17 061
Ajustements

Chéques et effets a I'encaissement 23 244
Provisions pour risques et charges 819
Dettes fournisseurs échues 2272
Effets escomptés non échus 27 932
Créances clients échues - 5128
Intéréts payés d'avance - 349
Cautions douane & loyer - 74
Charges a payer non liées a I'exploitation/échues 232
Crédit d'imp6t - 1334
Crédit de TVA - 3492
Comptes courants actionnaires 3 558
Risques fiscaux et sociaux supplémentaftigs 722
Terrain BIBQ) - 8729
Dividendes a payer (naomptabilisés) 900
Dividendes a payer (comptabilisés) -
Intéréts minoritaires 23
Total ajustements 40 596
Endettement net ajusté 57 656

Source: PWC

(1) Les risques fiscaux et sociaux supplémentaires dégagés par les travaux de Due Diligence
fiscale et sociale sont estimés a 722mDT ad&Embre 202@t 787mDT au 30 juin 2021
et se rattachent essentiellement a la société SMART Tunisie pour 32B32BPADT avant
la déduction de la provision pour 500mDT)

[ S GSNNIAYy . L./

cession.

RS

t I

RSa

a20AS0S {a!we¢ ¢dzya
f QSELJX 2 A { ILeés kra®alx de Due BitkyenteSm estimé uealeur de ce terrain
R2A0G FIANB LI NIAS

f AljdzA RAGSA

tielle Slj dzA ¢
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Groupe SMART Actif net ajusté

En mDT 2020
Actif immobilisé 24 632
BFR total 53 698
Dette nette - 17 060
Provisions pour risques et charges - 819
Actif net comptable 60 450
Ajustements

Ajustement des provisions saréances clients 2089
Ajustement des provisions sur stocks - 80
Risques fiscaux et sociaux supplémentaires - 722
Réévaluation du patrimoine immobilier 19 356
Imp6ts différés - 2903

Total ajustements 17 740

Actif net ajusté 78 190
Source: PWC

2.2.3 Meéthodologie et choix des parametres

| K2ZAE Rdz Gl dzE RQl OlGdzl t A& GAZY

[ § GF dzE RQI O dzk £ ANSB-QiAd2NE & & if OO | LOLONEE CK SLIFRNIE (G2 Huid

(CMPC) § O2Hii Rdz OF LIAGEE S&ad €8 GlFdzE RS NBYGl 6Af
quecelleOA LldzA a&4S &l GA&AFIANB t I F2A4aGddridsd 3Sy OS
LINE LINBA O L3RdzNJ a2y LINPFAf RS NRaljdzS SidutdeQSEAITS

~ A L LA

f QOSYRSGGSYSyld ySitoo

0O

C

3
Avec:

Kcp= codt des capitaux propres
Kd =Co0t de la dette avant impot
T GFdzE RQLYLB® G &dzNJ £ S&a {20ASiGSa o6L{0O
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CP =CapitauxPropres
D = Dettes Financiéres Nettes

lec@ili RS& F2yRa LINPLINBA I SGS RSUSNNAYS &sdzNJ f |
(MEDAIrtel que:
0 Y i Y Y

Rf = Taux sans risque approché par celui des bons de Trésor a long terme

Rm= Rendement moyen du marché

I = une mesure standardisé€u risque systématiquene pouvant pas étre réduit par la
diversification

lei RSLISYR RS Il &aiGNHzOGdzNE FAYlIYyOASNB RS ftF &z

000 & @b 6 Qi
0t @i eni N

000 @& QO ®BO d VEAQO 6
Avec
T=t S {impiiEsur RKQociétés (IS).
Le choix du béta a éméterminéa dzNJ f I 6 &S R Q thy/dedsBeift@scompiidblesRS & 0o

étrangeres cotéegtableau ciaprég lesquelles sociétés ont été utilise dans la méthode des
comparablesA cet effet, le béta sans dettetenu est de 0,9.

Société Bétasans dette

Disway SA 0,54
ASBISc Entreprises Plc 1,25
Micro Data 0,77
Digiworld Corp 1,02
Mediane 0,90

Source Infront Analytics
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Eléments du CMPC

Elémentsdu CMPC Valeur Justification
. /| 2NNBaLR2yRIFYyGd +Fdz GFdzE | Oddzr NAR St RS £ ¢
0,
Taux sansisque () 9,42% (échéance janvier 2031) (sourcEunisie Clearing)
Prime de risqueRu. R) 6.50% Prlr-‘ne,de risque retenue est celle de la dernigreduction en bourse (décembre 202(
majorée de 0,5%
/1 £OdzZAS &adzNJ f+ oFaS RQdzy SOKFIYyGAffz2y
Beta sans dettes 0N 2oL QiAGAGSA SG |ty infodtnaltcs).f  S& AA Y
Beta endetté 1,46 LeBeta qui efléte la structure de capital du Groupe SMART
Kep 18,88% Codtdes capitaux propres
Ka 7,70%  Co(t de la dette avant impot
T 15%  Taux d'IS appliqué a partir de I'année 2021
Ke*(1-T) 655% / 2HiG RS fIlIISRSGGS ySidiS RQ
CMPC 13,65% ColtMoyen Pondéré du Capital

Au vu des conditions du marché et de la structure de financement de la société, le Colt Moyen
Pondéré du Capital de la compagnie serait @MPG=13,65%.

A 7 N

[ S Gl dzE RS ONRA&AlI YOS t fQAYTFAYA

Le taux de croissancfaQ A y F A Y A 5%, urbnivéau GiiA H32 diNJ M Sedigde pfudeht i S dzNE
eu égard au profil de croissance du groupe et également dudawxoissanceu PIB nominal du
pays a long terme.

2.2.4 Valorisation de la société SMART TUNISIE SA

- Méthode des Discourd Cash Flows:

Détermination des flux de trésorerie libres actualisés

En DT 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P
EBIT 27 609 917 29971871 33425 082 37721771 41 663 795
Taux d'impot 15% 15% 15% 15% 15%
Imp6tsur EBIT 4 141 488 4495 781 5013 762 5 658 266 6 249 569
Dotation aux amortissements & prov 4 848 242 5 280 060 5526 062 4692 319 4 347 367
Variation duBFR Ajustée Due Dilligence 4023 501 8 807 995 10 882 501 11 279 875 10 110 062
CF des activités d'exploitation 24293171 21948 156 23 054 881 25 475 949 29 651 531
CAPEX 1918 675 7 873 588 5122 257 1280 523 1220331
FCF 22 374 496 14 074 568 17 932 625 24 195 426 28 431 200
¢l dzE RQI Ol dz f A 13.65% 13.65% 13.65% 13.65% 13.65%
FCF actualisés 19687 727 10897 319 12217174 14504491 14997 080
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Détermination de la valeur des fonds propres

EBIT normatif 41 663 795
Impdt normatif 6 249 569
NOPAT 35414 226
Valeur Terminalé 295 922 098
Valeur Terminale actualisée 156 094 976
Somme des FCF actualisés 72 303 792
VALEUR D'ENTREPRISE 228 398 768
Dette financiéere - 57656 000
Immo Fin 202 832
Intéréts minoritaires 44 508
Dividendes - 8 000 000
Augmentation de capitdEn DT) 10 000 080

Capitaux propres Pre mone§en DT) 152 901 012

t2dzNJ £ S OF t Odzf Rdz FfdzE y2NXIFGAF RS 1 Bl f SdzNJ
année. FCh.1 = NOPAT1- [gx CE,2G bht! ¢ Sad S NBadzZ G610 RQ!
théorique, et CHeprésente le montant des capitaux investis (somme des immobilisations nettes

et du BFR net) enfinde périodén { St 2y f Sa KelLR(iKsasSa NBGSydzsSa
de g,NOPAT.1= (1+g) x NOPAT

La valeur des fonds propres de SMART TUNISIE selon la méthode des DCF est estimée a
152 901 mDT,; soit un prix de22,358 dinars par action. Par ailleurs, les tests de sensibilité de la
valeur au co(t moyen pondéré du capit@MP(et a la croissance a long terme (g) ont donné les
résultats suivants

Test de sensibilité CMPC

13,1% 13,4% 13,6% 13,9%

Taux de
croissance

a l'infini

156 533 090
160 271 144
164 169 671
168 239 233
172 491 337

151 151 669

145991 210

141 038 753

154 707 427
158 412 625
162 276 887

149 376 439
152 901 012
156 573 715

144 264 264
147 619 868
151 113 598

166 310 679

160 404 086

154 754 161

136 282 323
139 358 069
142 555 415
145881 718
149 344 941

‘I 2NB Rdz OF f Odz
a opté pour le NOPAg 5= EBIBozsx (T)

tl @FtSdzNI GSN¥YAyYyLESsE

1]

/ aC |

NB O2:30Y h WR 6 Q6 Gz A4 K 5t



Les résultats du test de sensibilité font ressortir une fourchette de valorisation des fonds propres

qui se situe entre

136,282MIDT et 12,491IMDT, soit

19,93 DT/action et 5,22 DT /action.

[l- Méthode des comparables

En matiére de multiples de comparables boursiers, seuls les marchés internationaux ont été

NEBiGSydzad LEf yQSEAAGS
RQFOGAGAGS Rdz INRdzLIS

LJ-a &dz2NJ £ S YI NOKS
{al we o

Les multiples retenus sontlemwlff S RQ9. L ¢ 5!

adzf GALX S& RS
Valorisation (2020) Valorisation (2021)

. EV/EBITDA P/E EV/EBITDA P/E
Société
(x) x) (x) (x)
Disway SA 6,48 11,8 6,47 11,5
ASBISc Entreprises Hlc 4,32 9,19 2,76 6,84
Micro Data 10,27 16,45 9,93 13,92
Digiworld Corp 18,9 21,35 10,04 13,8

Médiane

Moyenne
Source Infront Analytics

En DT 2020 Valorisation( Médiane)
EBITDA 2020 (Ajusté Due Dill) 31 710 000 199 915 250
Résultat NePart du Groupe 2020 12 290 705 164 884 212
Dette nette 2020 (Ajustée Due.Dil) 57 656 000

En DT 2021 Valorisation (Médiane)

0 + 9 K @résulttdYE)D

EBITDA 2021 32 458 159 201 08931
Résultat NePart du Groupe 2021 17 993 446 217 617 006
Dette nette 2021 55 057 894

Comparables (En DT) 2020 2021
EV/EBITDA 199 915 250 201 08931
P/E 164 884 212 217 617 006
MEDIANE 182 399 731 209357 969
Valeur Mediane (En DT) 195878 &0

f 2010 f

S ¢

f QSOKI yiAtt 2y
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-Pour la valorisation P/E02Q, le montant non récurrent relatif aux provisions pour risque et

charges de 722DTet le montant des dividendedl5 t I G A F &

soustraits

t 2dzNJ £ S
VE/EBITDA X
RADGARSYRSa NBfIlIGATFa t
4 2dzNJ £ S OFf Odzf RSa
2021SG €S Y2yial yi
1S Y2yidlyid RS
fonds propres 202Iors de la valorisation selon le P/E 2021

LJ aalr3as RS fI

F2yRa

t @MDPenSaOA OS H

@I £ SdzNJ RQSY iU NBLINKaS t f
f QS & bolustidit leSmiaMant de la dette nette ajustée et le montant des

f QSESNDAOS
LINE LINE &
Rc@pitdl ebjetctdly Bésdnte PO @QO0SA BT)

f QI dzB0o0GsYNiT} aktégalemeRiFeduidde LaNalelirdes 6 m n

HAOHN
HNHM

oy nnn
astz2y

Sur la base de ces éléments, la valorisatitms fonds propres de SMART TUNKSIESt § @S

a 195879 mDT, soit un prix d&8,642dinars par action.

1l- Méthode de Bates

Les hypotheses utilisées sont les suivantes :

1 Un payout de 70%, correspondant au taux dkstribution prévu au Bihdividuelde la

sociétéSMART TUNISIE
9 La durée considéréest de 4années soit de 2021 a 2025

Y LeP/Ede sortie sera de 1linférieurau P/E2021médianeR S

comparables retenuefl2.7x).
1 Kcp=18,88%.

f QSOKFYyGAft2y R

! Un taux de croissance du résultat net de€@ll85 sur la période (2022025).

SMART
PER de sortie
Codt des fonds propres
Croissance des Bénéfige®12025)
A
B
Taux de distribution des dividendes
PER 2021
RésultatNet Part du Group2021
Valeur des Fonds PropreEn DT)
Augmentation de capitdEn DT)
Valeur des Fonds PropreEn DT)

{St2y
200103 mDT, correspondant ain prix de29,26 dinarspar action.

fS Y2R8t S RS dellifSs) oitufieSaleurdéds foRdS Foprie\ds S

11,0

18,9%
13,61%
1,20

4,29

70,0%

11,7

17 993 446
210 102 971
10 000 080
200 102 891

Sai
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Des tests de sensibilités sont effectués en fonction du colt des fonds propres et de §UHie
I FAY RS YSadz2NENJ f I

Test de sensibilité

10,0
10,5

PER de sorti

115

17,9%
191 194 930
198 955 855
206 716 781
214 477 706
222 238 632

Kcp

18,9%

A8yaroxftAidS RS

18,4% 19,4%
188114676 185096 740 182139 591
195745315 192599815 189517 757
203375954 200102 891 196 895923
211006 593 207 605966 204 274 089
218637232 215109 041 211 652 255

t QSO t dzt (A2

179 241 743
186 497 589
193 753 434
201 009 279
208 265 124

12,0 |

225 {eyiKs§asS RS fQS@ltdad dAazy

Lf NX&daz2NIl RS&a o Y SddgSMARBRTURISIE @he aldzisaiidn 2ngyendeide A a
180MDT, soit un prix de &314dinars.

EnMDT Valeur centrale Pondération

Comparables 195879 30%

DCF 152,901 40%

Bates 200103 30%

Valorisation PondéréPre money) 179,954

Valeur de l'action en DT 26314

Décote 3,2%

Prix d'introduction en DT 25,90

Capitalisation d'introduction (Post IPO) 184,391

[ S& YdzZ AL S& RQAYUNRRdAzOGA2Y RS {al!w¢ ¢! bL{L?9
2020 2021¢& 2022e

P/E 14,7 9,7 9,0

P/B 2,3 2,0 18

Dividend Yield 4,6% 6,7% 7,6%

*Chiffrespré-moneypour 2020 et 2021

2.3 Transactions récentes

5lya £S OFRNBE RS f QAYUNRRdAzOOA2Y Sy 02dzZNBES RS |
ont été réalisées au sein duxoupe SMAR® portant sur lesapports des actionnaires de leurs
participations dans les sociétés ACT, PROLOGIC et SIMOP a la sociét€ BB T
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[ Q!ténBeleno Yy2OSYONB HAaum | RSOARS fQlFdzAYSYydl (A2
par apports de titres desdites sociétés réservés aux actionnaires des 3 sociétés, a savoir ACT,
PROLOGIC et SIMOP.

I fQA&adzS RS OSGiGS 2LISNI iEKa&ééporte &80 @OODDDT(sot & 2 OA |
6 000000 actionsh 34 194 355DT (soit 6838 871 actionsgt est réparti comme suit :

Avant augmentation de capital ~Augmentation de capital Aprés augmentation de capital

Aaismmale l\'lom_bre Val_eur ,% dg l\llom_bre Val_eur l\'lom_bre Val_eur ,% d_e
d'actions  nominale détention d'actions nominale d'actions nominale détention
Abdelwaheb Essafi 2 660 000 44,33% 359 747 3019 747 44,16%
Myriam Essafi 40 000 0,67% 17 785 57 785 0,84%
Mahmoud Bouden 1980 000 33,00% 255 630 2235630 32,69%
Faycel Bouden 40 000 5 0,67% 12 643 5 52 643 5 0,77%
Slim Bouden 40 000 0,67% 12 643 52 643 0,77%
Mounir Bouden 40 000 0,67% 12 643 52 643 0,77%
Mohamed Taoufik Ben Khemis 1200 000 20,00% 167 780 1367 780 20,00%
Total 6 000 000 100% 838 871 6 838 871 100%

Ces opérations ont été enregistrées a la bourse de Tamiste du25/11/2021.

Oy HnumMI fI @FtSdNJ ¢ {a!we¢ ¢dzyAdAS ndahsleFl AU f
O RNBE RQdzy {-pdpyete errdlEl. ABISIwaletdzEssafi déme. Myriam Essafi

portant sur 2 360 000 actions pour un montant global de 11,8MD, ce qui correspond a un prix
unitaire moyen de 5 dinars

2.4 Listes des actionnaires mettant des titres a la vente

Titre avendre (y

Actionnaires Nombre d'actions % du capital actuel compris pour le
personnel)
Abdelwaheb Essafi 3019 747 44,16% 829 657
Myriam Essafi 57 785 0,84% 15 876
Mahmoud Bouden 2235630 32,69% 614 225
Faycel Bouden 52 643 0,77% 14 463
Slim Bouden 52 643 0,77% 14 463
Mounir Bouden 52 643 0,77% 14 463
Taoufik Ben Khemis 1367 780 20,00% 375789
Total 6 838 871 100,00% 1878 936
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2.5 Répartition du capital et des droits de vote avant et apresQ 2 ¥ ¥ NB

Capital avant I'offre Capital aprés I'offre
_ _ . Nombre % du Actions anciennes a ceder Actions . Nombre % du
Actionnaires Nationalité i o—-— —— : nouvelles a dactions  capital
p Dans le cadre de l'offrePersonnel ~ Total SEEEE p
Abdelwaheb Essafi Tunisienne/Francais¢ 3019 747 44,169 796539 33118 829 657 2190 090 30,39
Myriam Essafi Tunisienne/Francais§ 57 785 0,849 15242 634 15 876 41 909 0,69
Mahmoud Bouden Tunisienne 2235630 32,699 589 708 24517 614 225 1621 405 22,49
Faycel Bouden Tunisienne 52 643 0,779 13 886 577 14 463 38 180 0,59
Slim Bouden Tunisienne 52 643 0,779 13 886 577 14 463 38 180 0,59
Mounir Bouden Tunisienne 52 643 0,779 13 886 577 14 463 38 180 0,59
Taoufik Ben Khemis Tunisienne 1367 780 20,009 360789 15000 375 789 991 991 13,79
Offre au public (Anciennes
actions) 1803936 24,99
Offre au public (Nouvelles
actions) 392160 392160 5,49
Personnel 75 000 1,09
Total 6 838 871 1009 1803936 75000 1878936 392160 7231031 1009

2.6 Modalités de paiement du prix

Pour la présente Offrau publi€@ f S LINAE RS f QI OUUNBItouR Bais,f I & 2 (
commissions, courtages et taxes compris a été fi26 300 Dinarsl dza & A 0 A Sy LJ2 dzNJ f ¢
Ferme que pour le Placement Global

Le réglementRS & RSYIl yRSAaLIRWI Obdzh RRYNVBWzNE RQ2 NRNB a
jd20A0Sa RQlFIOGA2Yy&a RS fF a20AS0S {a!we¢ ¢! bL{L
au comptant auprés des intermédiaires en bourse au moment du dépbtaddemande

RQI Olj d&nkds e\ safgition partielledd | RS Y| YRS | IR $dldedsiprdaksiithél A 2 y
sans frais, ni intéréts au donneufddre dans un délai ne dépassant pas les trois (3) jours
2dzONI 6f S& £t O2YLIISNJ Rdz 22dzNJ RS fI RSOfII NI GAZ2Y
Le réglement deRS Yl YRS & R pdr 16d]inizstisdelird d@sfrant acquérir des quotités
RQFOOA2ya RS fF &a20ASiS {a!w¢ ¢!'bL{L9 RIya S
TUNISIE VALEURS, intermédiaire en Bourse, au comptant au momentdtideipdemande
RQIFOljdAaAaAGA2Y ®

- ~

27 t SNA2RS RS @It ARAOS RS fQ2FFNB

N

[ QhFFNB t t NAE CSNMF128021au2dan82icks. | dz Lldzo f A O Rdz

La réception des demande€d O |j dzdaasAldicad®eytlu Placeme@iobalse feraa partir du
13122021 Ei I yi Sy GdSyRdz ljdzQt f QS3FNR RSa AGlogeb a (i A aa
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pourrait étre clos par anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au plus 22/d 22021
inclus.

2.8 Date de jouissance

Les actions nouvelles émises dans le cadre dte a#fre porteront jouissance a partir du
1¢"janvier 2021

2.9 Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir, sans frais, les derfafdeO |j dzA & A ( A
des quotitésR QI OG A 2y a RS TUNISIExgriddeS dags le{cadtevi®S f Qh T FNB
Ferme(cf liste des intermédiaires en bourse en annexe).

Tunisie Valeurdntermédiaire en boursgestseule habilitéex recueillir, sans frais, les demandes
RQLl Ol diagudtiiésRBDY O A 2 FUNIS{Eaptiméés dans le cadre du Placem&iobal

[ S 22dz2NJ RS RSyYy2dz2SYSyid RS o0 #8efcapitad est ver& dang g I y
compte indisponible n08003000513201174746uvert aupresde la Banque Internationale

Arabe de Tunisie (BIATAgence/ SY i NS RQ! FFI ENBOR2YRSNXIWIWE(G O0tp ™
dénouement espéces de TUNISIE CLEARING.

2.10Mode deplacement, de répartition des titres et modalités de satisfaction
des ordres

[ Q2 LISNI 0A2Y LINRPLIZASS L2 NI S2186096ctinysSsoitfOBAeTddza A 2 Y
OFLAGIE RS fF a20AS0S FLINBa I NEelséferapaild 2y RS
moyen de :

0 Une Offre a Prix Ferme (OPF),

6 Un Placement Global,

Comme suit :
Nombre d'actions Mon_tant en % de I'Offre % du Capital
offertes Dinars
Offre a Prix Ferm®©PF 1568 616 39 999 708 71,43% 21,69%
Placement Global 627480 16 000 740 28,57% 8,68%
Total 2 196 096 56 000 448  100,00% 30,37%
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2.10.1 Offre aPrix Ferme

[ S tfFOSYSyld asStzy I LINPOSRdAdZINE RQhTFTFNB t t N
RQI OGA2ya O02YLI2aSSa RS OA-fdis (28)maiions aDdiehn2s/ sbit i 2 dzD S |
total de 56 022 quotités offertes, correspondant a 28® actions nouvelles et288506 actions

anciennes.

Les 1568c mc | OlA2ya 2FFSNISa RFrya S OFRNB RS fQ
fQ2FFNB | dz Lzotf AO S HwmIc di:offtds aQre lsduléatéforid LINBE a
réservéeaux:

- Personnes physiques et/ou morales tunisienrastNB a inslitutashnels, sollicitant
au minimum 5 quotités et au maximum291 quotités,

- et aux institutionnel$ tunisiens y compris les OPCVM sollicitant au minimum 100
quotités et au maximum 1912 quotités.

[ S4 ht/ +xa R2YyySdZNE dRIQ@ WINGIFE rdsperter yes dispoSitios HeBakeE

V20l YYSyG OSfttSa NBIAaalyd fSa NIiGA2a LINHzRSyY
n° 200183 du 24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement
Collectif et fixantunm EA YdzY RS wmmx: RS fQFOGAT ySG Sy GAGI
garantis par un méme émetteur.

Etant précisé que les investisseurs qui auront @ 1j dzS NA NJ RS & latedelcddieSa R QI C
def Q me @uventacquérir des quotitéR Q | O dakhkycadre du Placement Global et
inversement.

x |dentification des demandeurs

Les demandeR QI Olj daaiverk étre Boyhinatives et données par écrit aux intermédiaires en
. 2dz2NBES® / S& RSYIFIYRS& R2AQOGSY(d LINBOAAaASNEpatot A3l G
fF ljdzr yiAdS RS GAGNBA REBYYYREAI BO2NRNBSYIAGS
[ QA Rsyu A 0 R 202SLENG ORI N NS
Pour les personnes phyS|ques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et
fS ydzYSNB RS fI U80S RQARSY(GAGS ylLUGA2YI
- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de
YIEA&ZalyOS IAyaAr ljdzS €1 yFddz2NE SG €S ydzyY SN
de la mére ou du tuteur légal,
- Pour les personnes morales tunisiennes : la dénation sociale complete et le
numérodu Registre National des Entreprises
- t2dzNJ £Sa ht/+xa Y [ RSY2YAYlF(dA2y> §Sa NX
gestionnaire,

1¢S5t 4 ljdzS RSTAYASE LINIfQFNIAOES od y2dz@Sldz FEAYSE o Rdz
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- t2dzNJ £ S&a AyadAdGdziAzyySta |dziNSBa 1jdzQht/ +a
que ke numérodu Registre National des Entreprizes & QA f &  fASdzd t
ROAYy@SaiAraasSyYySyid £ OFLAGEE FAEST Af & | f
{L/!'Ccxz SiG tSa a20AsSisSa RQAy@SadAraasSyYSyid t
Toutedemande @ I O|j dzhedcanipartany pas les indications précitées ne sera pas prise en
considération par la commission de dépouillement.

[ I RSYFYRS RQIOljdzAaAGA2y R2A0G LJI2 NI SNJI adzNJ
- Un nombre de quotités qui ne peut étre inférieyoour lesnstitutionnels(tels que définis par
f QI NI hddbvedu alinéd 3 du Réglement Général de la Boyrse)100 quotités
correspondant a 500 actions nouvelles et 2300 actions anciennes, ni supérieur a
12912 quotités correspondant a 6860 actions nouvelles et 29876 actionsanciennegsoit
au plus 5% du capitabcial aprés augmentation du capjtal
1 Un nombre de quotités qui ne peut étre inférieur, pour les non institutionnels, a 5 quotités
correspondant a 25 actions nouvelles et 115 @udi anciennes, ni supérieur1a291 quotités
correspondant & 455actions nouvelles 29 693actionsanciennegsoit au plu®,5% du capital
social aprés augmentation de cap)tal

En tout état de cause, la quantité demandée par demamdit respecter la quantité minimale

et maximale fixée.

En outre, les demande<ul Olj dzpoérie§ @QPEYM ne doivent pas porter sur plus de 10% des
actifs nets, ayant servi pour le calcul de la derniere valeur liquidative publiée, précédant la date
def I RSYIl YRS . Ratl nOrdjedpkci delickte yondition entraine la nullité de la
demande.

I dzOdzy S NBIES RQFYISNA2NRGS yQSakQHLDSdEiEes RA 3a

I dz O2dz2NA RS I LISNA2RS RS @It ARAOS RS f QhFTNS
Outre la demandeR Q| Olj djAGIQASItAI2S/ SYS(G L3R dzNJ a2y LINBLINBE O2
pourra émettre un maximum de :

- Trois (3) demandeR QF OljdiA a4 A AR¥ RS YIYyRFEGFANB RQI
RSYlIYRSa R2AGSYd siONBE I 002 Y Lipé&ifiqgBeSdila R Qdzy
présente opération, diment signé et lIégalisé.

- Un nombre de demandeR QI Olj d\ljadzAd@n2fySy i | dz y2Y0ONB RQF
OKIFNAS® /Sa RSYlFIYyRSa R2AQGSyld sUNB | 002 YLJ

¢ 2dzi I Olj dzS NB dzNJ y S euldSemand® 0 6 O (j MBS N2da0588y Sk dalLINB & R ¢
intermédiaire en Bourse.

En cas de dép6t de plusieurs demandes auprés de différents intermédiaires, seule la premiére,
par le temps, sera acceptée par la commission de dépouillement.

En cas de demandemultiples reproduites chez un méme intermédiaire, seule la demande
portant sur le plus petit nombrde quotitésdemandées sera retenue.
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Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées
dans le présenthapitre notamment en matiére de limitation des mandats et de couverture en
FT2yRa RS&a RSYIFIYyRSa RQIOljdzAaAdAzy SYFylyd RS

[ QSyaSYof S RSa& -thssOsdoéBaydiré cor@dnié Péur éde éventuellement
présenté a des fins de contrdle.

x Mode de répartition des tiresSG Y2 RIFIft AGS&4 RS al GAa¥fl ObdAazy F
[ Sa ljd20A0GSa 27F7TS NlaSrik FarnmeyeronffeBes OUn&edBe c&&orie Qh T F N

r— 0
Nombre Nombre Répartition en %

Nombre de du capital social  Montant total en

Catégorie d'actions d'actions

Quotités - apres DT
nouvelles anciennes

augmentation

Personnes physiques et/ou moralemisiennes,
I dzi NBa 1ljdz2QAyadAdGdziazy
5 quotités et au maximum 1291 quotités ET

Institutionnels tunisiens y compris les OPCVM 56 022 280110 1288 506 21,69% 39999 18
sollicitant au minimum 100 quotités et au

maximum 12912 quotités

OPF (Total) 56 022 280 110 1288 506 21,69% 39 999 708

[ S RSYlIYRSa RQIFIOldzAaAdA2y aSNRByGa aldAra¥flrAdsS:
déterminé par le rapport quantité offerte / quantité demandée et retenue.

Le reliquat non sengera réparti par la commission de dépouillement, sans que la part ne dépasse

p2 Rdz OFLIAGEE + fQA&A&dzZS RS f Q2LISNF GA2Y LI dzNJ f
pour les non institutionnels.

Toutefois, les quotités non acquises dans lec&l® f Qht C LISdz@Sy (i siNB | F°
Global.

2.10.2 Placement Global

Dans le cadre du Placement Global42P quotités soit 11D50 actions nouvelles et 5480 actions
FYOASYYSa NBLINBASY(l yi en§6Bwtdu capt@ def | SogickeNaprésl dz LI
augmentation de capital seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un
montant de 250614 Dinars.

Répartition en % du
capital social apres
augmentation

Placement Global 22410 112 050 515430 8,68% 16 000 740

Nombrede b2YONB R b2YONB RQ Montant total en

Catégorie DT

Quotités nouvelles anciennes

[ S& RSYFIYRSa RQIOljdzAaAlGA2Yy &SN ynferm&@iBigeleNI f A &4 S
Bourse.
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[ S4a R2YyySdz2NE RQ2NRNB RlIya €S OFRNB RS O0S LJX I OF
LISYRIFYyG t£Sa ¢ Y2Aa ljdza adza@Syd 1 RIFEGS RS LINE
période et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront kbada vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres ;

- Aprés information préalable du CMF, et

- Et en respectant la reglementation en vigueur régis$as blocs des titres.

9y Ol a4 RS OSaaArzys £ QF Olj dzSNB dzNJ & Q-8egsad clHéBs, £ NI 2
préalablement fixées au vendeur et ce, pour la période restante.

Les demande® QI Olj ddbideit @thengminatives et données par écrit & Tunisie Valeurs,
AYVOSNYSRAFANBE Sy . 2dz2NBES® / S& RSYFIYRS&a R2AQSyi

fF RIFIGS RS RSLWBGE I ljdayadAaidsS RS GAGNBa RSY!
6 f QdseRInFationalité, le numéro dregistreNational des Entrepris¢sinsi que la nature et
les référenceR Sa R2OdzySyda LINBaSyidisSa 2daidAFTAlLyd €1 |

réglementation en vigueur.

La demanddk Q | Olj ddaitipartérs@uyh nombre de quotitésiui ne doit pas étre inférieur a

351 quotités correspondant & 1 7&Btionsnouvelleset8 073actions Y OA Sy y Sas> &a2A G f
RQdzy Y2y dl yld Y6iMyDinisizéguiRnd peut@tne supérieur & 291 quotités
correspondah & 6455 actions nouvelles et 93 actions ancienngssoit un montant de

921774 Dinarspour les non institutionnels, et ne peut étre supérieur a9l2 quotités
correspondanta 64560 actions nouvelles et 28¥6 actions anciennesoit un montant de

9219168 Dinars, pour les institutionnels

Enoutref S& RSYlIYyRSa RQI Oljrdzicivanii gagpprtelslrigd de 88 dést / + a
actifs nets ayant servi pour le calculldederniére valeur liquidativpubliée précédant la date de

fl RSYFYRS RQIOIdZAAAGA2Y ® ¢2dziS @GA2t L GA2Yy RS
RQIFOljdAaAGA2Y D

[ S& R2yySdzZNBE RQ2NRNBE RlFya S OFRNB Rdrdest  OSYS
2NRNBa RlIya €S OF RNB RS fdquatittshonhdquigsgad@s3anideY Sy ( ¢
du Placement Global pourraient étre affectéd & f Qht C®

2.11 Transmission des demandes et centralisation

2.11.1 Offre aPrix Ferme

Les intermédiaires en Bourse établissent un état récapitulatifiéesandesR @2 quisitiongecus
RS fSdaNBR Of ASyia RlIya tS OFRNB RS tQhTFNB Lt t
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Les intermédiaires en Bourse transmettent a la BVMT les étatdadrandesselon les modalités
LINBG @ dzS a délh Bolirfe Qui s8va publié a cet effet sur son bulletin officiel.

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la société
ROAYGSNYSRAIFIGAZ2Y ®

9y OlFlad RS RAAO02NRIYyOS SyiNB {QRGd 6 F 5DMNIGEIH a3
écrit fait foi

2.11.2 Placement Global

I £ QA&adzS RS f Q2 LISNI G A-2ntermBdBiretefi Bo@<e Ye@mmilimiquetudzy A & A -
état récapitulatif détaillé sur le résultat ddacementGlobalau CMF et a la BVMT et ce, selon un
modéde qui sera fixé par cette derniere.

Cet état doit étre signé par les personnes habilitées de la société Tunisie Valeurs et comporter
soncachet

2.12 Ouverture des plis et dépouillement

2.12.1 Offre aPrix Ferme

Les états relatifs aux demandeQ | Olj RRyNiSAS2Y RIFyad S OFRNBE RS fQ
O2YYdzyAljdzS&a &2dza LI A& FSN¥Sa& LI N £S 06dzNBI dz R
dépouillement composée de représentants de la BVMT et de Turadgeig, intermédiaire en

. 2dz2NBAS OKINHS RS fQ2LISN}X¥iGA2y:X S Sy LINBaSyoOoS

.+a¢t> RS&a NBLINBaSyidGlrydGa Rdz /aC SiG RS tQ!L. o |
états, affectera les quotas et établira un proeésbal a cet effet a soumettre a la commission

de dépouillement

2.12.2 Placement Global

(oA 1O |j Nfhakedidam -cathie duPfhoemehtchbal

2dza LI A FSNXYS LlabdtnmhiSiondddzNEB | dz
RSLI2dAf T SYSydo | O2YYA&darzy LINROSRSNI t f1I
RQI Ol - &yAad A28y OF RNB RS f Qh ¥ F NB-vetbal & défefiet. CSNX S0 S

[ QSGF G NBOF LI G dzf IR
aSNI O2YYdzyAljdzS a
|.

2.13 Déclaration des résultats

584 f I NBI{ Xdnldédegoyillerfedt ddRBAUISNIS & R @hnd@% dahsder G A 2 v
OF RNB RS fQhTFNB t tNAE CSREBYI §FRStal RABBNES TM GIA A
RFya €S OFRNB Rdz tfl OSYSy(d Dft206lFft X publiedusadz il
les. dzf t SGAya hFTFFAOASEA RS fI . +a¢ S Rdz / aC LIN
positive, soit diffusion de 30%lu capitalauprés du publicf QF A & LINBOA &SNIF LI NJ
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nombre de quotitésattribuées, lesdemandesk Q| O|j dedtenuediek I& éduction éventuelle
dontlesRSY Il YRS a Rsto@dffagpes A G A2y

2.14Réqglement des espéeces et livraison des titres

ldz OFLa 2G t Q2FFNB | dz LIdzosbikddfusioredy 300 dapitklakipiies dzy' S &
du public;JaBVMT2 YYdzy AljdzSN> = fS t SYRSYIFAYy RS € LJzof A
AYGSNYSRAIFIANSE Sy 02 &SES$Y RSAS RitelerOd grilldagudntéd y RS 3
F GGNRAOdzSS t OKIF Odzy RQSdzE®

| KF1jdzZS§ AYGSNYSRAFANB Sy 02 dzNHBARING iés oil®s'de RQS
aSANBIAFGA2Y RSa& ljdzr yGAdSa avoddt deh chrBoiménmeBtindky dzSa |
Y2RIfAGSA LINI GAljdzSa RS fQ2LISNI GA2Yy ljdzA &aSNRY
reglement des espéces et la livraison de titresoae effectués trois (3) jours ouvrables aprés la

RFGS RS NBadzZ G6FdG RS ftQhTFFNBX DAl fF O02YLISyal .

Tunisie Clearing a attribuén date du29 novembre 202%Bux actions anciennes de la société
SMART TUNISIE le code MBWNQPQXRODTHS.

Tunisie Clearing a attribuén date du 29 novembre 2024ux actionsnouvellesde la société
SMART TUNISIE le code TBDKW1R17SN1.

[ a20AS0S {a!w¢ ¢! blafpis®en&harfe/d8 bed &ctiohs ndudeles gt R S N
I yOASyySa LI NJ ¢:bL{L9 /T 9!'wLbD RS$8a fI NBIfAA
numéraire. Ainsi, les opérations de reglement livraison seront assurées par cette derniere.

Le registre des actionnaires sera tenu [@aBIAT

2.15 Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme des actionsNominative
Catégorie: Ordinaire
Libération: Intégrale

Jouissance 1°" janvier 2021

2.16 Droits attachés aux actions

Chaquel OG A2y R2YyyS RNRAI

RFya €I LNRPLNASGS RS f
NEOSYylyild |dzE FOGA2YYylANBAZ

b dzyS LJ NI LINE LJ2 NI
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2.16.1 Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables
2.16.2 Régime fiscal applable
Droit commun.
2.16.3 Marché des titres
RFEGS Rdz @Aal z | dzOdzy YI-VN:IV)KS
RS fI

Lf yQSEA&GSE t €I
RSYlIYRS RQIFIRYAadaaAz2y I dz all NOKS LINRARYOA LI f
Valeurs Mobilieres deuhis.

[ a20ASGS {al!we¢ ¢!bL{L9 I R
flI G20t AGS RSa FOGA2ya 2NRA
nominal 5 dinars et composant la totalité de szapital.

S tQFRYA&AAZ2
a @& O2YLINRa

Le Conseil de la Bourse donné, en date dul811/2021 son accord de principe quant a
f QFr RYAaaArzy RSa [OGA2ya RS fF a20AS4GS {a!we ¢
des Valeurs Mobilieres de TurisQ RY A & & A 2 y7 2R 9Flactjoiks lein@ndinalRiBox(05)
dinar chacune, composées d&838 871actions anciennes eB92160 actions nouvelles a
SYSUGGNBZ NBauS G2dziSFTF2Aa GNARodzilF ANBE RS fQl 002

o LapésentationR dz LINE & LIS O (i dz& paRIQCoRs¥ilAd& MakcRéyFinahdiei
o [ 2daGATFAOIGAZ2ZY RS f | B00FdE daditalZaypreRRdeop & f

S
FOUA2YYIlANBA | dz LIXdza GFNR €S 22dzNJ RS f QAy

[ S /2yaSAt RS I 02d2NBS | @Iactiothuid gelréférdhdda | OG S
mettre en place un contrat de liquidité.J2 dzNJ dzy' S RdzZNBS RQdzy |y

5l ya £S OFRNBF RS f QAYGNRRdAzOGAZ2Y Sy 062dz2NBES RS
flF O02G4S RS fIF . 2dz2NBSI f QAYy il SNYSR Attedtadtidh quby 0 2 dz
O2YFANNS | @2ANJ I OO2YLIX A G2dziSa tSa RAftAIASYyOS
AyaildlyoSa Sié ldziaNAGSa O2YLISGSydSa Sia | dzQl dzOdz
Si Rdz /aC yQSai NBldzAaSo

Aucasoulaprésente offreatiii AN A0 t RS& NBadzZ Gl da 02y Of dzl y i
TUNISIE se fera au marché principal de la cote de la Bourse, au c@SaER A y I NE € QI Ol A
sera ultérieurement annoncée dans le bulletin officiel de la BVMT
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2.17 Cotation des tites

La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de la cote de la Bourse de
+ £t SdzZNAR az20AfA8SNBA RS ¢dzyAa TSN €Q2062S0 RQdz
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis et du Conséilatohé Financier.

¢2dziSF2rAa3x fF O20FdA2y RS& IOlAz2ya yz2dz0Stf Sa
RS fQldzaAYSyYydGlrdAz2y Rdz OFLAGIE O2y T2NXNSYSyid t
OSaaArofSa Si y SIIRKAN G (SAa2 fij dRXXdzNBIA@ A S adzNJ €S o6 d

2.18 Contrat de liquidité

Ly O2YGNI G RS fAIdZARAGS L3R dzNJ dzy S LISNA2RS RS w
des actions de la société SMART TUNISIE, a été établi entre Tunisie-Medeonédiaire en

bourse, et certains actionnaires de référencdldsseurs Abdelwabb ESSAFI, Mahmoud
BOUDEN et Mohamed Toufik BEN KHEMtant sur un montant del0000000 dinars

et 196078actions Ce contrat &1 S O 2 Yy T A S aire enfbduise/ Tur8shIV Peiara.

2.19Réqulation du cours boursier

[ Sa OGA2yYylANBa RS fF a20ASdGS {a!we¢ ¢! bL{LO9
en Bourse, a obtenir aupres de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la société les
autorisations nécessaires pour la régulation du cours boursieSet©2 Yy F2NX¥ SYSy i t
nouveau de la loi n°9417 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier.

Le contrat de régulation sera confié a Tunisie Valeurs Intermédiaire en Bourse.

2.20Tribunaux compeétents en cas de litige

Tout litige puvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive du Tribunal
de Tunis I.

2.21 Engagements de la société

2211WSLINBEASY G GA2Y | dz O2yaSAt RQIFRYAYA&GNI @A

[ a20AS3GS {al!we¢ ¢!bL{L9 aQSy3alr3IS t NBaSNISNI
6 5SdzE aA8§3Sa | dz / 2ydd SANR TRAQI RRYOAHYRAYEAGYND &00ANR v S dzNA
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61y aAs3S tdz /2yaSAt RQIRYAYAAGNI GA2Yy |dz LINB
{

alw¢ ¢!'bL{L9 |OljdzAasSa RIya S OFRNE RS fQht C:
RQFOlA2ya al OIfdz0& RANBRIRY f Qht C | dz O2 dzNA Rdeys a
Si IyOASyas aQloaluASYRNRyYyld RS @20SNE S LINPELR

cette désignation.

22129y 3AFASYSyid YSUGGNB Sy LX i©6S dzy O2YAGS LISN

ONBSNI dzy  «

Q J
sisa O02YYSN

Lad2O0ASGS {alwe¢ ¢;bL{L?9
f QF NIAOfS Hpc 0Aa& Rdz O2R

Py
nmw<s
Q¢ LU
Q¢ LU
N U

b
OA

(/)) Q¢

2.21.3 Engagement de se conformer a la loi sur la dématérialisation des titres

La sociétéSMART TUNISIEQ S v 3 | cABrffornter ada$églementation en vigueur en matiére de
tenue de comptes de valeurs mobilieres

22149y 3 3ASYSyid RS NBaLISOGSNI f QI NIAOES Hd Rdz

La sociétMART TUNISEEQ Sy INBERSIFOG SN f S& RAALIRZaAGA2Yy & RS
Général de la Bourse.

2.21.5 Engagement de se conformer a la réglementation de TUNISIE CLEARING

[ a20AS0S {a!we¢ ¢! DbL{L9 aQSy3ar3as Sy &l ljdzrf A
aux obligations prescrites par la réglementation en vigueur.

2.21.6 Tenue de conmunications financiéres

La SoCietSMART TUNISEEQSYy 3 3S t GSYAN) dzyS O2YYdzyAOl A2y
'y LERNIFYy(d adaN £ QS@2f dziazy RSa | )\Qj)\usa R dz
développement.

22179y 3 ASYSyYy G RS & &xeORdy Aeglddei 8l CMF rel&if ay v
f A

f Q! LISt t dzo O t fQ9LJ NBRYS

La sociétéSMART QSy 31 3S + aS O2yF2NNSNI &t fQlFlYyYySES wH
tdzof AO L € Q9LJ NHYS
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2.22 Engagements des actionnaires de référence de la société

2.22.1 Engagement de ne pas céder plus de 5% de leur participation au capital de la
société
MessieursAbdelwaheb EssaflahmoudBouden etMohamed Taoufik Ben Khemisctionnaires
détenant actuellement respectivement4,184 32,69% et 20,00%du capital de la soété
«{alwe¢ ¢! DbL{L9 n aQSy3l 3S yeiirs partigh&tionsdespectd&R S NJ LJt
capital de la société dans le public, sauf autorisation spéciale du Conseil du Marché Financier et
ce, pendant deux (2) ans a compter dellaid S R QA yen bidrsedzOG A 2 Y

2.22.2 Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente

MessieursAbdelwaheb EssafilahmoudBouden etMohamed Taoufik Ben Kheméctionnaires
détenant actuellement respectivememt4,16%, 32,69% et 20,008u capital de lasociété

« SMARTTUNISIBA Q Sy 3& n8 fag développer une activité locale concurrente a celle de la
a20AS0S YSOal yid SoethiBaniak intéradsldes agfidnhsireRtSui et £ S
susceptibleR Q S vy llaN@al@&idhidu Business plan d&SMART Tunisie
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Chapitre 3: Renseignements de caractere général concernani

f QSYSG0SdzNJ S azy Ol

3.1 Renseignements dearactere général concernant la société

3.1.1 Cadre général

Dénomination sociale SMART Tunisi®.A.

Nationalité Tunisienne

Siége social 9 Bis impasse n°3 rue 8612 @&arguia 1, 2035 Tunis
Téléphone / Fax +(216) 71115600 / +(216) 7205 520

Site web www.smartcom.tn

Forme juridique et Société anonyme régie par le droit tunisien et en particulier
Iégislation particuliere le code des sociétés commerciaf@®mulgué par la loi n°200C
applicable 93 tel quecomplété etmodifié par les textes subséquents
Date de constitution ~ 23/01/1997

Durée de vie 99 ans

Objet social(Article 3  La société a principalement pour objet, directement
des statuts) AYRANBOGSYSYy(s Sy: ¢dzyAaarsS 2

-Lacommercialisation au stade du gros des articles et maté
RS GNIAGSYSYyld RS tQAYTF2NXNI
informatiques, des articles et matériels électriques

St SOGNRYAIdzSazZ RS & I NI A Of

vidéosurveillance eR Ql dzRA 2 A &4 dzSt = RSa
de communications, de télécommunications, de télépho
mobilez RS Y2(i2080fSa Si Qaddué
G2dza £ S&a LINRPRdzAGa aQé& NI Gal

-La commercialisation au stade de gros de logiciels

-Le serice apréesdSy iS &S NI G0 @déssuy
notamment:

WSEHEAAIGA2Y RQAYyAGIEtFGA2Y S

-Assistance technique, ingénierie informatique et études
projets
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-Développement et maintenance de logiciels

90 RQdzyS Y leyoltésNipératibigs\E@riiertiales,
service, financiéeres, mobilieres et immobilieres pouvant
NI} GGF OKSNJ RANBOGSYSyU 2dz AY

|dentifiant unique 544435X

Exercice social Du F'janvierau 31 décembre de chaque année

Capital social (Article 6 Le capital social est fixé a la somme de trequatremillionscent
desstatuts) quatre vingt quatorzemille trois cent cinquante cindpinars

(34.194.355) divisé en six millionsuit cent trentehuit mille huit
cent soixante et onzections (6838871 de cinq(5) Dinars
chacune intégralement souscrites et entierement libérées.

Matricule fiscal 544435 X/A/M/000

Régime fiscal La société SMARTTUNISIE est régie par lesdlispositionsdu
droit commun

Lieu de consultaton { A83S &d420AFf RS f I &2 ORSSmMpass

des documents de la n°3 rue 8612 ZI Charguia 1, 2035 Tunis

société

Responsable chargé dic Monsieur Hédi Essafi

f QAY T2 NI (. DirecteurGénéral AdjoinSMART Tunisie

relations avec les Smart Tunisie, 9 BIS IMPASSE N° 3 RUE 8612 ZI CHARGU

actionnaires, les 2035 TUNIS

obligataires, le CMF, la

BVMT et de TUNISIE

CLEARING

3.1.2 Clauses statutaires particulieres

Affectation et répartition des bénéfices (Article 32 des statuts)

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats
reportés des exercices antérieurs, et ce, aprés déductionrepour cent(5%) pour constitier

“ A L L oA

fl NBaSNWS tS3lrtsS 2dzaljdzQt OS 1jdzS O0SidS NBaAaSND

- [ QFra&aSYoftSS 3ISYSNIfES 2NRAYFANB LIRdzZNNIF 0
ROQFRYAYA&AGNI A2y S RAAGNAOMZSNI (G2dzi 2dz LI N
nowS | dz 8dzNJ f QSESNOAOS adza gl yi G2dzi 2dz LI N
F Y2NIA&aaSYSyida adzZld SYSydl ANSa RS fQFOGAT
RS NBaASNWS&E SEGNI2NRAYIANBA R2yid f QSYLX 2
f QI aéegénédle ordinaire

- Le solde aux actionnaires aux prorata de leagtsons
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Chaque actionnaire doit recevoir sa part des dividendes dans un délai maximal de trois (3) mois
RS fI RFEGS RS tI (SydzS RS distribltienssiidécisionIinadife/ S NI €
des actionnaires

Les dvidendes non réclamés dans les cinq (5) ans de leur exigibilité sont prescrites conformément
ala loi.

Dispositions communes aux assemblées générales ordinaires et extraordina{fesicle 26

du gatut)

| 54SY6fSS38 RQFOGA2YYI ANBA

[ QFr32aSYo0fSS ISYSNIfS>T NBIdz ASNBYSyid O2yaidaAiddzS
est composée de tous les actionnaires queé soit le nombre de leurs actions.

Elle peut avoir les pouvoirs, toutalafiQdzy S F aa4SYo0of SS ISYSNI €S 2NRA
générale extraordinaire si elle réunit les conditions nécessaires.

[ S& RSfAOSNIGA2ya RS ftQlaaSyofsSS NBIdzZ &ass NSYSyY
absents ou incapables

Convocation aux Assemblées Générales

Les actionnaires sont réunis, chaque année, en assemblée générale ordinaire par le conseil
d@dministration dans les six (6) premiers mois qui suivent la clotur@gertice au jour, heure
et lieu indiqués dangvis de convocatian

Les réunions ont lieu au siege social ou a tout autre lieu indiqué @asde convocation méme
en dehors du territoire tunisien.

Les actionnaires peuvent participer aux assembléewisaconférence.

Les convocations aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires sont faites par un avis
publié au Journal Officiel du Centre National du Registre des Entreprises et au Journal Officiel de

la République Tunisienne dans le délai de 21 jours au nawist la date fixée pour la réunion.

[ QI A4 AYRAILdzSNY fF RIFEGS SO €S tASdz RS I GSy

Droit de siéger aux assemblées générales

[ S& GAGdzZ F ANBa RQIFOGA2ya A
ISYSNI S &adzNJ 2dzaGAFAOlI GA2Y
mandataire dument habilité a cet effet.

SNBESa RSB
S tS A

;U‘ o

Les sociétés sont valablement représentées, soit par leur directeur général ou par un membre d
leurconsd f RQIFI RYAYA&UNF GA2Y T LI NJ dzy RS f SdzNE 3ISNI
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NE3IdzZE ASNI alya ljdzQAft az2iad ySOSaalANB ljdzS €S RA
mandataire soit personnellement actionnaire

Le nupropriétaireestV € 6 € SYSYy G NBLINBaASy (S LI NI f Qdza dzF NHzA
dernier pour toutes les assemblées générales ordinaires et extraordinaires.

Reéglement des assemblées générales

[ QFr 3aSY06fSS ISYSNIES Sad LINBAARSS LI NS LINBaj
par un administrateur délégué spécialememdmmét. OSG SFFSG LI NI .S O2y &€
O 2 igs@iredj adzScBmptes o Hlu RA £ A

l'dz OFla 2G ftQlaasSyofsS Sai
RS. tI 02y @20l GA2Yy LINBAA

f AljdZA RF G SdzNE £ QF dzd S dzNJ
Les fonctions de scrutatesisont remplies par deux actionnaires présents

Les actionnaires présents désignent le secrétaire qui peut étre choisi en dehors des mdenbres
f QraasSyofss

Il est tenu une feuille de présence laquelle contient les noms et domiciles des actionnaires
LINBaSyia 2dz NBLINBaSyidsa Si AyRALdzS £S y2YONB

La feuille de présence est signée par les actionnaires preéserleurs mandataires et est certifiés
par le bureau, elle est déposée au siege social et doit étre commumata@ut requérant

Ordre du jou des assemblées

[ Q2 NRNB Rdz 22dzNJ S48 FTRES LI NJ f Ql dziSdz2NJ RS t+ O

Toutefois un ou plusieurs actionnaires représentent au moamsg pour cent(5%9 du capital

az2ORAl € uém@éyﬁ RSYIFIYRSNI ft QAVAONRLIGAZ2Y RS LINR 2!
RS tQraasyot $S 35y S NIDLiGE uhécibcamniand? AvNO abctsBlEed 8 S ¢
réception2 dz (1 2dzi | dziNB Y2eSy ftlFA&aalyid dzyS GNFX OS SO

[ I RSYIFIYRS R2A0G s

I NB rRNsé'ss @l yad 1 GSydzS
ISYSNYI S yS L)Sdzi f A

S OSNBNJ ddzNJ RS& ljdzSadArzya

U NN

Droit de vote aux assemblées générales

/ KE1jdzS YSYONB RS fQF¥&4SREt PEATBSYEMAE S LR.ABERS
Le vote a lieu & main levée ou par telit dzi NS Y2 &Sy Lzt A0 RSOARS LI |

la majorité simple des actionnaires exige le scrutin secret,-cetievient obligatoire pour toutes
les questions comme la révocation des administrateurs ou la mise en cause de leur responsabilité
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l dzOdzy | OGA2YYIFANB yS LISdzi ©@20SN) £ (GAGNB LISNE
décision lui attribuant un avantage personnel, lorsque cet actionnairéie f QI dzi SdzNJ RS
O0SYSTFAOALFIY(G RS tQF@FyGFaS LI NIGAOdzZ ASNIJ &2dzYAa
fQFraasSyofSS NBRdAaAG f QS@lfdzZ GA2y RS f QF LIL2NI S
requise.

Procédures des assemblées génésale

[ S& RSTAOSNIGA2ya RS fQlaaSyof S®rbalsSigsgidlod S a2y
' YYSES& &dzNJ dzy NBIAEAGNB aLISOALE SiG &ara3alysa LI N
RQSdzE R2AG sGNB YSyYyiliA2yySo Jebdux o lsignésipar2zedz S E i
directeur généralet par deux scrutateurs. Apres la dissolution de la société et pendant la
liquidation, ces copies ou extraits sont signés par les liquidateurs

Assemblés générales ordinaires (Article 27 des statuts)

Constitution des assemblées générales ordinaires

Les assemblées générales ordinaires se composent de tous les actionnaires quel que soit le
Y2YONBE RS fSdzZNB | OGA2ya LJ2dz2NBdz ljdzQSttSa FASyd
[ S4 RSEAOSNIXGA2ya RS QI aasSyotsSS ISwemel S 2]
convocation sont prises a la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.

Quorum:

t 2dzNJ RSt AOGSNBNJ Gl flof SYSyilzeéereQ2 5498 SRQOESY BR
RQFOUA2Y Y|l ANB NEclniudnte $olil denf (50%)edzactiofsicgndérant a leur
titulaire le droit de vote.

Si ce quorum ®st pas atteint, @ssemblée générale est convoquée a nouveau selon les formes
prescrites parQrticle 26.2.3.

Entre la premiere et la deuxieme convocation, un délai minimum dezq\itb) jours doit étre
observé.

[ QL 8aSY6ftSS 3IASYSNI S NBdzyAS &dzNJ R@Hghdsdit¥aS 02y ¢
fraction du capital représent

t 2dz@2ANBE RS Q! 34SY06fSS DSYSNIfS hNRAYIl ANS

A

[ QI 3aSY06fSS IASYSNItES 2NRAYFANB adl GdzS adzNJ (2d
O2yaSAf RQFRYAYAAGNI A2y S LISdzi O2y FSNBNI £ O
cas ou les pouvoirs qui lui sont attribués seraient insuffisants5 Qdzy' S Y I yeNegdglE ISy S|
fSa O2yRAUGAZ2YA Rdz YFYRFEG AYLI NIA Fdz O2yaSit RC
de laSociété.
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9ftS RA&OdzI S | LIINR dz&S 2dz NBRNBaasS tSa sdalda
actes @ gestion des administrateurs et leur donne quitus.

Elle prend les décisions relatives aux résultats aprés avoir pris connaissance des rapports du
O2yaSit RQI RY id¢shcaninisbairé)2uk cofptes Rtdgtatue notamment sur

f QF ¥ F S O uépaitifiod ges Eeneficést

[ QraasSYyofsSS IASYSNI S 2NRAY Il ANB I LILINE dz@ S 2 d;
RQIFIRYAYAAUNF GSdzNBE STFFSOGdzSSa LI N €S O2yaSit R
Elle nomme, remplace et réélit les administrateurs ainsi que le ou les commissaiEnaubes

9ttS RSUSN¥YAYS S Y2yildlyd RSa 2Si2ya RS LINBaS
Elle approuve ou désapprouve les conventions visées par les articles 200 et 475 du code des
d420AS0Sa O2YYSNODAIESa 1jdzS S O2yaSAft RQFRYAYA
Elle délibere sur toutes les autres propositions portées a son ordre du jour et qui ne sont pas de

fl O02YLISGSYyOS RS tQlFaasSyotsSS 3ISYSNI S SEGNI 2N

Assemblées générales extraordinairéarticle 28 des statuts)

Constitution desassemblées générales extraordinaires

Les délibérations des assemblées générales extraordinaires sont prises a la majorité des deux tiers
(2/3) au moins des voix des actionnaires présents ou représentes.

t NBFfFofSYSyd t tQlFraaSyotsSS 3ASYySNItS SEGNI 2NR
des résolutions proposées doit étre tenu au siege social de la société a la disposition des
actionnares quinzg15)jours au moins avant la date de la réunion

Pouvoirs des assemblées générales extraordinaires

Les assemblées générales extraordinaires peuvent, sur la proposition des actionnaires et dans le
cadre de la Iégislation des sociétés anonymes, apporter toutes modifications aux statuts. Elles
LISdzdSy i S3IFfSYSyd RSOARSNI f orls pa? préievemnant saSlgsii 2 dz
bénéfices ou les réserves, et décider la liquidation.

Quorum:

Premiére convocation Les assemblées générales extraordinaires ne sont régulierement
O2yaitAaiddzSSa SiG yS RSEAOSNBYyd Gt of O¥SFU Y lj XA
détenantau moins la moiti€1/2) du capital social.

Deuxiéme convocatiof { A f I LINBYASNE | aaIpdusapitalysaeibl, LI & |
une nouvelle assembléest convoquée.

LaO2y @2 O0F GA2Y NBLINE RdzA le rdsult@ NeRaNFecéRette B9eathE. Ld | R I
seconde assemblée ne peut se tenir que iR) jours au plus tét aprés la premiére. Elle ne
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RSt A0SNBE @Gl flofSYSyd ljdzS ax SttS Sad 02yvyLIRass
capital social.

AdéfautRS OS RSNYASNI ljdz2NHzys €S RStFA RS I GSydz
une date postérieure ne dépassent pas deux mois a partir de la date de convocation.

5Fya (2dziSa tSa |aasSyof SSal a9y dMbtanSdassactionS 1j dz2 N
privées du droit au vote, en vertu des dispositions Iégislatives ou réglementaires et notamment,
f2NRIljdzQAf aQlF3Ad RQlFaasSvyofsS t OFNIOGSNB O2ya
2y a0 FEAG £ QI LILI2ZINFS 2 dAJaNIA AL0dzSA RSB & DdzyXia t QI |

3.2 Renseignements de caractére général concernant le capital de la société

Capital social 34 194355 Dinars
b2YoNB RO83&BIIA 2V &
Nominal: 5 DT

Libération: Intégrale

Forme des actionsNaminative

Catégorie Ordinaire

=4 =/ =/ 4 -4 -4 -

Jouissance Actions anciennes et actions nouvellé$§" janvier 2021
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3.3 Evolution du capital social

Organe dela  Date de la o Evolution du capital Capital en circulation N\;;kianl;rle
C L Nature de l'opération
décision décision Montant en Nbre Montant en  Nbre
DT d'actions DT d'actions en DT
AGC 23/01/1997 Constitution 300 000 3000 300 000 3000 100
AGE 10/06/1999 Augmentation de capital par incorporatic 4 4, 1000 400000 4000 100
de réserves
AGE 05/05/2000 *Udmentation de capital par incorporatic 5 5 1000 500000 5000 100
de réserves
AGE 05/05/2000 Augmentation de capital en numéraire 600 000 6 000 1100 000 11 000 100
Augmentation de capital par incorporatic
AGE 26/04/2001 de réserves et augmentation de la valeur 264 000 - 1364 000 11 000 124
nominale
Augmentation de capital par incorporatic
AGE 30/04/2002 de réserves et augmentation de la valeur 341 000 - 1705 000 11 000 155
nominale
Augmentation de capital par incorporatic
AGE 30/07/2003 de réserves et augmentation de la valeur 330 000 - 2 035000 11 000 185
nominale
Augmentation de capital par incorporatic
AGE 22/06/2004 de réserves et augmentation de la valeur 385 000 - 2 420 000 11 000 220
nominale
Réduction de la valeur nominale et
AGE 02/12/2005 - . - - 2420000 484000 5
reconstitution du nombre d'actions
AGE 02/12/2005 Augmentation de capital en numéraire 1980 000 396 000 4 400 000 880 000 5
AGE 22/04/2008 Augmentation de capital en numéraire 600 000 120 000 5000 000 1000000 5
AGE 25/04/2009 Augmentation de capital en numéraire 500 000 100 000 5500 000 1100000 5
AGE 12/04/2010 Augmentation de capital en numéraire 1000 000 200 000 6 500 000 1 300000 5
AGE 04/06/2011 Augmentation de capital en numéraire 1000 000 200 000 7500 000 1500000 5
AGE 23/04/2012 Augmentation de capital en numéraire 2 500 000 500000 10000000 2000000 5
AGE 08/04/2016 ~Ugmentation de capital parincorporatic 405099 8o 000 14000000 2800000 5
de réserves
AGE 09/04/2016 Augmentation de capital en numéraire 6000000 1200000 20000000 4000000 5
AGE 23/10/2017 Augmentation de capital aprcompensatl 4 555009 2000000 30000000 6000000 5
du compte CCA
AGE 03/11/2021 Augmentation decapital parapports de 15, 555 g3gg71 34194355 6838871 5

titres
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3.4 Reépartition du capital social et des droits de vote aQ/31/2021

3.4.1 Structure du capital au @ 11/2021

Nombre
dQctions et de Montant en Dinars
droits de vote

Actionnaires

vote

% du capital et
des droits de

Abdelwaheb Essafi 3019 747 15098 735 44,16%
Myriam Essafi 57 785 288 925 0,84%
Mahmoud Bouden 2235630 11 178 150 32,69%
Faycel Bouden 52 643 263 215 0,77%
MohamedSlim Bouden 52 643 263 215 0,77%
Mounir Bouden 52 643 263 215 0,77%
Mohamed Taoufik Ben Khemis 1367 780 6 838 900 20,00%
Total 6 838 871 34 194 355 100%

3.4.2 Liste des actionnaires détenamdividuellement 3% et plus du capital social et

des droits de vote au @ 11/2021

Nombre dactions

Actionnaires et de droits de Montant en dinars

% du capital et des droits|

de vote
vote
Abdelwaheb Essafi 3019 747 15098 735 44,1610
Mahmoud Bouden 2235630 11178 150 32,69%
Mohamed Taoufik Ben Khemis 1367 780 6 838 900 20,00%
Total 6623 157 33115 785 96,85%
343 / FLIAGEFE a20Alf SG RNRBRAGA RS @20G4Sa RSOSyd
ROQFRYAYA&AGNI GA2W1R0021 RS RANBOGAZ2Y | dz o

Nombre dactions et

Actionnaires Montant en dinars

de droits de vote

% du capital et des droit
de vote

Abdelwaheb Essafi 3019 747 15098 735 44,1610
Mahmoud Bouden 2235630 11178 150 32,69%
Mohamed Taoufik Ben Khemis 1367 780 6 838 900 20,00%
Total 6623 157 33115785 96,85%

344 b2YONB RQIFOGA2YyYIl ANBA

Au 9 Novembre2021, le capital de SMART Tunisie est réparti entre 7 actionnaires personnes

physiques.
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3.5 Description sommaire du groupe SMART au 31/12/2020

3.5.1 Historique du Groupe

Constitué de sientreprises (SMART, PROLOGIC, ACT, SIMOP, Azur Colors et SMART INK), le
GroupeSmart est entré en exploitation en 1985 avec la création de la société PROLOGIC par
Monsieur Abdelwaheb ESSAFI.

A la fin des années 70, le marché informatique était dominéusnisie et dans le monde par des
constructeurs de mainframes, des gros ordinateurs, et de-orinateurs. Parmi les géants, IBM.

En 1981, le marché informatique a connu une grande révolution technologique avec

f QA Yy i NP RdzO U xaygeal &insit l@morphologie/ du secteur, Une bonne partie des
grands constructeurs ont disparus (mise a part IBM) pour laisser la place a de nouveaux acteurs

j dzZA aSNRByild fSa FdzidzNBE 3ISFydGa RS f QAYF2RAI Al dz
dans ce contexte que PROLOGIC a fait ses premiers pas.

En effet, en 1989\1. Abdelwaheb Essafi ingénieur de formation, a créé la société Prologic Tunisie,
une société spécialisée dans la vente de logiciels informatiques.

En 1987/1988, et vu le développemeRtdz Y I NOKS RS f QL ¢ . Mahnfo@dS OK St f
Bouden et M Mohamed Taoufik Ben Khersisingénieurs aupres de IBM, se sont associés a M
Essafi au niveau de Prologic et ont pu ainsi devebiistributeur Agrée IBM.

Il est a noter g f &aQlF3IAG RQdzy LINBYASNI F3INBYSyid I O0:
commercialisation de ses ordinateurs.

A cette époque, le marché portait sur un volume de 5000 machines par an environ. Prologic au
02dzi RS &l LINBYASNE I yyaSRileRefEdgimardhé. | G A2y | Lz

Oy wMpy pzZ fI &20ASGS | aradays SO 9t{hb Si |
contrat de distribution avec COMPAQ.

De nouveaux contrats ont suivi comme KORTEX et INTERCOMM.
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Evolution du CA (mD) PROLOGIC 1986-1997

13 000
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En 1997, et suite a une noulelégislation imposant la séparation des activités de vente en gros
et les activités de ventes en détail, les actionnaires de Prologicrégtune nouvelle société

« SMART TUNISKEQui a pour vocation le commerce de gros du matériel informatique qui
consiste a vendre a un revendeur lequel se charge de vendre a son tour au client final
(administration, entreprise ou particulier)

PROLOGI&gardé la partie distribution directe des produits informatiques.

[ S YINOKS RS f QAY T2 N loritiitlie dzSupeSeyf 19pIeréling Souv@INR A & & |
filiale « SIMOP»> spécialisée dans le servieprésvente et maintenance pour le compte des
sociétés SMART et PROLOGIC.

[ QLYY SS Hannu | SGS Y NlpazssSactibdndités teSMARTuisle AR (G A 2 v
capitalde ACRA & 4 NA 6dzi SdzNJ  ANBS RS 59[[ Sy ¢dzyAaAiasSsz
I SO 59[ [~ S LXdzaz 3INIYR O2yaidNHzOGSdzZNI RQ2NRAY

vdzl yi +t2003Cley ¢t&nSarquéeldr NJ £ | & A 3y | (i dzstibutiBnCadeyg le O2 v i N.
géant HP sur la partie computifgrdinateurs)et qui a été rapidement généralisée pour englober

toute la ligne des produits HP.

C2NIS RS f QSELISNASYOS Rdz DNRdzZLIS RI y & entéht & SO
j dzQ | OhéjefaB) Rdz YI NOKSZ fI ONRA&aaAlyOS FyydsSttS
établit a 25%.

S
v
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Evolution du CA (mD) SMART 1997-2008

72 000
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Ly T dziNB G2dz2Ny I yd OfS RIEya fF @AS Rdz DN dzLJS
YI NJjdzS | dzt 8SAd / S | devenls dd 3Sshdieéte SMARDTUNISIER ayparNdes S ¢
smartphones dans le CA global était de 20%. En général, les performances de la société ont été
exceptionnel

En 2020, dans une optique de diversification, le groupe a acquis Azur Colors, une société leader
dans le commerce des imprimantes grand formats et a créée SMART INK, une filiale marocaine
| SO dzy odzaAySaa Y2RStf aAYAfFANB t OSfdzAi RQ! T
3.5.2 Présentation générale du groupe SMARID 31/12/2020
Tableau 1 Les sociétés du groupe SMART

SMARTTunisie SA

Dénomination sociale SMART Tunisie SA
Date de création 23/01/1997
Forme juridique Société Anonyme
- . 9 Bis Impasse N°Rue 8612 Z|, Charguia 1, 2035
Sieége social .
Tunis
Activité La commercialisation du matériel informatique et
téléphonique au stade de gros
Capital social en mDT 34194
- Famille Essaffi 45%
Structure du capital et dedroits de vote - Famille Bouden 35%
- M.Mohamed Taoufik Ben Khemis : 20%
Chiffre daffaires au 31/12/2020 en mDT 265 777
Résultat net au 31/12/2020 en mDT 11 451
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PROLOGIC Tunisie SA

Désignation
Dénomination sociale

PROLOGIC Tunisie SA

Date decréation

05/04/1985

Forme juridique

Société Anonyme

Siege social

2 Rue Appolo X:ITunis

Activité

La vente des services et équipements informatique

Capital social en mDT

3555

Structure du capital et dedroits de vote

- Famille Essaffi 45%
- Famille Bouden 35%
- M.Mohamed Taoufik Ben Khemis : 20%

Chiffre daffaires au 31/12/2020 en mDT

25183

Résultat net au 31/12/2020 en mDT

779

ADVANCED COMPUTER TECHNOLOGY (ACT) SA:

Désignation

Dénomination sociale

ADVANCED COMPUTER TECHNQ@L®XGY

50108 RQIOljdAaAGAZY

28/04/1999

Forme juridique

Société Anonyme

Siége social

19 Rue Félicien Challagd 082¢ Tunis

Activité

La commercialisation au stade du détail de matérie
informatique

Capital social en mDT

2000

Structure du capital et dedroits de vote

- Famille Essaffi 45%
- Famille Bouden 35%
- M.Mohamed Taoufik Ben Khemis : 20%

Chiffre daffaires au 31/12/2020 en mDT

13 224

Résultat net au 31/12/2020 en mDT

437
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SIMOP Tunisie SA

Désignation
Dénomination sociale

SIMOP Tunisie SA

Datede création

12/03/199

Forme juridique

Société Anonyme

Siége social

3 Impasse n°5 rue 8612&Charguia 1

Activité

La vente des services et équipements informatique

Capital social emDT

750

Structure du capital et dedroits de vote

- Famille Essaffi 45%
- Famille Bouden 35%
- M.Mohamed Taoufik Ben Khemis : 20%

Chiffre daffaires au 31/12/2020 en mDT

6 848

Résultat net au 31/12/2020 en mDT

365

AZUR COLORS SA

Désignation
Dénomination sociale

AZUR COLORSA

Dateacquisition

17/12/2019

Forme juridique

Société Anonyme

Siége social

3 Bis Rue 8612 Impasse NM°8035 Charguia 1

Activité

La vente des services et équipements informatique

Capitalsocial en mDT

1020

Structure du capital et dedroits de vote

- SMART Tunisie 93,975%
- M. Talel Khedija6%
- Autres actionnaires 0,025%

Chiffre daffaires au 31/12/2020 en mDT

2112

Résultat net au 31/12/2020 en mDT

-269

SMARTINISARL

Désignation
Dénomination sociale

SMARTINK SARL

Datede création

07/07/2020

Forme juridique

Société a responsabilité limité

Siege social

6 Rue de la fraternité Casablanca

Activité

La vente des services et équipemeintormatiques

Capital social en MAD

100 000

Structure du capital et dedroits de vote

-SMART Tunisie : 67,8%
-M. Mohamed Karim Barketallah : 29,9%
-M. Talel Khedija : 2%

Chiffre daffaires au 31/12/2020 en MAD

438 950

Résultat net ax81/12/2020 en MAD

-267 158




3.5.3 Schéma financier du Groupe SMART au 31/12/2020
Organigramme du groupe SMART
1 Organigrammes avant restructuration

Avant la restructuration, le schéma financier des différentes sociétés du groupe SMART se
présentait commesuit :

Organigramme SMART

Famille Essafi Famille Bouden
45% \l/
|

94% \J{ 68%

Mohamed Taoufilk

EELREGEINS

35% \l/ 20%

SMART

Azur Colors Smart Ink

Organigramme PROLOGIC

Mohamed Taoufik
EENMLGEINIES

Famille Essafijd Famille Boudei

45% 35% 20%
PROLOGIC

Organigramme SIMOP

Mohamed Taoufik
Ben Khemis

Famille Essafil Famille Boudel

45% 35% 20%
SIMOP
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Organigramme ACT

. | . \Y/[e] ! dT fik
Famille Essafijd Famille Boude! ohamed faou
SERLGEINIES
45% \L 35% l 20% \L

ACT

Tableau des participations du groupe SMART avant restructuration

En % SMART PROLOGIC ACT SIMOP
Abdelwaheb Essafi 44,3% 44% 39% 43%
Myriam Essafi 0,7% 1% 6% 2%
Mahmoud Bouden 33,0% 32% 26% 29%
Faycel Bouden 0,7% 1% 3% 2%
Slim Bouden 0,7% 1% 3% 2%
Mounir Bouden 0,7% 1% 3% 2%
Mohamed Taoufik Ben Khemis 20,0% 20% 20% 20%

Total 100% 100% 100% 100%

1 OBJECTIFS ET ETAPES BEEARUCTURARNIO

En 2021]es actionnaires fondateurs de SMARUNISIEM. Abdelwaheb Essafi, M. Mahmoud

Bouden et leurs familles ainsi que M. Mohamed Taoufik Ben Kli@teésantdes participations

a hauteur de 45%, 35% et 20% respectivendarts les sociés PROLOGIC, ACT et SIMOP ont

décidé de réorganiser leur portefeuille de participations sous une méme enittsociété SMART
TUNISIEet de transformer cette derniére en un acteur majeur dans le secteur des TICS, non
aSdzZ SYSyid RIFEya £S O2YYSNDS Yhént. Lardmliganisatibhlay a f Q
SGS NBFEAASS LI NJ f QF LILI2 NI adidBstétdnu@sidans s/sbcketdsS a T 2
du groupe et ceci dans le cadre de la loi n°2886lu 25 décembre 2006 portant loi de finances

L2 dzNJ £ QFYYSS Hannt 6FNIGAOES om0 d

Ainsi les participations des actionnairéstés cidessus)dans les sociétés PROLOGIC, ACT et
SIMOP onété apportées a la société SMARINISIE. En contrepartie de ces apports, la société
SMART TUNISIE a augmenter son cagitalttribuantdes actions auxdits apporteurs
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1 PRESENTATION DU GROUPE SMART APRES RESTRUCTURATION

' TAY RQF LILI2TNINISIBEL partidpations des familles Essafi et Bouden ainsi que la
participation de MonsieuMohamed Taoufik Ben Khemise requéte a été introduite auprés de

a® [ S tNBaARSYlU Rdz ¢NROGdzy f RS LING Yom$ide Ay adl
aux apportgpour la valorisation des apports a effectuer.

Le Commissaire aux Apports désigrar ordonnance sur requéte en da@/06/2021 par le
Président du Tribunal de Premiere instance de Tuiait ressortir des estimations de la juste
valeur de chacune des sociétés PROLOGIC SN@DP et SMART Tunisie.

IQS G f dzl G A2y RStalque déieiming gar l6R travadhdd daiigSaire aux apports
se présente comme suit

Evaluation du Commissaire aux apports
Société Valeur globale (En DT) Valeur unitaire (En DT)

PROLOGI( 15765071 22,170
ACT 4709382 11,773
SIMOP 2600838 17,339

Réunis en Assemblée Générale Extraordinaire en da@8dil/2021, les actionnaires de SMART
TUNISIBNt examiné les évaluations faites respectivement par le commissaire aux apports et par
Tunisie Valeurs et omccepté la réduction du prix unitaire afi@d NN2 Y RA NJ f | @ £ S dzNS
sociétés.
9@ fdzr GAZ2Y LINRPLIR2A&ASS LI NJ f
Société Valeur globale (En DT) Valeur unitaire (En DT)

PROLOGI( 15764375,9 22,169
ACT 4709200 11,773
SIMOP 2600700 17,338

[ Q2 LISNI A2y RS NBad NHzO O daddlégaingizy LI NJ | LILI2 NI RS

- Monsieur AbdelwahebEssafi apporte a la société SMART Turdi2957 parts
sociales détenues dans PROLOGIC, 998 parts sociales détenues dans ACT
64 492 parts sociales détenues dans la société SIM@Pemunération de cet apport
Monsieur Abdelwaheb Essafi a recu 358 1 | Qi A2ya {a! w¢ ¢dzyA 3
nominale de 5 Dinars chace.

- Madame Myriam Essafi apporte a la société SMART Tunisie pagt€8socials

détenues dans PROLOGIC 998 parts sociales détenues dans ACP990 parts
sociales détenues dans la société SIMOP. En rémunération de cet apport Madame
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Myriam Essafiarecu 7y p | OG A2y a {a! w¢ ¢dzyAdaAS RQdzyS
chacune.

- Monseur Mahmoud Bouden apporte a la société SMART TuRigie867 parts
socialesdétenues dans PROLOGIQ3999parts sociales détenues dans A€E43 470
parts sociales détenues dans la société SIMOP. En rémunération de cet apport
MonsieurBoudena recu255630F Ot A2y ad {a! w¢ ¢dzyAdAS RQdzy S
Dinars chacune.

- MessieursFaycel BoudenMohamed Slim Boudenet Mounir Bouden apportent
chacuna la société SMART Tunisie 6 §@&s socials détenues dans PROLOGIC,
23996 parts sociales détenues da\Cet 2990 parts sociales détenues dans la
société SIMOP. En rémunération de cet apddessieurs Faycel, Slim et Mounir
Boudenont recuchacun 1643 OG A2y a {a!w¢ ¢dzyAairS RQdzyS
Dinars chacune.

- Monsieur Mohamed Taoufik Ben Khemis apporte a la société SMART Tunisie
142 174parts socialsdétenues dans PROLOGIC996 parts sociales détenues dans
ACTet 29 992 partsociales détenues dans la société SIMEXPrémunération de cet
apport MonsieurBen Khemisa recu 167ty n F OQliA2ya {a! we¢ ¢dzyAa3
nominale de 5 Dinars chacune.

Le capital social de la société apr@ugmentation décidée pafdCGE du03/11/2021 sus visés
a QS t 3 eod 35adinars.

1 SCHEMA FINANCIER DU GROUPE SMART APRES OPERATIONS DAPPORT

Mohamed Taoufik

Famille Essafi Famille Bouden

Ben Khemis
45% 35% 20%
SMART
93,98% % 100,00% W 99,97% WV 99,94% W 67,80% WV
Azur Colors ACT PROLOGIC SIMOP Smart Ink
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Les sociétés PROLOGIC, ACT et SIMOP étant devenues contrélées par SMARTIdaseisiat
consolidées dans les comptes de SMART Tunisie par intéggibioale. A noter que les comptes
de SMART Tunisie ont été reproduits sur la base de ces changements (comptes PRQFORMA

chapitre 5).
3.5.4 Etat des participations entre les différentes sociétés du Groupe a013/2021

Sociétés SMART PROLOGIC ACT SIMOP AzurColors ~ SMART INK
SMART 99,968% 99,995% 99,943% 93,973% 67,800%
PROLOGIC - - -

ACT - - - - -
SIMOP - - - - -
Azur Colors - - - - -
SMART INK - - - - -

3.55

3.5.6 Chiffres clés des sociétés du Groupe SMART au 31/12/2020

Charges
Résultat net financieres
EES]

Dividendes a
distribuer

Capitaux propres Produits Résultat

EnDinars yant affectation d@xploitation  d@xploitation

SMART 40 938 099 266 112 157 23060442 11451743 56 784 897 7642 763 8000 000
PROLOGIC 3984 893 25 834 506 995 332 779176 14 036 325 15 482 500 000
ACT 2083 437 13224 701 954 212 437 813 4775971 367 639 200 000
SIMOP 934 629 6 848 939 424 919 365 913 3384 908 66538 200 000
Azur Colors 312 869 2112820 - 244451 - 269815 2407 555 15768

SMARTINK 28 743 129 902 -78 818 -79 456 452 243 244

3.5.7 Les engagements financiers des sociétés du Groupe SMART/4@/2020

Engagement financiers 2020

SMART

Emprunt bancaire 5698 004
Emprunt Leasing 1605 222
Credits dessaisssement 5 656 492
Obligation cautionée 8 937 000
Financement en devises 7 469 304
Emprunts a moins d'un an 2090 321
Découvert 972 710
PROLOGIC

Emprunt Leasing 349 124
Emprunt CT 800 000
Intéret courus 8 223
Emprunt & moins d'un an 236 426
Découvert 940 033
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ACT

Emprunt Leasing 361 971
Obligation cautionée 184 530
Financement en devises 2011074
Emprunts a moins d'un an 171 695
Découvert 482 416
SIMOP

Emprunt Leasing 467 085
Intéret courus 14 733
Emprunt & moins d'un an 376 684
Découvert 379 322
Azur Colors

Emprunts Leasing 6 479
Emprunts SMART Tunisie 466 667
Emprunt & moins d'un an 241 142
Découvert 16 503

3.5.8 Politique actuelle et future de financement intesociétés du Group&MART

Afin de répondre a leurbesoins de financement, les sociétés du groupe SMART recourent
généralement au systéme bancaire et aux établissements de leasing. Le groupe préne
RSa a20ASisSao Lf yQSEAAGS LJ a

f QAY

RSLISYRI yOS

sociétés du grupe.

3.6 Relations de SMART TUNISIE SA avec les sociétés duds8MART

3.6.1 Préts octroyés et crédits recus des sociétés du groupe SMART

[ a20ASGS

{al!we¢ ¢! bL{L9 | O2yaSyuda
700000 dinarsNBE Yo 2dzNB I 6f S adz2NJ oc Y2Aa t LI

£ azoAr
NIANI RS 21

3.6.2 Créances et dettes commerciales avec les sociétés du groupe SMART

31/12/2020

V Créances sur les sociétés du Groupe

La société SMART TUNISIE détient les créances commercialagesuiua les sociétés du

Groupe:

| Société

| Créancsclients-en DT

" Aprés restructuration.
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ACT 96135,370
AZURCOLORS 796350,023
PROLOGIC 5570850,020
SIMOP 603635,319
SMART INK 130007,040

V Dettes envers les sociétés du Groune31/12/2020

Les sociétés du Grouf@MART détiement les créances commerciales suivantes sur la société
SMART TUNISIE

Société Dettes fournisseursen DT
PROLOGIC 33060,3833
SIMOP 270240,556

3.6.3 Les apports en capitaux avec les sociétés du Groupe

Monsieur Abdelwaheb Essadipporte a la société SMART Tunisie 932 parts

sociales détenues dans PROLOGIC,9%984parts sociales détenues dans ACT

64 492 parts sociales détenues dans la société SIMOP. En rémunération de cet apport
Monsieur Abdelwaheb Essafi a regu 38 ac2 ya {a! w¢ ¢dzyAdAS R
nominale de 5 Dinars chacune.

Madame Myriam Essafi apporte a la société SMART Tunisie pa@i88sociales

détenues dans PROLOGIC998 parts sociales détenues dans ACPR990 parts

sociales détenues dans la société SAM@&n rémunération de cet apport Madame

Myriam Essafiarecui7y p | OGA2ya {a! w¢ ¢dzyAdaAS RQdzyS
chacune.

Monsieur Mahmoud Bouden apporte a la société SMART Tunisie 22pgaB87

sociales détenues dans PROLOGIC920%3arts soiales détenues dans A€T43 470

parts sociales détenues dans la société SIMOP. En rémunération de cet apport
MonsieurBoudenarecu25& on | QUA2ya {a! wt¢ ¢dzyAaArAS RQc
Dinars chacune.

Monsieur Faycel Bouden, Monsieur Slim Bouden, Monsieur Mounir Bouden apportent
chacun a la société SMART Tunisie 6 #68 sociales détenues dans PROLOGIC,
23996 parts sociales détenues dans ACP 990 parts sociales détenues dans la
sociéeté SIMOP. Erémunération de cet apport Messieurs Faycel, Slim et Mounir
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Bouden ontrecu chacun 2no | QiA2ya {a!w¢ ¢dzyAdAS RQd
Dinars chacune.

- Monsieur Mohamed Taoufik Ben Khemis apporte a la société SMART Tunisie
142 174parts sociales détenues dans PROLOGI@96 parts sociales détenues dans
ACTet 29 992 parts sociales détenues dans la société SIMOP. En rémunération de cet
apport MonsieurBen Khemisa recu 167y n F OliA2ya {a! we¢ ¢dzyAa
nominale de 5 Dinars chacune.

3.6.4 Les dividendes et autres rémunérations encaissés par SMART TUNISIE en 2020
Néant

3.6.5 Les dividendes et autres rémunérations distribués par SMART TUNISED2L
l dzE 42 0AS(Sa Rdz DNRdawS | dz GAGNB RS t QSES

Néant

3.6.6 Les garanties, sdretés réelles et cautions données ou recues des sociétés du
Groupe

Caution hypothécairen rang utilede la part de la société PROLOGIC Tunisie propriétaire du lot
150786 Tunis donné en garantie a la BIAT au nom de SMART.

3.7 Relations commerciales entre SMART TUNISIE et les autres sociétés du
Groupe SMAR&u 31/12/2020

371 [ S OKATFNBE RQIFIFFIANBEA NBFIfAAS LI N {a!we
Groupe SMART

Société | KAFTFNB-BRDT FF1I )
ACT 4032238,209
AZURCOLORS 1674 451,378

PROLOGIC 13822130,421

SIMOP 1112684,349

SMARTINK 130007,040
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Conventions entre les sociétés du groupe

Il existe une convention en vertu de laquelle la société SMART Tunisie accorde a la société

t wh[ hDL/ ¢dzyA&dAS dzyS NRaG2dz2NYS yydz$SttS RS
annuel hors TVA réalisé par la société SMART Tawisiela société PRQOGIC Tunisie.

La facturation de cette ristourne par la société SMART Tunisie se fera annuellement et
LINBY RN} STFSG £ O2YLIWISNI RS fQFYyYySS HamMp®

Il existe une convention en vertu de laquelle, la société SMART Tunisie accorde a la société
PROLOGIC Tunisie ursourne trimestrielle de 3% calculée sur la base du chiffre
RQFFFFANBA yydzSt K2NB ¢+! Sy LINPRdzAGa 1t 9
Tunisie au titre de ses ventes trimestrielles réalisées avec la société ORANGE Tunisie.

372 Lest OKI 1A 2dz 9SyiSa RQAYY20AtAaldAzya O2NJ
I dziNBA& StSYSyida RQIFOGATFT 9SO tSa az20ASidS

Néant
3.7.3 Les prestations de services regues ou données

9 [ YA&aS £ RAaLRaAaAGAZ2Y RQdzyS TUNISIE &SproRdz LIS NE |
RS4 a20ASiGSa LI NISYlFyd | dz DNRdAzLIS I|:dz O2 dzN.

Société Mise a disposition du personndtn DF
ACT 65037,741
SIMOP 31627,328
PROLOGIC 31309,760
AZURCOLORS 38570,557

Par ailleurs, la société SIM@Imis son Président Directeur Général a la disposition de la société
{alw¢ ¢! bL{L9 I|dz O2dzNBE RS t QSESNODAOS wnun Si
a concurrence de 15860,760 dinars

T 9y @SNI dz Rd ds/psestddiényi@seryices di Juin 2009, la société SMART
¢!'bL{L9 O2yFAS t I &a20AS0S {Laht ¢!bL{L?9
NELI NYGA2y LIASOSa SO YIAY RQdzzONB | dz GAGNB
Le montant facturé autitre d®Sa LINBa Gl GA2y a a@Bdinars.St SPS Sy

T 9y @SNIdz RQdzyS O2y@SyiGAz2y RS LINBadldArAzy RS

¢!'bL{L9 O2yFAS t I &a20AS0S {Laht ¢!bL{LO9
son parc de matériel infonatique.
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1T 9y ©OSNIidz RQdzyS O2y@Syiiazy RS LINBadlrdaazy
a20

RQIRYAYAAUNYGA2Y Rdz H 2FyY@BASNI Hnmpx f I
TUNISIE
- Le support commercial et avamente
- [ QlaaArd@SESOdztiA2y RS& LINRP2SGa RQAYGHISIANI
ROSYGNBLINAAS SG NBaSH dz
- [ QraaradlryOoS SiG tQAYyF23ISNFyOS
0N

Rdz aeadsy.
S [F YFAYGSYFyYyOS 8G tQFRYAYAGZNGNE

TaGAZY b OLILI

Le montant de ces prestations a été fixé a 086 dinars hors taxe

T 9y @SNIidz RQdzyS 02y @Sy A2y | dzi2a2NRAR&SS LI N S
société SMART TUNISIE a signé avec SIMOP TUNISIE un avenant au contrat de prestation
de services ®naintenance corrective et évolutive des servewrsaux conditios
suivantes

- Durée du contrat une année renouvelable par tacite reconduction

- 51 0S RQSTT:34juinRar9.02 y i NI

- Prix annuel de la prestatian735 dinars hors taxes avec une augmentation
I yydzSttS yQSEOSRIyYyG LI & p2

T 9y OSNIOZYRSIiIS 2y | dzi2a2NAASS LI N £S /2yaSit
société SMART TUNISIE a signé avet®RIC TUNISIE une conventiopdstation de
services ayant les caracteéristiques suivantes
- Objet de la convention mise a disposition pa8MART Tunisilk Qdzy’ 2dz RS RS
camions pour les besoins de livraison aux clients de la société PROLOGIC TUNISIE.
- Durée du contrat 1 année renouvelable par tacite reconduction.
- 5FGS RQST T $iseptembre@@1y. (i NI
- Tarification de la prestation
A Miset RAALIZAAGAZ2Y RQdzy OFYA2Yy>S alya OK
Km: forfait de 50 dinars hors taxes.
A ARRSE LS FFHOGdzNY GA2Y | dz {Af2YSGNF IS LI
par Km roulant.
A/ 2HG K2N}IANB Y2éSy RQdzy OKI dzF FSdzNJ 2 dz
x  Taux horaie/Jour ouvrable 5 dinars hors taxes
x  Taux horaire/weekends et jours férié§ dinars hors taxes
A Autres frais facturés en sus
x Forfait frais de repas / par jouls dinars hors taxes
x CNIA& RS LISI 3SurjftificatisNI A &4 RQK&Ss (iS¢

LeconseRQlF RYAYAAUGNI A2y NBdzyA S HmM FSONASNI HAHN
conclus avec la société SMART Tunisie et ayant pour:objet
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- Un 2 avenant relatif au contrat de travaux sur garantie ayant pour le but de
YSGGNB £t 22dzNJ £ QF NIAOES ycH Rdz O2y GNI G F
LOGICOM. Le prix des travaux sur garantie relatif a la marque LOGICOM assurés
parlasociété SIMOPdzy A A S S&ai FAES t nXy’: Rdz OKAT
de la marque LOGICOM réalisé par la société SMART Tunisie.

- Un 2™e avenant relatif au contrat de prestations de services ayant pour objet la
maintenance corrective et évolutive de servelndbergeant les sites web de la
société SMART Tunisie. Le montant annuel de services est fixé a sept cent trente
cing Dinars hors taxes (735,00 Dinars HT) avec une augmentation annuelle
YQSEOSRIYy(G LI & p2o

3.7.4 Les contrats de gestion
Néant
3.7.5 Les contrats de loc&in

1 La société SMART TUNISIE a dpené&ertudu contrat de location signé le 29 mai 2020,
en location a la societAZURCOLORS une partie du local sis au 3 bis, impasse N°5 Rue
8612Zone Industrielle-Charguia ¢ dzy A & RQdzy S & oLd8xNSeridibiisS RS
suivantes

- Période du contrat du F"juin 2020 au 31 mai 2021, renouvelable par tacite reconduction.

- Loyer mensuel 1000 dinars hors taxes avec augmentation annuelle de 5% sur le dernier
loyer percu.

Les produits locatifs pouf QS E SN A O S 00 dirufs. 0Bt Eanvention m été
Fdzi2NA&ASS LIN S /2yaSAft RQI RYAYAAGNY GAzy |

1 La société SMART TUNISIE a donné, en \duticontrat signé le 20 janvier 2011, en
location a la société SIMOP TUNISIE un localusi3, dmpasse N°5 Rue 86Z@ne
Industrielle-Charguia ¢ dzy' A & R Qdzy S 700MzRIK dhRdikidha stivaRt& ™

- Période du contrat du " janvier 2011 au 31 décembre 2011, renouvelable par tacite
reconduction.

- Loyer mensuel 6000 dinars hors taxes avec augmentation annuelle de 5% a partir de la
3éme année.

[ S& LINPRdzA Ga €201 GAT& LIBUNHatsQSESNDODAOS HAHnN

1 La société MART TUNISIE a donné, en vertu du contrat signé’lectiobre 2012, en
location a la société SIMOP TUNISIE une partie du local sis a la Zone Industrielle Poudriere
1, Route de SidiMansourkr{1C! - = RQdzy S & zdSdnditibrn® dubantesS n nn a
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- Péiode du contrat du " octobre 2012 au 30 septembre 2013, renouvelable par tacite
reconduction.
- Loyer mensuel 1 300 dinars hors taxes avec augmentation annuelle9de 5

[ S& LINRPRdzAG& t20F0ATFT& LIRdz2NI £t QSESNODAOS HAH~N

! La société SWRT TUNISIE a donné, en vertu du contrat signé le 22 janvier 2018, en
location a la société SIMOP TUNISIE une partie du local sis 66, Avenue Leopold Sedar
Senghot4000-{ 2 dz4 4 S> RQdzy S &dakI®NFidnOshidantdédS ™M nwmT a

- Période du contrat du 1°" février 2018 au 31 janvier 2019, renouvelable par tacite
reconduction.

- Loyer mensuel 800 dinars hors taxes avec augmentation annuelle%e 5

[ S& LINRBRdAGE f20FGATFE LIRdzNI f QSESNOAOS HnwnA

3.8 Relations avec les autres parties lieag 31/12/2020

3.8.1 Préts octroyés et crédits recus autres que les sociétés du groupe SMART

[ S /2yaSAf RQ! RYAYAAUNI GA2Y NB dzyQomgteS CouranddzA f £ S
Associés pour un montant global de cing millions de dinars afin dbvenir aux besoins
financiersde la société, financele O& Of S RQSELI 2A il GA2Y T RAYAyYydzSI
améliorer ses ratios financiers.

[ YA&aS t RAALRAAGAZ2Y RS OS&a FLIRNIa Sad 3ISy
remboursement @ ces apports se fera selon la disponibilité de la trésorerie de la société.

Ces apports sont détaillés comme suit

Actionnaire Apport Remboursement| Solde compte courant Intéréts payés
2020 31/12/2020 2020

M.Abdelwaheb 2500000 -1500 000 1000 000 89 222
ESSAFI
M.Mahmoud Boudery 1 000 000 0 1000 000 37 556
M.Mohamed Taoufik 1500 000 0 1500 000 57 000
Ben Khemis

5000 000 -1500 000 3500 000 183778

3.8.2 Créances et dettes commerciales autres que les sociétés du groupe SMART

V Créances suautres queles sociétés du Grouf@MART

La société SMART TUNISIE détient les créances commerciales suivantes sur SMART HOST
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Société Créances clientsen DT
SMART HOST 5477,710

V Dettes enversautres quees sociétés du Groupe

LasocietéeSMART HOST détient les créances commerciales suivant®8lARTUNISIE

Société Dettes fournisseursen DT
SMART HOST 21276,616

3.8.3 Les apports en capitaux avec autres que les sociétés du Groupe
Néant
3.8.4 I:es divi’dendes et autregemunérations e,ncaiAssés par SMART ]’UNISIE en 2020 ,et §
RAAUNRAOdzSa LI NJ [ dziNBa ljdzS £tSa az2zo0Asusa R
Néant

3.8.5 Les dividendes et autres rémunérations distribués par SMART TUNISIE en 2020
aux autres que les sociétés du Groupe aliE RS t QSESNDAOS wHnmo

Néant
3.8.6 Les garanties, sdretés réelles et cautions données ou esgles autres parties
liées
Néant
3.8.7 Transfert des ressources
Néant
3.8.8 Relations commerciales
Opérations et conventions avec la société SMART HOST

[ S O2yaSAt HEAMRRTATYNIsIA guiligiENrRn2013 a autorisé la conclusion
de quatre contrats de prestation de services avec un fournisseur de services de la société
SMART HOST

Contrat de prestatbns de services &mart sales +
-Durée du contrat uneannée renouvelable par tacite reconduction
51 0SS RQSTTF:$FavriRR023.02 vy i NI {

-Prix unitaire mensuel de la prestatio®9,900 dinars hors taxes

90



Contrat de prestation de servicesSmartcaly a2f dziA2y RQ@SYA&aaizy R
-Durée du contrat uneannée renouvelable par tacite reconduction
51 0SS RQST T $FlaotRM3.02 y i NI
-Prix unitaire mensuel de la prestatio®9,000 dinars hors taxes
Contrat de prestation de servicesSmart Bb»
-Durée du contrat une année renouvelable p&acite reconduction
S5 4GS RQST T $FldécRuare 0®3 G NI
-Prix unitaire mensuel de la prestation
*Smart Bl: accés module uniquel20,000 dinars hors taxes
*Smart Bl acces multmodules: 180,000 dinars hors taxes
Contrat de prestation de serviceskébergement serveur wel
-Durée du contrat une année renouvelable par tacite reconduction
51 0SS RQSTT: $Floctdbrez2002 v G NI
-Prix unitaire mensuel de la prestatio®4,950 dinars hors taxes
3.8.9 Obligations etengagements de SMART TUNISIE envers les dirigeants

La rémunération du Président Directeur Général est fixée par la décision du Conseil

RQ! RYAYAAaUNrGA2Y Rdz mt &S LIS Yooddinars brusspa® moisS 1 G S |
avec octroi de 14 mois delsires par an. Il est mis a la disposition du Président Directeur Général

une voiture de service pour les besoins de ses déplacements professionnels avec prise en charge
RS G(G2dza fSa FTNIA& & FFFSNByda FAYyaar ljdzQdzyS A

La rémunératio du Directeur Général Adjoint de SMART TUNISIE assumant ainsi les fonctions de

t NBAARSY(d 5ANBOGSdzNI DSYSNIf RS {Laht ¢! bL{L9
février 2021. Ledit conseil a autorisé la mise a disposition du Président Diréaéméral de la
420AS0S Rdz DNRdzLJS {Laht ¢! bL{L9X I|dz O2dzNE RS
TUNISIE et la prise en charge des frais de mise a disposition & concurrence3@,166 dinars

hors taxes.
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Président Directeur Général Directeur Général Adjoint

Charges de Passif au /| K NBSa RS Passif au

f QSES  31/12/2020 31/12/2020
Salaires bruts 560000 0,000
Facturation 156860,760 186664,304

intergroupe

3.8.10 Récapitulatif des parties liees

Société | Description du lien

ACT Actionnaires et dirigeants communs
AZUR COLOR| Dirigeants communs. Filiale détenue a hauteur de 94% par SMART TUNISIE.
PROLOGIC |Actionnaires et dirigeants communs
SIMOP Actionnaires et dirigeants communs
SMART HOST| Actionnaires et dirigeants communs
SMART INK | Dirigeants communs. Filiale détenue a hauteur de 68% par SMART TUNISIE.

3.9 Dividendes

Désignation 2020 2019 2018
Résultat net (DT) 11451743,433 15615730,215 6392188,998
Montant global deslividendes (DT) 8000 000 10020000 3900 000
Capital social (DT) 30000000,000 30000000,000 30000000,000
b2YoNB RQlI OGA2ya 6000000000 6000000,000 6000000,000
Dividende par action (DT) 1,333 1,670 0,550
Date de mise en paiement 28/09/2021 15/06/2020 08/08/2019

3.10Marché des titres
Les actions de SMART TUNISIE ne sont négociées ni sur le marché local, ni étranger. De
méme, la société ne possede pas de titres de créances négociés sur le marché local ou
étranger.
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ChapitredY wSy aSA3IySYSyia

son évolution

41 t NBaSvil A2y ASYSNIfS Rdz DNRdAzZLIS S RS

[ QI ylFfeasS AaASOG2NRAStEtS S 7Ty soyidiesIVNGT Tudsiblll S5 ¢
PROLOGIC Tunisie, Advanced Computer Technology (ACT), SIMOP Tunisie, AZUR COLORS et
SMART INK
[ $& { Nvalultidriont &&établis sur la base des états finamsiconsolidés PROFORMA
tenant comptedes 6 six sociétés précitéBans ce qui suit, nous présentons les secteurs
RQlFI OGABAGSa RS 0Sa aAE az20ASiGSao

411 t NBaSydlr A2y ASYSNIftS Rdz aSO0SdzZNJ RS f QL ¢
Apercu sur le marché mondial

I F2NI LRGSYGASEt SO2y2YAldzS S KdzYlFAys f
NBaSldz LIRdNEdzAG a2y LI SAYy Sada2NX» t ASNNB |
télécoms sont indispensables a leur activitta mt 2 2 NA (i SelleR @feyt (tduiSle flux
ROAYF2NXIFGA2ya 602y Gl O0Gaz I OKId RS YIFGASNBax
ainsi que les processus de conception et de fabrication de leur production par informatique.

S as
y 3 dzt

Actuellementf QA y F 2 NXrésdak bt tStglécdmSont des domaines de compétences qui
aQSGSYRSyYyld t LINBaljdzS G2dza tSa aSO0SdaNE RQF (
f23A80A1dzZSKGNF YALRNOS | dzZRA2GOA&dzSt X0d 5SS YsYS:
exploser le secteur dagseaux et télécoms qui, malgré un récent passage a vide des principaux
2LISNY 0SdzNE>X Sad Sy GNIXAYy RS aQlFRILIGSNI Si RQ?
nouvelles embauches.

5Ql LiN&BinetDI NII Yy SNJ 6dzy OI 6 Ay §écialiRéQdaris deRddraaingd: dé$ NA O |
techniques avancées), les ventes de biens et de services IT et télécoms auraient atteint 3900 Md$

en 2020 (soit une hausse de 3,4% par rapport a 2019). Tous les segments du marché sont attendus
en hausse, notamment celui dexjiciels.

En 2020, pour ce qui est des ventes mondiales des PC, aprés des années de déprime sur ce
marché, la pandémie Covid 19 a relancé le marché mondial des PC, qui a explosé, grace au
développement du télétravail et d€&@hseignement a distance, ee analgré des pénuries de
composants et des difficultés rencontrés par les fabricants en ce qui concerne leurs capacités de
production. Sur @nsemble de @nnée 2020, selon IDCles ventes de PC ont atteint
302,6millionsdQ dzy céic@ideprésenteuneNsP A 3 & Yy OS RS Mo I m: LI NJ NI LJ
la plus forte croissance enregistrée depuis 10 ans.

*IDC: International Data Corporation
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Livraison de PC dans le monde (@illionsdQ dzy A (i S &
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Source IDC

Le PC reste un terminal déférence auprés de la clientéle Entreprise, et les renouvellements de

parc, favorisés par les migrations sous Windows 10, tirent la demande d@m€prise. Les
constructeurs bien ou mieux implantés sur le segment Entreprise, comme Lenovo, HP et Dell,
NEY F2NOSyd fSdzNB LI2aAdAizya RS fSFERSNE LINRTFAGL
freinée dans sa croissance par la pénurie de puces, dont des fournisseurs toteioat été

pris de court par la vigueur du rebond. Sans ce probléme, les résultats auraient été probablement
encore meilleurs. Mais seloh S OF 6 A Y S R QCayidlys, dadpl8partydedNdjffisultés y 3
auxqtelles les constructeurs de PC sont confrontés devraient étre aplafiiekadseconde moitié

de 2021.

Parts de marché mondiales 20420 des constructeurs de PC
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Source IDC

Au dernier trimestre de 2020, les trois principaux fournisseutsenovo, HP teDell ¢ ont
représenté 67,5% des livraisons mondiales, contre 64,7% un an plus toét. Ces trois
constructeurs ont continué a gagner des parts de marché sur le marché des PC.
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https://www.usine-digitale.fr/intel/

Pour ce qui est de la téléphonies ventes, e2020, ont subi un choc inhabitueh raison de
la pandémie. Selon le cabine@dalyses ID@a valeur des ventes travers le monda baissé
de 200 milliards de dollat@n passé, soit 5,9% de moins@u2019.

Les ventes mondiales des smartphones entre 22120 (En milliorde dollarg
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Source Gartner

En 2021, le marché des smartphones doit reprendre des couleurs grace aux modéles 5. Ceux
devraient représenter plus du tiers des ventes mondiale2@21. Selorle cabinet @nalyses

Gartner, les ventes de smartphones mondiales devraiepartir en hausse de 1% en2021,

pour dépasser le niveau @919.2021 devrait bien étre@dnnée de la bascule, notamment glee

prix des appareils compatibles avec la 5G sont de plus en plus abordadgzemiers articles

sous la barre des 25uros apparaissent et une large gamme permettra aux consommateurs de

ne plus avoir & choisir entre la 5G et un terminal a un prix raisoan&l outre, les réseaux se
déploient rapidemenR Qdzy' S Tl 2y NBf I GABSYSy(d K2Y238yS ¢t
par un marché global unifié trés tét, et donc plus rentable pour les constructeurs.

Comme le montrée graphique ctdessous, le marchdes smartphones reste dominé par Samsung
(19% de part de marché, méme si ses ventes ont chuté de 14% en 2020), Apple (15% de part de
marché en 2020) et Huawei (14% de PDM en 2020). Xiaomi, Oppo et Vivo, trois constructeurs
chinois de smartphones aux prixaBordables> emboitent le pas aux trois géants mondiaux avec

une part de marché mondiale cumulée de 27%.
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Part de marché mondiales entre 2018020 du top 5 des constructeurs de smartphones

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%

25,00%

20,00% \

= : —=0
15,00%
10,00%
o— B — = —e
5,00%
0,00%
2016 2017 2018 2019 2020
=@=—Samsung Apple Xiaomi em@e=QOPPO Huawei e=@==Autres

Source Gartner
[ Sa LISNELISOGADSAE R GéprioninBoiitJavoraBles.tEQ ffét, 155G dat S
LISNYSGGNBS f QF @8y SYSyYyld RQdzy Y2YRS dz NI} 0O2yyS
ville intelligente » de demain. En augmentant de facon drastique la vitesse et la capacité de
traitement du trés laut débit mobile (la 5G est 20 fois plus rapide que la 4G et 100 fois moins
énergivore), la 5G va révolutionner les usages et largement dépasser le seul secteur des
GStsSO2yad 55a AYLI OGa YIlI2SdzZNA a2y d t iWNBO2AN
des transports, santé et télémédecine, traitement des transactions financiéres, conduite
I dzG2y2YSS aYFINIO3INARa SYSNASGAlLdzSaxuoed {A fSa
parce que la 5G est un changement de modééss télécoms ne seroqius du B2C mais du
B2B également. Pour lesirection L a08YS RQAYRINNYEIGHARNG RQdzy
2L NI dzyAGSE YIAEd StfS ysOSaaiaidsS RS tQlyiaao:
RANBOUAZ2YA YSUASNE RlIya tOREOgAIAdTNDOGIERFYLE RSS
f QOSELISNAYSyGlFiAz2yed 1 gSO t+ FAylLfraalidAazy RSa
RFya fSdz2NBE o0dzRISGa fSa RSLISyasSa RQAYTNI &dNHzO
f ASSa bt f Qdzaled éntreRrBe. EelJapgnDla Gdtég/ 6t la Chine sont en téte du
marché 5G, suivis de prés par les Etatss. En Tunisie, le gouvernement tunisien travaille sur
la question de la connexion du pays a la 5G depuis deux ans, pour que la premiere arrivée de
cSiidS GSOKy2t23AS a2A0 Sy HnumE fQ202SOUGATF S
RS ONRA&alyOS: G2dzi Sy NBYTFT2Nelryd 1 02y iNR
nationale.
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Ventes de serveurs dans le monéa 2020(En millions de dbars)

25800
24 037
22566
l I I
TRI1 TRI2 TRI3 TRI 4

Source Gartner

LesSOGSdzNJ RS ftQL¢ S RS fI GSfSLK2YyAS Y20AfS Sy

Le secteur des TIC en Tunisie est un secteur prometteur qui connait une forte dynamique de
ONRBA&alyOS Idz O2dzNBE RSa RSNJY A SthtBtigue,leysettBs & @ { S
a contribué a hauteur de 7,5 % du PIB en 2018 et employé quelque 86 000 personnes. Il se
compose de 2120 entreprises privees, 219 centres de services partagés, 8 centres de
développement servant des multinationales, une densité ghtiique de 98,8 lignes/100
KFroAOGlyda SG LXdzza RS niwm YAftftA2ya RQAYUSNYI d
Voix et data, sans fil voix et data) représenterai®o@lu secteur tunisien des TIC et le segment

du matériel34 %. Ce dernier, estomposé principalement par la revente de serveurs, PC,
tablettes et écrans.

[ ¢dzyA&AS FAIAZNE | dzaaA LI N¥A tSa LI &a RQ! F
NF}y3a aSt2y f QAYRAOS bwlL H gneworkkeadiress hmbex) etS O2 y 2
0SYSFTAOAS RQdzyS AYFNF adGNHzOGdzNBE NBf I GABSYSy
Historiquement, les premiers centres informatiques nationaux ont vu le jour des le début des
années soixantRAE® t I NJ £ ONBLIGA2Y Rdz / SYyiNB bl GAz
f QSaal AYINISE RSy OSNIY I GGAljdzSa Lzt A0&a Rs§a £S RS
informatique du ministere de la Santé, CIMS, et du centre informatique du ministére des
CAYlLyOSas /LaCod ! f YsYS LISNA2RSI dzyS LI2f Al
a investir dans les outils informatiques a été mise en place tout comme un ensatable

mesures incitantes aux professionnedd investisseursafin de créerdes entreprises
spécialisées dans les TIC et a devenir prestataires de services.

97



La premiére stratégielT de la Tunisie a été réalisée par la Banque Mondiale afin de définir

dzy LI Iy RQIFIOGAZ2Y L}RdzNJ f QFrGiSAYyiS RS&a 202S00A
développement économique et social (20RQ06): « gagner le défi de@mploi, asseoir

I®@conomie du savoir et consolider la compétitivité ». Les objectifs spécifiques assignés a la
stratégie TIC étaient de maximiser la contribution des TIC a la croissance et a la création
RQSYLX 2Aa S RS LI aA lndaghé ynénbidl des Tlet idmgredles SICSyYy G |
b £ QSO02y2YAS lGdzyAdASyySo

La deuxieme stratégie TIC tunisienne, « Tunisie Digitale 2020 » a démarré en 2013 pour étre
finalisée en février 2014 et approuvée a un niveau national lors de la réunion du consell

a0 NI GS3IAIN dzS uRSique uRDrRay2P 1B HaBs sy version préliminaire a 2018 et
étendue a 2020 par la suite pour la mettre en concordance avec la note de développement
stratégique établie par le gouvernement issu des élections de 2014. Cette stratégie « Tunisie
Digitale 2@0 » a été réalisée dans un cadre inclusif large comprenant le secteur public, le
secteur privé et la société civile.

l'dz FAf RS& UGUNRBPAA RSNYASNBA FyysSSas ftQAygSada
marquant une chute moyennede 14,1 % &tru nmy SG HAaHn LI2dzZNJ aQShl ¢
dollars a fin 2020, représentant uniquement 1,5% du PIB Tunisien.

[ QAY@SaiGAaasSYSyd Sy2020¢en Qilon debayaisi A S SY G NB HAawm
TCAM 2018020: -14,1%

$775,51
$657,12
$571,65
2018 2019 2020
Source IDC
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Commerce desrdinateurs et des accessoires en Tunisie

Importations des ordinateurst des accessoires en Tunigien Million de Dinars)

TCAM2015 2019: 6%

Msa,o

2813 305,9 303,2 299,5

2015 2016 2017 2018 2019

Source INS

{St2y fQLyauAGdzi bl A2yl f oRiBatelrs et desidcaggsdirésA |j dzS >
en Tunisie ont vu leurs volumes croitre a un rythme annuel moyen de 6% durant la période

20152019, une croissance modeste et discontinue, avec un pic de la croissance de 19% en
2019

+8yi8a RQ2ZNRAYI (SdNE Sy ¢dzyAaArs 6! yAl

68000
L

45000 10006
® 35000

T1 2020 T22020 T3 2020 T4 2020

Source IDC

9y RSLIAG RQdzy RSo6dzi RQIYyYSS RAFFAOALS Sy NI A
¢CdzyAdaASY O02dzNI yid wWnuwnx aQSad LIXdzishd o0ASy O2
pandémie Covid9, la vente de PC, toutd§| NJj dzS&a O2y T2y RdzSasz aQSai

glissement annuel au terme du troisieme trimestre de 2020. Cependant, durant le dernier
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GNAYSAaGNBE RS tQlyysSSsy fSa @SyiSa asS az2yid N
annuel.
La part de marché delsINRA Yy OA LJ- £ S& YI NJjdzSa RQ2NRAY L (S dzNE
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Source IDC

HP est incontestablement la marque la plus vendue en Tunisie accaparant une part de marché de
37% au terme de 2020, suivie par Lenovo (28% de PDM) et Dell Technologies (20% de PDM). Ces
trois marques ont représenté 85% des ventes de PC en Tunisie afin 202

[ 2dzNF yi HnuwnX 1 @SyidS RS& AYLINAYFYyGSa Sy ¢dzy
21MDt, soit un TCAM d®,6% sur la période de 202D20.
[ QL YYSS Hnun FHO dzyS yySS RSOAAAOS LRdz2NJ§S Y
cette année des trends significatifs qui semblent se persister, sont apparus

41 3ISYSNIftA&l A2y Rdz G§StSIONI GFAf SG RS fQ
consécutifs décrétés dans le monde et en Tunisie, ce qui a rendu les ordinateursceelesoares
connectés essentiels a notre vie de tous les jours

N>

-Les problémes de logistique et la flambée des codts de transport de marchandises dans
le monde, des colts transférés au prix fipal

-La pénurie des puces électroniquesemiconductors» causéee par la pandémie de la
Covid19
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Commerce des téléphones mobiles en Tunisie

Importations des téléphones mobiles en Tunisie (en Million de Dinars)

TCAM2015 2019: 13%

426,6

390 7
357,7
332,1

2015 2016 2017 2018 2019

Source INS

Les importations des téléphones mobiles atiieint 426 Millions de dinars en 2019 contre 261
YAffA2Ya RS RAYINBR Sy HnampX dzyS S@2ftdzirazy Fyy
National de la statistique. En quantité, le nombre de téléphones portables importés a travers les
voies légalegst de 737 milles téléphones en 2015 contre 613 milles téléphones en 2019. Cette

Kl dzaaS aQ8E yIP&ES RISNIX propagatiorkdgsartargu@saSiatiGuéberd |

marché» qui a rendu les smartphones plus accessibles a une plus grande dratecHa

population

Part de marché des constructeurs en valeur (T1 2020)

Autres '13';;3
17%
Evertek
13%
Tecno
10%
Huawei
19%
Samsung
1%
Source IDC
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En Tunisie, Samsung occupe la premiére place avec une part de marché de 31% suivie de Huawei
avec 19% et de la marque tunisienne Evertek avec 13%

[ QF GSY AN 4aQl yy2y OS NI} RASdzE L}RdzNJ £t S& GSf SLK2y S

- Selon le cabinet @nalyses Gartner, les ventes de smartphones mondiales devraient
repartir en hausse de 1% en2021, pour dépasser le niveau 8e19;

- laforte présence des utilisateurs tunisiens sur les réseaux sociaux avec 69% des Tunisiens
utilisant les réseaux sociaux et une croissance annuelle de 12,3% soit 900 mille utilisateurs
additionnels par an **

- £ ONRPAZO2YOSNRS LP2&sedaid&EFTSG RS f |

Commerce des imprimantes en Tunisie

[ Sa AYLRNIFGAZ2Yya ROQAYLINAYlIYyGSa Sy ¢dzyAairsS 2yi
TM YAfEA2YA SY wnmpZ a2A0 dzyS ONRAA&l yOS |yydz
importations en terme de volumes a été moins accentuée avec un TCAM de 7,5%.

Importations desimprimantesen Tunisie (en Million de Dinars)

TCAM20152019: 14%

120,2

83,5

71,1 71,6 I
2015 2016 2017 2018 2019

Source INS
Le marché des imprimantes est divisé entre 3 principed¢ggories

- Les imprimantes #kjet», catégorie la plus répandue avec 68% de Parts de marché, qui
peuvent varier des imprimantes simples aux imprimantes professionnelles grands formats. Avec presque
80% du marché Epson, est le leader incontestéedsegment

*SourceY Df 26l f S5AIAGEE wSLENI HnanumI Lzt AS LI N Wl 22GadzAiSQ Si
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- Les imprimantes &lono Lasew pour imprimer exclusivement en noir et blanc, représentant
27% du marché des imprimantes, cette catégorie est tres demanaékeg administrations et les
entreprises. HP est le premier intervenant sur ce segment avec plus de 60% du marché.

- Les imprimantes &olor Lase» ne représentant que 2% de la vente des imprimantes (en
valeur) et 11% en volume.

[ QS @2t dzuehtd ges iR@imantes en Tunisie entre 202020

68%

49%

37%

27%

11%

|

Inkjet Mono laser Color laser Autres

W PdM (Quantité) PdM (Valeur)

Source IDC

Selon le cabinet IDC, les ventes des imprimantes ont baissé de 20% en volumes et ont augmenté
de 21% en valeur durant le premier trimestre de 2021.

4.1.2 Présentation de la société SMARTNISIE

Présentation de son activité

La création de SMART était motivée par le changerdamfadre réglementaire qustipulaitune

aSLI NI GA2Y RS fQFOGAGAGS RSGFAET SaG tQF OGADAG!
t wh[ hDL/ ljdzA yS 0O0SaalAd RS LINBYRNB RS f QlF YLIX
devenueun impératif.

[ a20ASGS {a! wt¢ @&DldsidiR0 arRQuizyii SonfBre WIS Wit parkaite
des procédures commerciales. De ce fait, elle a une trés bonne réputation et bénéficie de la
confiance ede la fidélité de ses clients.

SMART est implantée a la zone industrielle Charguia 1 tawsee son siege social. Ce siege est

dzy F G 2dzi YIF 2SdzNJ LI2dzNJ £ a20AS0S OFNJAf 22dzS ¢
NELINBASY(iSSa aQsSiltlyd adzNJ dzyS &adzZLJSNFAOAS RS
revendeur cherchant aggandir son offre.
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La société met en avai®@ I NRS dzyS &GN} 1SIAS O2XYBNDIOt Sy Sdc
donner satisfaction a sa clientéle et de conforter son positionnement dans le secteur.

4.1.3 Présentation des produits € la sociétéet son psitionnement sur le marché

[ S a4S0O0Sdz2NJ Y2YyRAFE RS tQL¢ Sad OF N OGSNAras |
récurrentes, ce qui requiert un service commercial et logistigue important, drainant ainsi des
ressources précieuses. Pour remédiaedte situation, la majorité des grands constructeurs ont

adopté la politique de distribution indirecte a travers les distributeurs grossistes.

Les distributeurs grossistes sont chargés de Q 2 dz{i &»2dazNdistybation des produits
offerts par lesgrands constructeurs (hardware, consommables et software et de la fonction
logistique (approvisionnement, stockage et livraison). Ce choix stratégique leurs a permis de
rediriger les fonds nécessaires pour optimiser des fonctions a forte valeur ajowds tple la
production et la recherche et le développement.

Cidessous un schéma explicatif du business model adopté par Smart Tunisie

Chaines de magasins
(MyTek, Tunisianet)

Intégrateurs IT (Prologic,

ACT)
Constructeurs T
Grossistes IR
(HP, Dell, (SMART..) e
LEHOVO--) R Revendeurs

(Petits commerces)

Grandes et moyennes
surfaces
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[ 84 +FOGAQGAGSE RS { a!printipakdihasHein@iiztGyedpantnodzid @ dzNJ R $

Iancemen)i
mey

Tunisie

Ordinateurset Printing Solutions et Software Téléphonie Mobile
Accessoires

Depuis sa création, la société a opté pour une stratégie de développement agressive en
diversifiant son offre pour commercialiser et représenter plus28anarques internationales
l dz22 dZNRQKdzA f S& LINPRdzAGa RS { a! wlésfandBesr@dSy i s G NJ

o Ordinateurs& Accessoires Activitéhistorique et stratégiquele la société et la
raison principale derriere la création de la société, elle regroupe la vente des
ordinateurs, du matériel informatique et des accessoires bureaux. SMART
représente les plus grands constructeurs tel que HP, DELL et Lenovo ainsi que
R QtreslmastodontsRS f QL ¢ @

o Printing: Activité historique avec celle ed Ordinateurs et accessoireselle
consiste en la vente des imprimantes de grandes et moyennes taiiisisque les
O2y az2vYYl o0f Sa. LeR mikcipaldsBarguds Bofit EPSONRt

0 Solutions et Software Vente de logiciels et de suites de solutions pour la
productivité, la sécurité et le cloud. Parmi les marques représentéescite
aAONRaz2FGx {SI3LGSE C2NIAYySEX

o Teéléphonie Mobile: Activité benjamine qui a été lancée en ZQ&lle a vu une
croissance trés importante lors des 3 derniéres années, une croissance engendrée
principalement par la représentation du géant Chinois Huawei en 2018.
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Matrice BCG des produits de Smart

Forte Stars Dilemmes
Croissance de
marcheé Téléphonie
mobile Solutions &
Softwares
Computing & o
Accessoires Printing
. Vaches a lait Poids morts
Faible
Elevée Part de marché Faible

Les principauxconcurrentslocaux opérant dans les domaines de la distribution en gros du
matériel informatique sont

o Disway: Situé a la capitale Tunis, dans la zone industrielle Char@ugavay est

une société Marocaine et le principal concurrent de Smart Tunisieostes ses
lignes de produits

o Codis: Situé dans la Zone Industrielle Charguia 1, la société est présente
uniguement sur la lign®rdinateurset Accessoires.

Les estimations de parts de marché sont déterminées en fonction des importations des différents
LINP RdZA Ga RS I OKFIldzS FIFrYAfES RS LINRRdaAGad { S
statistique croisées avec ceux du management de SMART, la société est bien positionnée sur ses
deux segments pharedes ordinateurs et les accessoiredest imprimantes, la société dstader

avec 38% et 37% du marché.
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Part de marché des différentes familles de produits

38,82% 37,48%

12,43%

Ordinateurs & Imprimantes Mobile Phones
Accessoires

Source INS, 2019.

4.1.4 Relations avec les clients et les fournisseurs

Les clients

La société SMART Tunisie commercialise sa gamme de produits aux revendeurs, aux grandes et
moyennes surfaces (GMS), aux chaines de magasins (Mytek, TunisiaNet..), aux intégrateurs IT
(PROLOGIC, 3S..) et aux opérateurs téléphoniques (Ooreedoo, TunigienTEI&MART compte
SYPANRY HHHO Of ASyildad HMdzNRdAZUOK QF NI SRAMNTTIZA NER:
10 clients

Le client le plus importante NS LINS A Sy S 1j dzS mMmZp: Rdz OKAFFNB R

La société a fait le choixratégique de ne pas augmenter le volume de ses échanges avec les
grandes et moyennes surface€&1S» en raison de leurs longs délais de paiement.

A fin 2020, les clients sont répartis comme suit
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Opérateurs
13%

Chaine de
magasin
23%

GMS
2%

Revendeurs
42%

ntégrateursIT
20%

2018 2019

Nombre de clients 2284 2220 2223

Structure du CA de SMART par région en 2020

72,6%

17,7%

o 5,4%
| - - .
|

Tunis  Sahel et Sfax Nord Sud Etranger

Source SMART Tunisie
+dz £t QSYLX I OSYSy(d RS fIF &a20AS0S> {YINILI NBFfAAS
€également les autres régions du pays grace agegaces situées a Sousse et Sfax

t 2dzNJ AQlF 3adzNBENJ dzy LINRPOSaaddzai RQILIINRPDAAAZ2YYSY
LISNF2NXYIFyiGSs fI a20AS0S aQSad R23G3SS RQdzy LI ND
le service logistique ate 31 voiures pour les différents commerciaux de la société.
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Structure du CA de SMART par marque en 2020

0,
2358% 24,64%
,05%

11,62%
0,
750% ¢ aco
I I 4,27%

HUAWEI HP DELL LENOVOASUS EPSON Autres

l'LINBa f QAYUNRRdAzOGA2Y RS fF YIFNJdz2S |dzZ 6SA Sy H
RS (StS0O2Y h2NBR22 LJ2dz2NJ RSOSYAN a2y F2dz2NYyAaas
au rang de la premiére marque vendue par Smart Tunisie avec uoke-part de 23,58%,
dépassant HP, une des marques phare du groupe dont les produits englobe la majorité des
segments de Smart.

En matiere de communication et de marketing, SMART capitalise sur son équipe commerciale
forte de plus de 70 commerciaux et sdapartement Marketing composé de 11 personnes. Ses
égquipes assurertt

- Une prospection réguliére afin de trouver de nouveaux cliddtgui travaille étroitement
avec les clients existants pour mieux comprendre leurs besoins et mieux les satisfaire.

- Uneprésence sur une grande partie du territoire tunisien a travers son dép6t vente a Tunis
et grace a ses deux agences a Sousse et Sfax qui lui permettent de mieux servir ses clients
dans le Centre et le Sud.

- La gestion du portail professionnel, une platefa en ligne qui offre a ses clients des
informations en temps réel telles que la disponibilité, le prix et des détails techniques de
tous les produits de SMART.

- Une connexion avec les clients finaux sur les réseaux sociaux tels que Linkeatiebetok

4.1.5 Politique commerciale

9yl R2YyYyS [[dzS fQAYGSIANI{tAGS RSa&a LINPRdzAG& R
naturellement exposée a la volatilité des taux de change du dinar tunisien.

Cependant, dans la mesure ou les prix de vente sorgdibur le marché, le service logistique qui
NEOSLIiA2yyS S atd201 dziatAaasS €S aedaidsyS RQAyYT
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pondéré a appliquer pour chaque produit et ceci en prenant en considération la devise appliquée
I dz Y2 YSyitd&Sroduis|led kais de douanes, la couverture de change et les frais
RQI LILINE OKS & o

Pour fixer le prix de vente la société applique des tarifs au prix de revient qui dépendent de la
ligne de produits. Il est a noter que des remises sont appéisjd dbnction de la typologie du
client et de la quantité commandée.

4.1.6 Les certifications de SMART Tunisie

{a!we¢ ¢dzyAdAS LI OS I ardAraftroOodArzy OftASyd I|dz OS
maintenir un systéme de management de la qualité (SEt@formément aux exigences de la norme ISO
9001 V2015. Ce systeme vise a

V Etablir des procédures pour tous les process

V Mettre les procédures dans un support logiciel (QUALIPRO) mis a jour régulierement et mis a la
disposition des personnes concernées

La wlitique qualité de SMART Tunisie repose sur les axes stratégiques suivants
U Améliorer la satisfaction client
U ! YSEAZ2NBNI Sy O2yliAydz f QSFFAOIOAGS Rdz {av
0 Améliorer la qualité des prestations et services avec optimisation des délais
i Développer les ventes
U Assuer une bonne réactivité concernant le traitement des réclamations
U Assurer la disponibilité des ressources nécessaires

U Fidéliser les ressources humaines a travers la valorisation des connaissances et le
développement des compétences

U Garantir laconfiance et fidéliser les constructeurs
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CERTIFICAT s £

*
* Kok
gt

* e

Ce document cerifie que

THE INTERNATIONAL GERTIFICATION NETWORK

SMART TUNISIE C E RT I F I CATE

9 Bis impasse N° 3 rue 8812 Z 1. La Charguia . )
5 Tunic DQS Holding GmbH has issued an IONet recognized certficate that the organization

Tunisie
SMART TUNISIE

amis en ceuwre un Systéme de management de la qualité. 0 Bis mpassz N’EEDQJEETB‘i“SZ Z1. La Charguia
Tunisia

Domaine d'appéication : has implemented and maintsins 3 Quality Management System
Distribution et commerdialisation du matériel iformatique et de la t8léphonie moble.

Scope:
Distribution and of IT equipment, and suppies.

Par un audit, documents par un rapport, 1 a &té établi que le systéme de management

Through an audt, documented in a it was verifiad that the ma nt system
comespond su: evigences d |s nomme ci-dessous ” . d report, nagement sys

ifills the requirements of the following standard

1SO 9001 : 2015 180 9001 : 2015
Issued on 20180708
Exgires on: 20220705

This attestation is directly linked to the IQNet Partner's criginal certficate and
shall not be used s a stal e ent

N® d'enregistrement du certficat 40550128 QMIS nd-alone docum

Valable & partr du 20180705 Registration number. DE-40550129 QM15
Valable jusquau 220705 [( DAK )
Date de certification 80706 [ P Lod
EY [« 2 —
> — Alex Stoichitoiu ichael Drechsel
od Fresident of IQNet Managing Direstor of —
DQSs GmbH A CRTRES D0S oking Gmbt!

Iabiet Partners®

Certification France: APGER Portu:
i Cro Cert Croatia
i

* The 122 of KaNet poriners 1= valkd ot e tme of lszue of Ehis cortficate. Lpdstesd Inrmation I3 avalabie: nder ww Jgnet-Certficabion. com

4.1.7 Dates clésle SMART Tunisie

x 1997: CréatjorJ de la société par M. Abglelwaheb E§safi, M. Mahmoud BoudAen et M o
azKIYSR ¢l 2dzFA]l . SY YKSYAA LJ2dzNJ NBUINEY RNB
PROLOGIC

x 1998: Représentatiorde la marque Compag| ! dze 2 dzNBRUQI& gimhmel Ordinateurs

x 2002: Représentation de la marque Dell

x 2004: Représentation de la marque Honeywell

x 2006 : Représentation de la marque HP sur toutes les ligngsaluits

x 2008: Représentation de la marque MICROSOFT et GOODRAM

x 2012: Représentation de la marque Huawei

x 2013: Représentatiomles marques Asus, ADATASEAN et JABRA

x 2014: Représentation des marques LENOVO et MCAFEE
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x 2016: Représentatiorde la marque SAMSUNG @pthones a usage professionnel et
téléviseurs)

x 2017Y [FyOSYSyd RS ftQFrOUAGAGS G(GSESLK2YAS Y20
x 2018Y hdz@SNIdzNE RS f QFr3SyO0S RS {2dzaasS Si NBL

Logicom sur la ligneéléphonie mobile

418 5SAONALIGA2Y RS fQFrOUADBAGS | dZ OMKMHKHAHN

Evolution des ventes

Surlapériode2®Hnunx: £S OKAFFNBE RQIFIFFIANBAE RS I a2
annuel moyen de 12%. Cette évolution a été discontinue, marquée par

o !yS o6FA&aasS Rdz /! Sy wnun RdzS t QlF g8y S

f QAYalildz2NF GA2Y Rdz O2yFAYSYSy(d 3IASYSNIf o

0 Une hausse importante dans tous les segments en 2019 et spécialement dans le
aS3aAYSyil GStSLK2YyAS Y20A(S aaxeii S t f QAYy G

o !yS OOt YAS RS tQSYOGANRBYYSYSyid O2YLISGAI
meilleurs prix de ventes.

Chiffre daffaires (en mDT) 2020 TCAM20182020
Computing & Accessoires 119 805 138 213 123 556 1,6%
Variation 15% 15% -11%

Printing 33735 45 060 32 164 -2,4%

Variation 24% 34% -29%

Solution & Software 44 755 53610 42 073 -3,0%

Variation 12% 20% -22%

Téléphonie Mobile 16 650 53043 67 985 102,1%
Variation -15% 219% 28%

Total 214 945 289 926 265 778 11,2%
Variation 12,3% 34,9% -8,3%

[ I &a0dNXzOG dzNBE Rdz OKA FTFNB R QI 3ddickesdBdéesipoubvailile I Ay & .
segmenttéléphonie mobilegénérer 5.6% du CA contr&, 6 en 208. La croissance moyenne

annuelle de ce segment était d€D26 sur la période historique, une croissance considérable

LINR LJdzt 8 SS LI NJ f QAYUNRRdeOdi A2y RSa YI NJjdzSa | dzl ¢
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Répartition du CA 2018 2019 2020

Ordinateurs & Accessoires  55,7% 47,7% 46,5%
Printing 15,7% 15,5% 12,1%
Solution & Software 20,8% 18,5% 15,8%
Téléphonie Mobile 7,7% 18,3% 25,6%
Total 100,0% 100,0% 100,0%

Evolution des achats

Les achats consommeés de la société sont passé85e0BmMDT er2018a 230896 mDT en 2020,

soit une croissance annuellede 1 ® / 2 Y LGS G(GSydz RQdzyS S@2f dziAz2y
des revenus (12%), la société a connu utégere baisselu taux de marge brute qui est passé

de 13,6% en 208 a 131% en 2020.

Achats consommeés (mDT) TCAM0182020
Total des achats consommes 185 703 246 496 230 896 11,5%
En % des revenus 86,4% 85,0% 86,9%
Achats de marchandises consommés 184 348 245 131 229 656 11,6%
Achat d'approvisionements consommeés 1355 1365 1240 -4%

/| 2YLIWGS GSydz RS tF ylFGdz2NE O2YYSNOAIES RS fQl OG.
ventes par marques présenté un peu plus haut dans le document. Malgré les ventes de Huawei

j dzZA RSLI aaSyd fSa @SyidSa RS It RdNYyd fQlFyysSS
achats avec 57 MT. Cette différence démontre que les produits Huawei une meilleure marge
commerciale.

Achats par marques(mDT)

HP 62 762 69 756 57 819
HUAWEI 15 682 49 071 55921
DELL 27 381 28 485 30 178
LENOVO 14 367 18 771 19 151
ASUS 16 847 18 139 13729
MICROSOFT 8 077 8 705 12 281
EPSON 9 859 13 527 10 223
AUTRES 31 009 30 383 28 828
Total 185 984 236 837 228 130

*Sans prendre en considération [N A & R QI LILINE OK S
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Evolution de la marge brute

Marge brute (mDT) 2020 TCAMz0182020
Marge brute 29 242 43 430 34 882 9,2%
Taux de margérute 13,6% 15,0% 13,1%

419 LYLI) OO0 Rdz / h+xL5 wmdg adzNJ f QF OGAGAGS
La pandémie mondiale de laCowidh 8 QS &0 RSNRdz S Sy RSdzE LKI &Sa

[ I LINBYASNB @SO I LINRPLIIFGA2Yy NI LARS Rdz @A N
sériedeYSadz2NBasx (Sta jdzS £Sa O2yFAyYySYSyida Si NBaf
flI ONAR&aS SG 2yd FAyaA O2yRdzAd fF ¢dzyAdaAS Sia R
cette phase a eu des retombées économiques ravageuses avec lat plepaecteurs qui ont vu

f SdzNB yA GBS dzE RQIOGABAGS NBIANB&a&ASNI | dz O2dz2NE R

[ QAYLI O RS OSGGS LKIFaS &adzNJ £ a20ASGS {a! wt¢
NBadzZ GFd ySi RdzNIydG fQFrYyYSS HAHA®

Ladeuxiéme phase a commenceé avec la vaccination dans les pays développés et la reprise de leur
activité économique. Durant cette période qui a coincidé avec la fin du premier trimestre et tout

au long du deuxieme trimestre 2021, la plupart des secteurs onhe des pénuries au niveau

RS&a YFGASNBA LINSBYASNBad {Sa LISydzZNASa 2ya SaS
de la demande et la pression exercée sur les producteurs de matieéres premieres et les
transporteurs, ceci a son tour, a entrainé uaegmentation importante des prix des produits
finaux.

[ I RSdzZEASYS LIKIFI&S || SGS 0SYSTAILdzS LB2dzNJ {a! w3
YAOSIdzE RQIFGFyd ONRAS SiG aSa yA@SEdzE RS Y| NI
f QI dz3 Y Sy prix dunatgriel mfdrnatique répercutés directement sur les prix de ventes.

4.1.105 Sa ONMJ LJi A 2 ye SRIART{T@hisig BON0/200S

Evolution des ventes

Chiffre daffaires (en mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021

Revenus 139 050 120584 265778 15,31%

Malgré les différentes restrictions sanitair@ouvrefeu, confinements cibl@spour endiguer la

pandémie durant le premier semestre de 20%1dzA 2y G y S3IAF GABSYSyd A
économique, SMARA'su bénéficier de la situatione CA de la société a augmentélde2%au

30/06/2021 par rapport au 30/06/2020.
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Evolution des achats

31/12/2020

Var 2621

Achats consommés (mDT)
Total des achats consommés
En % des revenus
Achats de marchandises consommés
Achatd'approvisionements consommé

30/06/2021
118 353
85,1%
117 653
700

30/06/2020
104 170
86,3%
103 596
575

230 896
86,9%
229 656
1240

13,6%

14%
22%

Les achats de la socteprésentent au 30/06/2021 85,12%des revenus contre 86,3%u

30/06/2020. Cette amélioratiorS a (i

fS NBadzZ Gl

ce qui a conduia une augmentation des prix de ventes des produits finaux

Evolution de la rmrgebrute

30/06/2021

30/06/2020

31/12/2020

RQdzy S

Var 2021

Marge brute (mDT)
Marge brute
Taux de marge brute
La marge commerciale de la sociés passé de 16414mDT au 30/06/202@ 20697 mDT au

20 697
14,88%

16414
1361%

30/06/2021, une amélioration de @6 parNJ- LJLJ2 NIi  t

34 882
13,12%

f1I

YsYS

26,09%

LIS Y dzNA S

LISNR 2 RS f

7

Y z

41119 @2f dzi A 2y NB OB yLiySR ARG  dzMES/REZBR GG A GA G S | dz

Du
01/01/2020
au

Du Du

Du 01/07/2021 01/07/2020 Du 01/01/2021 01/01/2020

Indicateurs

au 30/09/2021 au au 30/09/2021 au

30/09/2020

30/09/2020

31/12/2020

Total revenus (MDT) 64,6 73,82 203,71 194,53 265,78
Codt d'achat des marchandises vendues (Ml 47,4 -63,39 -173,82 -166,99 -229,66
Charges financiéres (MDT) -1,8 -2,68 5,712 -7,63 9,49
Produits financiers (MDT) 0,6 0,47 1,65 1,28 1,85
Trésorerie nette (MDT) -3,66 -10,79 -3,66 -10,79 -1,31
Délai moyen de réglement des fournisseurs 28 Jours 28 Jours 28 Jours 28 Jours 28 Jours
Nombre de points de ventes 3 3 3 3 3
Masse salariale (MDT) -1,513 -1,56 -5,31 -4,46 -6,05
Effectif moyen 167 164 167 164 164
Surface points de vente hors espace de

stockage (en m2 2000 2000 2000 2000 2000
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| KATFNBE RQIFFFFANBA VY

[ S OKA T T NBHK MR FTEIANNSA HREEDDcEnteT 888 MIF polr lagnéme
période en 2020, soit une diminution de 48%. Cette chute est justifiée par la pénurie mondiale
des matériels informatiques et téléphonie mobile.

Au 30 septembre 2021, le CA de la société a enregistré une augmentatioréti@dr rapport au
LINBYASNI 0 Y2A4 RS fQlFYYSS HAHND

Marge brute :

f La marge bruteau 3™ trimestre 2021 est d&€9,9 MDT contre 27 MDT pour la méme
période en 2020 soit uneugmentationde 8,5% ;

T Le taux de marge brutau3®me{i NRA YSa i NE H4sRMconeS 6% dii@nt e ™
méme période en 2020

Charges financieres nette :

Wdza lj ¢?@d MK WS aGNB HnumI £Sa OKI NHBRT canke/,d MDD A § NB &
durant la méme période en 2020. Soit une diminution28&%.

Délai moyen de réeglement fournisseurs :

Le délai moyen de réglement des fournisseurs est de 28 jour§™trignestre 2021.

Trésorerie Nette :

La trésorerie nette a atteint3,66 MDI au 30/09/2021 contre10,79 MDT au 30/09/2020.

Masse salariale

Au 3Metrimestre 2021, la masse salariadst restée stabl@é 15 MDT

Effectif moyen :

[ QSTFFSOUAT Y2e Sy °amifdstie@R1, tontre 264 poRrdaNEnyeipériods eno
2020.

4.1.12 Organisation de la société

La société SMART estaBociété AnonymgouvernéelJr NJ dzy O2y aSAf RQIFRYAYA
de 3 membres et présidé par Monsieur Abdelwaheb Essaffi.
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5l ya £fS OFRNBE RS f QAY(INRRdAzOGAZ2Y Sy o02dz2NASZI { a!
| 2yaSAt RQ! RYA ¢cledr GalEral. ARY, la&Souvem&ncesdd SMART Tunisie est
assurée actuellement par le Directeur Général, Monsieur Abdelwaheb ESSAFI et un Conseil
RQ! RYAY A&l NI BmeampresO2 YLI2ZAS RS

Par ailleurs, dans le cadre de son introduction en bourse, le cdR€@lt RYAYAAUNI GA2Y

Tunisie sera élargie 3 nouveaux membredont :

- 2 membres indépendants de nationalité tunisienne ou étrangére occupant des
postes de responsabilité importanes ;

- 1 représentant des actionnaires minoritaires

Conscieng delaconcurrence de plus en plagcruedans le secteur de la distribution dans lequel

elle évolue, SMART a choisi de se mettre au diapason de ces exigences. Dans ce sens, SMART est
certifiée a travers un systeme de management de la qualité, ce qui démontiguleur employée

RFya I 3SadAz2y RS t QSYUNBLINRAEASOD

[ YAaS Sy LIXIOS RQdzyS LRtAGALdzS RS ljdzZft AGS |
Allr alritraFroOodAazy RSa OtASyda SaG fQl yaAOALN (.
A La conformité aux exigences légales et réglementaires
A Lamaitrisedelaquali S RSa NBaaz2dz2NOSa KdzYFAySa LI NJ f¢

F2NNIGA2YS fQAYTF2NXYIEGA2Yy SG tF Y20AQFGA2y |
A[QFYSEAZ2NI A2y O2yiGAYydzS Rdz a2aidsyYS RS YIyl .
4.1.13 Organisationde la société SMART TUNISIE

[ Q2NBFyA&l A2y RS fI a20ASGS aQlF NIIAOdz S | dzi 2 d:
RQIF3ISyOSao

Le staff est composé de

L'y NBalLkyalofS RS /2yGNxyfS RS 3Sadazy Si R
Un directeur Administratif et Financier

Un directeur des vemrs

Un directeur commercial et marketing

Un directeur logistique

5SdzE OKS¥a RQlI 3Sy0Sa

=4 =4 -4 -8 -4 9
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Directeur général

Directeur Général
Adjoint

Directeur Général Directeur Général
Adjoint Adjoint

Assistants de
direction

Auditeur Interne

D|r.ect|on Se[wce Contrdleur de gestion
Audit et Contrdle de

Gestion Responsable du

Management Qualité

Directeur des
ventes

Directeur Commercial Directeur Chef agence Chef agence
et Marketing Logistique Sfax Sousse
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La partie opérationnelle est composée des Directions suivantes

1 Direction Service Audit et Controle de GestioDirectionrattachée directement a la
Direction Générale.
1 Direction Vente: Responsable de toute relation avec les clients de SMART. Les

activités principales de la direction saritivraison, facturation, récupération des paiements,
gestion des factures non régg autorisation et suivi des encours.

1 Direction Logistiguey wSalLl2yalotS RS fF LXFYAFTAOI GA
GNF O1Ay3a RS fF YINOKFYRA&S 1jdzSt 1ljdzS az2Aad € QL
et le dédouanement. Ce servigeQ2 O0dzLJS I dzaaA RSa NBIfSYSyida |
délais accordés.

1 Direction commerciale Cette direction de plusieurs équipes, avec chaque équipe qui

80200dz2LJS SEOf dAABSYSyYyild RQdzyS YI NJjdzS8 NBLINEG:
responsables deeurs «lineup»

1 Direction Administrative et Financiere Responsable de la gestion des ressources
humaines, et de la gestion financiére et comptable

X Manuel de procédures
[ A20ASGS {a!wt¢ RAALIZAS RQdzy YIlIydzZSt RS LINRO

X Controle de gestion

I a20AS0S RA&LIRAS RQdzyS OSttdz S RS O2yiaNbfS
RANSBOGUAZ2Y | SO ftQFARS Rdz:. L o0.dzaAySaa LydGaStft
A Avoir un tableau de bord interactif assurant ainsi le suivi des indicateurs ctdsffia
RQFFFFANBa SG RS fI YIFINHS O2YYSNOAIFIES ot NJL
A {S R20SNJ RQdzyS ©@dzS RQSyaSyofS adzNJ f Sa RAT

les différentes banques.
A Suive IS4 NBIFf A&l GA2YA RS& 0dzR3S (trimeswiehes y (1 S &
mensuelle et méme journaliere.

)>

A { dzZLISNIDA &ASNJ £ S& 2LISNIGA2ya RQAYyOSyidlFANBa S
Lf Sad t y2G44SNIljdzS OSGGS RANBOGAZ2Y Yy QI aidz2NB
SG ljdzS tF a20AS3GS aaAy IdAR SO diS YRSSR Af SINJ yry SG5S (H

x Manuel comptable

Le manuel comptable du groupe Smart Tunisie est une composante de base de son systeme
de contrdle interne

L@rganisation comptable actuelle ainsi que les méthodes de saisie et de traitement de
Iihformationsont consignées par écrit dans un manuel comptable, tel que prévu par la norme
générale du Systeme Comptable des Entreprises.

9y NI Aaz2zy RSa “LJsé)\H\(‘)AGsé Rdz aSOGSdz2NJ RQI G
comptableest nécessaire TAY RS YAYAYAASNI £Sa NARaldzsSa RQS
LINBLI N 0A2y> RQlIylFfeasS SG RS O2yiNxtS RSa Si



Le manuel comgble sert de référentiel pour la préparation des états financiers selon les
normes nationales. Il garantit la permanence des méthodes de prise en compte, de mesure et
de présentation de ces états financiers.

4114{ 28a08YS RQAYTFT2NXNI(A2Y

Etant donnée que le groupe SMARTA Q Saigé un nom avec la commercialisationet
f QA Yy ( U8 prbdiiits & M pointe de technologie,il en va de soi que son systéme
RQA Y T 2 jdiéunidk @yisifdanst Q2 NH | of A @ $ @ 2dessfiTidt@ifi groupe.Sa
sécurité et sa modernisation occupent une place de choix dans les préoccupationsdu
management.

LesysttmeR Q A Y T 2 dedompioseR § ERRIéveloppéen interne parune équipedédiée,
de plusieurslogicielsde gestionintégrésa f Q %R Q grggciel de Businesdntelligence
(Qlikview) mettant a la disposition des dirigeants et chefs de produits une myriade
R QA Y R A de taliefukaieBoFd et autresrapports.

1. [ Q9 wt

Désles premierspasdansle mondede la distribution informatique, dansles années80 du
siecleprécédent,le développementdes applicationsclassiquesde gestion, notamment la
gestiondesstockset la facturationquitouchentde presau corpsde métier, a été réaliséepar
f QS y ( allBrmhaéma,sodsla houlette de sondirigeant,lui-méme analysteprogrammeur,
ayantdéveloppédesapplicationsdansplusieursentreprisesen Tunisieetaf QS G NJ y 3 S NJ

Enmémetempsquelatailledet QS y (i pi@&hailNdt a05% Y LI2adelplugRIBS O N&k (i dzNEB &
un historique grandissantf Q %wotuait dans le méme senset intégrait des systemesde
gestionde basede donnéeset autresoutils de développement.

Aufur et amesureque le groupese constituaitpar la créationout QI Olj Q&Y i NBYINR & S
quasimentle méme ERRétait installé dansles sociétés, sibienlj dzQ | dze 2odzdeEk Qiré dzA =

j dzQ SéarienBtéutesle mémelangagegce qui présenteun avantageet assureune cohésion

bénéfique.

2. LeBusinessdintelligence:

/ Q Sua progiciel de Businessintelligence,dont la licence était acquisedepuis plusieurs
annéeset qui permetauxdirigeants,auxcadreset chefsde produitsde disposerkR Q dmyin®
RQA Y T 2 Nirlesdifiégenfsaspectdet QI O actuadisééss jpbur le jour.

lIsdisposentainside tableauxde bord, et rapportsdétaillés avecdescroisementsde données
danstouslessenseur permettantde décideren connaissancee cause.
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3. Lesautresmodules:

5 Q| dzadd®es,commela gestionde trésorerie et la gestiondes fichesde paie ont été
intégrésau systemepour répondrea desbesoinsnouveauxet grandissants.

(Source SMARTIunisig

Analyse SWOT de la société SMARIhisie:

Forces Opportunités

1t 2aA0A2y RS fSIFRSNHE [ S LINBINI YYS Wl alf
RS LIdzba M O2YyGNB LBENYE NBKS P

17y LRNISTHEEA RSSHRS Y qWe¢dzyAaAl wnuwnQ SaG f

NELINS&SYy(iSSa ' YOAUGUASdZE 1 yOS LI N

1Y NBaSldz RS LJX dza R Jal NOKS RSa &Yl NIiLK?Z2
Sy ¢dzyAaisS SiG RIya

{ SNIOA OBSYFIALNBELESNF2NXIq! g8y SYSyid RS fF pbD

IwSYydroAtAGS AYLRNIL

| Faiblesses | Menaces |

1. Sa2Ay Sy FT2yR&a RS 1/ 2y Odz2NNByOS AYLRNILI
f QL ¢

fwS3At SYSy il dA2ya R2dz

TOELRAAGA2YOHIdY N & |j dz
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4.2 Présentation de la société PROLOGIC et de ses produits

S O2yasSa
iSadtsa R

CNYzA 4G RS op |
I dz2 2 dzZNR QK dzA
Informatiques.
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a
dzy R

La société commercialise des équipements informatiques tels guedetops et les Desktops,

les imprimantes, les serveurs des plus grandes marques internationales en tant que revendeur

a forte valeur ajoutée.

[ QOSY UNBLINRAS aQSald aLISOAFfA&ASS |dz FAf RS&a Iy
destiné auxgrandes, petites et moyennes entreprises, PROLOGIC les accompagne dans la
O2yO0SLIiA2ys tS RSOSt2LIISYSyis tQSELX 2AGLGAZY

l dz22 dZNRQKdzA X f I &a20AS0S | dzy LERNISTFSdaAfttS RS
de 750 clients.

La société PROLOGIC dispose de 4 principblesiress units :

prologic.

IT SYSTEM BUILDER

Solutions pour Réseaux et Service et
entreprises Cablage infogérance

Equipement

Informatique
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1. Equipemeninformatique Description

--Ventes de Laptops, Desktop

P Platinum Imprimantes et consommables.
E.-T-N
m

-Principalement HP pour les ordinateu

Powering Business Worldwide et EPSON pour les imprimantes
EPSON
AUTHORISED - iali
il PROLOGIC c_ommermahse ces d
2017 marques depuis plus de 20 ans

0 SY ST A Gapfial derfialzge de |4
part de ses deux sociétés

2. Solutions pour entreprises Description

F::RTINET.

o {2tddiAz2ys wo{27Fi4

HuAWE Hewlatt Packard la virtualisation et la gestion de donnée

Enterprise

e a travers le Cloud.

= Gold

Gold ¢ e Parfner -Installation et maintenance

RQAY FNI & NHzO G dzNB
ASNWSdzNBSE 5FGl /S

a® Microsoft

Partner Network

veeam

3. Réseaux et Cablage Description

L1legrand’

- Installation et maintenance des céble
switch réseaux pour les entreprises.

D-Link

Au total, la société PROLOGIC compte 11 marques commercialisées et partenaires, dont un
partenariat «Platinum» avec le partenaire historique HP.

4.2.1 Relations de lsociété PROLOGIC avec ses clients et ses fournisseurs

PROLOGIC TUNIS@stsassociée aux leaders mondiaux tels quieM, HP, DELL, EPSON,
COMPAQet LENOVO. Elle accompagne aussi les grandes, les petites moyennes
entreprisesdans la conception, le développemenf@Xploitation et la maintenance de
az2tdziAazyaz ysOSaaAirdlyd 1 YA ashfordgtiondzdzd NB

¢
w»
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Le CA de laociété est réparti sur une clientele diversifiée.

A fin 2020, la société compte 758 clients répartis entre trois segments, une grande partie est
réalisé a travers le segment B2C et les marchés publics, avec les personnes privées
représentant uniquemeni% des revenus.

1,10%

29,42%

69,48%

Marchés publics m B2B = B2C

2018 2019 2020
Nombre de clients 899 875 758

al tfANB fI o0FAaasS RSa Of dpbgidssiet @ gracaawlgsmppelS OK A
ROQ2FFNE NBYLERZNISa LI N twh[hDL/ y2G4FYYSyd | @
O2y OSNYylyld tF YAaS Sy LIFOS RS 510F /SyiSNaa¢
dzy NBLJX A RS f QF Ol A Qairel(®rm&uyfe diblda sodi&épenBadt uh hois,O NA & S
période du confinement général du pays).

t 2dzNJ OS jdzA Said RSa F2daNyAaaSdaNaR: 1+ a A S
f Q2NRNBE RS 71tp:20 FdzZLINBa RS I &a20AS0S Ys {

a
a

&1) O

2
N
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4.2.2 Politigue commerciale et marketing

t wh[ hDL/ RA&L}2AaS RQdzyS ol aS RS R2yysSSa Of xS
SYGNBLINARESE LINADPSSEaX RS RAFFSNByidiSa GFAfttSa
[ QS1jdzA LIS O2 YY S ND& kdmBercilitk, NOEsS tBchniaibridderciu$X et un

backoffice a pour mission principale de fidéliser le portefeuille client existant ainsi que de

f QOSG2FFSNI LI NI RS y2dz08St dzE Oft ASyiao

La stratégie marketing de la société se base sur les canaux suivants

Le site veb

- Les réseaux sociauxinkedIn et Facebook

- L®@-mailing

- [ Sa O02YLI 3IAySa RQFFFAOKEFISE dz2NDBIF AYy D

- Les événements et Workshops en collaboration avec les partenaires (les
constructeurs et distributeurs)

- Les visites et meetings clients comprenant les présentatass solutions.
- Les demos et présentations techniques.

A

[QAYOAGEGAZY RS&E Ot ASyida FdE &abfz2ya Si

- [ S NBGNIAG SO LI NIGAOALI GA2y & | dzE ! LIISE

423 55Sa0ONRALIIA2Y RS tQFIrOGAGAGS RS twh[hDL/ |

Evolution des ventes

Chiffre daffaires (en mDT) 2020 TCAM0182020

Equipmentinformatique Standard 13944 18 886 14 565 2,2%

Variation 7% 35% -23%

Solution pour Entreprise 5418 14 158 7 633 18,7%

Variation -5% 161% -46%

Réseaux et Cablage 3819 3265 2985 -11,6%

Variation 49% -15% -9%

Total 23181 36 309 25183 4,2%

Variation 9,0% 56,6% -30,6%

[ S OKATTNB RQFFTFIANBA RS fF a20AS0S | LINEINJ
SEOSLIiAz2yySttS NBIftAASS Sy wHnanmed 3INNOS t RS
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crise sanitaire (fermeture de la société pendant un mois, période du confinement général du
pays).

[ S O2YYSNDS RQSIdALISYRFalSyFQNDGA®E dzS BIKt ¥ &N,
guote-part dans le CA de 5% en 2020.

Répartition du CA 2018 2019 2020
Equipement Informatique Standard 60,2% 52,0% 57,8%
Solution pour Entreprise 23,4% 39,0% 30,3%
Réseaux et Cablage 16,5% 9,0% 11,8%
Total 100,0% 100,0% 100,0%

Evolution des achats

Achats consommés (mDT) 2020 TCAM0182020
Total des achats consommés 20 368 31 845 21835 3,5%
En % des revenus 87,9% 87,7% 86,7%
Achats de marchandises consommeés 20231 31715 21 693 3,6%
Achat d'approvisionements consommeés 137 130 141 1,7%

Evolution de la marge brute

Grace a umortefeuille de produits et services compétitif, la marge commerciale a enregistré
une augmentation de 9% en taux de croissance moyen sur la période22Q988our se situer
a 13,3% en 2020.

Marge brute (mDT) 2020 TCAM0182020
Marge brute 2814 4 464 3349 9,1%
Taux de marge brute 12,14% 12,29% 13,30%

424 5Sa ONMA LI A 2 ge PRGLOGIIB@0OB/R021A G S

Evolution des ventes

Chiffre daffaires (en mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Revenus 14 922 12 348 25 183 20,8%

Evolution des achats

Achats consommés (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Total des achats consommés 13 220 10 798 21835 22,4%
En % des revenus 88,6% 87,5% 86,7%
Achats de marchandises consommés 13 144 10 735 21 693 22%
Achat d'approvisionements consommeés 76 63 141 20%
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Evolution de la margbrute

Marge brute (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Marge brute 1702 1550 3349 9,8%
Taux de marge brute 11,41% 12,55% 13,30%

4.2.5 Analyse SWOT de la société PROLQGIC

9 Une présence de plus de 30 ans etpantefeuille  { Positionnement sur un marché avec une demanc
de marques de renommée en croissance étant donné la crise sanitaire
actuelle;

falk AGNRAREAS RS fQ2FFNB L¢

9 Une situation financiére solide et de bons niveal
de rentabilité
1 Délais de paiement fournisseurs assez confortak

9 Marges assez faibles 1 Risque de rupture de contrats avec les partenail
étrangers

4.3 Présentation de la société ACT et de son activité

ACT¢ Advanced Computer Technology est une société anonyme créée en 1993 avec un capital
initial de 100.000 dinars ayant pourincipale activité la vente en détail de matériel
informatique etRIQOOS A &a2ANBa 59[ [ ® 9y HnAANHZI iskidh deD N2 dzLIS
TmE: Rdz OFLIAGEFE RS I a20AS0S '/ ¢ FFAY RQAYOHN
catalogue etR QI O @Q¥R@rnydes internationaux achetant exclusivement des machines

DELL. Les 30% restants ont été acquis par le Groupe en 2012.

laa2OAS0S Sad aLISOAFfAaASS RIEya f1 dSYyiS RQ:
f QAYUGSANI A2y RS &az2ftdziA2ya RQLY TN &id NHzOG dzNEB 3
sur ses deux segments, le segment Computing avec la vente des ordinatelrsetDEL

aS3aYSyil {2ftdziaz2y RQSYUNBLNRAEAS I &SO tF YAasS S
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4.3.1 Stratégie commerciale
[ aGNI G§S3IAS O2YYSNDAIIES RQ!'/ ¢ Sad aArAYAftl ANS
432 5Sa0NALIGA2Y RS t QI OGABAGS RS 1/ ¢ | dz oMk

En plus du conseil personnalisé aupres clientsACT commercialise des produits et des
solutions adaptées aux différents besoins des entreprises, a savoir

- Ordinateurs (portables et fixe), exclusivement de la marque DELL
- Infrastructure IT (Serveurs, Baies de stockages, Switch, routeurs...
- Logiciels pour la sécurité et pour le cloud

[ &20ASiS 02YLWGS mpn OtASyida t t1 FAy RS f
renom.

2018 2019 2020
Nombre de clients 165 147 149

Evolution des ventes

w»
QX
[e=N

[ S OKAFTFNBE RQI FTTFI ANDa 96REDTEN 201822 82253nD T en 202G,
soit une évolution annuelle moyenne dé,2%.

| KATFNBE RQI ¥° 2018 2019 2020
Computing 6 743 6 551 9 447
Variation 18% -3% 44%
SolutionsR Q Sy i NB LJN. 3225 5765 3778
Variation -71% 79% -34%
Total 9 968 12 316 13 225
Variation 8% 24% 7%

t fdza RS Tm>* Rdz /! S&ad NBIfA&AS adzNJ S asSaySyi

Répartition du CA 2018 2019 2020
Computing 68% 53% 71%
SolutionsR Q Sy i NB L. 32% 47% 29%
Total 100% 100% 100%

Evolution des achats

Achats consommés (mDT) 2020 TCAM20182020
Total des achats consommés 8 492 10 434 11 303 15,4%
En % des revenus 85,20% 84,70% 85,50%
Achats de marchandises consommés 8 466 10 393 11 240 15,2%
Achat d'approvisionements consommeés 27 41 64 54,3%
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Evolution de la margbrute

Marge brute (mDT) 2020 TCAM0182020
Marge brute 1476 1882 1922 14,1%
Taux de marge brute 14,81% 15,30% 14,50%

Parallélement a la hausse du CA, la marge commerciale de la société a augnten@&18

et 2019(de 14,8% en 208 a 15,3% en 2Q9) et ce grace a une amélioration de la marge
commerciale du segment Computing chute de 2020 est konséquence de la détérioration
de la conjoncture économique nationale et internationale.

433 55SaO0ONRA LI A 2Y ARTau 30/@BR2@20 A A GS RS

Evolution des entes

Chiffre daffaires (en mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2621

Revenus 7001 6 106 13 225 14,7%

Evolution des achats

Achats consommeés (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var20-21
Total des achats consommés 1669 1163 3296 43,5%
En % des revenus 48,1% 43,1% 48,1%
Achats de marchandises consommés 1574 1046 3019 51%
Achat d'approvisionements consommeés 94 117 277 -20%

Evolution de la rmrgebrute

Marge brute (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Marge brute 1204 841 1921 43,2%
Taux de marge brute 17,19% 13,77% 14,53%

4.4 Présentation de la société SIMOP au 31/12/2020

Créée en 1999, la société SIMOBociété Internationale de la Maintenance Ordinateur et
Périphérique est une société de services spécialisée dans la maintenance, la réparation et la
vente de pieces détachées et consommables. SIMOP est Agréée par desgnaaudgies
mondiales telle que HP, DELL, EPSON, Lenovo et ACER-traitemideurs réparations sous
garanties chez la sociétée.

La société dispose de trois agences Tunis (ou est logé le siege social de la sociéte), un
showroom a Sfax qui date de ¢eéation de la société et un showroom a Sousse, ouvert en

2018.

[ a20ASGS NBFIEtAAS a2y OKATFNBE RQFFTFFANBA

constructeurs, les contrats de maintenance pour les sociétés et les clients passagers.
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4.4.1 Politique commerciale et marketing

Pour maximiser sa visibilité et confirmer sa présence en tant que premier centre de réparation
du pays, la société a mis en place une stratégie commerciale & plusieurs canaux, les principaux
points sont détaillési-dessous

MarketingDigital:

Le marketing digital est la nouvelle stratégie de SIMOP afin de créer de la visibilité, de la
Y202NASGS Si RQsOiNB LINRPOKS Si t fQsSO2dziS R
communication (Site web -fail, TélWhatsApp, Facebook, LinkedIn)

Commercial
[ QF LIWINR OKS Sy al N]SGAy3a RAIAGEE | O0O02Y¥YLN 3AYS
commercial afin de convertir la notoriété et cette croissance digitale en marché.

Accessibilité
SIMOP offre une accesditd a ses services puisque la société est présente dans les 3 grandes
villes (Tunis, Sousse, Sfax).

4.4.2 Certifications

Tout comme la société mére SMART, SIMOP Tunisie est certifiée ISO 9001 V2015. Une qualité
illustrée par des ateliers équip&snformément aux normes internationales et les exigences
des constructeurs internationaux

®

*
***

*
*
****

¢

THE INTERNATIONAL CERTIFICATION NETWORK

CERTIFICATE

DQS Holding GmbH has issued an IQNet recognized certificate that the organ

SIMOP TUNISIE

3, bis Impasse N°5 Rue 8812 Z.I. Charguia |
203

i
Tunisi

has implemented and maintains 2 Quality Management System

Diagnostic, maintenance and repair of computers and peripher.

Through an audit, d ed inareport, it
Tails e requirements of

1ISO 9001 : 2015

nke
? HHleUE‘d@ tmr‘ﬁl Ht‘d enl
Registration number: DE-40550117 QM15

130



7 z 7

443 92t dziA2y RS fQFrOGAGAGS RS fF a20ASGS {

Evolution des ventes

Aprés avoir observé une croissance solide durant la périod8-2019, lasociété a vu son
OKATFNB RQFFFIFIANBEA oO0FAaaSNI RS d» Rdz2NIyid f QF
At yAGFANBE SiG SO2y2YAljdzS Y2YyRALFES ljdzA | YAa t
mois.

Revenus (mDT) TCAMz0182020
Revenus 6 887 7519 6 849 -0,3%

La structure du CA de SIMOP est repartie entre 3 segments principaux, avec 90% des revenus

qui sont de nature récurrent¥ MO0 € Sa 3JIIFNFydASa O2yaidNHzOGSd
constituent 70% du CA et qui sont souvermimeéreés en devise étrangere, 2) les contrats de
maintenance a hauteur de 20% du CA, 3) le segment facturable ou client passager qui
représente 10% du CA

2018 2019 2020
Nombre de clients 1588 2280 1740

Ventes de SIMOP par catégorie

Facturable = Garantie Contrats

Evolution des achatsonsommeés

Achats consommés (mDT) 2020 TCAM20182020
Total des achats consommés 3911 3 864 3296 -8,2%
En % des revenus 56,80% 51,39% 48,12%
Achats de marchandises consommés 3278 3498 3019 -4,0%
Achat d'approvisionements consommeés 633 366 277 -33,9%
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Evolution de la marge brute

Marge brute (mDT) 2020 TCAMz0182020
Marge brute 2975 3654 3553 9,3%
Taux de marge brute 43,20% 48,60% 51,90%

Compte tenu de la nature de son activité axée sur les services, la société SIMOP affiche un
taux de marge éleveé (51,9% 2820) avec une croissance de la marge b(at8%)malgré la
chute des revenus.

444 902t dziA2y RS tQIOGAGAGS RS t1 &420AS3S

Evolution des ventes

Chiffre daffaires (en mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021

Revenus 3471 2 698 6 849 28,7%

Evolution des achats

Achats consommeés (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Total des achats consommés 1669 1163 3296 43,5%
En % des revenus 48,1% 43,1% 48,1%
Achats de marchandises consommés 1574 1046 3019 51%
Achat d'approvisionements consommeés 94 117 277 -20%

Evolution de la margbrute

Marge brute (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Marge brute 1803 1535 3553 17,4%
Taux de marge brute 51,93% 56,90% 51,88%

4.5 Présentation de la société AZUR COLORS et de son activité

La société Azur Colors est une société anonyme créée en 2015 et rachetée en 2020 par le
groupe SMART qui a pour objet social la commercialisation et la distribution en gros des
LINPRAZA G4 RQAYF2NXNI GALdzZS S RQAYLINBAaA2Y O

Azur Colors commercialise ses solutions pour impression numeérique grand format
principalement pour les domaines de&rts Graphiques, Grande Distribution Secteur
Automobilez . dzNB | dzE RQS(GdzRSS Ay RdzaGNRS GSEGAT SZ

Azur Colors est un distributeur agrée des produits HP en Tunisie et apporte une solution

{

9

completeY f QAyadlttFrdA2y Rdz YFGSNASE S R&entef 23A OA

et la formation.
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[ QI OljdZAaA A2y LI N €S 3INRBdzLIS | SGS Y20A0SS L
imprimantes industrielles et grand formats», un segment avetes profitabilités attrayantes

et qui assure des achats récurrents a travers la commercialisation des consommables et
recharges.

4.5.1 Politigue commerciale et marketing
5Fya tS O2yGSEGS RS ONRAS &l yAdlkANB [ubddzSt ¢ ¢
Colors a opté pour le digital multicanaFacebook, YouTube, LinkedIn Twitter, qui offre
I dz2 2 dZNRQKdzA dzyS 3INI YRS 2L NIdzyAdS LR2dzNJ £ v

AZURCOLORS a opté aussi a organiser des événements virtuel (Webinailespaéte

invite les dirigeants des imprimeries, les agences de communication, les annonceurs et les
AN} YRSE 062A0Sa RQIFNOKAGSOGdzNBE LJ2 dzNJ LI NI A OA LIS
gue la vision de la société sont présentés.

Ceswebinaire FTFNANR Y i f Q2 LI NI dzyAGS RS RSO2 dzONR NJ f
AYY20FyiGSa LI2dzNJ I ARSNI £ FFEANS S@2¢ dzSNI f QF OG A

452 5Sa0ONRALIIAZ2Y RS ftQIFIOGAGAGS RQ! ! w [/ h[ hw{

Evolution des ventes

Revenus (mDT) TCAMz0182020
Revenus 2176 2599 2113 -1%

Evolution des achats consommeés

Achats consommés (mDT) 2018 2019 2020 TCAMeo182020
Total des achats consommés 1520 1970 1657 4,4%
En % des revenus 69,87% 75,82% 78,4%
Achats de marchandises consommés 1498 1952 1659 5,2%
Achat d'approvisionements consommés 22 19 17 -11,6%

Evolution de la mrgebrute

Marge brute (mDT) TCAMz0182020
Marge brute 655 628 439 -18%
Taux de marge brute 30,10% 24,20% 20,80%

453 5Sa0ONALIIAZ2Y RS fQIFIOGAGBAGS RQ! %' w [/ h[ hw{

Evolution des ventes

Chiffre daffaires (en mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021

Revenus 1533 856 2113 79,0%
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Evolution des achats consommeés

Achats consommés (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Total des achats consommés 1108 730 1657 51,8%
En % des revenus 72,3% 85,2% 78,4%
Achats de marchandises consommés 1102 722 1659 52%
Achat d'approvisionements consommeés 6 8 17 -15%

Evolution de la marge brute

Marge brute (mDT) 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020 Var 2021
Marge brute 425 126 439 236,6%
Taux de marge brute 27,74% 14,75% 20,80%

7

46 t NBaSyil A2y RS fI a20ASdS {a!w¢ Lb

CAfAIFIETS YINRBOIFIAYS Rdz INRdzLISE SftfS | SiS ONBS
pour la commercialisation et la distribution en gros et en détail deschines et des
consommableR QA YLINSdaA2y 3INI YR F2NXIF GO

En se positionnant sur le segment professionnel, SMARZ MK 4 & dZNS RSa @2 f dzy S

et qui assure des revenus récurrents a travers la commercialisation des consommables et

recharges.

[ a20ASGS eyl SGS ONBSS [120zerh ldzgrémiede &nviée  NR Y

de pleine exploitation.

47 CI Ol SdzNBA RS NA&aljdzS Si gelSMARNIBUNISIES O dzt
1 Risque lié aux impayés clients

Lasociétéamiseenplaceune panopliededispositifspourfaire facea cerisque.Cedispositifs
sontdetype:

- SysttmeR QA y F 2 NIV 9paridet/de maitriser les encours et les échéances
accordésauxclients,de bloquerlescomptesencask Q A Yy @ur&a3dgde paiement
etR Q| @reapeNdisurt Q K A & desréldvdpatiefitsdepuisla création.

- Management la sociétépossedeout un départementvente qui gerela chainevente
auxclients(delafacturation,au paiementet aurecouvrementencasR QA y Oekde Sy (i 0
plus il existetoujoursuneincitation ala vigilancedescommerciaux.

- Juridique: recoursa un cabinetspécialiséanslescontentieux

1 Risqueproduit :
hLISNI yi RFya dzy aSOGSdzNJ 2dz £+ RdzZNBES RS @AS R
le groupe SMART se MR dz&S | SO RSa LINPRdzAG& R2y G f Q204:
Toutefois, le groupe opére dans ce secteur depuis plus de 30 ans et grace a ses relations de

LINPEAYAGS | SO aSa Ot ASyida St asSa F2dzaNyAaasSd
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tendancesCette écoute lui permet de commander ses produits en fonctions des besoins
exprimés et des recommandations de ses fournisseurs.

'y I dziNB Y2eSy [[dzS €S 3aANRdzLIS I RS@St2LIIS LkRd
RSa LINPRdzA Ga Said GA@ryiar FYSS Y YSllj dRAS.AS YOR2UYAYIZE NOA |
IANRdzLIS® / SG FEAIYySYSyld RSa Ay Gtgcksageasdana i | OKS
fl NBEGdzZS RS LISNF2N¥IyOS RSa RadfeligeNSy Ga O2YYS
commerciaux qui se retrouveatvec de la marchandise pour une durée plus que celle

définie par le management se voit subir un malus et une réduction au niveau de sa prime de
rendement.

1 Risque lié a la reglementation
[ QI OGAGAGS RS f I 2 O JoSi edzqesms FROMyS 1RSI d ﬁjm-zma)\
tF ./ ¢z tQ!' b/ 9z fI / 9we Si S aA;f)\é"éneB Rdz /
DNRdzLJS {YFINI RA&LRZAS RQdzy RSLI NILSYSyd €234
reglementation et ne fait pas appaldes services extérieurs.

1 Risque de change

Dufait de la nature commercialede |Qctivité du groupeet desimportationsdef QS G Ndi y 3 S NJ
constituentla grandepartie desachats Je risquede changeest majeuret doit étre maitriseé.ll

I@st en grandepartie gracea une politique desachatsqui integre lesachatsa terme et une

politique de mix-financementen deviseet endinars.

1 Risque lié a la concurrence

{alwe¢ aQSad GFAffES dzyS LRaAAGAZ2Y .&BerdusSiteRS NE& K A
est due a plusieurs facteurgi) la relation de confiance batie avec ses fournisse{ilsine

force commerciale aguegj (iii) un réseau logistique efficient efiv) une connaissance
approfondie du marché grace a une écoute continue. Powa, oelus jugeons que le risque de

la concurrence reste faible.

1 Risque juridique

- [ QSElI YSY Rdz NJ LI NI &aLISOAlIf RSa O2z2yvyAraal.
AYRADGARIZSt 4 FNN:3USA | dzZ oMKMHKHAHA | NBOST
« SMART TUNISH=A autorisé a posteriori des conventions soumises a son autorisation
LINBLFflFofS Si OSsz O2y i NI AR YSopde dds doEiétéR A & LI2 2
commerciales.

- [ S O2yaSAft RQI RYA SMART NINiSHaRyforigé 8ne tohveritichOA S S
soumiseaux dispositionR S f QI NIIAOf S Hnn Rdz QfureRigeRSa & 2
j dz§ OSGGS | dzizaNR&alGA2yY &a2A0 R2YyyS t f1I
commissaires aux comptes, indiquant les impacts financiers et économiques de
f Q2 LIS NI A CetteOatutgrioadbionaté décidgéy f QI 6 aSy O0S Rdz
spécialsus viéet ce, contrairement aux dispositionsSd f QI NI A Of S LINB O
mentionné.
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Engagement relatif aurespe® S8 RA AL AAGA2Yya NBIAAAlL:yE € QI dz

(a2

La société SMART TUNISIE aQSy3aF3aS t YSGGNBE Sy LX I O0S RS
information et autorisation préalable par le Conseil de toute opéian réglementée.

En effet, la société SMART TUNISEE a4 QSy 3F3S £t NBaLISOGSNI 2 NJ
YSYONB& Rdz O2yaSAt RQIFIRYAYAAUINIXrdGA2y RS$a O2y
O2yasSats RS NBaLISOGSNI f Sa RA &2 paagraphg i LINE O
numéro 2, 2éme souparagraphe du code des sociétés commerciales. La SOCIG&IART
TUNISIfF &4QSy3aF 38T AYy&aAZ t TF2dzNYANI | dzE O2YYA&aa
AYOARSYyO0Sa SO2y2YAljdzSa S FOAGH deiOANNSIAG ARSY 2 O
LISNYSGGNB RS LINBaSydGSNI a2y NI LILERNI |dz [2yaSa
conventions.

fwA dljdzSa FAaAO0Ftf 2062SG RQdzyS 206aSNBIGA2Yy RS
états financiers individuels
La société SMART TUNISHE I Tl A G € Q2062S0 RQdzy O2yGNbf S
SESNOAOSE HamcI HAMTRSE Sinlmiyad FA ViHy GA SiINSE RAQYF RN
LI & SyO2NB NBoedz RS NBLRYyAaS SRS f{QA YL NI RS FIAQ
situation ne peut étre estime.

T wAdljdzS ftAS t I O2yGAydzAGS RQSELX 2AGE GA 2
aux comptes au niveau des états financiers consolidés arrétés au 31/12/2020
Les capitaux propres de la sé&te filiale kxAZURCOLORSont aux 31/12/2020 inferieurs a la
Y2AUAS Rdz OFLAGEE SG O0Sz O2yidNI ANBYSY(d | dzE F
commerciales.

- A

48 5SILISYRI VO RS f QSYS{GSdzNJ

481 5SLISYRIyOS t fQS3IFINR RSa OfASyida

SMART réalise 42% de OK A TFNBE RQF FFFANB& | dzZLINBE&a RS NBGS
dépasse les 2000 clients (le plus important ne dépasse gL®® Sur la base de ce qui

LINSGOSRSs I &a20AS0S yS -a&defsesNientsRAulcatntadr/eéle R S LIS
0SYSTAOAS RQdzy LI dz@2aviNdexesdernes. RS ySI20AF GA2Y

482 5SLISYRIYyOS t fQS3IINR RSa F2dz2NVAaaSdzNa

[ a20AS0S {a!w¢ ¢dzyAdaAS FTR2LIS dzyS LRt AGAI
du risque fournisseur. En plus de 30 ans de relations &gconstructeurs et des grossistes

SGUNF YyASNES S 3INRAzZIS yQIl 2FYlFIAa SyNB3IAAGND
NBGFNR RS LIASYSyYyd yQF 2FYFA&a Faaz2YoNR fSa |
permis a la société de travailldepuis 15 ans avec les principaux constructeurs (HP, Dell, Asus,

9 LJA 2 ¥ X 0 -ABcgunttsad§ alicune garantie.

Malgré cela, la société reste fortement dépendante des fournisseurs avec HP, Huawei et Dell
qui représentent a eux 3 plus de 62% des achata dediété.
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La situation visx-vis des plus importants fournisseurs est la suivante :
HP:

Le contrat liant HewletPackard Europe & SMART Tunisie est un contrat type, généralement
O2yOf dz I SO tS& RA&UGNRKOGzG SdzNA RIS MapeénrOrier v a i N1zO
SGi RQ! FNAIj dzS o

Le contrat est valable indéfiniment et peut étre résili€ moyennant un préavis de 1 a 2 mois

RFrya S OFa RQdzyS @Az2flF A2y 3INFGS LI NI €S RAA
termes dudit contrat (insolvabilité ou faillite, export dans un pays agiorisé ou sous

embargo US, défaut de paiement, etc.).

Huawei:

Le contrat liant Huawei Device (Hong Kong) Co., Limited a SMART Tunisie est un contrat
type, généralement conclu avec les distributeurs de ce constructeur dans les régions
R Q9 dzNP LISiEh NS yale 886 RQ! T NAR |j dzS

Le contrat est valable un an aprés son entrée en vigueur et automatiquement renouvelable
sauf objection par une des parties. En cas de résiliation par Huawei, le constructeur est tenu
de donner un préavis de 3 mois.

DELL

Le contratiant DELL EMERGING MARKETS (EMEA) Limited a SMART Tunisie est un contrat
G8LS> IASYSNItSYSyld O2yOfdz SO fS& RA&0NRO dzi
Moyenrh NA Sy i Si& RQ! FNRAIj dzSd

Cet accord a une validité de dix ans a compter de sa date de signatu

{F NBaAftAFGA2Y LIRdd2NNI AG LINSYRNB STFFSIHI AYYSRA
des parties des obligations contenues dans les termes dudit contrat ; notamment dans le cas
ou le distributeur ne coopere pas avec un audit entamé par D&lthute clause du contrat.

En outre, SMART est tenu de respecter (i) une clause de confidentialité lui interdisant de
divulguer toute information jugée confidentielle, dont la publication serait susceptible de
LISNIi dzND SNJ f QF OG0 A GRNBY RSS ¥ 90 NI A OR R SNEB 1FDNIA Gy
stocks.

4.8.3 Deépendance aux brevets, licences, contrats industriels, commerciaux ou

financiers ou de nouveaux procédeés de fabrication

SMARTTunisiey QSa i LI & RSLISYRIYyGS RS o NP®@seicaux f AOSy
ou financiers ou de nouveaux procédeés de fabrication.

4.9 Litiges ou arbitrage en cours

| dzOdzy € AGA3IS 2dz F NDPAGNF IS Sy O2dzNBA yQSad t a
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4.10Mission de DueDiligenceGroupe SMART

Dans le cadre de son introduction en Bourse, la SOS8MART TUNISIE a confié les missions

de due diligence comptable, financiere, fiscale, sociale, organisationnelle et juridique aux
cabinetsConseil Audit Formation membre du réseau internatidPéte Waterhouse Coopers

et HeddaEllouze Ellouze & Belajourd OS> RlIya € Q2062SO0AFT RS YA
financiére, comptable, fiscale, sociale et juridique de la société et du groupe SMART.

Conclusions de Du

Risque identifié

Dilligence

Cadre fiscal et

social

Les risques fiscaux et sociaux supplémentaires dégagé par les travaux de Due Dili
fiscale et sociale sont estimé¥a2mDT provenant principalement de la TVA pour
intéréts de retard des clients. Ce risque provient également de ladédinictibilité de
fF RAGS GFES +Fdz GAGNSE RS& OKINBSa yQllL
dégagé suite a la réintégration des charges non admises en dédudtiajustement
RSa GFES& &adzNJ £ S&a &bt ANBa | dz ( kxadaWB R
groupe.

4.11 Effectif etPolitigue socialedu GroupeSMART

4.11.1 Effectif
V wSLI NITAGAZ2Y RS fQSTFFSOGAT LI NI RSLI NISYSy

Au 31/12/2020, le groupe emploie 314 personnes répartis sur ses deux agences entre le siege
social et ses agences a Sfax Soasse.

[ S RSLI NLGSYSYy(d O2YYSNODAFf X ljdzZA NBLINBaASY (S ow
GSYidS SG dzyS LI NIAS RS fQFLIINRPDGAAAZ2YYSYSY(sx
RQIYSTEA2NBN) €S O2yiNbxfS RSa pdnsadisadion Hes (O NI @8
commerciaux.

[ S aSNBAOS GSOKYyAIldzS NBLNBASY(HS wm:> RS fQST¥T
filiales PROLOGIC et SIMOP.

Effectif par département Effectif En %

Logistique 75 24%

Commercial 100 32%

Administratif 49 16%
Comptabilité 25 8%

Technique 65 21%

Total 314 100%

*les données du tableaut Sa adza GASYyySyid O02YLIWIS RS fF 3JIt20FltAGS RS f QSTFSOGAT
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V Répartitiondef QSFFSOUGA T

Effectif par age

21¢ 30 ans

31¢40 ans

41¢50 ans

51¢ 60 ans

Total
RQN3ISA

[ S& (N} yOKSa

LJ- NJ G§NI yOKS RQN3S

0N yOKS @REGNIISY RS NBLINBaASyidl yi

V wSLIF NIAGA2Y RS f

Effectif par ancienneté

0c¢4 ans

4¢ 10 ans

11¢l15 ans

16¢ 20 ans

Total
[ S INRdAzLIS W{a! weQ |
f QSTFFSOUAT LINBaSyas
4.11.2 Politique sociale

x Cadre réglementaire
[ QI OGAGAGS RS {a! w¢

Effectif En %
61 19%
132 42%
78 25%
43 14%
314 100%
RS Qowm t pn +FyaQ NBLNBA
M@ RS fQSTFFTSO
QSTFFSOGAT LI N FYyOASYyySisS
Effectif En %
128 41%
73 23%
48 15%
29 9%
314 100%
R2LJIS dzyS LRfAGAILdzSS RS YI
dzy S ' yOASYyySisS RS LX) dza R
Said NBIAS indubtred dettriqi@zg y @Sy

et électroniques. SMART applique un régime de 40 heures pour ses employés.

9y OS
prévoit:

 dzA 02y OSNY S

-21 jours calendaires pour le personfeR S E S Odzii A 2 v
LI NJ G Ny yOKS RS OAY]

f Sa

O2 y 3S B4 dellag&cpetionfqi & 2 OA
| dzElj dzSf & & Ql 2
FYyySSad RQIFYOASYySGsS R

du congé dépasse un mois calendaire. Cette ancienneté est calculée a paffindu 1

2000.

- 1 mois calendaire pour leggents de maitrise et les cadres.

x Politique de rémunération

La rémunération du personnel est déterminée conformément aux dispositions de la
convention collective nationale des industries électriques et électroniques.
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[ QF @1 yOSYSy il RSa estelf&yidisur RS KIS @Adi doBvghtion. Les
avancements et promotions des agents de maitrise et des cadres sont décidés par la direction
générale en concertation avec la direction des ressources humaines.

La rémunération mensuelle du personnel desbciété SMART se compose du salaire de base,
Si RQIlIdziNBa LINAYSa GStfSa | dzS
- 13meet 14mesalaires
- 'YS tNAYS RS 2dzaffSid ljdzA Sad 200GNRe&SS adz
et validée par la chargé RH et le DAF.
[ Sa O2YYSNOAIdzE RS f $Y$'-F7\O Syi R
S

A is o
prime trimestrielle calculée sur@l & S R Qdzy S dzf S lj dzZA LINBY \
RQFFTFIANBa t N@If)\ aSNJ SG RSa NBOde@NBYstu S

P I=N

Enfin, la société attribue, a une partie de son personnel, des avantages en nature tels que les
voitures de fonction.

x Politique sociale

Legroupedont la premieresociétéPROLOGI&été crééeen 1985,a toujourseu lesmémes
décideursqui ont appliquéla méme politique sociale Cette politique se caractérisepar une

garantietotale desdroits dessalariésconformémentauxlois et conventionsen vigueur,et

par f Q2 Q@ NB K yhanl pE&isparla réglementation ou les conventions collectives,
comme:

- Laretraite complémentaire,

- Mutuelle assuranceyroupe

- [ QF aa4dNI yOS

- Lesticketsrestaurants

- Octroiaupersonneldespréts

- Réception/déjeuneannuelpour tout le personnel

- CadeawefinRQl Yy SS

- Teambuildingannuelpour lescommerciauxdu groupe.

SMARRlloueuneimportancecapitaleasonpersonneketf Q| Y ddetrayail8irégnedans
f QSy (i m@pLakraafionde la société,Lepersonneldesdiversessociétésdu groupea
toujoursjoui de sesdroits en matiere de rémunération et respectrigoureuxde la date de
versement des salaires et primes,déclarationdégales, congés payés et formation
professionnelle.
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412.t 2f AGAldzS RQLYy@SatAaasSyYSyl
[ LRTAGAdzS RQAYy@SaidArAaasSYSyid SygaalasS LI NJ

[ QSEGSyaArz2y Rdz 8A83S ljdA TFLAG Fd&aax 2FTA
RQI { G A NiBaNjuelsJét dmdéliorRiJes capacités logistiques de la société.

1 QFOlidAaAiiAzy RQdzy GSNNIAY t . 2dz NB2dz ¢
RQdzyS LI I GSF2NYS f23A480A1dzS ljdzA A SNIIANI | dzié
0Saz2iya RQIVENDIGNIDE $ QSYGNBS Sy |OUAGAGS RS (

1 QF OKI & RQdzy y2dz0Stdz ae
cohérence intragroupe.

1 QFOljdzA aAidAzy

Q

RS YI (
O2YYSNDAIFT Si f T

u
STFTAOI OA

-[S YFGSNASE RS t20FGAz2Y

a08YS RQAYTFT2NXNI G

&SNl RS
f

fQFOUABGAGS LYTF23ISNIyOSs t (NI OSNA

ses services.

AS
|.

Investissements futurs (Dt)

Investissement 2021
Extension siege Charguia
Matériel de transport
Matériel de location
Investissements de maintien
Investissement 2022
Matériel de location
Extension siege Charguia
{eaits8YS RQAYTF2N)¥I GA2Y A
Terrain Bouargoub
Investissements de maintien
Matériel de transport
Investissement 2023
Matériel de location
Extension sieg€harguia
Matériel de transport
{ealisyYS RQAYF2NX¥I (GAZ2Y A
Investissements de maintien
Investissement 2024
Matériel de transport
Matériel de location
Investissements de maintien
Investissement 2025
Matériel de transport
Matériel de location
Investissements de maintien
TOTAL

1944 522
1 000 000
195 000
100 000
649 522
7 873 589
100 000
3 500 000
500 000
2800 000
700 589
273 000
5122 257
100 000
3 500 000
258 000
500 000
764 257
1280 523
350 000
100 000
830 523
1220 331
229 000
100 000
891 331
17 441 222
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Chapitre 5: Patrimoine Situation FinanciereRésultats

5.1. Patrimoine de la société SMART TUNISIE au 31/12/2020

5.1.1. Immobilisations incorporelles et corporelles de la société au 31/12/2020

Note 1: Immobilisations incorporelles et corporellesy

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS

Valeurs
Pesignation 31122019 | Acquisitions Rei;iss'g% | 31122020 | 31122019 | Dotations Reigssss'gfn/e | 31.12.2020 Co:gzgles

LOGICIEL 33% 180830,12 35 285,000 216115126 131755569 26 772,251 158527,820] 57 587,306
S / TOTAL IMMOS, INCORPORELLES 180830,12 35 285,000 0,000|  21611512¢ 13175556¢ 26 772,251 0,000 158527,82q 57 587,306
TERRAINS SIEGE CHARGUIA 1 512 719,841 512 719,841 0,000 512 719,841
TERRAIN DEPOT CHARGUIA 1 914 839,56¢ 914 839,568 0,000 914 839,568
TERRAIN SFAX 320 294,875 320 294,875 0,000 320 294,875
TERRAIN SOUSSE 1 202 096,884 1 202 096,884 0,000 1 202 096,884
TERRAIN BIBC CHARGUIA 1 0,000 8773798,85] -45000,000 8 728 798,85 0,000 8 728 798,853
S / TOTAL TERRAINS 2049951,17] 877379885 -45000,000 11678 750,024 0,000 0,000 0,000 0,000 11 678 750,02/
CONSTRUCTIONS SIEGE 5% 467 434,790 467434790 463454939 1 965,365 465 420,30 2 014,490
1ERE EXTENSION SIEGE 5% 125 602,073 125602,074 124032054 1570018 125 602,073 0,000
2EME EXTENSION SIEGE 5% 224 616,284 224616,284] 204 931,15¢ 11 230,814 216 161,973 8 454,311
3EME EXTENTION SIEGE 5% 962 403,997 962403997  288854,867  48120,200 336975067 625 428,930
4EME EXTENTION SIEGE 5% 178 256,014 178256014 26763161  8912,801 35675967  142580,052
5SEME EXTENTION SIEGE 5% 205 160,164 205 160,164 28494]  10258,008 10286502 194 873,663
6EME EXTENTION SIEGE 5% 0,000] 109 443,007 109 443,007 0,000 15,200 15,200] 109 427,807
CONS IMMEUBLE SMART 2 2 926 533,15( 2926533150 1171019,71 146 326,657 1317 346,376 1609 186,77/
CONS IMMEUBLE SFAX 1013 988,851 1013988,85] 355038239 50 699,343 405737576 608 251,281
1ER EXTENSION IMMEUBLE SFAX 5% 0,000 30 686,139 30 686,139 0,000 4,262 4,262 30681,877
CONSTRUCTION AGENCE SOUSSE 5% 277 288,484 277288484 27767360  13864,424 41631,784 235 656,700
1ER EXTENSION AGENCE SOUSSE 124 829,824 124829,826  6258,828) 6241491 12500,314 112 329,508
CONSTRUCTION BIBC EN COURS 0,000] 216 472,300 216 472,300 0,000 0,000 0,000 216 472,300
S / TOTAL CONSTRUCTIONS 6506 11364( 356 601,446 0,000] 6862715,08f 2668 148,81] 299 208,583 0,000] 2967357,399 3895 357,69
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Note 1: Immobilisations incorporelles et corporelles2/2

VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS Valeurs

Pesignation 31122019 | Acquisitions Reigssss'ggqg | 31122020 | 31122019 | Dotations Reigssss'g?n; | 3112.2020 °°’n“§§22'es
MATERIEL D'EXPLOITATION 14 301,703 3 323,380 17625081 7545728  128325Q 8828,978 8 796,104
MATERIEL INFORMATIQUE 25% 179 547,321 2001,806 920000 180719224 139859700  14311,820  -920,000] 153251520 27 467,703
MATERIEL INF LEASING 33% 174275668 135505051 -11670,000  298110,71¢ 109485694  29521,105 -11670,000 12733679 170 773,917
MATERIEL INF LEASING 20% 5 ANS 222 532,436 222532436 72620999 44506487 117127,486| 105 404,95
S/TOTAL INFORMATIQUE ET EXPL{  590657,13]  140920,327] -12590,000 718987457 320512,12] 89622662 -12590,000 406 544,789 312 442,674
MAT. DE TRANSPORT 20% 413355498 11305000 -306501,000 118159498 389603,32] 12918346 -306501,000  96020,667 22 138,831
MAT. DE TRAN LEASING 33%/ 226 695,671 79014004  305709,679 168685414  41376,128 210061,547 95 648,133
MAT. DE TRANSPORT LEASING 20% 1547788220 142060094 25507388 271331528 638458459 465412,504 -148934,796 954 936,167 1758 379,11
MAT. DE TRANSPORT 79 014,004 -79 014,004 0,000 0,000 0,000 0,000
S/TOTAL MATERIEL TRANSPORT |  2266853,40] 143190594 561574884 3137184,45¢ 1106747,19 510706980 -455435798 1261018,37( 1876 166,08;
AA.I10% 98 084,759 98084759 98 084,759 98 084,759 0,000
AA.I 2 15% 403249,464 60 677,458 463926927 204238976 49 007,248 253 246,224 210 680,703
A.A.I LEASING 15% 1 652,500 1652,500 526,046 247,875 773,921 878,579
S/ TOTAL AAI 502986,72§ 60 677,458 0,000  563664,18¢ 302849,78] 49 255,123 0,000 352104904  211550,282
M.M.B 10% 62 240,674 62240,674 62 240,674 62 240,674 0,000
M.M.B 2 20% 194180,577] 27 476,608 221657,185 138489507  19519,578 158000,08§ 63 648,100
M.M.B LEASING 16 933,998 16933999 14896232  1020,300 15 916,532 1017,466
M.M.B LEASING 20% 23 795,660 23795660 7181639 4759132 11940771  11854,889
S/TOTAL MMB 207150904 27 476,608 0000] 3246275171 222808057 25 299,010 0,000 248107,06 76 520,455
S/ TOTAL IMMOS. CORPORELLES 13113712,98] 10791380,63] -610 164,889 23 285928,72 4720065954 983 092,359 -468 025,79§ 5235132,518 18 050 796,21
TOTAL 13204 543,10] 10826 665,63] -619 164,889 23502 043,85§ 4851821521 1009 864,60 -468 025,79¢ 5393 660,33¢ 18 108 383,51]
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5.1.2. Immobilisations financiéres au 31/12/2020

Note 2 _: Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres s'élevent au 31 Décembre 2020 a 2 114 003,421 D
se détaillent comme suit :

31/12/2020 31/12/2019

TITRES DE PARTICIPATION AZURCOLORS 1239 713,57: 0,000
TITRES DE PARTICIPATION SMART INK 20601,000 0,000
PRET AZURCOLORS 700 000,00C 0,000
PRETS AUX PERSONNELS 153 688,84¢ 56 260,342

TOTAL 2114 003,421 56 260,342
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5.2. Patrimoine de la société SMART TUNISIE au 30/06/2021

5.2.1. Immobilisations incorporelles etorporelles de la société au 30/06/2021

Note 1: Immobilisations incorporelles et corporelles¥,

Désignation

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS

LOGICIEL 33% 216 115,126 54 563,426 270 678,557 158 527,820 20 166,275 178 694,095 91 984,457
LOGICIEL EN COURS 1 974,400 1 974,400 1 974,400

S /TOTAL IMMOS INCORPORELLE 216 115,12¢ 56 537,826 0,000 272652,952 158 527,820 20 166,275 0,000 178 694,095 93 958,857
TERRAIN SIEGE CHARGUIA 1 512 719,841 512 719,841 512 719,841
TERRAIN DEPOT CHARGUIA 1 914 839,568 914 839,568 914 839,568
TERRAIN SFAX 320 294,875 320294,875 320 294,875
TERRAIN BIBC 8728 798,857 239 192,10¢ 8 967 990,961 8967 990,961
TERRAIN AGENCE SOUSSE 1 202 096,88¢ 1 202 096,88§ 1 202 096,88§
S/ TOTAL TERRAINS 11 678 750,024 239 192,10¢ 0,000 11917942,133 0,000 0,000 0,000 0,000( 11917 942,131
CONSTRUCTIONS SIEGE 5% 467 434,79C 467 434,79¢ 465 420,30¢ 982,683 466 402,983 1 031,807
1ERE EXTENSION SIEGE 5% 125 602,077 125 602,074 125 602,074 0,000 125 602,072 0,000
2EME EXTENSION SIEGE 5% 224 616,284 224 616,284 216 161,973 5 636,207 221 798,18(C 2 818,104
3EME EXTENTION SIEGE 5% 962 403,997 962 403,997 336 975,069 24 060,10C 361 035,167 601 368,83(
AEME EXTENTION SIEGE 5% 178 256,014 178256,014 35 675,962 4 456,401 40 132,363 138 123,651
5EME EXTENTION SIEGE 5% 205 160,164 205 160,164 10 286,502 5 129,004 15 415,506 189 744,658
6EME EXTENTION SIEGE 5% 109 443,007 109 443,007 15,200 2736,079 2 751,275 106691,732
CONS IMMEUBLE SMART 2 2 926 533,15( 2926 533,15( 1317 346,37¢ 73 163,32¢ 1390 509,709 1536 023,445
CONS IMMEUBLE SFAX 1 013 988,851 1 013 988,851 405 737,57§ 25 349,672 431 087,248 582 901,609
1ERE EXTENSION IMM. SFAX 5% 30 686,139 30 686,139 4,262 767,154 771,416 29 914,723
CONST AGENCE SOUSSE 5% 277 288,484 277 288,484 41 631,784 6 932,212 48 563,996 228 724,488
1ERE EXTENSION AGENCE SOUSSE 124 829,828 124829,828 12 500,319 3 120,746 15 621,065 109 208,763
CONSTRUCTION BIBC EN COURS 216 472,300 8 242,000 224 714,300 0,000 0,000 224 714,300
S/ TOTAL CONSTRUCTIONS 6 862 715,08¢ 8 242,000 0,000 6 870 957,08 2967 357,393 152 333,585 0,000/ 3119690,97q 3751 266,11(
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Note 1: Immobilisations incorporelles et corporelles2/2

VALEURS BRUTES

AMORTISSEMENTS

Désignation — - - -

MATERIEL®XPLOITATION 17 625,082 17 625,082 8 828,978 712,930 9 541,908 8 083,174
MATERIEL INFORMATIQUE 25% 180 719,223 2 735,810 183 455,033 153 251,520 7 142,936 160 394,456 23 060,577
MATERIEL INF LEASING 33% 298 110,71€ 611 152,153 909 262,869 127 336,799 80 712,985 208 049,784 701 213,084
MATERIEL INF LEASING 20% 222 532,436 0,000 222 532,436 117 127,484 22 253,244 139 380,730 83 151,706
S/ TOTAL INFORMATIQUE ET EXPL 718 987,457 613 887,963 0,000 1 332 875,42( 406 544,783 110 822,095 0,000 517 366,878 815 508,542
MATERIEL DE TRANSPORT 20% 118 159,498 118 159,498 96 020,667 3 786,409 99 807,074 18 352,422
MAT. DE TRAN LEASING 33% 305 709,675 -25 449,968 280 259,707 210061,544 22 846,315 -25 449,968 207 457,889 72 801,818
MAT. DE TRAN LEASING 20% 2 713 315,28¢ 99 493,451 -29 628,414 2 783 180,321 954 936,167 262 174,975 -444,626| 1 216 666,51¢ 1566 513,805
S/ TOTAL MATERIEL TRANSPORT 3 137 184,45¢ 99 493,451 -55078,384 3181599,52¢ 1261 018,37¢ 288 807,699 -25894,594 1523931,48] 1657 668,045
A.A.l 10% 98 084,759 98 084,759 98 084,759 98 084,759 0,000
AA.l 2 15% 463 926,927 47 461,849 511 388,776 253 246,224 27 986,262 281 232,486 230 156,29(¢
A.A.l LEASING 15% 1 652,500 1 652,500 773,921 123,938 897,859 754,641
S/TOTAL AA.l 563 664,18€ 47 461,849 0,000 611 126,035 352104,904| 28 110,200 0,000 380 215,104 230 910,931
MOBILIER MATERIEL BUREAU 10% 62 240,674 62 240,674 62 240,674 62 240,674 0,000
M.M.B 2 20% 221 657,185 28 745,601 250 402,78¢ 158 009,085 10 651,421 168 660,50€ 81 742,280
M.M.B LEASING 50% 16 933,998 16 933,998 15 916,532 508,733 16 425,265 508,733
M.M.B LEASING 20% 23 795,660 23 795,660 11 940,771 2 379,566 14 320,337 9 475,323
S/TOTAL M.M.B 324 627,517 28 745,601 0,000 353 373,118 248 107,064 13539,720 0,000 261 646,787 91 726,336
S/TOTAL IMMOS. CORPORELLEY 23285928,724 1037 022,973 -55078,384 24267 873,314 5235132,514 593 613,297 -25894,594 5802 851,22] 18 465 022,09]
TOTAL 23502 043,85 1093560,799 -55078,384 24 540526,270 5 393 660,33§ 613 779,574 -25894,594 5981 545,31¢ 18 558 980,954
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Immobilisations financiéres au 30/06/2021

Note 2: Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiere@kvent au 30 juin 2021 a 2 102 676,880 Dinars et se détaillent comme suit

Désignation 30/06/2021 30/06/2020 31/12/2020
TITRES HARTICIPATION AZURCOLORS 1239 713,572 1239 711,572 1239 713,572
TITRES DE PARTICIPATION SMART INK 318 660,30C 0,000 20 601,000
CREDIT AZUR ZURCOLORS 350 000,008 0,000 700 000,00C
PRETS AUX PERSONNEL 194 303,00C 128 773,493 153 688,84¢
Total 2102 676,88( 1 368 485,06¢ 2114 003,421

53. t NAYOALNI £S& | OlidzZAdaAidAazya St OSaarzy
incorporelles et financieres postérieures au 30/06/2021

Désignation Montant
Construction AGENCE SOUSSE 22 050,468
CONSTRUCTION siége Tunis 26 730,500
Agencement et aménagement 14 544,706
Matériel de Bureau 4 342,713
Matériel de transport 42 389,382
Total 110 057,769
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5.4. Renseignements sur les états financiers individuels arrétés au

31/12/2020
lesr gl es doé®t abli ssement et de pr ®sen
31/ 12/ 2020, ne sdaccommodent pas syst®

des entreprises, en ce qui concerne, les notes aux états financiers individuelsomoportent

pas toutes les notes obligatoires, notamment :

Un état sur les engagements hors bilan conforme au modele prévu par la NC 14 rela

éventualités et événements postérieurs a la date de cloture.

Le tableau de passage des chargesigiare aux charges par destination et ce, conformeé
aux dispositions du paragraphe 52 de la norme 01 norme générale.

Les soldes intermédiaires de gestion et ce, conformément aux dispositions du paragray

la NC 01 norme générale.

Une note portansur les bases de mesure et les principes comptables pertinents ap
notamment les regles de mesure utilisées dans les états financiers (codt historique,
remplacement, valeur de réalisation, ou valeur actualisée) et ce, conformément@aitialisy
des paragraphes 79 et 80 de la NC 01 norme générale.

Une note portant sur les regles de prise en compte des gains et des pertes de chang
couverture contre les risques de change et ce, conformément aux dispositions du parag
de laNC 01 norme générale.

Une note portant information sur les méthodes de comptabilisation des opérations con
monnaies étrangeéres et ce, conformément aux dispositions de la NC 15 relative aux of
en monnaies étrangeres.

Une note portant sur leggles de prise en compte et de mesure des revenus et ce, confori
aux dispositions des paragraphes 27 et 28 de la NC 03 relative aux revenus.

Une note portant sur le traitement des stocks incluant I'évaluation, les éléments de
valorisation et la comptabilisation des stocks et ce, conformément aux dispositio
paragraphe 44 de la NC 04 relative aux Stocks.

Une notesur lesimmobilisations incorporellest corporellesconformément auxlispositions
du paragraphe 49 de la NC 05 relative amxniobilisations corporelles et du paragraphe 3
la NC 06 relative aux immobilisations incorporelles.

Une note portant sur le matériel acquis en leasing et ce, conformément aux disposi
paragraphe 28 de la NC 41 relative aux contrateaion.

Unenote suttes immobilisationginancieres, conformément aux dispositions du paragrapk
de la NC 07 relative aux placements

Une note sur les capitaux propresnformément aux dispositions paragraphe 83 de la norn
01 Norme générale etigharagraphe 19 de la NC 02 relative aux capitaux propres.

Une note sules partiediées, conformément aux dispositions des paragraphes 21 et 22
NC 39 relative aux informations sur les parties liées
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Une note portant sur le rapprochement des mamgaiiquidités et équivalents de liquidi

és

figurant dans le tableau des flux de trésorerie, d'une part, et au bilan, d'autre part et ce

conformément aux dispositions du paragraphe 67 de la NC 01 norme générale.

Une note portangur lesévénements postériur s ~° | darr °t ® des

|l a date de cl*ture de | 6exercice et | a
dispositions du paragraphe 30 de la NC 14 relative aux éventualités et événements pQ
a la date d cl6ture.

Rt at s
dat e
stérieurs

La soci ® ® sbéengage, pour | 6®t abl i sse
conformer aux dispositions du systeme comptable des entreprises et ce, pour les €
financiers individuels arrétés au 31/12/2021 et suivants.

me nt
tats
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5.4.1. Rats financiers comparés au 31/12/2020

Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2020
BILAN
(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 216 115,126 180 830,126 165 561,535
Moins : amortissements -158 527,820 -131 755,569 -109 714,875
1 57 587,306 49 074,557 55 846,660
Immobilisations corporelles 23285928,729 13113712,981 12 956 245,99¢
Moins : amortissements -5235132,518 -4 720 065,958 -4 064 307,195
1 18 050 796,211 8393647,023 8891 938,801
Immobilisations financiéres 2 2 114 003,421 56 260,342 60 192,342
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 20222 386,93¢ 8498981,922 9007 977,803
ACTIFS COURANTS
Stocks 39 268 379,994 41692 902,76€ 52 123 884,29t
Moins : Provisions -168 909,759 -124 617,419 0,000
3 39099 470,235 41 568285,347 52 123 884,29t
Clients et comptes rattachés 26 981 082,245 42 489 668,455 49 356 546,00:
Moins : Provisions -6 478 130,653 -5023918,39€ -2 355 722,641
4 20502 951,592 37 465 750,05 47 000 823,362
Autres actifscourants 5 3462901,547 9590093,802 8989 451,014
Liquidités et équivalents de liquidités 6 25887 029,245t 20575 762,365 1192 985,755

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

88 952 352,61¢

109 199 891,57<

109 307 144,42¢

TOTAL DES ACTIFS

109 174 739,557

117 698 873,49t

118 315 122,22¢
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Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2020

BILAN

(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
CAPITAUX PROPRES
Capital 30 000 000,00C 30 000 000,00C 30 000 000,00C
Réserves 1861 307,154 856 212,821 414 836,166
Résultats reportés 9 076 792,33E 4 486 156,452 2 435 344,11C
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

C

AVANT RESULTAT DE L'EXERCICE 40 938 099,48¢ 35 342 369,274 32 850 180,27¢
Résultat net de I'exercice 11 451 743,43¢ 15615 730,21¢ 6 392 188,99¢
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES .
AVANT AFFECTATION 7 52 389 842,922 50 958099,489 39 242 369,274
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 8 7 303 226,511 1676 612,354 1967 893,17¢€
Provisions 9 687 972,900 153 711,170 187 841,838

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

7991 199,411

1 830 323,524

2155 735,014

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 10
Autres passifs courants 11
Concours bancaires et autres passifs 12
financiers

15 902 897,96¢
7 764 970,003

25 125 829,25¢

16 033 574,801
3684187,111

45 192 688,57(

28 514 933,734
3272 222,12C

45 129 862,087

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

48 793 697,224

64 910 450,482

76 917 017,941

TOTAL DES PASSIFS

56 784 896,63¢

66 740774,006

79 072 752,95¢

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES
ET DES PASSIFS

109 174 739,557

117 698 873,49¢

118 315 122,22¢
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Etats financiers de I'exercice clos le 31/12/2020
ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 13 265 777 507,02 289 926 354,17¢ 214 944 827,79!
Autres produits d'exploitation 14 334 650,334 507 349,844 137 682,17¢
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 266 112 157,35 290 433 704,02; 215 082 509,97!
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises consommés 15 -229 655 912,87: -245 130 703,92. -184 348 372,86!
Achats d'approvisionnements consommeés 16 -1 239 965,85( -1 364 850,88: -1 354 850,25¢
Charges de personnel 17 -6 052 210,80( -5 550 509,24¢ -4 985 042,71¢
Dotations aux amortissements et aux provisions 18 -3 196 875,62( -4 032 713,06¢ -1 698 613,05(
Autres charges d'exploitation 19 -2 906 749,99 -3 845 186,79: -2 837 277,42¢
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION -243 051 715,13! -259 923963,908 -195 224 156,31
RESULTAT D'EXPLOITATION 23 060 442,22 30 509 740,11 19 858 353,65:
Charges financieres nettes 20 -7 642 763,50¢ -10 270 368,48. -12 164 750,93:
Autres produits 21 151 576,93¢ 435 405,54¢ 300 613,99C
Autres gains ordinaires 22 141 545,44¢ 543 052,031 1106 900,42"
Autres pertes ordinaires 23 16 719,58¢ -417 626,991 -302 840,137
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AV/ 15 727 520,68 20 800 202,21¢ 8 798 276,99
IMPOT
Impdt sur les bénéfices 24 -4 275 777,25( -5 184 472,00( -2 406 088,00(

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

11 451 743,43:

15 615 730,21!

6 392 188,99¢

* Données retraitées en proforma pour des besoins de comparabilité. Cf. Note 25
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Etats financiers de |'exercice clos le 31/12/2020
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Montants exprimés en dinars)

Flux de trésorerie liés a I'exploitation

Résultat net
Ajustements pour :
Amortissements et provisions
Variation des :
Stocks
Clients
Autres actifs
Fournisseurs et autres dettes
Plusvalue de cession

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

11 451 743,43C

3042 630,94C

2424 522,77C
15 508 586,21C
2927 827,13C
-932 253,380
-122 533,910

15615 730,22C

3 625 010,58C

10 430 981,53C
6 866 877,550

-20 137 612,010

-21 760 794,05C
-99 779,030

6 392 188,99¢

1541 797,35¢

-13 473 415,42¢
-8 889 436,367
-2 573 431,648
15094 486,613

-39 400,000

Flux de trésorerie provenant de (affectés a)
I'exploitation

34 300 523,19C

-5 459 585,22C

-1 947 210,471

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de l'acquisition

i o . -10 826 665,64C -727 235,160 -1 152 420,04¢&
d'immobilisations incorporelles et corporelles

Encaissements provenant de la cession 273 673,000 465 750,000 39 400,000
d'immobilisations incorporelles et corporelles

Decaissements provenant de facquisition 2286 660,55C  -157389,540  -173 085,256
d'immobilisations financiéres

Encaissements provenant de la cession 228 917,470 161 321,540 144 850,914
d'immobilisations financiéres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) 112 610 735,72C 257 553.160 1 141 254,387

activités d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des emprunts

-10 020 000,00C
6 800 000,00C

-5123 000,00C
7 650 000,00C

-2077 000,000
503 904,701

Remboursements d'emprunts -8 647 180,55C -825 666,330 -3 568 530,43E
Flux de trésorerie provenant des (affectes aux) -11867180,55C  1701333,67C -5 141 625,734
activités de financement

Variation de trésorerie 9 822 606,92C -4 015 804,71C -8 230 090,592

Trésorerie au début de 'exercice

-8 515 053,67C

-4 499 248,96C

3730 841,62¢€

Trésorerie a la cloture de I'exercice

1 307 553,25C

-8 515 053,67C

-4 499 248,964

* Données retraitées en proforma pour des besoins de comparabilité. Cf. Note 25
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5.4.2. Notesaux Etats financiers individuels arrétés au 31/12/2020

|- PRESENTATION DE LA SOCIETE

« SMART TUNISIE BAst une société anonyme créée en 1997.

La société a principalement pour objet, directement ou indirectement, en Tunisie ou a

|@tranger:

- La commercialisation au stade du gros des articles et matériels de traitement de
lihformation et de la bureautique, des meubles informatiques, des articles et matériels
électriques et électroniques, des articles et matérie@latme, de vidéosurveillance et
RQlI dZRA2OA&dzSt > RS& FFNIAOfSa Sié SldzALISYSyYyda
de téléphonie mobile ainsi que tous les produis ttachant.

- La commercialisation au stade du gros de logiciels.

- Le négoce et le courtage international.

- Le service agsvente se rattachant &dbjet cidessus notamment

! Réalisation finstallations et de maintenance de matériel
1 Assistance technique, ingénierie informatique et études de projets
1 Développement et maintenance de logiciels

- Et d2ne maniére générale toas opérations commerciales, de services, financiéres

mobilieres et immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirecteme@\gelt

social.

[I- Systémes et principes comptables adoptés

- Note sur le respect des normes comptables tunisiennes
Lesdocuments annuels de la société SMART TUNISIE SA ont été établis dans le respect des

normes et des conventions comptables admises en Tunisie prévues par la lelh? 86 30
décembre 1996 relative au Systeme Comptable des Entreprises en Tunisie.

Les étas financiers sont présentés selon la méthode « autorisée

- Principes comptables et bases de mesure
Les états financiers di&a société SMART TUNISIE BAt été établis par référence aux

conventions comptables de base et notamment
Al QKeLR(iKs&aS RS O02yiiAydzAdS RS tQSELX 2A01 GA 2
A La convention du co(t historique

A La convention de la périodicité
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A La convention de rattachement des charges aux produits
A La convention de prudenge

A La convention de permanence des méthodes.

- Unité monétaire :
Les états financiers da société SMART Tunisie SA sont arrétés en dinars tunisien.

[1l- Contrble fiscal en cours

[ a20ASUS F FFAG Q20280 RQdzy O2yGN3xtS FTA&C
2018.

La notification desésultats du contréle, recue le 28 décembre 2020, fait ressortir un montant
G20Ff RQAYLB GAa Sl 1AKDLdhsrs dndi Gus & révisionderépbdids &S n
¢+x! SG RQL{® [S Y2yidlyd ySi Rdz NERN®BpdEsSYSyi
a 4711 KDT.

[ QF LILINBOAII GA2Y RS&a YsYSa OKSTAa RS NBRNB&aaSy:
éventuel risque estimé ad00 KDT.

[ 420AS0S aQSaid 2L1J32aSS | dzE LINRYOALN dzE LRAY
sa réponse aurésultats de la vérification fiscale du 8 février 2021.

L@dministration fiscale a formulé, en date du 5 mai 2021, sa réponse aux différents points
évoqués par la société dans son opposition susvisée en rejetant la majorité des points exposés

et défendus pr la société.

Contestant la totalité des points non retenus p&diministration fiscale, la société@st

opposée, dans une®?eréponse en date du 20 mai 2021, aux résultats du contrdle fiscal en
F2NXNdzA Fyds £ 1 YsYS RI (S BdodsieSlevRribly doyirRisSionR QS y N
nationale de conciliation pour statuer sur les résultats de la vérification fiscale.

[ a20AS0S | O02yaidAiddzS dzyS LINBPGAAAZ2Y LI dzNJ NA
par son conseiller fiscal. Le montant prosisié par la société a été appuyé par des
jurisprudences fiscales et des sentences de jugements rendues relatives a des contrbles

FA&OlI dzE RS &420ASiSa LW NISYlLyd Fdz YsYS &aS0i

I £ RFGS RQIFINN3GS RSAaRGQIRYIARY A G NiryQORESME R dzJ- ™
société i@ pas encore recu de réponse de lapart®eR YA Y A AU N> GA 2y FAAOI TS

de cette situation ne peut étre estimé
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Note 1: Immobilisations incorporelles et corporelles1/2

VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS Valeurs
Designation 31122019 | Acquisitions | _ &SSO/ | 31150000 | 31122019 | Dotations | _ CESSION/ | 31 15090 | COMPbles
Reclassement] Reclassement] nettes

LOGICIEL 33% 180 830,126 35 285,000 216115,126] 131 755,569 26 772,251 158 527,820 57 587,306
S/ TOTAL IMMOS, INCORPORELLES 180 830,126 35 285,000 0,000/ 216 115,126 131 755,569 26 772,251 0,000/ 158527,824 57 587,306
TERRAINS SIEGE CHARGUIA 1 512 719,841 512 719,841 0,000 512 719,841
TERRAIN DEPOT CHARGUIA 1 914 839,568 914 839,568 0,000 914 839,568
TERRAIN SFAX 320 294,87" 320 294,875 0,000 320 294,875
TERRAIN SOUSSE 1 202 096,88¢ 1 202 096,88¢ 0,000 1202 096,884
TERRAIN BIBC CHARGUIA 1 0,000] 8773798,85] -45000,000 8 728 798,857 0,000 8 728 798,851
S/ TOTAL TERRAINS 2949 951,174 8773798,85] -45000,000 11 678 750,024 0,000 0,000 0,000 0,000| 11 678 750,024
CONSTRUCTIONS SIEGE 5% 467 434,790 467 434,790 463 454,939 1 965,365 465 420,300 2 014,490
1ERE EXTENSION SIEGE 5% 125 602,072 125 602,074 124 032,054 1570,018 125 602,072 0,000
2EME EXTENSION SIEGE 5% 224 616,284 224616,284] 204 931,15 11 230,814 216 161,977 8 454,311
3EME EXTENTION SIEGE 5% 962 403,997 962 403,997 288 854,861 48 120,200 336 975,067 625 428,930
4EME EXTENTION SIEGE 5% 178 256,014 178 256,014 26 763,161 8 912,801 35675962  142580,052
SEME EXTENTION SIEGE 5% 205 160,164 205 160,164 28,494 10 258,008 10 286,502 194 873,662
6EME EXTENTION SIEGE 5% 0,000] 109 443,007 109 443,007 0,000 15,200 15,200 109 427,807
CONS IMMEUBLE SMART 2 2 926 533,15( 2 926533,150] 1171 019,71¢ 146 326,657 1317 346,37¢ 1609 186,774
CONS IMMEUBLE SFAX 1013 988,85 1013 988,85] 355 038,23 50 699,343 405 737,57¢ 608 251,281
1EREXTENSION IMMEUBLE SFAX 5% 0,000 30 686,139 30 686,139 0,000 4,262 4,262 30681,877
CONSTRUCTION AGENCE SOUSSE 5% | 277 288,484 277288,484 27 767,360 13 864,424 41631,784 235 656,700
1EREXTENSION AGENCE SOUSSE 124 829,828 124829828  6258,828 6 241,491 12500,319 112 329,508
CONSTRUCTION BIBC EN COURS 0,000| 216 472,300 216 472,300 0,000 0,000 0,000] 216 472,30
S /TOTAL CONSTRUCTIONS 6506 113,64( 356 601,446 0,000] 6862 715,08¢ 2 668 148,81( 299 208,583 0,000| 2967 357,39] 3 895 357,69:
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Note 1: Immobilisations incorporelles et corporelles2/2

VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS Valeurs
Designation 31122019 | Acquisiions | _ C5SON/ | 51152000 | 31.12.2019 | Dotations Cession/ | 57 15 90p0 | COMPIADIeS
Reclassement Reclassement nettes
MATERIEL®XPLOITATION 14 301,702 3 323,380 17625084 7545728 1 283,250 8 828,978 8 796,104
MATERIEL INFORMATIQUE 25% 179 547,321 2 091,896 -920,000 180 719,229 139859,700 14 311,820 -920,000 153251,520| 27 467,703
MATERIEL INF LEASING 33% 174 275,665  13550505] -11670,000 298 110,71 109 485,694  29521,105 -11670,000 127 336,799 170 773,917
MATERIEL INF LEASING 20% 5 ANS 222 532,436 222532,434  72620,099 44 506,487 117127,486] 105 404,950
S/TOTAL INFORMATIQUE ET EXPL{ 590 657,13 140 920,327 -12590,000 718 987,457 329512,12] 89 622,662 -12590,000 406 544,783 312 442,674
MAT. DE TRANSPORT 20% 41335549¢ 11305000 -306501,000 118159,498 389 603,32] 12918,346] -306 501,000 96 020,667 22 138,831
MAT. DE TRAN LEASING 33%/ 226 695,671 79014,004  305709,679 168685414 41 376,128 210 061,547 95 648,133
MAT. DE TRANSPORT LEASING 20% 1547 788,22{ 1420600,94( -255073,889 271331528( 638458,450| 465412506 -148 934,798 954 936,167 1 758 379,11
MAT. DE TRANSPORT 79 014,004 79 014,004 0,000 0,000 0,000 0,000
S/TOTAL MATERIEL TRANSPORT | 2 266 853,407 1431 905,94 -561574,88 3137 184,45 11906 747,104 519 706,980 -455435798 1261 018,37¢ 1876 166,08
AA10% 98 084,759 98 084,75 98 084,759 98 084,759 0,000
AA.2 15% 403 249,46 60 677,458 463 926,921 204238976 49 007,248 253 246,224 210 680,703
AA.| LEASING 15% 1 652,500 1652,500 526,046 247,875 773,921 878,579
S/TOTAL AAI 502 986,728 60 677,458 0,000] 563 664,18 302849,78] 49 255,123 0,000] 352104,904 211 559,287
M.M.B 10% 62 240,674 62 240,674 62 240,674 62 240,674 0,000
M.M.B 2 20% 194180,577| 27 476,608 221657,185 138 489,507 19 519,578 158009,085 63 648,100
M.M.B LEASING 16 933,998 16 933,998 14 896,237 1 020,300 15 916,532 1 017,466
M.M.B LEASING 20% 23 795,660 23795660  7181,639 4 759,132 11940771  11854,889
S/TOTAL MMB 297 150,90 27 476,608 0,000] 324 627,511 222808,054 25 299,010 0,000] 248107,064 76 520,455
S/TOTAL IMMOS. CORPORELLES 13113 712,98] 10791 380,63] -619 164,889 23 285 928,72{ 4 720 065,954 983 092,35§ -468 025,794 5235132,518 18 050 796,21
TOTAL 13 294 543,101 10 826 665,63] -619 164,889 23 502 043,85] 4 851 821,52] 1009 864,60{ -468 025,794 5393 660,33 18 108 383,51]
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Note 2 _: Immobilisations financieres

Les immobilisations financiere@kvent au 31 Décembre 2020 a 2 114 003,421 Dins
se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019

TITRES DE PARTICIPATION AZURCOLORS 1239 713,57: 0,000
TITRES DE PARTICIPATION SMART INK 20601,000 0,000
APREBZURCOLORS 700 000,00C 0,000
PRETS AUX PERSONNELS 153 688,84¢ 56 260,342

TOTAL 2114 003,421 56 260,342

Note 3 _: Stocks

[ @FfSdzNJ ySGiS RS LINRPGAAAZ2Y RGO 478,733 Dirfars ¢
se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
STOCKS DE MARCHANDISES 32 415585,86¢ 35 352 538,27«

STOCKS EN DOUANE / EN TRANSIT

6 852794,128

6 340 364,49:

TOTAL BRUT

39 268 379,99/

41 692 902,76¢

PROVISION STOCKS DE MISES

(168 909,759

(124 617,419

TOTAL NET

39 099 470,23¢

41 568 285,34"

Note 4 _ Clients et comptes rattachés

Les créancesettes €levent au 31 Décembre 2020 a 20 502 951,592 Dinars et se détaillent
Suit:

31/12/2020 31/12/2019
CLIENTS@®XPLOITATION 14 811 363,39¢ 28529 911,67t
CLIENTS EFFETS A RECEVOIR 3717 762,621 4 822 577,53¢
CLIENTBAPAYES CHEQUES 1 067 352,50¢ 1 610 991,84¢
CLIENTS IMPAYES EFFETS 906 473,065 2502 269,001
CLIENTS LITIGIEUX 6 478 130,65 5023 918,39¢

TOTAL BRUT

26 981 082,24

42 489 668,45"

PROVISIONS POUR DEPRECIATION DES COMPTES CLIENTS

(6 478130,653)

(5023 918,396

TOTAL NET

20 502 951,59:

37 465 750,05¢
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Note 5 _: Autres actifs courants

Les autres actifs courant®&&vent au 31 Décembre 2020 a 3 462 901,547 Dinars et se

détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
FOURNISSEUREXPLOITATION DEBITEURS 1811 160,19¢ 6 360 547,90¢
FOURNISSEURS AVANCES & ACOMPTES 33 518,395 2190,497
SOUS TOTAL FOURNISSEURS 1844 678,58¢ 6 362 738,40¢
ETAT IMPOT/SOCIETE 875 153,884 2430 287,29¢
REPORT IS EN COURS RESTITUTION 62 436,740 0,000
TVA DEDUCTIBLE SUR ACHATS 19% 3 313,796 0,000
CREDIT DE TVA A REPORTER 7 483,132 0,000
ETAT R/S 7,5% NON RESIDENTS 0,000 31,005
SOUS TOTAL IMPOTS ET TAXES 948 387,55z 2 430 318,30«
CHARGES CONSTATEERRADICE 375 221,42¢ 637 315,29¢
PRODUIT A RECEVOIR 29 269,409 14 371,014
SOUS TOTAL COMPTE DE REGULARISATION 404 490,83¢ 651 686,31z
COMPTE COURANT SMARTINK 191 511,60C 0,000
CAUTION DOUANE 69 124,969 145 350,781
CAUTION SUR LOYER 4 708,000 0,000
SOUS TOTAL AUTRES 265 344,56¢ 145 350,781
TOTAL 3462901,547 9590 093,80z

Note 6 _: Liquidités et équivalents de liquidités

Les liquidités et équivalents de liquidité@levent au 31 Décembre 2020 a 25 887 029,245

Dinars et se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019

CHEQUES EN COFFRE 23211 990,77+ 19 534603,234
CHEQUES A ENCAISSER 394 774,25C 57 678,191
EFFETS REMISBBSCOMPTE 0,000 741 509,47<
EFFETS REMISBBNCAISSEMENT 0,000 73 609,000

SOUS TOTAL 23 606 765,02« 20 407 399,89¢
BIAT 1 376 503,684 0,000
BIAT SFAX 355 230,18C 51202,625
BH SOUSSI 335 521,84C 100 515,477
ATTJARI BANK 130 574,782 0,000
LA POSTE TUNISIENONRTE-EINARS 50 794,938 2 000,000
BANQUE DEMABITAT 8 520,709 0,000
BANQUE CARTE VISA 3 562,599 2 647,214
BIAT $ 78,889 82,710
.LIe¢e 78,430 83,282
CAISSE TUNIS 14 481,617 7 546,930
CAISSE RECETTE 3 308,859 0,000
CAISSE SOUSSE 841,604 739,039
CAISSE SFAX 766,090 3 545,190

SOUS TOTAL BANQUES ET CAISSES 2 280 264,221 168 362,467

TOTAL 25887 029,24 20575 762,36¢
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Note 7 :Capitaux propres

Les capitaux propreg&dévent au 31 Décembre 2020 a 52 389 842,922 Dinars.

Le tableau de variation des capitaux propres se présente comme suit

Affectation du

Désignation 31/12/2019 . Résultat 2020 31/12/2020
résultat 2019
Capital social 30 000 000,00( 30 000000,000
Réserves légales 856 212,821 1005 09;'; 1861 307,15¢
Résultats reportés 4 486 156,45: 4 590 635,88: 9 076 792,33t
Résultat 15 615 730,21¢ -15 615 730,21¢ 11 451 743,43 11 451 743,43:
Total 50 958 099,48¢ -10 020000,000 11 451 743,43: 52 389 842,92:

Distribution de dividendes

10 020 000,00(

Au 31 Décembre 2020a structure du capital se présente comme suit

Actionnaires Nombre des actiony Valeurs des action
M. Abdelwaheb ESSAFI 2 660 000 13 300 00d
M. Mahmoud BOUDEN 1980 00(Q 9 900 00(q
M. Mohamed Taoufik BEN KHEMIS 1200 00(Q 6 000 00(q
Mlle Myriam Essia Giséle ESSAFI 40 000 200 000
M. Faycal BOUDEN 40 000 200 000
M. Mohamed Slim BOUDEN 40 000 200 000
M. Mounir BOUDEN 40 000 200 000
TOTAL 6 000 00(Q 30 000 00d¢
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Note 8 _: Emprunts

Les emprunts@levent au 31 Décembre 2020 a 7 303 226,511 Dinarsagtadlent comme

suit:
31/12/2020 31/12/2019

EMPRUNT CREDIT ATB 5 100 000,00t 0,000
EMPRUNT CREDIT BH 598 004,00C 797 336,00C

SOUS TOTAL EMPRUNTS BANCAIRES 5 698 004,00t 797 336,00C
EMPRUNT LEASING CNeSMART 601 019,07& 0,000
EMPRUNT LEASING CNSBBART 501 423,412 0,000
EMPRUNT LEASING CNegOVIART 181 092,30& 265 292,851
EMPRUNT LEASING CNeBRIART 159 028,281 215 079,191
EMPRUNT LEASING CNgiQ82RT 76 948,632 143 812,677
EMPRUNT LEASING CNgLMBMART 35289,892 67 805,869
EMPRUNT LEASING CNgi9BART 34 113,468 50 632,062
EMPRUNT LEASING CNgLMBMART 10 692,897 125 861,63C
EMPRUNT LEASING CNgXEVM2RT 5 614,544 10 788,574
EMPRUNT LEASING CNgiSMART 0,000 3,500

SOUS TOTAL EMPRUNTS LEASING 1 605 222,50¢ 879 276,354

TOTAL

7 303 226,511

1676 612,35/

Note 9 _: Provisions

Les provisions@lévent au 31 Décembre 2020 a 687 972,900 Dinars et se détaillent comme s

31/12/2020 31/12/2019
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 500 000,00C 0,000
PROVISIONS POUR INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE 187 972,90C 153711,170
TOTAL 687 972,90C 153 711,17C

Note 10 : Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde de la rubrique fournisseurs et comptes rattach@®ewent au 31 Décembre 2020

15 902 897,966 Dinars et se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
FOURNISSEUR&GXPLOITATION 14 968 901,17( 14 264 605,15
FOURNISSEUREFFET A PAYER 578 722,94€ 1 768969,644
FOURNISSEURBACTURES NON PARVENUES 355 273,85C 0,000

TOTAL

15 902 897,96¢

16 033 574,80:
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Note 11 : Autres passifs courants

Les autres passifs courant@lgévent au 31 Décembre 2020 a 7 764 970,003 Dinars détsllent

comme suit
31/12/2020 31/12/2019

CC ACT TAOUFIK BEN KHEMIS 1 500 000,00( 0,000
CC ACT ABDELWAHEB ESSAFI 1 000 000,00( 0,000
CC ACT MAHMOUD BOUDEN 1 000 000,00( 0,000

SOUS TOTAL COMPTES COURANTS ASSOCIES 3500 000,00( 0,000
TVA A PAYER 1 061 701,161 984 425,00€
ETAT R/S SALAIRES 188 476,81E 152 904,314
CONTRIBUTION A PAYER 171 031,09C 207 378,88t
ETATTCL 63 319,880 73 709,600
TVA DEDUCTIBLE SUR IMEORRAS 55 357,940 0,000
ETAT R/S 15% NON RESIDENTS 44 847,773 125 688,617
ETAT R/S 20% 36 755,557 0,000
ETAT R/S 15% HONORAIRES 21 647,312 20 327,995
ETAT TFP 21 201,827 18 788,391
ETAT R/S 1,5% 14 169,197 20 665,121
ETAT FOPROLOS 10 600,913 9394,195
ETAT CSS A PAYER 8 460,645 6 976,038
ETAT R/S 15% LOYERS 4 237,200 0,000
ETAT R/S 5% 3 927,056 6 455,175
ETAT DROIT DE TIMBRE 2 192,600 2 343,000
ETAT R/S 5% BPS 2 186,538 8 014,089
ETAT R/S CLIENT 1% 605,637 756,203
ETAT R/S 10% NGESIDENTS 399,960 3 669,147
ETAT R/S 10% DIVIDENDES 0,000 116 888,89C
TVA DEDUCTIBLE SUR ACHATS 19% 0,000 165 169,71C

SOUS TOTAL IMPOTS ET TAXES

1711 119,101

1 923 554,37¢

C.N.S.S. 490 830,68C 442 377,13¢€
PROVISIONS POUR CONGEAYER 244 750,561 264 383,26¢
PROVISION POUR PRIME DE BILAN 148 490,08C 111 560,127
ASSURANCE GROUPE 44 011,669 115 751,12¢€

SOUS TOTAL COMPTES DU PERSONNEL 928 082,99C 934 071,657
CLIENTS®XPLOITATION CREDITEURS 1218 187,081 221 886,112
CHARGES A PAYER 351 206,02¢€ 590 241,281
AUTRES COMPTES DEBITEURS OU CREDITEURS 56 374,805 0,000
FOURNISSEURS LOC FACT NON PARVENUES 0,000 14 433,684

SOUS TOTAL AUTRES 1625 767,91 826 561,07€

TOTAL 7 764 970,00: 3684 187,111
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Note 12 : Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financi@lésvent au 31Décembre 2020 a 25 125 829,25&
Dinars et se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
OBLIGATIONS 8 937 000,00( 7 646 320,64¢
CREDITS DESSAISISSEMENT 5656 492,22¢ 11 745 600,00(
FINANCEMENT EN DEVISES 7 469 304,06¢ 8 957699,721
EMPRUNTS A MOIN®E AN 2090 321,991 8 159 652,064
BANQUES 972 710,967 8 683 416,13¢
TOTAL 25125 829,25! 45192 688,57(

Note 13 : Revenus

Les revenus@lévent au 31Décembre 2020 a 265 777 705,023 Dinars et se détaillent comme sui

31/12/2020 31/12/2019
VENTES 266 015 166,03: 290 622 896,82t
RISTOURNES ACCORDEES -237 659,00¢€ -696 542,65C
TOTAL 265 777 507,020 289 926 354,17t

Note 14 : Autres produits dexploitation

Les autres produits@xploitation $levent au 3IDécembre 2020 a 334 650,334 Dinars et se
détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
REPRISES SUR PROVISIONS DES COMPTES CLIENTS 188 506,414 373 571,822
PRODUITS IMMOBILIERS 146 143,92C 133 778,022
TOTAL 334 650,334 507349,844

Note 15 : Achats de marchandises consommeés

Les achats de marchandises consomni@egent au 31 Décembre 2020 a 229 655 912,874 Dine
se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
ACHATS DE MARCHANDISES 227 231 390,10 234 699 722,39.
VARIATION DE STOCKS DE MARCHANDISES 2424 522,772 10430 981,52¢
TOTAL 229 655 912,87: 245 130 703,92:
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Note 16 _: Achats dapprovisionnements consommeés

Les achats@pprovisionnements consommég@kevent au 31 Décembre 2020 a 1 239 965,85

Dinars et se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
ACHATS NON STOCKES MAT&FOURNITURES 915 601,31C 1 085 404,55:
STEG 159 580,117 163 127,047
FOURNITURES DE BUREAUX 122 214,18¢< 88 115,94¢
ACHATS DIVERS 28 439,637 19 964,58¢
SONEDE 14 130,603 8 238,746
TOTAL 1 239 965,85( 1 364 850,88:¢

Note 17 : Charges de personnel

Les charges de personn&@lgvent au 31 Décembre 2020 a 6 052 210,800 Dinars et se détaille

comme suit
31/12/2020 31/12/2019

SALAIRES 4719 054,265 4 409 896,40¢
CHARGES SOCIALES PATRONALES CNSS 855 555,491 776 217,07C
AUTRES CHARGES DE PERSONNEL 229 876,177 172 445,304
CHARGES PATRONALES ASS.GROUPE 163 885,80¢ 181 923,104
SALAIRES SIVP 43 872,618 86 836,417
PROVISION PRIME DE BILAN 36 929,953 66 649,196
PROVISION DEPART A LA RETRAITE 34 261,730 -34 130,668
PROVISION RAPPEL 0,000 -136 971,051
PRIME ASSURANCE VIE -1 907,912 1 092,000
CHARGES SALARIALES ANNUELLES -9 684,626 21 239,229
PROVISIONS CONGES PAYES -19 632,705 47 790,696

TOTAL 6 052 210,80 5550 509,24¢

Note 18 _: Dotations aux amortissements et aux provision:

Les dotations aux amortissements et aux provisiof#légent au 31 Décembre 2020

3196 875,620 Dinars et se détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
DOTATIONS AUX PROVISIONS CREANCES DOUTEUSES 1642 718,671 3041 767,571
DOTATIONS AUX AMORTISSEMETS 1 009 864,60¢ 866 328,06¢
DOTATIONS AUX PROVISIONS POUR RISQUES 500 000,00C 0,000
DOTATIONS AUX PROVISIONS STOCKS 44 292,340 124 617,41¢
TOTAL 3 196 875,62( 4 032 713,06
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Note 19 Y | dziNBa OKI NHSa

RQSEL

[ $& | dzi NB&a OKI ERGd aurdiDEdentire220D [a 2 BE6y749 891 Dinars e

détaillent comme suit

31/12/2020 31/12/2019
AUTRES SERVICES EXTERIEURS 1452 109,86( 2 351 154,26¢
IMPOTS ET TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 796 373,223 802 122,00¢
SERVICES EXTERIEURS 425972,858 478 067,44z
CONTRIBUTION SOCIALE DE SOLIDARITE 171 031,09C 207 378,88t
DONS ET SUBVENTIONS 58 265,505 2 757,592
CHARGES DIVERSES ORDINAIRES 2 997,455 3 706,600

TOTAL

2906 749,991

3 845 186,791

Note 20 : Charges financiéres nettes

Les charges financiéres nette@lsvent au 31 Décembre 2020 a 7 642 763,506 Dinars et se dét:

comme Ssuit

31/12/2020

31/12/2019

INTERETS /ESCOMPTE
INTERET/ FINANCEMENTS DINARS

2702 078,86¢
1725 348,38¢

3 319 120,50:
1 641 108,45¢

AGIOS BANCAIRES 912 258,427 1 077 934,98¢
INTERETS / OBLIGATION DOUANE 677 464,377 911 480,55C
INTERETS / FINANCEMETS DEVISES 396269,718 879 802,38C
INTERETS / LETTRES DE CREDIT 231 113,312 5778,041
INTERETS / EMPRUNTS BANCAIRES 217 678,66C 251 666,95¢
AUTRES INTERETS 183 777,77¢ 0,000
CHARGES FINANCIERES DE LEASING 113 760,10z 104 273,212
INTERETS DE RETBRRNCAIRES 22 592,955 96 703,780
AUTRES CHARGES FINANCIERES 3 932,704 7 222,849
AUTRE GAINEXPLOIT. (MAJORATION) (50 267,202, (26 510,063,

SOUS TOTAL CHARGESTERETS 7 136 008,08: 8 268 581,65:

GAINS DE CHANGES
PERTES DE CHANGES

(698 334,540
2 399 859,712

(1 484205,993)
4723 627,56¢

SOUS TOTAL DIFFERENCES DE CHANGE

1701 525,172

3239 421,57¢

ESCOMPTES OBTENUS EPSON 1%
ESCOMPTES OBTENUS HP 2%

(103 067,206
1091 702,543

(109 324,463
(1128 310,283

SOUS TOTAL ESCOMPTES OBTENUS

(1194 769,749

(1 237 634,746

TOTAL

7 642 763,50¢€

10 270 368,48
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Note 21 _: Autres produits

Les autres produits@levent au 31 Décembre 2020 a 151 576,936 Dinars et se détaillent comn
suit:

31/12/2020 31/12/2019
INTERETS / RETARD CLIENTS 145 665,324 432 334,54z
INTERETS / PRETS AUX PERSONNELS 5911,612 3 071,002
TOTAL 151 576,93€ 435 405,544

Note 22 : Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaire@kevent au 31 Décembre 2020 a 141 545,445 Dinars et se détaillen
comme suit

31/12/2020 31/12/2019
PRODUITS /CESSION IMMOBILISATIONS 135 235,78¢ 543 052,031
GAINS / ELEMENTS NON RECURENTS 6 309,659 0,000
TOTAL 141 545,44¢ 543 052,031

Note 23 : Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaire@tevent au 31 Décembre 2020 a 169,586 Dinars et se détaillent
comme suit

31/12/2020 31/12/2019
AMENDES ET PENALITES 6 775,519 28 790,233
DIFFERENCES DE REGLEMENTS 4 365,804 388 836,75¢
PERTES / CESSIONS IMMOBILISATIONS -27 860,909 0,000
TOTAL -16719,586 417 626,991

Note 24 : Imp6bts sur les bénéfices

~

[ QAYL®B G adzNJ £ S& &a20AS0Sa& +Fdz GAGNB RS f QSE

31/12/2020 31/12/2019
IMPOTS SUR LES BENEFICES 4275 777,25( 5184 472,00(
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Tableau de détermination du résultat fiscal

Résultat comptable avant impbts

15898 551,77

I. Réintégrations

Charges relatives aux véhicules de tourisrmnd puissance fiscale

supérieure a 9 CV ne faisant p@bJet de @xploitation 216 447,443
Cadeaux et frais de réception 21 291,146
Pertes de change non réalisées 64 505,246
Gains de change non réalisés antérieurement non imposés 163 768,534
Taxe sur les voyages 240,000
Transactions, amendesonfiscations et pénalités non déductibles 11 138,104
Provisions pour risques et charges 500 000,00(
Provisions pour créances douteuses 1642 718,67
Provisions pour dépréciation des stocks destinés a la vente 168 909,754
Provisions pour départ a tetraite 187 972,90(
Provisions clients constituées en 2017 et reconstituées en 2020 379 355,954
Total réintégrations 3 356 347,76
II. Déductions

Per han ntérieurement con $ fiscalemen

réeintteézlig anges antérieurement constatées et fiscalement 102 273,90
Gains dechange non réalisés 111 177,431
Provisions clients constituées en 2017 et reconstituées en 2020 379 355,954
Provisions pour créances douteuses déductibles 1437 674,80
Provisions pour dépréciation des stocks destinés a la vente 121 307,74(
Total Déductions 2 151 789,83
Résultat fiscal 17 103 109,70
Imp6t sur les sociétés 25% 4 275 777,25
Excédents antérieurs 360 153,996
Retenue a la source / Clients 4 423 685,08
Avances de 10% sur importations (AIR) 367 092,054
Total avancesacomptes et retenues 5 150 931,131
Crédit dimpbts 875 153,884
CSS 1% 171 031,09(

Résultat net

11 451 743,43
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Note 25

: Présentation des états financiers

[ 4 R2yysSSa

RSa

de la comparabilité comme suit

- Reclassement du compteGlients Cheques en Coffsade la rubrique €lients et compte

rattachés» vers la rubrique kiquidités et équivalents et liquiditéspour 19 534 603,234

dinars

Bilan
Rubrique
Clients et comptes rattachés

SGrda

Etats financiers 2020

31/12/2019

42 489 668,45

Etats financiers 201¢

31/12/2019
62 024 271,68

FTAY Yy GeiaidedipolNBstbesdids @ S &

-19 534 603,234

Liquidités et équivalents de liquidités

20 575 762,364

1041 159,13]

19 534 603,234

b

0,000

Etats financiers 202( Etats financiers 201¢

31/12/2019 31/12/2019

6 866 877,548 -12 667 725,68¢
-20 137 612,008 -603008,774

Etat de flux de trésorerie
Rubrique
Variation des clients

Variation des autres actifs

19 534 603,234

-19 534 603,231
0,000

- Reclassement du compteRistournes accordées aux cliemtsle la rubrique Autres
Gains Ordinaires vers la rubrique Kkevenus> (en déduction) pour 696 542,650
dinars

- Reclassement desReprises syprovision» de la rubrique “Autres Gains Ordinaires
vers la rubrique “Autres Produits @xploitation» pour 373 571,822 dinars

- Reclassement des escomptes financiers obtenus de la rubrigfetres Gains

Ordinaires» vers la rubrique €harges Financies Nettes»> pour 1 237 634,746 dinars

Etat de Etats financiers| Etats financiers

résultat

Rubrique 31/12/2019 31/12/2019 | Total Impact | Impact 1 | Impact 2 | Impact 3
Revenus | 289 926 354,17{ 290 622 896,82{ -696 542,65( -696 542,65(
Ac‘)‘rt(;?nsaﬁz';s 543 052,031 145771594 -914 663,916 696 542,65( -373 571,829 -1 237 634,74¢
Charges
financiéres | -10 270 368,48] -11 508 003,22 1 237 634,74¢ 1237 634,74¢
nettes
Autres
produits 507 349,844  133778,022 373 571,824 373 571,821
d@xploitation
0,000 0,000 0,000 0,000
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Note 26

Les soldes au 31 décembre 2020 des comptes des parties liées se résument comme suit

: Parties liées

Soldes au 31/12/2020

Créances clients | Dettes fournisseur

Compte Courant

Prét accordé

débiteur

ACT 96 135,37(

AZUR COLORS 796 350,027 700 000,000

PROLOGIC 5 570 850,02( 33 060,833

SIMOP 603 635,31¢ 270 240,55€

SMART HOST 5 477,710 21 276,616

SMART INK 130007,040 191 511,600

7 202 455,48; 324 578,004 191 511,600 700 000,000

[ Sa GNIyalOlAizya NBlIfAaSSa | gSO Sa LJ NIASa
comme suit

Transactions 2020

Produits de Charge de
Société Chlffre Produits locatifs refacturation Achats divers rgfactu,ratlpn
d@ffaires charges de rémunération
personnel DGA
ACT 4 032 238,204 65 037,741 557 320,00(
AZUR COLORS| 1674 451,37¢ 7 000,000 38 570,557
PROLOGIC 13 822 130,42! 31 309,76( 31991,07C
SIMOP 1112 684,34¢ 139 143,92 31 627,329 897 972,54¢ 156 860,76(
SMART HOST 4 633,000 40 161,69€
SMART INK 130 007,04(
20 776 144,391 146 143,92( 166 545,38 1527 445,314 156 860,76(

Etats des engagements hors bilan

Lesengagements hors bilan de la société au 31 décembre 2020 se résument comme suit

Montant
1/ Hypotheques et nantissements| 44870 000
2/ Effets escomptés non échus 27931524
3/ Intéréts non échus 1415 836
TOTA | 74217 360
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1/ Hypothéques et nantissements

BIAT

| @ L2 GKSIjdzZS Sy NIQy3 dziAfS RBHmEsBEcharguay 1
hauteur de 2000 KDT.

[ FdziA2y KeLRGKSOFANBE Sy NIy3a da8onie8saR S
charguia | a hauteur de XWOKDT.

Lf &aQF3IAG RQdzy AYYSdzof S ljdzA F LIJI NI A Sy
garantie a la BIAT au nom de SMART.

Caution personnelle et solidaire de M.Abdelwaheb ESSAFI a haute @50e<DT.
Caution personnelle et solidaire de Mahmoud BOUDEN a hauteur d&30 KDT.
Caution personnelle et solidaire de M.Taoufik BEN KHEMIS a haute@00eKDT.

09]
|

Hypothéque en 9 rang sur le siege social SMART Tunisie édifié sur le terrain objet du
F2YOASNI bcmpcodgn aAiiddzS £ /1! wD! L! RQdyy
KDT.
Caution solidaire de M.Abdelwaheb ESSAFI a hauteu®d8 KDT.
Caution solidaire e M. Mahmoud BOUDEN a hauteur d2% KDT.
Caution solidaire de M.Taoufik BEN KHEMIS a hauteuBdB BDT.
ATTIJARI

Hypothéque en 2"¢rang sur terrain de 2 786 m2 sis objet du TF156394 sur lequel est
edifié le siége.
Nantissement sur fonds de commerce en rang disponible a hauteu0dé DT
M.Abdelwaheb ESSAFI a hauteur d#b KDT
M. Mahmoud BOUDEN a hauteur 4200KDT
M.Taoufik BEN KHEMIS a hauteur @d®@KDT

BH
Hypothéque de ¥ rang sur la totalité de la propriété dite AMEN objet du titre foncier
N°139070 Tunis sise a Tunis superficie 2996 m2(pour une valeur@OIDT).
Nantissement de fonds de conerce 19800 KDT

ATB
Hypotheque de 9 rang sur la totalité de la propriété lui appartement dénommée
al! .wh!Y .9b L{a!L[ &aAadGdzSS t I %2yS Ay
3493 m2 objet du TF162691 ce a hauteur de 6 800 KDT.
M.Abdelwaheb ESSAFI a hauteur d25KDT
M. Mahmaud BOUDEN a hauteur d845KDT
M.Taoufik BEN KHEMIS a hauteur &®QKDT

HK [ S& STFFTFSha Sao2YLIiSa y2y31SAHimas. | dZ o MK MH K H
3.1/ Les intéréts non échus au 31/12/2020 au titre du crédit BHfic Y5¢ A Q%P2 § ISy (i
dinars.

3.2 / Les intéréts non échus au 31/12/2020 au titre du crédit AJBn6n  Y5¢ a4 QSt § O
1311483 dinars.
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Notes complémentaires aux états financiers individuels arrétés au 31/12/2020

Note complémentairesur la situation du contrble fiscal & ce jour

I £ RIFIGS Rdz LINBASYyld R20dzYSy Gz I dzOdzy St SYSy(
SYyO2NB NBwewdz RS y2dz0SttSa NBLRyaSa RS €I LI NI
Il est a rappeler que la société a constituge provision pour risque fiscal pour 500 KDT au

31.12.2020 et un complément de 500 KDT au 30.06.2021.

Ciaprés un rappel des informations déja communiquéesniveau des notes aux états
financiers au 31/12/2020 et 30/06/2021 :

[ a2 O0ASiRAdzyT IORY GINRZXS2 S a Ot | LILINBF2YRA L2
2018.

La notification des résultats du contréle, recue le 28 décembre 2020, fait ressortir un montant
G20t RQAYL® GA SO 1KDLdhgs dndi us a rédisiesdepor&Né RS n
¢c+x! SO RQL{®

[ S Y2yGlyd ySi Rdz NBR
[ QF LWINBOALFGA2Y RS& Ys
éventuel risque estimé ad00 KDT.
Lasociété@S a0 2LII24aSS | dzE LINAYOALN dzE LRAYy(Ga SO2I«

sa réponse aux résultats de la vérification fiscale du 8 février 2021.

aaSYSyld aQsSwirixkbmid O2Y
KSTa RS NBRNBaasSy:

L'administration fiscale a formulé, en date du 5 mai 2021, sa réponse aux différents points
€évoqués @r la société dans son opposition susvisée en rejetant la majorité des points exposeés

et défendus par la société.

Contestant la totalité des points non retenus par I'administration fiscale, la société s'est
opposée, dans une®?eréponse en date du 20 mabD21, aux résultats du controle fiscal en
F2N¥dzZ Fyidx £ £F YsYS RIFIGST dzyS RSYIFYRS RQSYN
nationale de conciliation pour statuer sur les résultats de la vérification fiscale.

La société a constitué une provision paogique de 1 000 KDT (500 KDT au 31/12/2020 et 500

Y5¢ | dz onKACKHAHMOZE &adz2NJ £ olFasS RS tQS@l t dz
provisionné par la société a été appuyé par des jurisprudences fiscales et des sentences de
jugements rendues ratives a des controles fiscaux de sociétés appartenant au méme secteur

RQI OGAGBAGS D
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SGFiGa FAYIYOASNAZ €I
S

l.:.l
(i S peutfeteiestimd OG RSTAY Al

Note complémentairesur ks observations sur le rapport des commissaires aux comptes

Conventions «A-1» et «A-2» conventions nouvellement réalisées (autres que les
NBYdzy SN 6A2ya RSa RANARISIYyGao NBfFGAGSa t f
la société au profit de sociétés appartenant au groupe ainsi que la mise a disposiu PDG

de la société SIMOP TUNISIE

[ RFEGS RS O2yOfdzaAzy RS&a O2y@SyiliAizya yQl LI
[ a20AS0S aQSy3l3S RIya €S FdzidzNJ £t YSylAazyy

Conventions «A-5» et «A-6» conventions nouvellement réalisée (autres que les
rémunérations des dirigeants) et B-1-5» et «B-17 » conventions nouvellement réalisées
(autres que les rémunérations des dirigeants)

Convention «A-5 » : convention de location avec la société AZURCOLORS

Convention «A-6»: convention de prét entre la société SMART TUNISIE et la société
AZURCOLORS

Convention &-1-5»: convention entre la société SMART TUNISIE et la société SIMOP
¢! bL{L9 Fdz GAGNBE RS&a GN¥ @Gl dzE RQSYGNBGASYy S
informatique.

Convenibn «B-1-7 »: convention entre la société SMART TUNISIE et la société SIMOP
TUNISIE au titre des travaux de maintenance corrective et évolutive des serveurs.

/| Sa O2y @SyiaAazya 2ya FLEAOG £tQ202S0 RQdzyS. | dzi2N
[ a20AS0S aQSy3alr3asS t SOAGSNI OS ISYNB RS LINI

Note complémentaire relative a la rémunération des dirigeants et aux avantages a court
GSNYS Si FdzE L yil388 LIRAGSNASHNE t f QSYLX 2

Eléments de rémunérations des administrateurs : Néant

Avantages © court ter me, |l es avantages post®rieurs

indemnités en fin de contrat de travail des dirigeants : Néant

Il est a noter que la provision pour indemnité de départ a la retraite constatée au niveau des passifs non

courants concerne uniquement les salariés de la société et ne couvre pas les dirigeants de la société.
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Note complémentaire sur lesngagements hors bilan conforme au modéle prévu par la NC 14

I-ENGAGEMENTS FINANCIERS

Types d'engagements Valeur Totale Tiers Dirigeants Entlzgggses Actionnaires Provisions
1. Engagements donnés
a) garanties personnelles
- Cautionnement
aval
autres garanties
b) Garantie réelle
Hypothéques
- 1 @LRGKSsIjdzS8 Sy NIy3 dziat s
de 1529 m? sis & Charguia 2000 KDT BIAT ) i i i
- Hypothéque en premier rang sur le siége social SMAR]
Tunisie édifié sur le terrain objet du titre foncier N° 156394 situé a 3270 KDT BT
/11 wD!L! RQdzyS &dzZZSNFAOAS RS w 7
- Hypothéque en 2eéme rang sur terrain de 2 786 m? sis obje
TF 156394 sur lequel est édifié le siége 3000 KDT ATTIARI
- Hypothéque de ler rang sur la totalité de la propriété dite
AMEN objet du titre foncier N°139070 Tunis sise a Tunis superficie 299 19 800 KDT BH
- Hypothéque de ler rang sur la totalité de la propriété lui
appartement dénommée MABROUK BEN ISMAIL située a la Zone 6 800 KDT ATB
AYRdAzAGNARSEtS RS fF / KFENHdAIF LT R
Nantissement -
Nantissement sur fonds de commerce en rang disponible 3000 KDT ATTIJARI
Nantissement sur fonds de commerce en rang disponible 19 800 KDT BH
c) Effets escomptés et non échus 27 931 KDT - -
d) Intéréts non courus non échus 104KDT BH
Intéréts non courus non échus 1311 KDT ATB
2. Engagements regus
a) Garantie personnelle
cautionnement
- Caution personnelle et solidaire de M. Abdelwaheb ESSAFI 4050 KDT BIAT Mr Abdelwaheb ESSAFI - Mr Abdelwaheb ESSAFI -
- Caution personnelle et solidaire de M. Abdelwaheb ESSAFI 7978 KDT BT Mr Abdelwaheb ESSAFI - Mr Abdelwaheb ESSAFI -
- Caution personnelle et solidaire de M. Abdelwaheb ESSAFI 5400 KDT ATTIJARI Mr Abdelwaheb ESSAFI - Mr Abdelwaheb ESSAFI -
- Caution personnelle et solidaire de M. Abdelwaheb ESSAFI 5625 KDT ATB Mr Abdelwaheb ESSAFI - Mr Abdelwaheb ESSAFI -
- Caution personnelle et solidaire de M. Mahmoud BOUDEN 3150 KDT BIAT Mr Mahmoud BOUDEN - Mr Mahmoud BOUDEN -
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- Caution solidaire de M. Mahmoud BOUDEN
- Caution solidaire de M. Mahmoud BOUDEN
- Caution solidaire de M. Mahmoud BOUDEN

- Caution personnelle et solidaire de M. Mohamed Taoufik BEN KHE
- Caution personnelle et solidaire de M. Mohamed Taoufik BEN KHE
- Caution personnelle et solidaire de M. Mohamed Taoufik BEN KHE

- Caution personnelle et solidaire de M. Mohamed Taoufik BEN KHE

- JldziAz2zy KeLRGKSOIFIANB Sy |
superficie de 1 580 m? sis a charguia I. Il s'agit d'un immeuble qui appaf
a la société PROLOGIC TUNISIE, PROLOGIC TUNISIE a donné la gar
BIAT au nom de SMART TUNISIE.

aval
autres garanties
b) Garanties réelles
hypotheque
nantissement
c) Effets escomptés et non échus
Intéréts escomptés non échus
Intéréts non échus
d) créances a I'exportation mobilisées
e) abandon de créance

6250 KDT
4 200 KDT
4 375 KDT

1800 KDT

3345 KDT

2400 KDT

2500 KDT

10000 KOT

BT
ATTIJARI
ATB

BIAT

BT

ATTIJARI

ATB

BIAT

Mr Mahmoud BOUDEN
Mr Mahmoud BOUDEN

Mr Mahmoud BOUDEN
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS

PROLOGIC
TUNISIE

Mr Mahmoud BOUDEN
Mr Mahmoud BOUDEN

Mr Mahmoud BOUDEN
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS
Mr Mohamed Taoufik BEN
KHEMIS

3. Engagements réciproques

Emprunt obtenu non encorencaissé

Crédit consenti non encore versé

Opération de portage

Crédit documentaire

Commande d'immobilisation

Commande de longue durée

Contrats avec le personnel prévoyant des engagements supeérieu
ceux prévus par la convention collective

Etc

174




II-DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

Postes concernés

Montant
garanti

Valeur
comptable
des biens
donnes en
garantie

Provisions

Emprunt obligataire
Emprunt d'investissement
Emprunt courant de gestion
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Tableau de passage des charges par nature audgsdination Selonparagraphe 52 NC 01)

Tableau de passage des charges par nature aux charges par destindims financiers individuels arrétés au 31/12/2020

Liste des comptes de charges par nature

Ventilation

Montant

Co(t desventes

Frais de distribution

d'administration

Frais

Autres charges

Observations

Achats de marchandises consommés
Achats de marchandises
Variation de stocks de marchandises

Achats d'approvisionnements consommés
Achats non stockés de matieres et fournitures
Frais d'électricité

Frais d'eau

Fournitures de bureau

Achats divers

Charges de personnel
Dotations auxamortissements et aux provisions

I dziNBa OKINBS&E RQSELX 2AGLF GA
Autres services extérieurs

Impdts, taxes et versements assimilés

Services extérieurs

Contribution sociale de solidarité

Dons et subventions

Charges diverses ordinaires
Charges financiéeres nettes
Autres pertes ordinaires

Impdts sur les bénéfices

227 231 390,104

2 424522,772

915 601,310
159 580,117
14130,603
122 214,183
28 439,637

6 052 210,800

3 196 875,620

1452 109,860
796373,223
425 972,858
171 031,090

58 265,505
2 997,455

7 642 763,506

16 719,586

4275 777,250

227 231 390,104
2424 522,772

3651 298,776

431 526,000

159 580,117
14 130,603
122 214,183
28 439,637

2107 379,801

372 195,000

915 601,310

293 532,224

3196 875,620

648 388,860
796 373,223
425 972,858
171 031,090
58 265,505
2997,455

7 642 763,506

16 719,586

4275 777,250
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Note complémentaire sur le®kles intermédiaires de gestion conformément aux dispositions du paragraphe 56 de la norme comptable 01

norme générale

PRODUITS

31/12/2019

31/12/2020

SCHEMA DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Revenus et autres produits

CHARGES |

31/12/2019 | 31/12/2020

SOLDES

31/12/2019 |

31/12/2020

d'exploitation 290 433 704 266 112 157
Colts des ventes 246 495 555 230895 879
TOTAL 290 433 704 266 112 157 | TOTAL 246 495 555 230 895 879 REVENUS 290 433 704 266 112 157
Marge commerciale 43 938 149 35216 279
M ial 4 14 216 27 4. 2110 377 —
arge comrnlermag . 3938149 35216279 Autres charges externes 3043065 03 Valeur ajoutée brute 40 895 084 33 105 902
Subventon d'exploitation 0 0
TOTAL 43 938 149 35216 279 3043 065 2110 377
Impots et taxes 802 122 796 373
40 895 084 33 105 902 Charges de personnel 5550 509 6 052 211
VALEUR AJOUTEE BRUTE TOTAL 6 352 631 Goagsgy  xcedentbrutdexploiiation o, o) 45 26 257 317,842
Excédent brut d'exploitation 34 542 453 26 257 318
Autres produits et gains 978 458 309 842 Autres charges et pertes 417 627 0
Produits financiers 2748 351 1943 371 Charges financiéres 13 018 719 9586 135
Dotations aux amort.prov.ordinaires 4032 713 3196 876
Imp6t sur le résultat ordinaire 5184 472 4275777
Résultat des activités
TOTAL 38 269 262 28 510 531 TOTAL 22 653 531 17 058 787 ordinaires 15 615 730 11 451 744
Résultatpositif des activités
ordinaires 15615 730 11 451 744
Gains extraordinaires Résultat négatif des activités ordinaires
Effet positif des modifi. comptables Pertes extraordinaires
Effet négatif des modifications comptables
Impét /éléments extra. et modiComptab
TOTAL 15 615 730 11 451 744 TOTAL 0 0 Résultat net 15615 730 11 451 744
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Note complémentaireportant sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents
appliquésnotamment les régles de mesure utilisées dans les états financiers (colt historique,
valeur_de remplacement, valeur de réation ou valeur actualiségdonformément aux
dispositions des paragraphes 79 et 80 de la NC 01

Les s états financiers de la société SMART TUNISIE arrétés au 31 décembre 2020 sont préparés
et présentés conformément aux principes comptables généralememnisdn Tunisie tels que

définis par:

V Laloin°96112 du 30 décembre 1996, relative au Systeme Comptable Des Entreprises

V Le décret n°9@459 du 30 décembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de
la comptabilité;

V [ QF NNb S Rdz Yek guBBEdéddBbreRIE, pottdntyappyolation des normes

comptables.
t NAYyOALISa SiG YSUK2RSa O2YLJilroftSa RQSOIf dzk GA?2

Les états financiers sont libellés en dinars tunisiens et préparés en respectant notamment les

hypothéses soufacentes etés conventions comptables, plus précisément

KelLRiKs8aS RS tI O2yliAydAadGS RS t QSELX 24
KelLl2iksasS RS I O2YLIiFoAftAGS RQSy3Il 3SY!
convention de la permanence des méthodes ;

convention de la périodicité ;

convention de prudence ;

convention du codt historique et

O2y @Sy iArAz2zy RS fQdzyAlGS Y2y Sl ANB®

<K <K < < < < <

Unité monétaire :
Les états financiers de la société SMART TUNISIE SA sont arrétés en Dinars Tunisien.

Les principes et méthodes comptables les @ignificatifs appliqués par la société SMART
TUNISIE pour I'élaboration de ses états financiers individuels arrétés au 31 Décembre 2020

sont les suivants :
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Valeurs Immobilisées

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leutico R QI Olj dzA & A |
hors taxes récupérables et compte tenu des frais se rapportant a leur acquisition et a leur mise

en utilisation.

[ S& O2Hiia dzf GSNASdzZNE yS az2yid LI & O2YLIilFoAftAa
économiques futurs associésces derniers iront a la société et que ces codts peuvent étre
SOIFftdzS&a RS Fl w2y TFAFLoftSe [Sa O2HiGa O02dz2NI yia
Ultérieurement, les immobilisations corporelles et incorporelles sont comptabilisées a leur
coltdiminué du cumul des amortissements, et le cas échéant des pertes de valeur, sauf pour
fSa GSNNIYAya O2YLIiFoAfAasSa Fdz O2HiG RQI Olj dzA & A
[ QF Y2NIAaaSYSyid RSa AYY20AfAaldAz2ya O2N1L]R2NBf
linéaire en fonction deS dzNJ RdzNBS RQdziAf AGS STFFSOUALBS® [ Sa

la société sont les suivantes

Logiciels 33%
Constructions 5%

Matériels informatiques  20%, 25% et 33%
Equipements de bureau 10%, 20% et 50%
Installations électriques 20%

AAldes constructions 10% et 15%
Matériels de transport 20% et 33%

L'amortissement relatif aux immobilisations acquises au cours de I'exercice est calculé compte

tenu de la regle du prorateemporis.

[ I YSUK2RS RQI Y2 NI Ardsiabiered Iyl vaBur fédidueiedzdiBrévueR Sar A S
fl RANBOGAZ2Y Lt fQ200lFaA2y RS OKIIljdzS FNN:3GS R

Les placements

Placements a court terme
[ S& LIXIFOSYSyida t O2dz2NI GSNXYS az2yd RSa LXI OS
conserver p¢ Ry i LJ dza RQdzy +y S&G ljdzAX RS LJ NJ f SdzN
échéance. Ces placements sont présentés parmi les actifs courants au niveau de la rubrique

« placements».
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I £ RIFIGS RS OftGdzNBX f Sa Llekva%anos ¥léaleurdeO 2 dzNJi
marché pour les titres cotés et a la juste valeur pour les autres placements a court terme. Les
titres cbtés qui sont tres liquides sont comptabilisés a leur valeur de marché et lesaples

et moinsvalues dégagées sont péds en résultat. Pour les titres qui ne sont pas tres liquides

et les autres placements a court terme, lesmeihs f dzSa LJIF NJ NJ LI NI | dz O

provisions et les plugalues ne sont pas constatées.

Placements a long terme
Les placements aloigSNY'S a2y i RSa LX I OSYSyidia RS{GSydza |
durablement notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle exclusif, ou une
influence notable, ou un contréle conjoint ou pour obtenir des revenus ou des gains en capital
surune longue échéance ou pour protéger ou promouvoir des relations commerciales. Ces
placements sont présentés parmi les actifs immobilisés au niveau de la rubrique

« immobilisations financiéres.

I £ RIFIGS RS Of tGdz2NBZ A teméhtsa lorgheBm® § BB valkeur f QS O |
RQdzal 3SO-F[ S88zS¥ 2 AW 8 NI LILI2Z NI | dz O2 Hivalugspaid f Q2
NI LILI2Z NI | dz O2Hii yS az2yid LI & O2yadlasSaed [ ¢
tel que la valeur de marché, leSa dzf G Ga SG €Sa LISNERLISOUOAGSaA

SYSGGNROS |Ayar 1jdzS tF O2y22yOilidz2NBE SO2y2YAl|d

Les participations détenues par la société dans les différentes sociétés du Groupe sont
considérées comme dedgeements a long terme. Elles sont comptabilisées et présentées a

leurs colts.

Stocks

Les stocks de la société se composent de marchandises destinées a la vente.

Le colt d'acquisition des stocks comprend le prix d'achat, les droits de dollanpartation

et taxes non récupérables par I'entreprise, ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au
transport, de réception et autres co(ts directement liés a l'acquisition des éléments achetés.

[ YSGK2RS RS 02 YL | tethde dodid di taxks utitsBeipar fafsatiBté RQ Sy
Said flI YSGK2RS RS ftQAYOSYiGlIANB AYyUSNYAGOHISY G
La méthode de valorisation des stocks adoptée par la société est la méthode du colt moyen

pondéré calculé a chaque nouvelle réception.

180



Les stocks a rotation lenteont ramenés a leur valeur de réalisation nette. La valeur de
NBFfAalGAz2y ySGGS Sad tS LINAE RS @gSyiS Saidary

estimés pour réaliser la vente.

La dépréciation du stock est la constatation que la valeur aetasl devenue inférieure a la

Valeur Nette Comptable (VNC). La méthode a appliquer pour la détermination de cette
dépréciation doit étre bien justifiée et permettre une juste valorisation des stocks. Chez la
société Smart Tunisie, le stock est composé @dénels et accessoires informatiques. Ce
aiz2o0] Sai ISNB DAL f QAVOGSNFIOS ¢ DS
entrées et sorties. Ledit stock est regroupé par famille de produit. On distingue-R& :
portables -PC de buwgau -Téléphonie-Tablettes-Impressions-Image et sonsLogiciels-
ServeursStockageRéseauOnduleursSécurité-AccessoiresProductivité MobileServices

Electricité et Pieces détachés.

En plus des caractéristiques techniques des produits qui caestit bien évidemment, le

premier point qui lie les produits de chaque famille, ces derniers suivent le méme rythme de
ONRPAAaal yOS S RQ206a2f SaOSyO0S GSOKy2f23AljdzS S
de vie a partir de laquelle ils commencentdS NRNBE RS  SdzNJ @I £ S dzNIp /
RQ206a2f Sa0SyO0S G(SOKy2ft23AljdzS 1jdzS g+ aS ol aSN
9y STFFSGzT LIRdz2NJ OKIljdzS FIFIYAftEfS RS LINRPRdzA G a
correspond un taux bien déterminé delépréciation. Ainsi, les étapes a suivre,

trimestriellement, pour calculer la provision sur les stocks sont les suivantes :

1 Extraction du stock théorique valorisé a partir de la Gestion Smart ;

1 Regroupement des articles en stock par famille ;

 Déterminah 2y RS f QN3IS RSa FINIAOtSa Sy aaz201 T

T ! LILIX AOI GAz2yY RQdzy S RSLINBOALFGAZ2Y LJ2 dzN
ancienneté.

Une fois que cette provision est calculée par la direction administrative et financiére, elle doit

étre communiqué au service comptabilité pour étre traduite au niveau du logiciel comptable.

Une maquette simplifiée permettant le calcul de la provision pour dépréciation des stocks a

LI NGANI RS €t QSiGlFd RS aG201 SEGNI AGam&rgieQ! LILIX A
0S4 (Il dzE R2AGSYylG FFANB f Q20280 RQdzyS NBOAAA?2
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réalisé, semestriellement, pour ajuster le stock théorique et avoir une base fiable pour le

calcul des provisions.

I £ FTAY RS othénent ¢n§eSIE coldayes aticlesleitiktants au niveau du stock

et leurs valeurs de réalisation nette doit étre effectué. Si la valeur de réalisation nette des

articles se trouve inférieure a leurs codts de revient, une provision pour dépréciation de stoc

doit étre constatée dans la limite de la différence constatée entre les deux valeurs

Provision pour dépréciation des comptes clients et autres actifs courants

S

pul;

[ I RANBOGAZ2Y LINRPOSRS: t I Ofs{dz2NB
dépréct GA 2y RS&a 02YLXiSa OfASyida SaG O2yLi

(0p))

a

courants.

f QS
NI §

I OKIljdz8 RIFGS RS OtbsiGdNBr fF RANBOGAZY RSGSH

comptes clients et autres actifs courants. Ces indicateurs comprdrdes €léments tels que

des manquements aux paiements contractuels ou des difficultés financiéres du créancier.

La provision est estimée selon la différence entre la valeur comptable de ces créances et la

valeur recouvrable estimée au titre de ces crées

Provisions pour litiges

Les réclamations contentieuses impliquant la société sont évaluées par la direction juridique.
[ RANBOGAZY 2dzZNARAIjdzS LISdzi RIyad OSNIFAya Ol

[ QSadA YLl (A 2y risgue finanSier endpuri faitialdiel alRjdgement. Les provisions

R2y il f QSOKSFYyOS Said &dzLISNASdzNE t dzy |y 2dz R2

classées en passifs non courants.

[ Sa LI aairfTa SPOSyiGdzSta yS Ay RQUlyES QF ¥ RNV A AR

des notes aux états financiers sauf si la probabilité de sortie des ressources est mesurable.

Provisions pour indemnités de départ a la retraite

Une provision pour indemnité de départ a la retraite correspondant a la vaualsée des

indemnités qui seront servies au personnel calculé selon la convention collective applicable a

la société. La provision tient compte des hypotheses financiéeres notamment le taux

RQlI OldzZl t AalGAz2zyT £8a GFdzE BS RENMAINREKNS & NR 2
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NREGFGAZ2Y RSa STFTSOUATa S0 tQsw2tdziazy RSa al

non courants.

Opérations en monnaies étrangéeres

Les opérations libellées en monnaies étrangéres sont comptabilisées au eodnsunge de

la date de la transaction.

I £ RIFIGS RS OtsddNB RS f QSESNODAOS: tSa RS
f Q202S0 RQdzyS | OldzZrftAaliaArazy |dz O2dzNE RS Of
Les plusoumoin®@l f dzSa RS OKIy3dS az2yi rdeyaidl isSa Sy

Emprunts
Les emprunts a long terme figurent au bilan pour la valeur non amortie sous la rubrique des
passifs non courants. La partie a échoir dans un délai inférieur a une année, est reclassée parmi

les passifs courants.

Revenus

Les revenusont constatés dés lors que les conditions suivantes sont remplies :

-la société a transféré a I'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la propriété,
- le montant des revenus peut étre mesuré de facon fiable,

- il est probable que des amtages futurs associées a I'opération bénéficieront a la société et

- les colts encourus ou a encourir concernant l'opération peuvent étre mesurés de facon
fiable.

Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie regue ou a recevoir. has reve

sont nets de remises et réductions commerciales consenties par la société.

Note complémentaireportant sur les regles de prise en compte des gains et des pertes de
change et de la couverture contre les risques de change conformément aux dispositions d
paragraphe 82 de la norme comptable 01

La société procede a des achats a terme de devises afin de se prémunir contre les risques de

change.
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Note complémentaire portant information sur les méthodes de comptabilisation des
opérations conclues en monnaies étrangéres conformément aux dispositions de la NC 15
relative aux opérations en monnaies étrangéeres

Les opérations libellées en monnaies étrangéres sont com#éed au cours de change de
la date de la transaction.

I £ RIFIGS RS OtsddNB RS f QSESNODAOS: tSa
f Q202S0 RQdzyS | OldzrfAalidAazy Fdz O2dzNE RS O
Les plus ou moingalues de changesofi2 Yy 4G 1 SS&4 Sy NBadz GFd RS f
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b2GS O02YLX SYSVYiIANB + fQSiGlid RS NBadzZ il iz Oz
et 28 de la NC 03 relative aux revenus

Les revenus sont constatés des lors que les conditions suivantes sont remplies :
- la saiété a transféré a l'acheteur les principaux risques et avantages inhérents a la
propriété,
- le montant des revenus peut étre mesuré de facon fiable,
- il est probable que des avantages futurs associés a l'opération bénéficieront a la
société et
- les codts acourus ou a encourir concernant I'opération peuvent étre mesurés de
facon fiable.
Les revenus sont mesurés a la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir. Les revenus
sont nets de remises et réductions commerciales consenties par la société.
Lagarantie sur matériel vendu et les réclamations sont gérées par la société SIMOP TUNISIE
adzNJ £ o6l asS RQdzyS 02y @SyidAz2y &aA3dySS SyaNB S
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Note complémentaire «natériel acquis en leasingconformément auxlispositions du paragraphe 28 de la NC 41 relative aux contrats de

location
Note sur les emprunts au 31/12/2020 SMART Tunisie
Solde Soldeouverture Reglement P SAoIde Solde cléture
. PN 5 L pénalités cléture P 5
S - Taux Taux Durée du ouverture Echéances a Nouvel anticipé / P »| [Echéancesa
Libellé matériel . - - N B N . \ Remboursement Reclassement de Echéances a ! s
d'amortissement leasing bail Echéances a moins d'un an emprunt Reglement s \ moins d'un an
. . resiliation plus d'un an
plus d'un an 16 505 options 16 505
Contrat emprunt materiel de . o o
leasing N°977 transport+MMB+materiel 20% 10,25% 5ans 265 292,851 76 030,678 76 030,678 84 200,546 84 200,546
info 181 092,305
Contrat emprunt . o o
leasing N° 1340 materiel de transport 20% 8,2% 3ans 3,500 10 200,684 10200,684 0,000 4,000 0,000 0,000
Contrat emprunt materiel de transport 20% 8,.2% 5ans 10 788,574 4768,008 4768,008 5 174,030 5 174,030
leasing N°2073 5614,544
Contrat emprunt ) o 0
leasing N°1031 materiel de transport 20% 10,25% 5ans 50 632,062 15 225,995 15 225,995 16 518,594 34 113,468 16 518,594
Contrat emprunt materiel de transport 20% 11% 5ans 652 413,448 39802,862 111 187,174 111 187,174
leasing N°39 501 423,412
Contrat emprunt materiel de .
leasing N°949 transport+materiel 20%+33% 11% 5ans+3ans 770 613,560 22 842,607 146 751,878 146 751,878
9 informatique 601 019,075
Egg}ftzﬁlﬂ‘;t materiel detransport+MMB 20% 8,2% 5ans 125 861,630 62 760,373 52 141,666 11 726,841 95 498,037 | 18 562,562 11 726,841
9 10 692,897
Contrat emprunt materiel de .
leasing N°1183 transport+materiel 33%+50% 11% 3ans 143 812,677 60 155,964 60155,651 66 864,045 66 864,045
9 informatique+MMB 76 948.632
Contrat emprunt materiel de .
leasing N°421 transport+MMB+materiel 20% 11% 5ans 215 079,191 51 214,023 51 214,023 56 050,910 56 050,910
info 159 028,281
materiel de
Egg};atﬁfﬂé‘gt transport+MMB+materiel 20%+15% 8,20% 5ans 67 805,869 29 964,339 29 964,339 32 515,977 32 515,977
9 info-+AAl 35 289,892
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Engagement relatif a la comptabilisation dumatériel acquis en leasing

La société SMARTTUNISIFF a4 QSy 3 3S t F2diNYyANE Fdz yASBSI| dz
aux exercices futurs, une note relative auratériel acquis en leasing conformément aux
dispositions du paragraphe 28 de la NCT 41, en fournissant :

Un rapprochement entre ldgotal des paiements minimaux au titre de la location a la date
de cl6ture et leur valeur actualisée,

Les loyers conditionnels inclus dans les charges de la périddeas échéant,

Le total a la date de cl6ture, des futurs paiements minimaux de contragssuslocation
jdzS tQ2y &aQl ddSyR t NI OSoaatioNhoh dalisabled, Ras
échéant.

P
(0p))
(@
N

Note complémentaire « immobilisations financieres » conformément aux dispositions du
paragraphe 27 de la NC 07

[ 84 AYY20AtAaldA2ya FAYIyOASNBaE az2yid RSGSydzsS

notamment pour exercer sur la société émettrice un contréle exclusif.

Il f1 RIFIGS RS OftdGdzNBzZ Af Sad LINRPOSRS t QSO
RQdzal 3SO-F[ 88zS¥ 2 AW 8 NI LILIZ2 NI | dz O2 Hivalugspaid f Q2
NI LILI2 NI | dz O2Hii yS az2yid LI &a O2yadlasSaed [ ¢
tel que la valeur de marché, les résultats et les perspectives dire 6 Af AGS RS  QF
SYSGGNROS |Ayar 1jdzS tF O2y22yOilidz2NBE SO2y2YAl|d

Les participations détenues par la société sont considérées comme des placements a long

terme. Elles sont comptabilisées et présentées a leuiissco

Etat détaillé des titres de participation détenus sur les sociétés filiales

b2Yo NB R

Société , % de détention [ 2HG RQl O Provision
détenues
AZUR COLORS 19 100 93,973% 1239 713,57z 0,000
SMART INK 678 67,800% 20 601,000 0,000
1260314,572 0,000
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Note complémentaire a la note 7 « Capitaux Propres » indiquant le résultat par action et la
valeur nominale

31/12/2020 31/12/2019
Capital social 30 000 000,00( 30 000 000,00(
Nombre d'actions 6 000 000,00( 6 000 000,00(¢
Valeur nominale 5,000 5,000
Résultat de I'exercice 11 451 743,43: 15 615 730,21t
1,909 2,603

Résultat par action
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Note complémentaire a la note 8 emprunts» détaillant les emprunts a long terme et a court terme

Note sur les emprunts au 312-2020 SMART TUNISIE

Solde au 31/12/2019

Mouvements de la période

Solde au 31/12/2020

Montant en Date de Premiére Derniére . Echéances a Echéances a Nouvel Echéances a Echéances a
Banque - Taux L s oz Durée \ : \ Remboursement Reclassemen \ : )
principal souscription échéance échéance plus d'un an moins d'un an emprunt plus d'un an moins d'un an
BH 1 196 000,00( I'\gg/: 08/12/2017 01/12/2017 | 01/09/2024 | 6 ans 797 336,00( 199 332,000 199 332,000 199 332,000 598 004,000 199 332,000
ATB 6 800 000,000 TMM + 1.5%| 24/06/2020 31/10/2020 | 30/09/2025 | 5 ans 6 800000,000 339 999,999 1 359 999,99¢ 5 100 000,004 1 359 999,99¢
ATB court terme 7 650 000,00( ;'\giﬂzg% 24/10/2019 29/02/2020 | 29/02/2020 |4 mois 7 650 000,00( 7 650 000,00( 0,000 0,000
15 646 000,00( 797 336,000 7 849 332,000 6 800000,000] 8 189 331,999 1 559 331,994 5 698 004,004 1 559 331,994
ESAI\\QEQTN°949 770 613,560 11,00% 17/01/2020 30/11/2020 | 30/11/2025 | 5 ans 770 613,560 22 842,607 146 751,878 601 019,075 146 751,878
ESA,\\IS-FIEQTN"Q?? 496 869,039 10,25% 25/12/2018 30/12/2018 | 30/10/2021 | 3 ans 265 292,851 76 030,678 76 030,678 84 200,546 181 092,305 84 200,546
CONTRAT o 56 398,000 8,20% 07/06/2017 30/07/2017 | 30/06/2020 | 3 ans 3,500 10 200,684 10 200,684 0,000 0,000 0,000
LEASING N°134
ESA,\\IS-FIEQTN"ZO? 390 440,009 8,20% 18/11/2017 30/01/2018 | 30/12/2022 | 5 ans 10 788,574 4 768,008 4 768,008 5 174,030 5 614,544 5174,030
CONTRAT
LEASING N°103 78 600,600 10,25% 25/10/2018 30/11/2018 | 30/09/2021 | 3 ans 50 632,062 15225,995 15225995 16 518,594 34 113,468 16 518,594
CONTRAT 4
LEASING N°39 652 413,444 11,00% 20/09/2020 30/09/2020 | 30/09/2021 | 5ans 652 413,449 39802,862 111 187,174 501 423,412 111 187,174
CONTRAT
LEASING N°144 300 104,029 8,20% 04/10/2017 30/11/2017 | 30/10/2022 | 5 ans 125 861,630 62 760,373 52 141,666 11 726,841 10 692,897 11 726,841
CONTRAT
LEASING N°118 226 681,892 11,00% 31/12/2019 30/01/2020 | 30/01/2023 | 3 ans 143 812,677 60 155,964 60 155,651 66 864,045 76 948,632 66 864,045
CONTRAT
LEASING N°421 290 510,533 11,00% 28/05/2019 30/06/2019 | 30/06/2024 | 5 ans 215 079,191 51 214,023 51 214,023 56 050,910 159 028,281 56 050,910
A o145 166878,1978,20% 27/11/2017 | 30/01/2018 | 30/12/2022 | 4 ans 67805,869 29 964,339 20964339 32515977  35289,892 32 515,977
3429 509,281 879 276,354 310 320,064 1 423 027,008 362 346,513 530 989,995 1 605 222,504 530 989,995
19 075 509,28 1676 612,354 8159 652,064 8223027,00¢ 8551678519 2090321,99] 730322651 2090 321,991
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Note complémentaire a la note62« Parties liées relative a la nature des relations entre les
« parties liées»> et la politique de fixation des prix

Concernant la relation entre les parties liées (sociétés avec des dirigeantaurm)) et particulierement la

relation de la société SMART TUNISIE avec les autres filiales du groupe, la politique a toujours été de les

O2YyaARSNBNI O2YYS dzy NBGBSYRSdzNJ Sl yS € SdzNJ I 002 NRSNJ | dzC
Aucun prix préférentie Yy QS&ad | GGNRodzS SiG LI NIAOdz ASNBYSy(d |jdz2 yR
Sy 02y OdzNNByOS | SO RQlI dziNBa NBOSYRSd2NEA® / SOA SYIyS F

société SMART TUNISIE.

Concernant la relation avea Isociété SIMOP TUNISIE, les achats sont essentiellement pour du matériel

défectueux et les prix sont remisés conformément aux pratiques du marché.

Nature des relations avec les parties liées

Société | Description du lien

ACT Actionnaires etlirigeants communs

AZUR COLORS | Dirigeants communs. Filiale détenue a hauteur de 94% par SMART TUNISIE.
PROLOGIC Actionnaires et dirigeants communs

SIMOP Actionnaires et dirigeants communs

SMART HOST | Actionnaires et dirigeants communs

SMART INK Dirigeants communs. Filiale détenue a hauteur de 68% par SMART TUNISIE.

Les soldes au 31 décembre 2020 des comptes des parties liées se résument comme suit

Soldes au 31/12/2020

SRS Créances clients Dettes fournisseurs Comptg i Prét accordé
débiteur
ACT 96 135,37(
AZUR COLORS 796 350,023 700 000,000
PROLOGIC 5 570 850,02( 33 060,833
SIMOP 603 635,31¢ 270 240,556
SMART HOST 5477,710 21 276,616
SMART INK 130 007,040 191 511,60(¢
7 202455,482 324 578,004 191 511,60(¢ 700 000,000
[ Sa GNrXyalOlAaz2ya NBlIftAaSSa oSO t£Sa LI NIASa tASSa | dz

Transactions 2020

Produits de Charge de
Sl Chiffre d'affaires | Produits locatifs [ ERTEET Achats divers r,efactu,ran.on
charges de rémunération
personnel DGA
ACT 4 032 238,20¢ 65 037,741 557 320,00(
AZUR COLORS 1674 451,37¢ 7 000,000 38 570,557
PROLOGIC 13 822 130,42 31 309,76( 31991,07(C
SIMOP 1112 684,34¢ 139 143,92 31 627,32¢ 897 972,54¢ 156 860,76(
SMART HOST 4 633,000 40 161,696€
SMART INK 130 007,04(
20 776 144,391 146 143,92 166 545,38¢€ 1527 445,314 156 860,76(
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Note complémentairesurle rapprochement des montants de liquidités et équivalents de
liquidités figurant sur le tableau des flux de trésorerie

31/12/2020 31/12/2019
Banques et caisses 2 280 264,221 168 362,467
Concours bancaires -972 710,967 -8 683 416,13¢
Trésorerie de fin de période 1 307 553,25¢ -8 515 053,66¢

Notecomplémentaired dzNJ f $84 S@PSySYSyvia LI2alidSNASdIzNE t f Q
SYiNB fI RIFIEGS RS OfsidzNB RS f OSESNDAOS S e«
SPSyYiidzSf RS LIYRSYAS / h+L5 MdI &dzNJ f QF QG A DA

b2dza yQl @2ya LI & ARSYUGAFTAS RS araddz daAzya 2dz
f QSESNODAOS HAaHn AYLXAljdzE yi tHQFOZLRFT A200 (R&Y L.

entrainer une information complémentaire.

La propagation du virus COMIDp Yy QI LI & Sdz RQAYLI OG0 yS3IlIOGAT
O2dz2NBE RS f QSESNDAOS HAHM® ! dz O2y G NI ANBZ f QI (
KKAFFNBE RQIFFFANBA RS 2 ldz om 20G20NBE Hnaum |

b2GS O2YLX SYSYUlFIANBE Fdz yAGPSlIEdz RS tQSdld RS N

[ YFENBS RS tQlFlYyYySS Hnun I O2yydz dzyS ol A&aas
principaement dd a la politique de baisse de prix sur la marque Huawei (Smartphones). Cette
politique a été prise suite aux problémes rencontrés par la marque au niveau mondial et les
alyOuAz2ya FYSNAOFAYSA ljdzh f Q2y G piNktios 8 R

NEaSldzE 2a20ALdzE F YSNRAOFAYSa® /8§ lijdzah || 02y RdzA

pouvait bénéficier de ces services.
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Note complémentaire.J2 NJi | Vi adzNJ £ S48 AVRAOIF G§SdzNB RQI O A ¢

Du Du Du
: 01/07/2021  01/07/2020 01/01/2021  01/01/2020 01/01/2020
Indicateurs

au au au

30/09/2021  30/09/2020 30/09/2021  30/09/2020 31/12/2020
Total revenus (MDT) 64,6 73,82 203,71 194,53 265,78
Codt d'achat des marchandises vendues
(MDT) -47,4 -63,39 -173,82 -166,99 -229,66
Charges financiéres (MDT) -1,8 -2,68 -5,712 -7,63 9,49
Produits financiers (MDT) 0,6 0,47 1,65 1,28 1,85
Trésorerie nette (MDT) -3,66 -10,79 -3,66 -10,79 -1,31
Délai moyen de reglement des fournisse{ 28 Jours 28 Jours 28 Jours 28 Jours 28 Jours
Nombre de points de ventes 3 3 3 3 3
Masse salariale (MDT) -1,513 -1,56 -5,31 -4,46 -6,05
Effectif moyen 167 164 167 164 164
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Notesrectificativesaux états financiersndividuelsarrétés au 31/12/2020

Note rectificative af éfat de flux de trésorerie relative a la reconstitutidas rubriques de

4

f OSil G RS ¥¢ dzE

Etats financiers de@xercice clos le 31/12/2020

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Montants exprimés en dinars)

Notes 31.12.2020 31.12.2019
Flux de trésorerie liés &xploitation
Résultat net 11 451 743,43: 15 615 730,21¢
Ajustements pour
Amortissements et provisions 28 3042 630,93¢ 3625 010,57¢
Variation des
Stocks 29 2424 522,772 10 430 981,52¢
Clients 30 12 309 221,08¢ -12 670 091,67
Autres actifs 31 6 127 192,25¢ -600 642,788
Fournisseurs et autres dettes 32 3950 106,057 -10 846 393,94:
Plusvalue de cession 33 -122 533,909 -99779,029
Flux de trésorerie provenant de (affectés &@xploitation 39 182 882,62¢ 5 454 814,88¢
Flux de trésorerie liés aux activitévestissement
_Decalssements provenant d@dquisition dmmobilisations 34 -9 422 201,00 270 583,072
incorporelles et corporelles
_Encalssements provenant de la cessi@mohobilisations 35 273 673,000 465 750,00C
incorporelles et corporelles
pecal_§sements provenant d@dquisition dmmobilisations 36 -2 286 660,54¢ 1157 389,535
financiéres
!Encm_s\sements provenant de la cessi@mohobilisations 37 228 917,46¢ 161 321,535
financiéres
Flux de. trésorerie provenant des (affectés aux) activités 111 206 271,08: 199 098,928
danvestissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions 38 -10 020 000,00(¢ -5 123 000,00(
Encaissements provenant des emprunts 39 6 800 000,00¢ 7 650 000,00¢
Remboursements @mprunts 40 -8 189 331,99¢ -199 332,00C
Remboursements leasing 41 -457 848,55C -625 659,363
Encaissements/ décaissements financeme®kgloitation 42 -6 286 824,07: -11 371 727,15¢
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de 118 154 004,62 9669 718,521
financement
Variation de trésorerie 9 822 606,92z -4 015 804,70¢
Trésorerie au début d€xercice -8 515 053,66¢ -4 499 248,96<
Trésorerie a la cloture dé@kercice 43 1 307 553,254 -8 515 053,66¢
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Note 28: Ajustement pour amortissements et provisions

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

Dotations aux amortissements et provisions (Etat de
résultat)

Reprises sur provisions des comptes clients (Note
15:Autres produits @xploitation)

Provision départ a la retraite (Note 1&harges de
personnel)

Ajustement pour amortissements et provisions

Note 29: Variation des stocks

Le solde de cette rubrique sktaille comme suit

Stocks

Stocks

Note 30: Variation des clients

Lesolde de cette rubrique se détaille comme suit

Clients et comptes rattachés
Cheéques en coffre

Cheques &ncaisser

Effets remis &@scompte
Effets remis a@ncaissement

Clients et comptes rattachés
Cheques en coffre

Cheques a encaisser

Effets remis a@scompte
Effets remis a@ncaissement

Note 31: Variation des autres actifs

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

Autres actifs courants

Autres actifs courants

31/12/2020

31/12/2019

3 196 875,62(

-188 506,414

34 261,730

4 032 713,06~

-373 571,822

-34 130,668

3 042 630,93¢

3625 010,57¢

31/12/2020

31/12/2019

Variation

39 268 379,994

41 692 902,76¢

2424 522,772

31/12/2019

31/12/2018

Variation

41 692 902,76¢

52 123 884,29¢

10 430 981,52¢

31/12/2020

31/12/2019

Variation

26 981 082,24¢
23 211 990,77¢

42 489 668,45¢
19 534 603,23+

15 508 586,21(
-3 677 387,54(

394 774,250 57 678,191 -337 096,05¢

0,000 741 509,473 741 509,473

0,000 73 609,000 73 609,000

50 587 847,26¢ 62 897 068,35 12 309 221,08
31/12/2019 31/12/2018 Variation

42 489 668,45% 49 356 546,00: 6 866 877,54¢

19 534 603,23« 0,000 -19 534 603,23«

57 678,191 360 888,313 303 210,122

741 509,473 499 064,918 -242444,555

73 609,000 10 477,447 -63 131,553

62 897 068,35:

50 226 976,681

-12 670 091,67

31/12/2020 31/12/2019 Variation
3462 901,547 9590 093,80z 6127 192,25¢
31/12/2019 31/12/2018 Variation
9 590 093,802 8 989 451,01« -600 642,788
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Note 32: Variation des Fournisseurs et autres dettes

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

31/12/2020

31/12/2019

Variation

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

15 902 897,96¢
7 764 970,002

16 033 574,801
3684 187,111

-130 676,83¢
4 080 782,892

3950 106,057

31/12/2019

31/12/2018

Variation

16 033 574,801
3684 187,111

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Religuat dividendes décaissés en 2019

Note 33: Plus ou moinsrsalues sur cession@nmobilisations

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

28 514 933,73¢
3272 222,12C

-12 481 358,93
411 964,991

-12 069 393,94:

1 223 000,00(¢

-10 846 393,94:

31/12/2020 31/12/2019
Prix decession 273 673,000 465 750,00C
Valeurs brutes 619 164,888 554 499,583
Amortissements Cumulés 468 025,798 188 528,612
Valeurs nettes comptables 151 139,091 365 970,971
Plus value de cession 122 533,909 99 779,029

Note 34: Décaissements affectés &tquisition dimmobilisations corporelles et incorporelles

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

31/12/2020 31/12/2019

Logiciel -35 285,000 -17 268,591
Terrain -8 773 798,852

Constructions -356 601,44¢€ -160 168,50¢
Matériel informatique -140 920,327 -124 878,042
Matériel de transport -1 431 905,94¢ -375 829,062
Agencement aménagement et installation -60 677,458 -16 907,086
Mobilier et matériel de bureau -27476,608 -32 183,869

Acquisitions en leasing

Total

-10 826 665,637

-727 235,15¢

1 404 464,63:

456 652,087

-9 422 201,00/

-270 583,072
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Note 35: Encaissements provenant de la cessidiminobilisations corporelles eincorporelles

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

31/12/2020 31/12/2019

Cession de matériel de transport 224 000,00C 349 950,000
Cession de matériel informatique 4 673,000 93 600,000
Cession démontage charpente sur Terrain 45 000,000 0,000
Cession mobilier matériel de bureau 0,000 20 200,000
Cession pointeuse et logiciel 0,000 2 000,000

273 673,00C 465 750,000
Note 36: Décaissements affectés @tquisition dinmobilisations financiéres
Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

31/12/2020 31/12/2019

Titres de participation AZUR Colors -1 239 713,572 0,000
Titres de participation SMART INK -20 601,000 0,000
Prét AZUR Colors -700 000,00C 0,000
Préts au personnel -326 345,97¢€ -157 389,53&

-2 286 660,54¢

-157 389,535

Note 37: Encaissement provenant de la cessiommobilisations financieres

Le solde de cette rubrique se détaille comgni :

Remboursements préts au personnel

Note 38: Dividendes

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

31/12/2020 31/12/2019
228 917,46¢ 161 321,53¢
31/12/2020 31/12/2019

Dividendes 2018 payés en 2019
Religuat dividendes 2017 payés en 2020

-3 900 000,00¢
-1 223 000,00(¢

Total -10 020 000,00(

-5 123 000,00

Note 39: Encaissement provenant des emprunts

Le solde de cette rubrique se détailemme suit

31/12/2020

31/12/2019

Encaissements emprunts ATB 6 800 000,00(

7 650 000,00(
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Note 40: Remboursements @mprunts

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit

Remboursements@mprunts ATB 7 650 KDT
Remboursements@mprunts ATB 6 800 KDT
Remboursements@mprunts BH

Note 41 :Remboursements leasing

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Remboursements Leasing

Note 42 : Encaissements/ décaissements financement d'exploitation

Lesolde de cette rubrique se détaille comme suit :

Obligations
Crédits dessaisissement
Financement en devises

Note 43 : Trésorerie a la cloture de I'exercice

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Liquidités et équivalents de liquidités

31/12/2020 31/12/2019
-7 650 000,00(¢ 0,000
-339 999,999 0,000
-199 332,000 -199 332,00C
-8 189 331,99¢ -199 332,00C
31/12/2020 31/12/2019
-457 848,55C -625 659,363
31/12/2020 31/12/2019

-1 989 828,42(
-2 808 600,00
-1 488 395,65:

-3 439 497,87¢
11 745 600,00(
-19 677 829,27¢

-6 286824,073

-11 371 727,15¢

31/12/2020 31/12/2019
BIAT 1 376 503,68¢ 0,000
BIAT SFAX 355 230,18C 51 202,625
BH SOUSSE 335521,84C 100 515,477
ATTJARI BANK 130 574,782 0,000
LA POSTE TUNISIENDMRTE-BINARS 50 794,938 2 000,000
BANQUE DE L'HABITAT 8 520,709 0,000
BANQUE CARTE VISA 3 562,599 2 647,214
ATB 0,000 0,000
BIAT $ 78,889 82,710
L!¢ € 78,430 83,282
Caisse TUNIS 14 481,617 7 546,930
Caisse RECETTE 3 308,859 0,000
Caisse SOUSSE 841,604 739,039
Caisse SFAX 766,090 3 545,190
Banques et caisses 2 280 264,221 168 362,467

Concours bancaires et autres passifs financiers

31/12/2020 31/12/2019

Banques -972 710,967 -8 683 416,13¢

Trésorerie a la cloture de I'exercice

1 307 553,254

-8 515 053,66¢
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Notes explicatives aux états financiensdividuelsarrétés au31/12/2020
Note explicative de la note 20charges financiéres nettes
Concernant le comptek dzii NS a 3 Ay fmajer@iéh»t de 2onfité enredisife des

frais financiers sur notes de débit facturées aux fournisseurs étrangers.
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5.4.3. Rapport général et spécial des commissaires aux compte8Hu12/2020

Rapport général des commissaires aux comptes au 31/12/2020
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RAPPORT GENERAL SUR LES ETATS FINANCIERS
POUR L'EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

Mesdames et Messieurs les actionnaires
Société SMART TUNISIE SA
9 bis impasse n® 3 rue 8612 Z| Charguia 1 — 2035 Tunis- Tunisie

Opinion

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confige par votre Assemblée
Génerale, nous avons effectué l'audit des états financiers de la société SMART TUNISIE SA
{la « societe »), qui comprennent le bilan au 31 décembre 2020, I'état de résultat et I'état de flux de
trésorerie pour l'exercice clos a cette date, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des
principales méthodes comptables. Ces états financiers font ressortir un total net de bilan de
109 174 739,557 dinars, des capitaux propres positifs de 52 389 842,922 dinars y compris le résultat
béneficiaire de l'exercice s'élevant a 11 451 743,433 dinars. Ces comptes ont &té amétés par le
Conseil d'Administration le 1% juin 2021 sur la base des éléments disponibles & cetle date dans un
contexte evolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

A notre avis, les états financiers ci-joints présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére de la société au 31 décembre 2020, ainsi que de sa performance financiére et
de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au Systéme Complable des
Entreprizes en Tunisia,

Fondement de I'opinion

MNous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d'audit (1SA). Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de lauditeur pour 'audit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la scciété conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des
états financiers en Tunisie, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques
qui nous incombent selon ces régles. Mous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
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Observation

Nous attirons |'attention sur la note Il des notes aux états financiers se rapportant au contrdle fiscal
dont a fait l'objet la société en 2020,

Natre opinion n'est pas modifiée & cet égard.
Rapport de gestion

La responsabilité du rapport de gestion incombe au Conseil d'Administration. Notre apinion sur les
etats financiers ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'exprimons aucune forme d'assurance
que ce soit sur ce rapport.

En application des dispositions de larticle 266 du Code des Sociétés Commerciales, nofre
responsabilité consiste a vérifier 'exactitude des informalions données sur les comples de la société
dans le rapport de gestion par référence aux données figurant dans les états financiers arrétés dans
les conditions rappelées précédemment. Nos travaux consistent & lire le rapport de gestion et, ce
faisant, & apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les &tats financiers ou la
CONMaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si e rapport de gestion semble
autrement comporter une anomalie significative. Si, & la lumiére des travaux que nous avons
effectués, nous concluons & la présence d'une anomalie significative dans le rapport de gestion, nous
sommes tenus de signaler ce fait,

Mous r'avons rien & signaler & cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états
financiers

Le Conseil d'Administration est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers conformément au Systéme Comptable des Entreprises en Tunisie, ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états financiers exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de |a préparation des états financiers, c'est au Conseil qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la
continuité de l'exploitation et d'appliguer le principe comptable de continuité dexploitation, sauf si
I'Assemblée des actionnaires a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & elle.

llincombe au Conseil de surveiller le processus d'information financiére de la société,
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Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers

Mos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble

sont exempls d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, el de délivrer

un rapport de l'auditeur contenant nolre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau

eleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes ISA

permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister, Les anomalies peuvent

résulter de fraudes ou dlerreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est

raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les

décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes I1SA, nous exercons nolre jugement

professionnel et faisons preuve d'esprit eritique tout au long de cet audit. En outre :

Nous identifions et évaluons les risques gue les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui dune anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances, et non dans le
but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du conirole interne de la société ;

Mous apprécions le caraclére approprie des méthodes compiables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil, de méme que des informations
y afférentes fournies par ce dernier ;

Mous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation par le Conseil
d'Administration du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant 4 l'existence ou non dune incerlitude significative lide & des
evénements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la
société & poursulvre son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'altirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette inceritude ou, si ces
informations ne sonl pas adéguates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des
gvénements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société & cesser son
exploitation

200



mazars ACEF coun

* MNous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des états financlers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions sl les élals financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre 4 donner une
image fidéle ;

+ Nous eommuniquons aux responsables de la gouvernance notamment I'élendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations imporlantes, v compris toute
deficience importante du confréle interne que nous aurions relevée au cours de nofre audit.

Rapport relatif & d'autres obligations légales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par l'ordre des experts comptables de
Tunisie el par les textes reglementaires en vigueur en la matiére,

Efficacité du systéme de contréle interne

En application des dispositions de Iaricle 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
procédé sux vérifications périodiques portant sur 'efficacité du systéme de conirfle interne de la
société. A ce sujet, nous rappelons gue la responsabililé de la conception et de la mise en place d'un
sysléme de contrble interne ainsi que la surveillance périndique de son efficacilé et de son efficience
incombe & la direction et au Consedl d'Administration.

Un rapport raitant des faiblesses et des insufiisances identifiées su cours de notre audit a &1é remis &
la Direction Générale de la Soclété,

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas identifié des déficiences importantes du contréle
e,

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la réglementation en
vigueur

En application des dispositions de l'article 19 du décret n*2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procede aux vérfications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs
mobiliéres dmises par la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilite: de veiller & la conformité aux prescriptions de la riéglementation en vigueur incombe

a la direction. Sur la base des diligences que nous avons estimées nécessaires de metire en ceuvre,
nous n'avens pas détecté dimégularité lide & la conformité des comptes de la sockété avec la
reglementation en vigueur.

Fait & Tunis, le 2 juin 2021
Les commissaires aux comples

Faiez FAKHFAKH

ACEE i pert

Socid Cis

PacE T 508 37

i
¥

s
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AU TITRE DE L’'EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2020

Mesdames et Messieurs les actionnaires
Société SMART TUNISIE SA
9 bis impasse n” 3 rue 8612 ZI Charguia 1 — 2035 Tunis- Tunisie

En application de l'article 200 et suivants et I'article 475 du Code des Sociétés Commerciales, nous
reportons ci-dessous sur les conventions conclues et opérations réalisées au cours de 'exercice clos
le 31 décembre 2020.

Motre responsabilite est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte in fine dans les états
financiers. |l ne nous appartient pas de rechercher spécifiguement et de fagon élendue l'existence
éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la base des
informations qui nous ont été données el celles oblenues au travers de nos procédures d'audit, leurs
caractéristigues et modalités essentielles, sans aveir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien
fondé. Il vous appartient d'apprecier l'intérét qui s'attachail & la conclusion de ces conventions et la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventions et opérations nouvellement réalisées (autres que les rémunérations
des dirigeants)

Votre Conseil d'Administration nous a tenus informés des conventions et opérations suivantes
nouvellement conclues au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2020 ;

A-1 Voltre Conseil d'Administration réuni le 15 février 2021 a autorisé

A-1-1 La mise a disposition d'une partie du personnel de la sociélé au profit de sociétés
appartenant au groupe au cours de l'exercice 2020 conformément aux modalités de refacturations
suivantes :
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Mise & disposition de personnel au profit de la société ADVANCED COMPUTER
TECHNOLOGY, Matricule fiscal : 0373145N/A/M/000.

Service Montant

Service financier 25 448,837 TND
Service personnel 3993112 TND
Service transit 35 595,792 TND
Total 65 037,741 TND

Mise & disposition de personnel au profit de la société SIMOP TUNISIE, Matricule fiscal :

064457 2M/AMI000.
Service Montant
Service financier 7 668,656 TND
Service personnel 23 958,672 TND
Total 31627,328 TND

Mise & disposition de personnel au profit de la société PROLOGIC TUNISIE, Matricule fiscal

0031088/ AMD00.
Service Montant
Service financler 15 337,312 TND
Service personnel 15972 448 TND
Total 31 309,760 TND

Mise a digposilion de personnel au profit de la socigté AZUR COLORS, Matricule fiscal -

1383227C/AMI000.
Service Montant
Service comptabilité 1893,162 TND
Service personnel 2 395 867 TND
Service audit 34181,528 TND
Total 38 570,557 TND

A-1-2 La mise a disposition du Président Directeur Général de la société du groupe SIMOP
TUNISIE, Matricule fiscal : 0644572M/AMI000, au cours de l'exercice 2020, au profit de la société
SMART TUNISIE et |a prise en charge des frais de mise a disposition & concurrence de 156 860,760
dinars.
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A<2 Vatre Consed o' Administration réuni le 6 jullet 2020 & aulorisé des apports en « comples couranis
8E50CkE » pour un montant global de cing millione de dinars {5 000 000 TND) afin de subvenir aux
besains financiers de I sockété, financer ke cycle d'explotabion, diminuer les charges fnanciéres ol
amiliorar 588 rallos financiars.

La mize & disposition de ces apports est généralrice d'uwn intérél anrwel au taux de 8% ol |a
rembaursemant de ces apports se lera selon b disponiblith de trésorens de la socidls

Cag apports son détaillés comme st ;

homin g P
K. Abdalywaleh EESAF] 2 K00 000 -1 500 000 1 000 000 B9 222
WM. Mahmoud BOUDEN 1 000 000 0 1 00 000 37 556
M. Taoufik BEM KHEMIS 1 500 000 ] 1 BOG 006 o7 oD
£ 000 600 -1 500 000 3 500 060 183 778

A-3 Vetre Consall FAdministration réuni b 15 juin 2020 & autorisé ke Président Directew Général 3
contractar fout emprunl & loutes lignes de crédit suprés des dlablissernents financiers au profs de ka
s0cita dans |a limite de quatre-vingt-dix milkons de Dirars (20 000 000 dinars) et & donner 1ous les
bigns o la sociitd en garantie | nanlissements et hypothagues sur les valeurs, bisns meubles e
immeubles de la socite dans les conditions qu'l fixars.

A-4 Vore Consed d'Adminstrabion réuni le 1% seplembre 2020 & autorisé e Président Directeur
Général & confracter des [rises de paricipations financkires dans le capilsl de  sociesé non-
résdente SMARTINK éablie au Maroo ot & procéder & loules formaliés, de toules natures,
Mecasadires & la bonne ewécution o8 ces prses de padicipations, auprés de toules aulorilés et
établissements adminsiratifa el financiers, aussi bien an Tunlsle qu's Mélranger, dans les conditions
qu'il fixera,

A-5 En vertu du coniral de Iocation signé le 20 mai 2020, la scciaté SMART TUNISIE donne en

Incation & |a société AZURCOLORS une partie du local sis au 3 bis, Impagse N° 5§ Rue 8812 - Zona

Industrielle - Charguia 1 - TUNIS d'une superficie de 200 M? aux conditions suivantas -

- Période ou contrat : du 1% juin 2020 au 31 mal 2021, renouvelable par tacie reconduction

- Loyer mensuel . 1 000 dinars hors taxes avec sugmentation annuele de 5% sur ke demier lovar
percy.

Les produis locatifs pour l'exercice 2020 &'&évent 3 7 000 dinars.

Catte convaniion 8 4bé aulofisée par le Corsed d' Administration du 15 décembre 2020

A-6 En vertu du confrat ce prét conclu en date du 23 novembra 2020, la sociélé SMART TUNISIE a
conzantl & | gociald AZURCOLORS un prt d'un montant de 700 000 dinars, remboursable sur 36
Mz & parlir de janvier 2021, au toux dinfanét de 8% .

Cesle convention 5 &18 sutarisée par e Consail d Administration du 15 décambre 2020,
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