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FLASH — EMPRUNT OBLIGATAIRE CONVERTIBLE
« OCA ATTIJARI BANK 2006 »

L’emprunt obligataire convertible en actions « OCA ATTIJARI BANK 2006 » est émis pour un montant de
80 000 000 de dinars divisé en 16.000 000 d’obligations convertible en actions ~OCA- de 5 dinars de nominal &
un taux annuel brut de 4,82% et 4 échéance de S ans.

- Dénomination de ’emprunt
- Montant

- Nominal

- Forme des obligations

- Prix d’émission

- Prix de remboursement

- Date de jouissance en
intéréts

- Taux d’intérét
- Taux de rendement actuariel

- Durée
- Durée de vie moyenne

- Amortissement

- Souscriptions et versements

- Droit préférentiel de
souscription :

: OCA ATTIJARI BANK 2006

- 80 000 000 de dinars divisés en 16 000 000 obligations
: 5 dinars par obligation

: Les obligations sont nominatives

: 5 dinars par obligation

: 5 dinars par obligation

: Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte
jouissance en intéréts & partir de la date effective de sa souscription et
libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription
et libération et la date limite de cldture, soit le 17/01/2007, seront décomptés
et payés a cette date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises
qui servira de base & la négociation en bourse est fixée au 18/01/2007, soit le
lendemain de la date limite de cldture des souscriptions.

:4,82% brut I’an

. Cest le taux annuel qui, 4 une date donnée, égalise a ce taux et 3 intéréts
composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a
recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a leur remboursement final. Ce taux est de 4,82% I’an pour le
présent emprunt. (En ’absence de conversion en actions)

: Les obligations seront émises pour une durée de 5 ans

: 11 s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement,
puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Cette durée est de 5 ans pour le présent emprunt. (en I’absence de
conversion)

- In fine, soit en une seule fois a la fin de la période ( 54m¢ année), (en
’absence de conversion) soit le 18/01/2012

: Les souscriptions et les versements seront regus du 29/12/2006 au
17/01/2007 aux guichets de la Banque Attijari de Tunisie, auprés de Sud
Invest et de tous les intermédiaires en bourse et teneurs de comptes.

:La souscription aux 16 000 000 OCA sera réservée aux anciens actionnaires
détenteurs des actions composant le capital social actuel ainsi qu’aux
cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible qu’a
titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :
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Intention des principaux
actionnaires

Cléture des souscriptions

- Paiement

- Régime Fiscal

-Etablissements
domiciliataires

- A titre irréductible :

A raison de huit (8) OCA pour quinze (15) actions BANQUE ATTIJARI
DE TUNISIE détenues. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre
d’actions correspondant a un nombre entier d’OCA, pourront soit acheter
soit vendre en Bourse les droits de souscription formant les rompus sans
qu’il puisse en résulter une souscription indivise. la BANQUE ATTIJARI
DE TUNISIE ne reconnaissant qu’un seul propriétaire pour chaque OCA.

- A titre réductible :
En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire 4 titre réductible, le nombre d’OCA qu’ils veulent. Leurs demandes
seront satisfaites en utilisant les OCA qui n’auraient pas été absorbées par les
demandes 3 titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite au prorata du
nombre d’actions détenues dans le capital de la banque et en fonction du
nombre d’OCA disponibles.
Dans le cas ou les souscriptions n’atteignent pas la totalit¢ du montant
proposé a la souscription, I’AGE du 22 novembre 2006 a autorisé le conseil
d’administration d’exercer toutes ou certaines des options suivantes :
- Le montant de I’émission correspondra a celui effectivement
collecté par la Banque
- Les OCA non souscrites peuvent &tre totalement ou partiellement
redistribuées entre les actionnaires de la Banque
- Les OCA non souscrites peuvent étre offertes au public totalement

ou partiellement.

: La société ANDALUMAGHREB a décidé d’exercer ses droits préférentiels
de souscription aussi bien a titre irréductible qu’a titre réductible.

La société ANDALUMAGHREB est également disposée & garantir la
réussite totale de cette émission en souscrivant au lieu et place des éventuels
actionnaires n’ayant pas exercé leurs droits.

Des démarches en ce sens ont été entreprises auprés des autorités en vue
d’obtenir les autorisations nécessaires

: La souscription aux OCA est réservée aux anciens actionnaires détenteurs
des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires de droits
de souscription en bourse, tant 2 titre irréductible que réductible, a raison de
8 OCA pour 15 actions détenues et ce, du 29/12/2066 au 17/01/2007 inclus.
Les demandes de souscription seront regues dans la limite du nombre des
titres émis.

Un avis de cldture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché
Financier et de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, dés la cloture
effective des souscriptions.

: Le paiement annuel des intéréts sera effectué a terme échu le 18 janvier de
chaque année.
- Le premier paiement en intéréts aura lieu le 18/01/2008
- Le remboursement du capital quant a lui sera effectué a I’échéance
de I’emprunt, soit le 18/01/2012.
Les paiements des intéréts et le remboursement éventuel du capital seront
effectués auprés des dépositaires a travers la STICODEVAM

: Droit commun régissant la fiscalité des obligations
. L’établissement , la délivrance des attestations de propriété et le service

financier des OCA ATTIJARI BANK 2006 seront assurés durant toute la
durée de vie de I’emprunt par SUD INVEST- intermédiaire en bourse.
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Garantie

- Notation de I’emprunt

- Cotation en Bourse

- Prise en charge par la
STICODEVAM

- Tribunaux compétents en
cas de litige

- Les OCA ne sont assortis d’aucune garantie, elles constitueront des
engagements non assortis de garantie de la part de I’émetteur et viendront au
méme rang que les dettes et engagements chirographaires de I’émetteur.

: Cet emprunt n’est pas noté

: Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, la Banque Attijari de
Tunisie demandera 1’admission des obligations souscrites au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

: La BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE s’engage dés la cloture de
I’ emprunt « OCA ATTIJARI BANK 2006 » a entreprendre les démarches
nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des
titres souscrits.

: Tout litige pouvant surgir suite & I’émission, le paiement et ’extinction de
cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive des tribunaux de
Tunis.
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" = Chapitre 1 : Responsables de la note d’opération
i RESPONSABLE DE LA NOTE DOPERATION
Le Divecteur Général de la BANQUE ATTUHARI DE TUNISIE
Mansieor Mohanimed HATTAMI
1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DE LA NOTE D’OPERATION :
A notre connaissance, les données de la présente note d opération sont contormes & fa realisd. Elles comprennent
tot tes les informations néessaires aux investissears pour fonder leurs jugements sur Fopération proposée ainsi
gue sur les drofts sttachés auy sitres offers, Elies ne comportent pas d omissions de nature & en altérer la portée.
Le Diveetenr Général de fa BANQUE ATTLIARI DE TUNISIE
M. Mohammed HATTAMIE
= il
1.3 ATTESTATION DES RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES Arrijari bank
. Nous avons procéde au controle des informations fournies dans e rapport du conseil drdministration sur le
choix des ¢léments de caleul refatifs aux bases de conversion elat prix d'émission des actions a ¢mettre oL sur
. son montant, on effeciuant les dilizences que nous avons estimé néeessaires selon les normes usueliement
- apptiguées dans de telles circonstances.
L chaix des diéments de calcul relafifs aux bases de gonversion, au priv d"émission des aciions & émetire ot son
montant, n'appellent pas, de notre part, d observations particulieres.
Les eommissaires gux compies
F.MUB.Z- K.PLMLG Tunisie AMC Ernst & Young
M. Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURY . M. Noweddine HAIN
EM.BL ,
- Adviser
st - 1002 Tums Uelvédére
3 TIANIGED
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1.4 ATTESTATION DE L'INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L'OPERATION
Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s”assurer de la sincérité de la note d’opération.
SUD INVEST

Le Directeur Général
M. Hassine TRAD

1.5 RESPONSABLE DE L'INFORMATION

Mme Raoudha DJAIT

Directeur de la Communication a la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE
Téléphone : 71.141.503  Fax: 71.802.079
Fomail : raoudha.djait@attijaribank.com.tn

LA NOTICE LEGALE A ETE PUBLIEE AUJORT N° 108 pU 29/12/2006

g :
L i

Sliacd s it e Particle 2 de ol 084197 du 4 Novenm!
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Chapitre 2 : Renseignements concernant I’opération

2.1 Renseignements relatifs a I’émission :

2.1.1  Décisions a l'origine de I’émission des obligations convertibles en actions:

Conformément aux dispositions de Particle 340 du code des sociétés commerciales et aprés avoir pris
connaissance du rapport du Conseil d’administration ainsi que du rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les bases de conversion, I’AGE du 22/11/2006 a décidé de procéder, sous réserve de la libération intégrale
des actions souscrites dans le cadre de I’augmentation de capital décidée par ladite assemblée, a I’émission d’un
emprunt obligataire d’un montant de 80.000.000 de dinars divisé en 16 millions d’obligations convertibles en
actions dont les caractéristiques sont présentées ci-apres.

Dans le cas ol les souscriptions n’atteignent pas la totalité du montant proposé a la souscription, ’AGE du
22 novembre 2006 a autorisé le conseil d’administration d’exercer toutes ou certaines des options suivantes :
- Le montant de I’émission correspondra & celui effectivement collecté par la Banque.
- Les OCA non souscrites peuvent étre totalement ou partiellement redistribuées entre les actionnaires de
la Banque.
- Les OCA non souscrites peuvent étre offertes au public totalement ou partiellement.

2.1.2  Renseignements relatifs a ’opération

Le montant nominal du présent emprunt est fixé & 80 000 000 de dinars divisé en 16 000 000 d’obligations de
nominal 5 dinars.

Produit brut et produit net de ’emprunt : Le produit brut de I’emprunt obligataire convertible en actions est
de 80 000 000 de dinars, les frais de montage du dossier et les commissions de placement et de gestion s’élévent
475 000 dinars, les frais du Conseil du Marché Financier s’élévent 2 41 000 dinars, les frais de la BVMT sont de
3 000 dinars, les frais de la STICODEVAM pour la durée de vie de I’emprunt sont de 27 924 dinars, les frais
divers englobant les frais d’annonce au JORT, les frais de photocopie etc... sont estimés & 12 000 dinars, soit un
total de frais approximatifs de 158 924 dinars et un produit net de I’emprunt de 79 841 076 dinars.

(En DT)
Désignation Produit global Produit par obligation
Produit brut 80 000 000 5,00
Total des frais 158 924 0,01
Produit Net 79 841 076 4,99

Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de I’emprunt et donnés a titre indicatif. Le total de ces frais
dépend du montant collecté au moment de la cl6ture de I’emprunt.

2.1.3  Période de souscription et de versement

La souscription aux OCA est réservée aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social
actuel et aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant 4 titre irréductible que réductible, a raison de

8 OCA pour 15 actions détenues et ce, du 29/12/2006 au 17/01/2007 inclus.

Les souscriptions et les versements seront regus aux guichets de la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE, aupres
de SUD INVEST et de tous les intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes. Les demandes de souscription
seront regues dans la limite du nombre de titres émis.

Un avis de cldture sera publié¢ dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis dés la cldture effective des souscriptions.
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2.1.4 Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions

Les souscriptions et versements seront regus aux guichets de la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE,
auprées de SUD INVEST et de tous les intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes.

2.1.5 But de I’émission :

L’ emprunt obligataire convertible en actions pour un montant de 80MD objet de la présente note d’opération
succédant 2 I’augmentation de capital de SO0MD, est destiné a donner a la banque un complément de ressources
financiéres stables pour couvrir les créances classées, financer ses activités et faire face a ses besoins en
recourant moins au marché monétaire et en maintenant ses ratios dans les limites exigés par la réglementation en

vigueur.
La recapitalisation de la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE a pour objectif de :

Répondre a I’exigence des fonds propres minimum édictée par les autorités monétaires tunisiennes ;
Redresser le ratio de couverture des risques et doter la banque des moyens et conditions
d’accompagnement de sa clientele en Tunisie et a I’étranger ;
Couvrir la passation des créances classées sur les comptes de 1’exercice 2006 ;

e  Permettre a la banque d’engager la réalisation de son plan stratégique, notamment :

o Le développement du réseau par la création de nouvelles agences et ’aménagement de celles
existantes ;

o La construction du futur siege social ;

o Larefonte du systéme d’information et la modernisation des moyens et applicatifs de gestion,
de controle, d’organisation et de marketing ;

o Investissements en nouveaux produits, de nouvelles activités et en monétique

2-2 Caractéristiques de I’émission

2.2.1 Nature, Forme et délivrance des titres :

Dénomination de I'emprunt : "OCA ATTIJARI BANK 2006"

Nature des titres : Les obligations émises par la banque constituent des titres de créances donnant acces
au capital.

Forme des obligations : Nominative
Catégorie des titres : Ordinaire

Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra dés la cloture de [’émission une
attestation de propriété des titres souscrits délivrée par le centralisateur des titres, SUD INVEST
Intermédiaire en Bourse.

Législation sous laquelle les titres sont crées : Code des sociétés commerciales : livre 4 - titre 1, sous-
titre 5, chapitre 3 : des obligations ; notamment les articles 340 a 345.

2.22 Prix d’émission : Les obligations convertibles en actions seront émises au pair, soit
5 dinars par obligation, payable intégralement a la souscription.

2.23  Droit Préférentiel de Souscription :
La souscription aux 16 000000 OCA sera réservée aux anciens actionnaires détenteurs des actions
composant le capital social actuel ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant 4

titre irréductible qu’a titre réductible.

L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :
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- A titre irréductible :

A raison de huit (8) OCA pour quinze (15) actions BANQUE ATTUARI DE TUNISIE détenues. Les
actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions correspondant & un nombre entier d’OCA, pourront
soit acheter soit vendre en Bourse les droits de souscription formant les rompus sans qu’il puisse en
résulter une souscription indivise. la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE ne reconnaissant qu’un seul
propriétaire pour chaque OCA.

- A titre réductible :

En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les propriétaires et les cessionnaires de
droits de souscription pourront, en outre, souscrire a titre réductible, le nombre d’OCA qu’ils veulent.
Leurs demandes seront satisfaites en utilisant les OCA qui n’auraient pas été absorbées par les demandes
a titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre d’actions détenues dans le
capital de la banque et en fonction du nombre d’OCA disponibles.

2.2.4 Intention des principaux actionnaires : La société ANDALUMAGHREB a décidé d’exercer ses
droits préférentiels de souscription aussi bien a titre irréductible qu’a titre réductible.

La société ANDALUMAGHREB est également disposée 4 garantir la réussite totale de cette ¢mission
en souscrivant au lieu et place des éventuels actionnaires n’ayant pas exercé leurs droits.

Des démarches en ce sens ont été entreprises auprés des autorités en vue d’obtenir les autorisations

nécessaires.
2.2.5 Date de jouissance en intéréts : Chaque OCA souscrite dans le cadre du présent emprunt porte
jouissance en intéréts  partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription et libération et la date
limite de cldture soit le 17/01/2007 seront décomptés et payés a cette date. La date unique de jouissance
en intéréts pour toutes les obligations émises et qui servira de base a la négociation en bourse est fixée
au 18/01/2007, soit le lendemain de la date limite de cloture des souscriptions.

2.2.6 Date de réglement: Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

2.2.7 Taux d’intérét : Les obligations du présent emprunt sont offertes au taux annuel brut de 4,82%
I’an calculé sur la valeur nominale de chaque OCA, au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

2.2.8 Intéréts : Les intéréts sont payés a terme échu le 18 janvier de chaque année. La derniére
échéance est prévue pour le 18/01/2012

Le montant total des intéréts serait de 19.280.000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa globalité.

En cas de conversion des OCA, les intéréts dus au titre de I'année de conversion seront payés &
’échéance de I’emprunt.

2.2.9 Amortissement et remboursement :

- Amortissement normal des obligations en cas d’absence de conversion: Les obligations seront
totalement remboursées 2 issue de la durée de I’emprunt (2 la fin de la S5éme année), soit le 18/01/2012.

- Remboursement anticipé des OCA au gré de I’émetteur : L’ émetteur s’interdit de procéder a son
initiative, pendant toute la durée des OCA, & leur remboursement anticipé.

- Rachat des OCA en bourse : L’émetteur se réserve le droit de procéder au rachat en bourse des OCA
émises. Les OCA ainsi rachetées seront annulées.

-Remboursement anticipé des OCA en numéraire : Les porteurs d’OCA ne pourront en aucun cas
demander le remboursement anticipé en numéraire des OCA.
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Nombre d’obligations

Valeur nominale de I’obligation
Date unique de jouissance servant de base
pour les besoins de cotation en bourse

Amortissement

Date du 1¥ paiement des intéréts

Derniére échéance
Taux d’intérét nominal

AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT : (en P’absence de conversion)

: 16.000.000
: 5 dinars

in fine, (en une seule fois) alafindela s

:18/01/2007

: 18/01/2008
: 18/01/2012
: 4,82% brut I’an

1- Tableau d’amortissement de ’emprunt :

eme

année

En dinars
Echéance Montant Amortissement Capital restant dit Intéréts bruts | Annuités
2007 80 000 000 - 80 000 000 - -
2008 - 80 000 000 3856 000 3 856 000
2009 - 80 000 000 3856 000 3 856 000
2010 - 80 000 000 3856 000 3 856 000
2011 - 80 000 000 3 856 000 3 856 000
2012 80 000 000 0 3 856000 83 856 000
Total 80 000 060 80 000 000 19 280 000 |99 280 000
2- Tableau d’amortissement de 1’obligation:
En dinars
Echéance Montant Amortissement Capital restant di Intéréts bruts Annuités
2007 5 - 5 - -
2008 - 5 0,241 0,241
2009 - 5 0.241 0,241
2010 - 5 0,241 0,241
2011 - 5 0,241 0,241
2012 5 0 0.241 5,241
Total 5 5 1,205 6,205

2.2.10 Prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 5 Dinars par obligation.

2.2.11 Paiement : Le paiement annuel des intéréts sera effectué & terme échu le 18 janvier de chaque

année.

v’ Le premier paiement en intéréts aura lieu le 18
v Le remboursement du capital sera effectué a I’¢

/01/2008
schéance de I’emprunt, soit le 18/01/2012. En

cas de conversion des OCA, les intéréts dus au titre de 1’année de conversion seront payés a
’échéance de I’emprunt.

Les paiements des intéréts et le remboursement éventuel du capital seront effectués aupres des
dépositaires a travers la STICODEVAM

2.2.12 Taux de rendement actuariel:

Le taux de rendement actuariel d’un emprunt est le taux annuel qui a une date donnée, égalise a
ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a
recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur
remboursement final. Ce taux est de 4,82% pour le présent emprunt convertible « OCA
ATTUARI BANK 2006». (En I’absence de conversion en actions)

Note d’opération « OCA ATTIJARI BANK 2006 »
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2.2.13 Durée totale et durée de vie moyenne de I’emprunt :

Durée Totale
Les obligations convertibles en actions « OCA ATTIJARI BANK 2006 » seront émises pour
une durée de 5 ans.

Durée de vie moyenne
I s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le

nominal. C’est ’espérance de vie de I’emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a leur remboursement final. Cette durée de vie est de 5 ans pour le présent emprunt. (en

I’absence de conversion en actions)

2.2.14 Garantie :

Les OCA ne sont assorties d’aucune garantie, elles constitueront des engagements non assortis
de garantie de la part de I’émetteur et viendront au méme rang que les dettes et engagements
chirographaires de I’émetteur.

2.2.15 Notation :

Cet Emprunt n’est pas noté.

2.2.16 Mode de placement :

L'emprunt obligataire convertible en actions objet de la présente note d’opération est émis par
appel public a I'épargne. Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes aux actionnaires de la
BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE détenteurs des 30.000.000 d’actions ATTIJARI BANK
constituant son capital social aux guichets de la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE, auprés de
SUD INVEST et de tous les intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes.

2.2.17 Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’imp6t que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite & I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu'instituée par la loi N°96-113 du 30/12/96, portant loi de
finance pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I’imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la 1égislation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d’obligations sont déductibles de la
base imposable & I’impdt sur les revenus des personnes physiques dans la limite de 1.500 dinars,
et ce conformément aux dispositions de D’article 30 de la loi n° 91-98 du 31 décembre 1991
portant loi de finances pour la gestion 1992.

2.3 Renseignements généraux

23.1

2.32

Etablissement chargé du service financier de ’emprunt :

L’établissement, la délivrance des attestations de propriété et le service financier des OCA
ATTIJARI BANK 2006 seront assurés pendant toute la durée de vie de I’emprunt par SUD
INVEST, Intermédiaire en Bourse.

Marché des titres :

Il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur le marché des titres tunisiens
ou étrangers.

Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, la BANQUE ATTIJARI DE
TUNISIE demandera I’admission des OCA souscrites au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobili¢res de Tunis.

Les négociations sur les droits de souscription auront lieu du 29/12/2006 au 17/01/2007 inclus.
1l est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.
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2.3.3  Régime de négociabilité :
1l n’existe aucune restriction a la libre négociabilité des OCA en bourse.
Toutefois, tout transfert des OCA, qu’il soit 4 titre onéreux ou 4 titre gratuit, entraine la cession
de tous les droits attachés aux OCA au cessionnaire et I’adhésion, de ce dernier, au contrat
d’émission.

2.34  Tribunaux compétents en cas de litige :
Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement, et extinction de cet emprunt obligataire
convertible en actions sera de la compétence exclusive des tribunaux de Tunis.

2.3.5  Prise en charge par la STICODEVAM :

La BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE s’engage dés la cloture des souscriptions de I’emprunt
obligataire convertible en actions « OCA ATTIJARI BANK 2006 » a entreprendre les
démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres
souscrits.

Les droits de souscription seront pris en charge par la STICODEVAM durant la période de
souscription, soit du 29/12/2006 au 17/01/2007 inclus.

A cet effet, la STICODEVAM assurera les réglements/livraison sur lesdits droits négociés en
bourse.

2.3.6 Protection des porteurs ’OCA :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assembiée peut émettre un
avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I’assemblée générale ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de I’assemblée générale des actionnaires.
L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne I’un de ses membres pour la représenter
et défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles de 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’assemblée générale spéciale des obligataires et a son représentant. Le représentant de
I’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

2.3.7 Maintien des droits des porteurs d’OCA :

A dater de I'autorisation de I’assemblée générale extraordinaire, il est interdit a I’entreprise
émettrice, jusqu'a I’expiration du délai d’option pour la conversion, de procéder & une nouvelle
émission d’obligations convertibles en actions, d’amortir son capital ou de le réduire par voie
de remboursement, de distribuer des réserves en especes ou en titres, de créer des parts
bénéficiaires, d’incorporer des réserves ou des bénéfices 4 son capital et généralement de
modifier la répartition des bénéfices.

Au cas ou I’entreprise a procédé avant 1’ouverture du ou des délais d’option a des émissions
d’action A souscrire contre espéces, elle est tenue, lors de I’ouverture de ces délais, de procéder
3 une augmentation complémentaire de capital réservée aux obligataires qui auront opté pour la
conversion et qui, en outre, auront demandé a souscrire des actions nouvelles. Ces actions leurs
seront offertes dans les mémes proportions, ainsi qu’aux mémes prix et conditions, sauf en ce
qui concerne la jouissance, que §’ils avaient eu la qualité d’actionnaires lors dédites émissions
d’actions.
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2.4 Conversion des Obligations Convertibles en Actions

2.4.1 Conditions de Conversion :

Les obligations convertibles en actions seront remboursées au terme de la durée de 5 ans. Elles pourront €tre
converties en actions nouvelles uniquement au gré des porteurs dans les conditions suivantes :

- Les porteurs d’obligations convertibles en actions devront exprimer leur choix de convertir leurs
obligations convertibles en actions ou de se faire rembourser a partir de 90 jours avant I’échéance finale
et en tout état de cause avant 30 jours de I’échéance.

- Le jour de I’échéance, la Banque procédera soit au remboursement des obligations convertibles en
actions et des intéréts y afférents, soit elle procédera & leur conversion en actions pour les porteurs qui
en auront formulé la demande et au paiement des intéréts relatifs a la derniére année.

Les demandes de conversion seront regues au siége de ’émetteur. Le rapport de conversion est de 3. La
conversion des Obligations se fera sur la base trois (3) OCA pour une (1) action.

2.42  Modalités de réalisation de la Conversion :

La 3eme résolution de I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 22 novembre 2006 ayant autorisé 1’émission de
I’emprunt convertible en actions comporte renonciation expresse des actionnaires a leurs droits préférentiels de
souscription aux actions qui seront émises par conversion des OCA objet de la présente note d’opération.

L’augmentation de capital sera réalisée en une seule fois en fonction des demandes de conversion exprimées par
les porteurs d’obligations convertibles en actions et sera libérée en totalité du fait méme de la conversion.

L'Assemblée Générale délegue tous les pouvoirs nécessaires au Conseil d’administration a l'effet de recevoir les
demandes de conversion des obligations convertibles en actions et de constater la réalisation de ’augmentation
de capital corrélative, de procéder aux modifications statutaires et généralement prendre toutes mesures et
accomplir toutes formalités relatives a la réalisation définitive de I’augmentation de capital.

2.43  Caractéristiques des actions nouvelles émises suite a la conversion :

Les actions nouvelles qui seraient émises suite 3 la conversion des obligations seront soumises a toutes les
stipulations statutaires et seront assimilées aux actions anciennes et jouiront des mémes droits a compter du
premier jour de I’exercice au cours duquel les obligations seront converties, soit I’exercice 2012.

Les actions nouvelles donneront droit, dans la propriété de I'actif social et dans la répartition des bénéfices, a une

vocation proportionnelle  la fraction du capital qu'elles représentent.

2.4.4 Eléments de calcul relatifs aux bases de conversion :

Prix et base de conversion :

La méthode pratiquée pour la détermination du prix d’exercice de I’option de conversion est celle des
comparables (PER)

A ’horizon 2010, les résultats de la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE sont estimés comme suit :

Résultat Net Valeur Nette Comptable
Montant global (en MDT) 53.2 212
Nombre d’actions en millions) 30 30
Montant par action (en DT) 1,77 7,07
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Compte tenu des indicateurs boursiers suivants :

o UnP/E ,oyen desortie d€ 12 fOIS
e Un P/B estimé a 2,5 fois

La valeur de ’action ATTIJARI BANK a I’horizon 2010 dégagée par la méthode des comparables
boursiers, s’éléve a 21,2 dinars en considérant le P/E moyen €t @ 17,7 en se référant au P/B moyen - La moyenne
s’éléve a 19,5 dinars.

Le prix d’exercice de I’option de conversion retenu s’établi @ 15D par action, ce qui offre une décote de 23% par
rapport aux valeurs dégagées par les méthodes des comparables boursiers.

A cet effet, pour une valeur d’exercice s’élevant a 15 dinars et une valeur d’émission des Obligations
Convertibles en Actions de 5 dinars , la base de conversion des OCA en actions s’établi a 3.

Val T _— :
La valeur d’une obligation convertible en actions s’analyse comme la somme d’une obligation classique et de la
valeur d’une option d’achat d’action. D’ot, la valeur de ’option de conversion est calculée suivant le modele de
Black-Scholes comme suit :

Valeur de Poption =N(D;) * V¥ e-T * = N(D,) *k *e-" * r¢

Avec :

D, =[ In (V/K) + (r;+ 6%/2)*T] / (c*™T)

D,= D, - G*‘IT

Et

V= Cours de I’action ATTIJARI BANK (au 03/11/2006) 8,900 dinars
K= Prix de ’exercice de ’option 15 dinars
r¢= Taux de rémunération annuel sans risque 5,8%

o = écart type instantané du taux de rentabilité de I’action ATTL ARIBANK 25%

T= Durée restant & courir jusqu’a I’échéance (maturité) 5 ans

N(D) représente une loi normale centrée réduite
e désigne la fonction exponentielle
Ln est le logarithme népérien

La valeur de ’option de conversion ressort par cette méthode a 1,05 dinars par action, soit un
rendement (valeur de I’option / cours de ’action) de 11,8% par rapport au cours de bourse retenu.

Taux facial

Le taux facial de I’émission soit 4,82% est celui qui permet de donner un TRI global correspondant 4 un
taux de rémunération accepté eu égard aux conditions actuelles du marché et de la réalité de I’émetteur,
de 6.5%, sachant que le décaissement initial effectif est de 4,650 dinars (hors option), et que le
remboursement en 2012 est de 5 dinars.

* Qui tient compte d’un taux sans risque de 3,8% pratiqué actuellement sur les obligations de I’état & maturité 5
ans et d’un spread de 0,7%.
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2.5 Rapport spécial des Commissaires aux comptes relatif aux bases de conversion

2EE £l FansT & YOUNG
i :‘}M CE

ast & Young
FMBZ KPMG ' tableay de ORCT
10, Rue de Jénsalem
| 1002, Tunis Belvedéte
{ Tunisic

INISIE

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTE SUR *
L'EMISSION D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

Messieurs les actionnaires de la Banque du Sud

En notre qualité¢ de commissaires aux comptes de voire société et en exécution de la mission
prévue par larticle 340 du Code des Sociéiés Commerciales, nous vous présentons notre
rapport sur e projet d'émission d'obligations convertibles en actions de 80 millions de dinars,
opération sur laquelle vous éles appelés 2 vous prononcer.

Nous avons procédé au contrble des informations fournies dans ie rapport du Conseil
d'Administration sur e choix des éléments de calcal relatifs aux bases de conversion et au
prix d'émission des actions & émetire et sur son montant, en effectuant les diligences que nous
avons estimé nécessaires sclon les normes  usueliement appliquées dans de telles
circonstances.

Le choix des ¢léments de calcul relatifs aux bases de conversion, au prix d'émission des
actions & émettre et son montant, n'appellent pas, de notre part, d'observations particuliéres.

Tunis, le 21 Novembre 2606

v

N, B

FMBZ KPMG TUNISIE AMC ERNST & YOUNG
Moncef Boussannouga Zammouri Noureddine Hajji

P

L o -
/j. A

i e

~
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« BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE»

Société anonyme au capital de 150.000.000 de dinars
Siége social : 95 Avenue de la Liberté —1002 Tunis - Belvédére
RC N° B140811997

Statuts déposés au greffe du tribunal de premiére instance de Tunis le 26/06/2006

Objet social : I’exercice de la profession bancaire notamment par la mobilisation de I’épargne et par Poctroi de crédits

EMPRUNT OBLIGATAIRE CONVERTIBLE EN ACTIONS DE 80 000 000D
Divisé en 16 000 000 obligations convertibles en actions de nominal 5 dinars chacune
Taux d’intérét : 4,82% brut ’an
Durée 5 ans

Décision de I Assemblée Générale Extraordinaire du 22 Novembre 2006
Dépdt du procés verbal de Passemblée Générale Extraordinaire au greffe du tribunai de premiére instance de Tunis, le 11/12/2006

Visa du CMF N° 06-551 du 27/12/2006

Notice légale publiée au JORT n °108 du 29/12/2006
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°..........

Je (HOUS) SOUSSIGNE(S) (ROM @1 PPEROMY) © ... o s s ot e oo s e o 0 0 L 2210 0 0

Piece d’identité ©..........cooeiiiiiiiiiie
Agissant pour le COMPLE de ... ... .cooeveieniiri s

Qualité ;...
Nationalité : . M O F O

Profession ...
Adresse ...
PIOPIIGAITE B8 ©... cvo v e verien sos s e e o s rns s s e s s e actiONS
Déclare (ons) souscrire & (en toutes lettre) ... .. . .........Obligations Convertibles en Actions au prix

de 5 dinars chacune, portant jouissance unique‘éibéft‘i.r' du18/01/2007 et remboursables in '-fme le 18/01/2012 en I"absence de conversion en
actions .

Les intéréts sont réglés annuellement le 18 janvier de chaque année. i

1- A titre irréductible : 4 raison de 8 Obligations Convertibles en actions pour 15 actions anciennes contre la remise de mes (nos) o,
[—_—_-:] Actions ATTIJARI BANK

| _‘_] Droits acquis en Bourse

I___:] Total des droits de souscription donnant droit a OCA
2-Atitre réductible 1 & ... Obligations Convertibles en actions.

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j’ai (nous avons)
accepté de souscrire au nombre d’Obligations Convertibles en actions ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion
d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (ons) (2)

En espéces

g Par cheque T UTTTUTIUUTRTUTTON + 1.1 | JIUUUTERUTUSOTOUT TIPSR TR - - L I TR R ER R E EE R
Par virement effectué le... . .......par le débit de mon (NOtTE)COMPLE N e s
OUVEIE 8 .. ooe vee eee e re eeee eeeeee eee et o eeas s S aae s s aee s e s s b

la somme de ( en toutes Ietres). .. ....oovr e e
Représentant le montant des Obligations Convertibles en actions soit... ... Obligations Convertibles en actions.

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
Le second servant de souche

A ciiecosneaseacsesy 1€ carserescceracacennnee

Signature

(1) Remplir la case appropriée
(2)  Cocher la case correspondante
(3)  Faire précéder la sig; dela i ite « Lu et approuvé »
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Copie
« BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE»

Société anonyme au capital de 150.000.000 de dinars
Si¢ge social : 95 Avenue de la Liberté ~1002 Tunis - Belvédére
RC N° B140811997
Statuts déposés au greffe du tribunal de premiére instance de Tunis le 26/06/2006

z

Objet social : Pexercice de la profession bancaire notamment par Ia mobilisation de I’épargne et par 'octroi de crédits

EMPRUNT OBLIGATAIRE CONVERTIBLE EN ACTIONS DE 80 000 000D
Divisé en 16 000 000 obligations convertibles en actions de nominal 5 dinars chacune
Taux d’intérét : 4,82% brut ’an
Durée 5 ans

Décision de I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 22 Novembre 2006
Dépot du procés verbal de 'assemblée Générale Extraordinaire au greffe du tribunal de premiére instance de Tunis, le 11/12/2006

Visa du CMF N° 06-551 du 27/12/2006

Notice légale publiée au JORT n °108 du 29/12/2006
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°..........

Je (nous) soussigné(s) (nom et prénom) :...... ... ...

Piece A IAENtIte ... ..o e ottt e e e e e e e
Agissant pour le compte de ©... ...

Oualite s ... s 55 busass sapmss
Nationalité = ..o smwe st ven i vosmun vsivsss o Age :
Profession :
AATESSBI§ si: simu s
PTOPTISEAITE 8 ... ... ot et evucer e vt sas eu cee e eees fos Sos S e e e e o Shs Sh e L L Ll L e s

SexemMDFD

.. actions
Déclare (ons) souscrire & (en toutes Jettre) ... ... ... Obligations Convertibles en Actions au prix
de 5 dinars chacune, portant jouissance unique a partir du 18/01/2007 et remboursables in-fine le 18/01/2012 en I’absence de conversion en

actions .
Les intéréts sont réglés annuellement le 18 janvier de chaque année.

1- A titre irréductible : 4 raison de 8 Obligations Convertibles en actions pour 15 actions anciennes contre la remise de mes (nos
I::] Actions ATTIJARI BANK

[:] Droits acquis en Bourse

[::] Total des droits de souscription donnant droita ... e OCAL

)(1):

2- A titre réductible 1a ... ..o oo ... Obligations Convertibles en actions.

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j°ai (nous avons)
accepté de souscrire au nombre d’Obligations Convertibles en actions ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d’informations incomplétes ou erronées, soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons)(2)

En espéces

Parchéque n°..............oo.. HIESUR Lo BBENCE.

Par virement effectué le... ......... ... par le débit de mon (notre)compte n°.

OUVELE B oot voess ioi sisiae s s s s g6 wlaamaicn <o ui45 §58 3E6T545 436 SHHRBE 93 ST 0 o vwniewmimms wae pow s F47 SN e $00 HAEL 0t WHatvas o s o0

la somme de ( en toutes 1ettres)... ... v ieeiii T R S SRR i gt e e v 0 il 53
Représentant le montant des Obligations Convertibles en actions soit... ... Obligations Convertibles en actions.

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
Le second servant de souche

A cevaresensesvsises 1€ sevavsnssvossssensees

Signature 2

(1) Remplir la case appropriée
(2) Cocher la case correspondante
(3) Faire précéder la sig; de la mention ite « Lu et approuvé »
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