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Ce visa est accordé sous réserv-e de la libération totale de l'augmentation de capital de la Banque Attijari
de Tunisie de 50MD décidée par I'AGE da2211112006
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FLASH - EMPRT]NT OBLIGATAIRE CONVERTIBLE
« OCA ATTIJARI BANK 2006 »

L,emprunt obligataire convertible en actions « oCA ATTIJARI BANK 2006 » est émis pour un montant de

g0 000 000 de dinars divisé en 16.000 000 d'obligations convertible en actions -OCA- de 5 dinars de nominal à

un taux annuel brut de 4,82a/o et à échéance de 5 ans'

- Dénomination de I'emprunt : ocA ATTIJARI BANK 2006

- Montant : 80 000 000 de dinars divisés en 16 000 000 obligations

- Nominal : 5 dinars Par obligation

- Forme des obligations : Les obligations sont nominatives

- Prix d'émission : 5 dinars par obligation

- Prix de remboursement : 5 dinars par obligation

- Date de jouissance en : Chaque obtigation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte

intérêts jouissance en intérêts à partir de la date effective de sa souscription et

libération.
Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription

et libération et la date limite de clôture, soit le 17l01nAD7, seront décomptés

et PaYés à cette date.

U aât. unique de jouissance en intérêts pour toutes les obligations émises

qui servira de base à la négociation en bourse est fîxée au 1810112007, soit le

lèndemain de la date limite de clôture des souscriptions.

- Taux d'intérêt
- Taux de rendement actuariel

- Duree
- Duree de vie moyenne

- Amortissement

- Souscriptions et versements

- Droit préférentiel de

souscription :

:4,82ÿo brut l'an
: C,est le taux annuel qui, à une date donnée, égalise à ce taux et à intérêts

.oropotet les valeurs àctuelles des montants à verser et des montants à

recevoir. Il n'est significatif que pour un souscripteur qui cons-erverait ses

titres jusqu'à leur rémboursement final. Ce taux est de 4,82alo I'an pour le

présent emprunt. (En l'absence de conversion en actions)

: Les obligations seront émises pour une durée de 5 ans

: Il s,agitte la somme des durées pondérées par les flux de remboursement,

puis divisée par le nominal. C'est I'espérance de_vie de l'empprnt pour un

iour.ript.ur qui conserverait ses titrei jusqu'à leur remboursement final.

Cette durée est de 5 ans pour le présent emprunt. (en loabsence de

conversion)

: In fine, soit en une seule fois à la fin de la période ( 5èl"" année), (en

l'absence de conversion) soit lel8l0ll20l2
: Les souscriptions et les versements seront reçus du 2911212006 au

17t01t2007 aux guichets de la Banque Attijari de Tunisie, auprès de Sud

Invest et de tous les intermédiaires en bourse et teneurs de comptes'

:La souscription aux l6 000 000 OCA sera réservée aux anciens actionnaires

détenteurs des actions composant le capital social actuel ainsi qu'aux

cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant à titre irréductible qu'à

titre réductible.
L'exercice de ce droit s'effectue de la manière suivante :

1
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Intention des principaux
actionnaires

Clôture des souscriptions

- Paiement

- Régime Fiscal

-Etablissements
domiciliataires

- A titre irréductible :

A raison de huit (8) OCA pour quinze (15) actions BANQUE ATTIJARI
DE TUNISIE détenues. Les actionnaires qui n'auront pas un nombre

d'actions correspondant à un nombre entier d'OCA, pourront soit acheter

soit vendre en Bourse les droits de souscription formant les rompus sans

qu'il puisse en résulter une souscription indivise. la BANQUE AT1-IJARI
DE TUNISIE ne reconnaissant qu'un seul propriétaire pour chaque OCA.

- A titre réductible :

En même temps qu'ils exercent leurs droits à titre irréductible, les

propriétaires et les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
iouscrire à titre réductible, le nombrc d'OCA qu'ils veulent. Leurs demandes

seront satisfaites en utilisant les OCA qui n'auraient pas été absorbées par les

demandes à titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite au prorata du

nombre d'actions détenues dans le capital de la banque et en fonction du

nombre d'OCA disponibles.
Dans le cas où les souscriptions n'atteignent pas la totalité du montant
proposé à la souscription, I'AGE du 22 novembre 2006 a autorisé le conseil

d'administration doexercer toutes ou certaines des options suivantes :

- Le montant de I'émission correspondra à celui effectivement

collecté par la Banque
- Les OCA non souscrites peuvent être totalement ou partiellement

redistribuées entre les actionnaires de la Banque
- Les OCA non souscrites peuvent être offertes au public totalement

ou partiellement.

: La société ANDALLMAGHREB a décidé d'exercer ses droits préferentiels

de souscription aussi bien à titre irréductible qu'a titre réductible.

La société ANDALLIMAGHREB est également disposée à garantir la

réussite totale de cette émission en souscrivant au lieu et place des éventuels

actionnaires n'ayant pas exercé leurs droits.
Des démarches on ce sens ont été entreprises auprès des autorités en vue

d'obtenir les autorisations nécessaires

: La souscription aux OCA est réservée aux anciens actionnaires détenteurs

des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires de droits

de souscription en bourse, tant à titre irréductible que réductible, à raison de

8 OCA pour 15 actions détenues et ce, du2911212006 au 1710112007 inclus.

Les demandes de souscription seront reçues dans la limite du nombre des

titres émis.

Un avis cle clôture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché

Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture

effective des souscriptions.

: Le paiement annuel des intérêts sera effectué à terme échu le l8 janvier de

chaque année.

- Le premier paiement en intérêts aura lieu le 18/01/2008

- Le remboursement du capital quant à lui sera effectué à l'échéance

de I'emprunt, soit le LS|01DAI'2.

Les paiemeuts des intérêts et le remboursement éventuel du capital seront

effectués auprès des dépositaires à travers la STICODEVAM

: Droit commun régissant la fiscalité des obligations

: L'établissement , la déliwance des attestations de propriété et le service

financier des OCA ATTIJARI BANK 2006 seront assurés durant toute la
durée de vie de I'emprunt par SUD INVEST- intermédiaire en bourse.
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Garantie

- Notation de l'emprunt

- Cotation en Bourse

- Prise en charge par la

STICODEVAM

- Tribunaux compétents en

cas de litige

: Les OCA ne sont assortis d'aucune garantie, elles constitueront des

engagements non assortis de garantie de la part de l'émeffeur et viendront au

même rang que les dettes et engagements chirographaires de l'émetteur.

: Cet emprunt n'est pas noté

: Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, la Banque Attijari de

Tunisie demandera l'admission des obligations souscrites au marché

obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.

: La BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE s'engage dès la clôture de

l' emprunt « OCA ATTIJARI BANK 2006 » à entreprendre les démarches

nécessaires auprès de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des

titres souscrits.

: Tout litige pouvant surgir suite à l'émission, le paiement et I'extinction de

cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive des ffibunaux de

Tunis.
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Chapitre 2 : Renseisnements concernant l'onération

2.1 Renseignements relatifs à I'émission :

2.1.1 Décisions à I'origine de l'émission des obligations convertibles en actions:

Conformément aux dispositions de I'article 340 du code des sociétés commerciales et après avoir pris

connaissance du rapport du Conseil d'administration ainsi que du rapport spécial des commissaires aux comptes

sur les bases de conversion, I'AGE du22lllDA06 a décidé de procéder, sous réserve de la libération intégrale

des actions souscrites dans le cadre de l'augmentation de capital décidée par ladite assemblée, à l'émission d'un
emprunt obligataire d'un montant de 80.000.000 de dinars divisé en l6 millions d'obligations conveftibles en

actions dont les caractéristiques sont présentées ci-après.

Dans le cas où les souscriptions n'atteignent pas la totalité du montant proposé à la souscription, I'AGE du

22 novembre 2006 a autorisé le conseil d'administration d'exercer toutes ou certaines des options suivantes :

- Le montant de l'émission correspondra à celui effectivement collecté par la Banque.
- Les OCA non souscrites peuvent être totalement ou partiellement redistribuées entre les actionnaires de

la Banque.
- Les OCA non souscrites peuvent être offertes au public totalement ou partiellement.

2.1.2 Renseignements relatifs à l'opération

Le montant nominal du présent emprunt est fixé à 80 000 000 de dinars divisé en l6 000 000 d'obligations de

nominal 5 dinars.

Produit brut et produit net de I'emprunt : Le produit brut de l'emprunt obligataire convertible en actions est

de 80 000 000 de dinars, les frais de montage du dossier et lcs çommissions de placement et de gestion s'élèvent

à 75 000 dinars, les frais du Conseil du Marché Financier s'élèvent à 41 000 dinars, les frais de la BVMT sont de

3 000 dinars, les frais de la STICODEVAM pour la durée de vie de I'emprunt sont de 27 924 dinars, les frais

divers englobant les frais d'annonce au JORT, les frais de photocopie etc... sont estimés à l2 000 dinars, soit un

total de frais approximatifs de 158 924 dinarc et un produit net de l'emprunt de 79 841 076 dinars.

Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de l'emprunt et donnés à titre indicatif. Le total de ces frais

dépend du montant collecté au moment de la clôture de l'emprunt.

2.1.3 Période de souscription et de versement

La souscription aux OCA est réservée aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social

actuel et aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant à titre irréductible que réductible, à raison de

8 OCA pour 15 actions détenues et ce, du29ll2l2006 au l7l0ln0Ù7 inclus.

Les souscriptions et les versements seront reçus aux guichets de la BANQUE ATTIJARI DE TLTNISIE, auprès

de SUD INVEST et de tous les intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes. Les demandes de souscription

seront reçues dans la limite du nombre de titres émis.

Un avis de clôture sera publié dans les bulletins offrciels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse dcs

Valeurs Mobilières de Tunis dès la clôture effective des souscriptions.

9

Produit par oblisationProduit elobalDésienation
5,00Produit brut 80 000 000

0,01158 924Total des frais
4,9979 84r 076Produit Net
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2,1.4 Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions

Les souscriptions et versements seront reçus aux guichets de la BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE,
auprès de SUD INVEST et de tous les intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes.

2.1.5 But de l'émission :

L' emprunt obligataire convertible en actions pour un montant de 80MD objet de la présente note d'opération
succédant à l'augmentation de capital de 50MD, est destiné à donner à la banque un complérnent de ressources

financières stables pour couvrir les créances classées, financer ses activités et faire face à ses besoins en

recourant moins au marché monétaire et en maintenant ses ratios dans les limites exigés par la réglementaticln en

vigueur.

La recapitalisation de la BANQUE ATTIJARI DE TLNISIE a pour objectif de :

. Répondre à l'exigence des fonds propres minimum édictée par les autorités monétaires tunisiennes ;
r Redresser le ratio de couverture des risques et doter la banque des moyens et conditions

d'accompagnement de sa clientèle en Tunisie et à l'étranger ;

. Couwir la passation des créances classées sur les comptes de I'exercice 2006 ;

r Permettre à la banque d'engager Ia réalisation de son plan stratégique, notamment :

o Le développement du réseau par la création de nouvelles agences et l'aménagement de celles

existantes ;

o La construction du futur siège social ;

o La refonte du système d'information et la modernisation des moyens et applicatifs de gestion,

de contrôle, d'organisation et de marketing ;
o Investissements en nouveaux produits, de nouvelles activités et en monétique

2-2 Caractéristiques de l'émission

2.2,1 Nature, Forme et délivrance des titres :

Dénomination de I'emprunt : "OCA ATTIJARI BANK 2006"

Nature des titres : Les obligations émises par la banque constituent des titres de créances donnant accès

au capital.

tr'orme des obligations : Nominative

Catégorie des titres : Ordinaire

Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recsvra dés la clôture de l'émission une

attestation de propriété des titres souscrits déliwée par le centralisateur des titres, SUD IÏ.IVEST
Intermédiaire en Bourse.

Légistation sous laquelle les titres sont crées : Code des sociétés Çommerciales : liwe 4 -titre 1, sous-

titre 5, chapitre 3 : des obligations ; notamment les articles 340 à 345.

2.2.2 Prix d'émission : Les obligations convertibles en actions seront émises au pair, soit

5 dinars par obligation, payable intégralement à la souscription.

2.23 Droit Préférentiel de Souscription :

La souscription aux 16 000 000 OCA sera réservée aux anciens actionnaires détenteurs des actions
composant le capital social actuel ainsi qu'aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant à

titre irréductible qu'a titre réductible.

L'exercice de ce droit s'effectue de la manière suivante :
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- A titre irréductible :

A raison de huit (8) OCA pour quinze (15) actions BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE détenues. Les

actionnaires qui n'auront pats un nombre d'actions correspondant à un lombre entier d'oCA, pourront

soit acheter soit vendre ., Bou... les droits de souscription formant les rompus sans qu'il puisse en

résulter une souscription indivise. la BANQUE ATTIJARI DE TLINISIE ne reconnaissant qu'un seul

propriétaire pour chaque OCA.

- A titre réductible :

En même temps qu'ils exercent leurs droits à titre irréductible, les propriétaires et les cessionnaires de

droits de souscripiio, pourront, en outre, souscrire à titre réductible, le nombre d'oCA qu'ils veulent.

Leurs demandes seront satisfaites en utiliiant les OCA qui n'auraient pas été absorbées par les demandes

à titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre d'aotions détenues dans le

capital de la banque et en fonction du nombre d'OCA disponibles.

Z.Z.4lntention des principaux actionneires : La société ANDALTINTTAGHREB a décidé d'exercer ses

droits préferentiels de souscription aussi bien à titre irréductible qu'l titre réductible'

La société ANDALUMAGHiIEB est également disposée à garantir la réussite totale de cette émission

en souscrivant au lieu et place des éventuels actionnaires n'ayant pas exercé leurs droits.

Des démarches en ce sôns ont été entreprises auprès des autorités en vue d'obtenir les autorisations

nécessaires.

2,2.5 Date de jouissance en intérêts : Chaque OCA souscrite dans le cadre du présent emprunt porte

jouissance en intérêts à partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre la date de sousuiption et libération et la date

limite de clôture soit le firc1?007 ieront décomptés et payés à cette date. La date unique de jouissance

en intérêts pour toutes les obligations émises et qui servira de base à la négociation en bourse est fixée

au lBt1l/ZôOZ soit le lendemain d" la date limite de clôture des souscriptions.

2.2.6 Date de règlement: Les obligations seront payables en totalité à la souscription.

2.2.7 Taux d'intérêt : Les obligations du présent emprunt sont offertes au taux annuel brut de 4,82o/o

l,an çalculé sur la valeur nominàle de chaque OCA, au début de chaque période au titre de laquelle les

intérêts sont servis.

2.2.g tntérêts : Les intérêts sont payés à terme échu le l8 janvier de chaque année. La demière

échéance est prévue pour le lSl0J.nAl2

Le montant total des intérêts serait de 19.280.000 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa globalité.

En cas de conversion des OCA, les intérêts dus au titre de I'année de conversion seront payés à

l'échéance de I'emPrunt.

2.2.9 Amortissement et remboursement :

- Amortissement normal des obligations en c(N d'absence de conversion: Les obligations sçront

totalement remboursées à l'issue de la durée de I'emprunt (à la fin de la 5éme année), soit le lSlunan'

- Remboursement anticipé des OCA au gré de l'émctteur : L'émetteur s'interdit de procéder à son

initiative, pendant toute la durée des OCA, à leur remboursement anticipé.

- Rachat des OCA en bourse: L'émetteur se réserve le droit de procéder au rachat en bourse des OCA

émises. Les OCA ainsi rachetées seront annulées.

-Remboursement onticipé des OCA en numéraire; Les porteurs d'OCA ne poutront en aucun cas

demander le remboursement anticipé en numéraire des OCA.
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Nombre d'obligations : 16.000'000

Valeur nominale de I'obligation : 5 dinars

Date unique de jouissance servant de base 
:fifi112007

pour les besoins de cotation en bourse

Arnortissement in fine, (en une seule fois) à la fin de la 5"*" année

Date du l"'paiement des intérêts : 18/01/2008

Demière échéance : 18/01 12012

Taux d'intérêt nominal :4,82o/o brut l'an

AMORTISSEMENT DE L'EMPRUNT : (en l'absence de conversion)

1- Tableau d'amortissement de l'emplrunt :

En dinars

2- Tableau d'amortissement-de I'obligation:
En dinars

z.Z.l1prix de remboursement : Le prix de remboursement est de 5 Dinars par obligation'

z.Z.llpaiement : Le paiement annuel des intérêts sera effectué à terme échu le 18 janvier de chaque

année.
r' Lepremier paiement en intérêts aura lieu le 18/01/2008
/Le rembàurJ.rrnt du capital sera effectué à l'échéance de l'emprunt, soit le 1810112012'En

cas de conversion des OCA, les intérêts dus au titre de l'année de conversion seront payés à

l'échéance de l'emPrunt.

Les paiements des intérêts et le remboursernent éventuel du capital seront effectués auprès des

dépositaires à travers la STICODEVAM

2.2.12 Taux de rendement actuariel:

Le taux de rendement actuariel d'un emprunt est le taux annuel qui à une date donnée, égalise à

ce taux et à intérêts composés les valeurs actuelles des montants à Yerser et des montants à

recevoir. n1;est significâtif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'à leur

remboursement final. Ce taux est de 4,82o/o pour le présent emprunt convertible « OCA

ATTIJARI BANK 2006». (En I'absence de conversion en actions)

Echéance Montant Amortissement Capital restant dû lntérêts bruts Annuités

80 000 000 80 000 000

2008 80 000 000 3 856 000 3 856 000

80 000 !00_ 3 856 00L_ 3 8s6 000

80 000 000 3 8s6 000 3 856 000

201 1
80 000 000 3 856 000 3 856 000

2012 80 000 000 0 3 856 000 83 856 000

Total 80 000 000 80 000 000 le 280 000 99 280 000

Echéance Montant Amortissement Capital resüant dû 
-

Intérêts bruts Annuités

5 5

2008 5 0,241 0,241

5 0.241 0"241

5 t,241 _ 0,241

20r I 5 0,241 0,241,_

2A12 5 0 0"241 5.241

Total 5 5 1.205 6,205
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2.2.13 Durée totale et durée de vie moyenne de I'emprunt :

Durée Totale
Les obligations convertibles en actions « OCA ATTIJARI BANK 2006 » seront émises pour

une durée de 5 ans.

Duree de vie movenne
Il s,agit orÇG-rr-oes durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le

nominal. C,est l,espérance de vie de l'emprunt pour un sous_cripteur qui conserverait ses titres

jusqu'à leur remboursement final. cette dùrée dè vie est de 5 ans pour ie présent emprunt' (en

I'absence de conversion en actions)

2.2.14 Garantie :

Les ocA ne sont assorties d'aucune garantie, elles constitueront des engagements non assortls

de garantie de la part de l'émetteur et viendront au même rang que les dettes et engagements

chirograPhaires de l'émetteur.

2.2.15 Notation :

Cet EmPrunt n'est Pas noté.

2.2.16 Mode de Placement :

L,emprunt obligataire convertible en actions objet de la présente note d'opération est émis par

upp.ipublic à l'épargne. Les souscriptions à cet emprunt seront _ouvertes 
aux actionnaires de la

BANeuE ATTIiARI DE TI-TNISIE détenteurs dei 30.000.000 d'actions ATTIJARI BANK

constituant son capital social aux guichets de la BANQUE ATTIJARI DE TLNISIE, auprès de

SUD INVEST et dr tour les intermédiaires en Bourse et teneurs de comptes.

2,2.17 Fiscalité des titres :
Les intérêts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis à une retenue d'impôt que la loi

met ou pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales.

En l'état actuel de la législation] et suiie à l'unification des taux de la retenue à la source sur les

.rurnu, aà, capitaux riuitir.r, telle qu'instituée par la loi No96-113 du 30112196, portant loi de

finance pour la gestion 1997,les intérêts sont soumis à une retenue à la source au taux unique de

Z}o/o.Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations

revenant à des personnes morales non soumises à I'impôt sur les sociétés ou qui en sont

totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Les intérêts à percevoir annuellement par les détenteurs d'obligationl 19nt 
déductibles de la

base imposable e l'impôt.r. trs ,rr.ru, des personnes physiques dans la limite de l'500 dinars,

et ce conformément aux dispositions de I'article 30 de la loi n" 91-98 du 31 décembre 1991

portant loi de f,tnances pour la gestion 1992'

2.3 Renseignements généraux

2 j.\ Etablissement chargé du service financier de I'emprunt :

Uetauiissement, la dZlivrance des attestations de propriété et le service financier des ocA

ATTIJARI BANK 2006 seront assurés pendant toute la durée de vie de l'emprunt par SI-JD

INVEST, Intermédiaire en Bourse'

2.32 Marché des titres :

Il n,existe pas de titres de même catégorie qui sont négociés sur le marché des titres tunisiens

ou étrangers.

Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt, la BANQUE ATTIJARI DE

TLTNISIE demandera I'admission des OCA souscrites au marché obligataire de la cote de la

Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis'

Les négociations sur les droits de souscription auront lieu du 29t1212006 aufifilnaÙ7 înclus'

Il est à préciser qu,aucune séance de réguiarisation ne sera organisée au-delà des délais précités'
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2.33

2.3.4

2.35

2.3.6

2.3.7

Régime de négociabilité I

Il iexiste aucune restriction à la libre négociabilité des OCA en bourse.

Toutefois, tout transfert des OCA, qu'il ôit à titre onéreux ou à titre gratuit, entraine la cession

de tous les droits attachés aux OCA au cessionnaire et I'adhésion, de ce dernier, au contrat

d'émission.

Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvânt surgir suite à l'ém-ission, paiement,_et extinction de cet emprunt obligataire

ror16.ti6le en action. r!* de la compétence exclusive des tribunaux de Tunis.

Prise en charge Par la STICODEVAM :

La BANeug-etrgARI DE TLTNISIE s'engage dès la clôture des souscriptions de I'emprunt

obligataire convertible en actions « ocA - Àrrt.laru BANK 2006 » à entreprendre les

démarches nécessaires auprès de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres

souscrits.
Les droits de souscription seront pris en charge par la STICODEVAM durant la période de

souscription, soit drt29tl2l2006 au finln007 inclus'

A cet rff.t, la STICODEVAM assurera les règlementÿlivraison sur lesdits droits négociés en

bourse.

Protection des Porteurs d'OCA :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un

avis préalable sur les questions inscrites à la délibération de I'assernblée générale ordinaire des

actionnaires. Cet avis ôst consigné au procès verbal de I'assemblée générale des actionnaires.

L'assemblée générale spéciale des obligataires désigne l'un de ses membres pout la représenter

et défendre les intérêts des obligataires.

Les dispositions des articles de 355 à 365 du code des sociétés commerciales s'appliquent à

l,assem-blée générale spéciale des obligataires et à son représentant. Le représentant de

I'assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

Maintien des droits des porteurs d'OCA :
A dater de l,autorisation de l'assemblée générale extraordinaire, il est interdit à l'entreprise

émettrice, jusqu'à I'expiration du délai d'oftion pour la conversion, de procéder à une nouvelle

émission d'obiigationi .onr.rtibles en actions, d'amortir son capital ou de le réduire par voie

de remboursemento de distribuer des réserves en espèces ou en titres, de créer des parts

bénéficiaires, d,incorporer des réserves ou des bénéfices à son capital et généralement de

rnodifier la répartition des bénéfices.

Au cas où l,entreprise a procédé avant I'ouverture du ou des délais d'option à des émissions

d,action à souscriie contrà espèces, elle est tenue, lors de I'ouverture de ces délais, de procéder

à une augmentation complémintaire de capital réservée aux obligataires qui auront opté pour la

conversiàn et qui, ,n outr., auront demandé à souscrire des actions nouvelles. Ces actions leurs

seront offertes dans les mêmes proportions, ainsi qu'aux mêmes prix et conditions, sauf en ce

qui concerne la jouissance, qrc.'itr avaient eu la qualité d'actionnaires lors dédites émissions

d'actions.
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2.4 Conversion des Obligations Convertibles en Actions

2.4.1 Conditions de Conversion :

Les obligations convertibles en actions seront remboursées au terme de la durée de 5 ans. Elles pourront être

converties en actions nouvelles uniquement au gré des porteurs dans les conditions suivantes :

- Les porteurs d,obligations convertibles en actions devront exprimer leur choix de convertir leurs

obligations convertibles en actions ou de se faire rembourser à partir de 90 jours avant l'échéance finale

et en tout état de causs avant 30 jours de l'échéance'

- Le jour de l'échéance, la Banque procèdera soit au remboursement des obligations convertibles en

actions et des intérêts y afferents, rôit elle procèdera à leur conversion en actions pour les porteurs qui

en auront formulé la demande et au paiement des intérêts relatifs à la dernière année.

Les demandes de conversion seront reçues au siége de l'émetteur. Le rapport de conversion est de 3' La

conversion des Obligations se fera sur la base trois (3) OCA pour une (l) action.

2.42 Modatités de réalisation de Ia Conversion :

La 3eme résolution de l, Assemblée Générale Extraordinaire du 22 novembre 2006 ayant autorisé l'émission de

l;rrp.rrt convertible en actions comporte renonciation expresse des actionnaires à leurs droits préferentiels de

souscription aux actions qui seront émises par conversion des OCA objet de la présente note d'opération'

L,augmentation de capital sera réalisée en une seule fois en fonction des demandes de conversion exprimées par

i., p6rt.rrs d,obligaiionr ronwrtibles en actions et sera libérée en totalité du fait même de la conversion'

L,Assemblée Générale délègue tous les pouvoirs nécessaires au Conseil d'administration à l'effet de recevoir les

demandes de conversion dÀ obligations convertibles en actions et de constater la réalisation de I'augmentation

de capital corrélative, de procéder au* modifications statutaires et généralement prendre toutes mesures et

accomplir toutes formalités relatives à la réalisation définitive de I'augmentation de capital.

2.43 Caractéristiques des actions nouvelles émises suite à la conversion I

Les actions nouvelles qui seraient émises suite à la conversion des obligations seront soumises à toutes les

stipulations statutair., ét ,.ront assimilées aux actions anciennes et jouiront des mêmes droits à compter du

primier jour de I'exercice au cours duquel les obligations seront converties, soit l'exercice 2012'

Les actions nouvelles donneront droit, dans Ia propriété de I'actif social et dans la répartition des bénéfices, à une

vocation proportionnelle à la fraction du capital qu'elles représentent'

2,4.4 Eléments de calcul relatifs aux bases de conversion :

Prix et base de conversion :

La méthode pratiquée pour la détermination du prix d'exercice de l'option de conversion est celle des

comparables (PER)

A l,horizon 2010, les résultats de la BANQUE ATTIJARI DE TLiNISIE sont estimés comme suit :

Résultat Net Valeur Nette CornPtable

Montant bal 53,2 212

Nombre d' en ml 30 30

Montant pqaction (en DT) 1,77 7,07
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Compte tenu des indicateurs boursiers suivants :

o Un P/E .oy", desortie de 12 fois
r Un P/B estimé à 2,5 fois

La valeur de l,action ATTIJARI BANK à l'horizon 2A10 dégagée par la méthode des comparables

boursiers, s'élève à21,2 dinars en considérant le P/E ,ny"n et à 17,7 en se réferant au P/B moyen . La moyenne

s'élève à 19,5 dinars.

Le prix d,exercice de l'option de conversion retenu s'établi à 15D par action, ce qui offie une décote de 23o/o pat

rapport aux valeurs dégagées par les méthodes des comparables boursiers.

A tet effet, pou, un. valeur d'exercice s'élevant à 15 dinars et une valeur d'émission des Obligations

Convertibles en Actions de 5 dinars , la base de conversion des OCA en actions s'établi à 3.

Valeur rfe I'option de conversion

La valeur d,une obligation convertible en actions s'analyse comme la somme d'une obligation classique et de la

valeur d,une option À,achat d'action. D'où, la valeur de I'option de conversion est calculée suivant le modèle de

Black-scholes comme suit :

Valeur de I'option :N(D,) * V* e'r * rr-N(D) * k * e-r * re

Avec :

Dr: I ln (v/K) + (r1+ o2121*T1 / (o{r)

Dz: Dr - o*{T

Et

V: Cours de l'action ATIIJARI BANK (au 03/l112006)
K= Prix de l'exercice de I'option
rr: Taux de rémunération annuel sans risque

o : écart type instantané du taux de rentabilité de I'action ATTIJARI BANK
T: Durée restant à courir jusqu'à l'échéance (maturité)

8,900 dinars
l5 dinars

5,8o/o

25o/o

5 ans

N(D) représente une loi normale centrée réduite

e désigne la fonction exponentielle
Ln est le logarithme néPérien

La valeur de lroption de conversion ressort par cette méthode à 1005 dinars par action' soit un

rendement (valeur de 1toption / cours de ltaction) de 1lr87o par rapport au cour§ de bourse retenu.

Taux facial

Le taux facial de l'émission soit 4,82yo est celui qui permet de donner un TR[ global correspondant à un

taux de rémunération accepté eu égard aux condiiions actuelles du marché et de la réalité de l'émetteur,

de 6.50/or , sachant que le décaissement initial effectif est de 4,650 dinars (hors option), et que le

remboursement en2012 est de 5 dinars.

- 
eui tient compte d'un taux sans risque de 3,To/a pratiqué actuellement sur les obligations de l'état à maturité 5

ans et d'un spread de 0,7o/o.
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2.5 Ranport spécial des Çornrnissaires aux comptes relatif aux ba§e§ de cor.lver§ion

ffiww ffiffii"*'sre?{}utri,üFt(ùrU r{r»irc r{rNrsrÀ:

rjMBz t$iu(; ]'tii\it§lE
I ù Rue dc Jcnrsller:r
1002. Trruis Beivedtrc
ir:nisir

:ruMBZ KPMG TLB{ISIE
Moncef BoussÀnn ouga Zammouri

.d\{C llrast & !oung
§,.rcidle :nscruc au toblcau tlc I'OF.C!
iloulc-varJ rJg !a renc - Ceatrc t:rhnin
Nord : tQOi'ilunlq -'irr»isie
Iél : ?ij 741t I I I l;ar: ?tl741 04i

AMC ERNST & YOt.Tr.{Ç
Nourcddine llajji

f{"\PPORT §PECIAL DE§COMMISTiAIRES ÀÜX COJTTI}..TE SUR ' 
.

L' EIVIISSION X}' OB LTGATIONS CONVERTTBI,E§ AN A CTI-ON§

Messieum lec actionn*ires de la Ilrnque iïu sud

En notrE quaifté de comtnissaires aux comptes cle voire société e{ Èn cxéci:tion de Ia nlissiun
prévte pâr i'ârticle 34t) du Corle des Sociérés C'ommercialôs" no,.rs vous présentons nokc
rapport str le proiet d'émission d'obligatiorr^s con!"effibles en. aciions de Eû mjllio*s de dina$,
operation sur laquelle vcus êtes appelé,s à \,r-)us pnlnoûcer.

fou. 1or:s prccdde &u oüütriile de* infrrnnutloi:s iburuies rians ie rappofl du Cr:nseii
d'Administr:ation sur le choix des élemenrs de caicul æiarifs aur biu;es cie conver.sion et au
prix d'émission dcs actions ù émetlxe et sur son montanl en e{Tscnrant les d.iligenccs que nùi1s
svoa§ estirne nécessaires selon les nofirlüs r.sue].lement appliquées dens de te!"!*s
«rcOn-s{4nceS.

[,e thoi.x des Élén:ents tle ca]cul relatirs aux bases de conversion, au prix d'émission des
astiofi§ à érnettre et son rnûntant. n'appellent pas, dc Rotre rrart, d'observatiàns particulières.

Tunis,le 21 Novcmbre 2{106

\XÀ"Jà U'd
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« BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE»
Sociétéânonymeaucapitalde150.000.000dedinars

siège social : 95 Avenue de ta Liberté-1002 Tunis - Belvédère

RC No 8140811997

Statuts déposés au greffe du tribunal de première instance de Tunis ïe2610612006

objet sociat : l,exercice de la profession bancaire notamment par la mobilisation de l'épargne et par I'octroi de crédits

EMPRUNT OBLIGATAIRE CONVERTIBLE EN ACTTONS DE 80 OOO OOOD

Divisé en 16 000 000 obligations convertibles en actions de nominal 5 dinars chacune

Taux d'intérêt z 4182"Â brut l'an
Durée 5 ans

Décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du2zNovembre 2006

Dépôt du procès verbal de l,rssemblée Générale Extraordinaire au greffc du tribunal de premièrc instnnce de Tunis, le llll2f2006

Visa du CMF No 06-551 du 2711212A06

Notice légale pubtiée au JORT n 0108 du2911212006

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO.. "... i..

Je (nous) soussigné(s) (nom et prénom)

Piece d'identité :... .

Agissant pour le compte de :.. , . '. ... . '. .

Qualité : ... .. . ...
Nationalité : ... .......
Profession :... ... . ..

Adresse : ... ... ...

Propnétaire de :... .,.

Déclare (ons) souscrire à (en toutes lettre)

de 5 dinars chacune, portantjouissance untque

actions .

Les intérêtssontréglésannuellementle l8 janvierdechaqueannée 
--,.-^-,(1)

I - A titre irréductible : à raison de g obligations convertibles en actions pour l5 actions anciennes contre la remise de mes (nos) ' '

Actions ATTIJARI BANK

Droits acquis en Bourse

Total des droits de souscription donnant droit à

" ' 'actions

. r. .. ' ... ,. ' " ' Obligations Conrrertibles en Actions au prix

a partliJu rg to,ll2o11 et remboursables indne le 18t0112012 en I'absence de conversion en

2-Atitre reductible : à...,'. ""' ObligationsConvertibles en actions'

Je (nous) certifie (ons) avoir reçu une cople du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu' sur cette base,j'ai (nous avons)

accepté de souscrire a*norurË d,obligations ôonvertibles en actions ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas

renonciation de ma (notre) part au recours p"r tàw Àov.l pgyl rrliparution des àomtnages qui pgunlent résulter soit de l'insertion

d,informations incomplètes ou enonées, soit â'une omirrion'a'irricr*âuoîs-àont la publicàtion àuràlt influencé ma (notre) décision de

souscrlre
En vertu de tout ce qui precède, je (nous) verse (ons) (2)

En especes
tar cheque no ... ... '.. ... tiré sur... ' "
ir* 

"li.i"àrt 
effectué Ie............ ,...par le débit de mon (noke)compte no

Ouvert à ... ......

Rerplir la case aPProPriée

Cocher ta cæe corresPondante

Faire précédor la signature de ta mention rnanuscrit€ « Lu et approuvé »

E

la somme de ( en toutes lettres). . .' '..
Représentant le montant des obtigations convertibles en actions soit... ... obligations convertibles en actions'

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,

Le second servant de souche
A .......'........., le

(1)
(2)
(3)
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Ç,o f ',
« BANQUE ATTIJARI DE TUNISIE»

Société anonyme au capital de 150.0ffi.000 de dinars

siège social : 95 Avenue de la Liberté -1002 Tunis - Belvédère
RC No 8140811997

Statuts déposés au greffe du tribunal de première instance de Tunis le26106120Û6

Obiet social : I'exercice de la profession bancaire notamment par ln mobilisation de l'épargne et par I'octroi de crédits

EMPRUNT OBLIGATAIRE COIYVERTIBLE EN ACTIONS DE 80 OOO OOOD

Divisé en 16 000 000 obligations convertibles en actions de nominal 5 dinars chacune

Taux d'intérêt t 4r82"/o brut I'an
Durée 5 ans

Décision de l'Assemblée Générale Extraordinaire du22 Novembre 2006
Dépôt du procès verbel de I'sssembtée Générnle Extraordineire au greffe du tribunal de première instance de Tunis, le 1111212006

Visa du CMF No 06-551 du 2711212A06

Notice légale publiée au JORT n 0108 da29ll2l2006

BULLBTIN DE SOUSCRIPTION NO..........

Je (nous) soussigné(s) (nom et prénom)

Piece d'identité :... ...
Agissant pour le compte de :... ,.. ... ... .

Qualité : .........
Nationalité : ........
Profession :.........
Adresse : .........
Propriétaire de :... ...

f,
E

actrons

Déclare (ons) souscrire à (en toutes lettre) .., Obligations Convertibles en Actions au prix

de 5 dinars chacune, portant jouisrur.. uâiqu. à partir du 1 8/0 I /2007 et remboursables in -fine le l8l0l 12012 en I 'absence de conversion en

actions .

Les intérêts sont réglés annuellement le l8 janvier de chaque année.

I - A titre inéductible : à raison de 8 Obligations Convertibles en actions pour 15 actions anciennes contre la remise de mes lnos; 
(l) 

:

Actions ATTIJARI BANK

Droits acquis en Bourse

Total des droits de souscripüon donnant droit à OCA.

2-Atitre reductible :à.... . ..'.. ObligationsConvertibles en actions'

Je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu' Sur cette base, j'ai (nous avons)

acàpté â. ,ouori." iu nombré d'obligàtions ôonvertibles en actions ci-dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas

renonciation de ma (notre) part au recours p* tuu, moyen pour la réparatlon des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion

d,informations incomplètes ou erroné€s, soit d'une omission'd'informàtions dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire

En vertu de tout ce qui précède,je (nous) verse (ons)(2)
En espèces

Parchèque no...... ......tirésur-,...,
Par virement effectué le... ... ... ... ... .par le débit de mon (noffe)compte no

Ouvert à ... ...

la somme de ( en toutes lettres) .. .

Représentant le monüant des Obligation, Conr"rtrUi"r'"n u"ii"r. tott. . . Obligations Convertibles en actions'

Fait en double exemplaire dont un en m8 (notre) pos§es§ion,

agence.

Le second servant de souche
A .,..............., le

( I ) Renptir la case aPProPriée

(2) Cocher h cæe correspondante
(3) Faire preceder la signature de la nrention manuscrite << Lu et approuvé »

t

i\,üotc tl'opénttion << OCA ,\'I"f lJ.{'Rl B.\l\,iK 2006 »

Signature 
(')

l9

Sexe(r) M tr rE
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ûLl, .-tt +l+.

oa§l ûrJl ri +-Jt

o--É C+ - j+"e

drLL..- tl él>.
çJJ"il iSgi-l+ ti.âj.ll r#Jl

4l-tt+ Lil5.nll l,aJJilt+ Lt,Ull ô.rt4j 4.1

.oia i-rL"ll ôJSr"o a--- iia ,''rIî\l t-6;Jc -i_,;t-:^Jl Li*-oll ül*,.Jl é JII.tI+ U^I tjj! .É

,L.1': "N Lr. Jhlt
pbJl ;.tll

sl=$ ga..lr +-Jl

Ê)leYt ûe ;bur.r..ll §.1

Lj'+ Â.-b»â+Jl

o=',lill ç;thslt éIrl! ù-)q AiK^ll ô-rsr"ll

raoudha.djait(4jattijaribank.corn.Ln: c;3-»:SIYI +-.,+ll -7I 802079: r»56l _ 71 141 503 : Gikll éJ

2006t12t29 ç.-t\ 108 .r.re d^l4+.,JjÉll 4+JJt-+ll s-".,,-ll §lJll+ i;. 3,ilut ô..;r.i.ill dr-;ùa

2006t12t27 g;) 551-06 .t.ts csi qlt-tt dJsjl {+a ;t$'u 
"J" 

4#"lJÂlt 4i-.:lt ,',1 -'i

-

!r

6

?



&dlt-.Jllr4 l+l+llaa
a
aa

tluYl+ Aihi. ÉtiJJr. 1.2

p6*,,i d! ,!J.]x,lliJl qpÉJl cÈjll -,1l.ual .;l-! l.l.z

elS;oll i..l;-rr 340ù-iXLïÈ:2006J+^sy22ç_t\ri,j^ll keLi+l cliq.L"JrÉll LtJl a*Jsll cr-l-ls
l$*dtlâJü ,',-'; ,"pr.fll 4+Jt ,---+ l*.ri eLt ,.'-\l ,=#l-*l .rtJl -,1;-,1s:ll j ô_21.1)l ,J+. -,;1Jdii k€l,.i.,,1 r'+ _l !:t+Slt
ç .4E-,: Èt:l'. I ,Â.Jsll cp cr ;-2;il1 jtJt ,*î, é êSJill tJ^' éll"i çf fulls^ll ee*,,)J J^Kll -,1; 

Jl
: ali-i i++Jt ôl+.-tJl lJ."S éll1 : Ê(i"i JJ .liÉl +l+E L§_,, 16 000 000 *lJ 3"ri^ _1U,1r 80 000 000

r'rrJ.r.a 2006 J+"sj» 22 gt-t\ aplJl JrÉll LlJl i.-J+ll cJs 6-1ii^ll di^lSll èlr^Jl èl+l Y etrtssYl ôi dl...=J
: qlsl crl_,!;iJl ,§ li uÈ+ dt-,i-l ô_21.:)l LIJ+.I

éli+ll -iJt rJ" eJ"+^ll ,.sl*ill ë+"1! -,1lr.,o)l èl* æ
.,;lilll ,r-al-^.,* dr# §-)+ li $s tj-É gi ofu aiis^ll JÉ ê4..i Jl ù;n:Il4litill tEjl
e_r*Jt ;sl-il +"r:; ,i al^s ai.-r âiis. -u,lt ee*,,î JJ ùJiX âl.lill tt!_lt ,;a_.p 6fu

ql tll+ iild" Ét Jûr. 2.1.2

.ilrr 5 s4:1^*,,1 i."-js,:l5L!-; 16 000 000 Jl a--"i^ -lQ.r 80 000 000 JJ .rIl lU ç-*.Y1 al+^Jl .rrs

: cr-lr!,*pl,all diJl S pl§l d-t-ll

J GLll :l.rcl . àuL-" 
è1,ü ._r\: 80 000 000 ç ê(+,i J! ùJ-rll .ltilt çftijt Éê ÊtJl JL-lJt t+

, àJ-,!e I -,rQr 41 000 ç â-JtJt ,jJ.Jl 
-'.-u,-r ,il-,/-o.o -,,.ii -l -,r§r 75 000 ç,-i '.-ill l, ,Jl'él âlo,oc

"Jr 
olàiul I â-üiJl üHJi<+ll dr# 4*."iél ASJ*ill ,-iHJl-- ô_.rr§ 1-S r_,11-1r 3 000 qlül élJJYl â.-_,13a

_l o+-,_.!l rllj! ù.c)l ,;,Â.àï ét , .s-*Yl , ài_,f-.anll Lî '1t4: 27 924 ç .È_»ll Ër^ âl*t qlül ülJJïl
e_lQr 158924,rJt , ;l_,;t*- lI sl^+ll èlrell cll\,J. l\_l§r 12 000 r-r (f».r..ià Ln-;tr : â-\ul ,-iHJl-â

._.rQ.r 79 841 076 Éê dUl JiJl d-,1 ,UJii

-l -ll*+ 6i üfu , àJ-.;l-.aall ora f3r.+. üi CJI 6^ üU+Jl r.J++- .,Jc I .È-,,ül Ëli- ôü , àJ-,11*Jl o:rl i-i-"isl i-l
.É-,;iill l* o.à$É,,'ii<Jl èl+.oll i4S,,,"'-éllr

gSt.e çL:isYl ô-.;Éô 3.1.2

dlJl u'.ij LéJl Ê3.*)l d,ÉllJl s-hill O*"at "Jl Ê6-,,i J) .lJJll 4l+lill ttl_.,It q,s .JEisYl ,-râ+-.i i"i-
tE-,r 8 r-r. L,,s1 ,Jààri§ll 4l+lill ai.-11+ I ,-à+-ill 4l+ti J*ill ai^-lt+ éll1 : L,,-d! r:LfSYl c:-ls= o.lj]i.oj Ji JUI

.qHl cJ_»+ 2007t01t17 ,)'2006t12t29 U rlriil ,=*,riCl ç_rt+sJl é[+]l ,.e,,, 15 ùLü ê<r"i JJ ùrJll 4l+E

.,5-,L _l L-,Cl+ ,lJ"-,Jl cJS .gJ J Jl-ji-)l çJ.ïJl ,.4jill 1p_,r§ilt éX+ll él#la; éJ iJl _l çEiSYl cjlli.,

.À*àJJJI crl ri. Jl r:§...rÉ r-rElSYl,.,l!f,,q,J$ I .,:1-1L,^ll
1.

ôsl3ll 4reJll cjÉlr. dhilrlll fu"+ ciUhll

5,00 80 000 000 êrÂlt dL.rJt
.' ài_./-a,olt :J^+0,01 158 924

4,99 79 841 076 jlJt diJt

7



Jil éll1 J u*'é Ll- lJl élJJYl a--tC i;o^^JJl ;-»illl I qIJt éJ.Jl 4lcl tl^^.,_il Ë-ÉJ! r-rtsSYt ê g).cl é
.çl§S)l ,-FLill el§iYl

Él+EisYl cb$ iits^tt qlUt ôI,,,-.,JnJl 4.1.2

-l i*-,,1+lt+ elÀ-,Jl 6l.o+.g.l -, JljiJtl çrr+ll : o+,r-9ilt Ç-,rt+-rlt é[+ll é]#1.;.i.9rl oLca*i.Jl 3 oL[i§Yl d$
.cil-rl-.,,sll .,5-L

_;l.t aYl Lht S.l.z

Jl _rQ. ôr+L" 50 ç é[+]l d- .rî_., *f ;:!./t r+ é çe.Jt '114r 
g0 000 000 ç .fE-it .È]lt tia r_ir-rç

-ll ,r+Xl dr r.ll J +jlll.^ii J 4itc3J.i^ dJJ^l I 4ii.- lt ù$Jl 4+tilJ 4.'À_ L^àl ôJL§ 4+ll- rJly dr éllll üb\S^l

.dtJl ! ç_j+Jl æ;:lt r3r- q+.i-,Jt ; ciliCl êtJisl I q.iilt éJ-Jt

: Jj .*él .r_tt+ill c$t a,U.,,J 4+l^c, -ire _l

4-,iJill qsll ,-:ll"LJl +J' .p', l."S 4$lJl dlJ^Yl ü^.fri r.+ pl;JYt *lJ !l+-yt o

E-tlJ! li .,r.é rl.à-,,;.Jl 4iil-*l L-,$l tl.,;üll I ül*.J| dr éli+ll üÉs,^:i I -,;,tr. Jt aiÈx i3 ü+*..si .
2006 e ét-É,È ai:.- ll LrJÉJl jJ^i a:Jtx o

: â-,-ti J .,;,:ülJi-,Yl t* t t . o J$-l ô" éllll üb6^l o

ôr3,:ll tlyjt ai# i:t-j :6+r+ t:> èl.s'l cDi rJ d:ü,.ilt AS$ 1#§ o

&J-üll J ÊJ-Liill ei.,§l-.2"11 er-i-l-:ll oLigx l "lru J J*,.ari r,**'üü'd H :
!rü _l Ë+r+ 4!^Tji I Ë+.§ LIl^ ctl-::r^ -,1l'. j o

;t.t ^aYt Lil,pâlA 2.2

ÉlrLll Èll.i g c}s*t s 4i"9 1.2.2

æ-.;nll 4r;
Él$-Jl 4p-r

"2006 cl+ ç_tt+sll"N*,,i JJ .IJJIJ ùlilt qft!_lt cÈ-rrJt :

a-Àl.,J| ,"J..fl 
"},j++gr.cilri.,,éllll 

,J$ir6_,r'. Jl tl-ijl cj3^i:
qJt^ll LJ*îJ çs

â-r.o...,1 :

a+.Lr :
Ë.:kj ,_2r.-.oll cflri* -,1S-* ,_,f-033-,)J çrbll Ji çlSSYt .llè -Ëj :

ÉJrll l.o ,"+ ,. 'ï( o üJ 1SL
r-[Jl cgu*ts]t 3-,1slt ,cJ:Yt ùl9ill cgl_,!l .-i§ll : a+_tLrSll crls;,iJl i,l+. :

.345 JJ :+O ü,. drill I ,oÿ i I ftË-,lt : érlËJt

.,#H
citrj.Jt Êlt*3 CilE J 4$r's

ôtrLdt oiÀ 4l e+J çitr gjlrilt

t

;l.uaYl .,ln-, 2.2.2

.,-iliiS)l rs l-r\< 
6à.:i râ.sljll LljJ _.r+Jr 5 .ei r,Ç-,yt t+ôl! ê.6*i JJ ùJ-lX 4lilill gtii_jt -,;t*l é

çtiisYl 4J.àÔi tJ), 3.2.2

Ié^ll ê4l"Ï d,Éll^ll s-hill O*^at , Jl ê4t,,i Jl ùJJX â-h! a.!J 16 000 000 dl j ,-r. lssYl ,-ré+^-ii iJ-,
.É$§ll d+tïl ai.-lL J LüdiÂill âlr§ J*ill Ai.,-11+ djl I LllJ! r-rtisyl é,g= 

"jri^l 
,i ;t-tt dllt L,,.î_rJ

I



jl,,u* ?î æ-î rjË iüïtr §'J.n4 Hffisyi.tËüîL:i,kn"HYl *cr ç-''t*irt éIi+rr'i-É+ v I'trsrr'{srÊ **v' ii iloÇ 
$rüÏffiË#fs tr.(

: JElt J-jll è dslt hÀ L_.,L^ OIS

liJtr
çtjjsYt rg,i- é sr rsél- ots"!+ et-ù+LsII o+r!r -u. iÀ-rtr r_rtss-yr ,"+ e«r- e+ o+,_,,tç.ssr ,.,i!r ,j'ê**"î d t,''"J=lll +l+ulr trj-lr ü + ül+e-r; .e.:Jl .r.uJl i LÈ+i*x.{u +i^-+ rrs+ ji
.uÈ*i§ll 4ltiJl Jl' âi^-lt or+It l.Hr_l..j y $ ét e<*i c dr.r§lJ 

}r:il, tu_ir L!L' î*tJ 
Êe:t+l1l U rî*yt é _rcl" yé L -,,+ 3 o;+iiill +l+u +e âi.^-ll+ o."lr-^ir 

='Ày' ; ^g* .,Jq, (.i..!1 .Jt,1,J Ur.,*yt êjj t.,
.Êe-î Jt drrslI 4ltilt tLsjt

CUol..,rajt *i +l 4.2.2
4l+till aj.^-ll+ çt§SYt é-+t' élli ,ri Lq çE§Yl i Lë-É- d^Ls LJt^. ,,*Jsït 

6-É.Jr,, i*,,-.,_9 cr_,r_rs

:§r+;frË:ïî,iïffi
.4iiitry.lt ,slÊ dr^-rll +,^ir aÀLJt 

"]l 
u»rï +jofïotpt_»yt llÂjL i._^,,_!^lt

$tJrJt+ griiiyl e*Jtj 5.2.2

I çEis)l '-Fl'ill è-ilt ÿo clriil slcl+ 3ri:'iYl ù* .r-,rJr tjo 
-.,1ÀJ .,s 4rrîs^ ee-,î JJ ,.!J=î! +r+ts L§_,, .J.

)JJ'èill

'2007101117 ç'3qei côLLisy' 
ry {i,-eJErr c }rÊjrrr çrssyr èrE cr* â-!_.,ôYrrdt .:' ', J 

"., fsr -r ..-lr rralrs; aïïuruury gri'x ++.rrr.ergr .e-.,§rr Sffi -ritfl.él+lssYt etiii) _;yr è_rr:tr *.,r'rrr ,;i Oi ZOîitO,tl g e* .:r- i.-_r_iCl j

gJt è;-lE 6.2.2

.q.ltiisYl $o tt!_jt CË j^S 
Cr ê$

6.uLill Â.r*,J 7,2.2

d e«*.1 C ,-l*-:tt +!t! L!_,, ül t*-,yl L$lr p ,,,,.,î-î ,_1.:r_ el;%og2r4 ôrità +_!.r-rrlr lla gt§-, ea;i
.-Élrilt Utrj,q e$ ËJrà,X qf+

stjlill 9.2.2

.2012 éç 18 e-* -uoyt -.u''*irr ê: .âi & cx ssç ls .É âi.j_.*rr $lrirr i$
.-.,14': 19 2,90 000 êr$- $rcr ir+ ol. 4LsL ._ryrr çLîisr ajl. .+..rrdt qu d i.i.J.,"r-,lt âi ürj-,-L;urirgr' oÈ".*-.î c g*,rr d,-s ua 5 I

I



cÈ-.1oll +.r.d J éDEÀl 9.2.2

cbg ?tp ,Jb çj e LîrUçrb éDljôt

.2012 éç 18 .si ÉJrJr -p c*i*"^rÂrr ur d ê**î JJ sr=J ê d cr tu_,rr qu,i,:+,

)r,a,Jl lLî cy,bXl4t-,4irJ4 e*ig ,gj-l[ e.4Wt gt$lt +r.4r

dJl4!1*., qJh 
e«*.,i c ür=rx 4lirijr trjjr +.r-,+ eé c +iî etirtr ,i1

Lq.-*Jt é 74*,,iuJ1 ,1tj*let;lt 6tî2tt çtÿ ï.tb/

'WtrlJ '' îi 41 -r â''--r-r+ll d æ-i Jl dJrJl4l+lill ttl-ir ot;É d dô.+ r'. Jt r.Âî-J

clt+Vt 41o ,4*,,i/t ;tliojtt e.4wt gtilt +s;tt i+itt +r*13

.cjçÿt cJ+ cjt- qt+ t.ij re , +e +r-ü =It ec-i C ,1,_r-.irt 4l+rilr tu_jr çJ"tJ ,jJs+ y

U-., 16 000 000 : gE_,!t r.lc,

*1,.t 5 : 4r!jl +*-,,Vr ++pJr
2007l0lllg: +l+ Ë.rcriiS r^j,^lt +srjr gLii:yt GtE

L,*lJl âj-,ll qÇ,-+.fi (Ë.:sl_e a*gr -b) ÉJdl et::il j :

a-_,,rJl+ cJ3l.rjll

éUjÀyt
r:l,ill u. LG .J_ri .J+î

,J.i -=l
i+^,Yl ;SlsJl i,,,r

(,fu.Ill çt+ô *,r) ÉJslt ÉtyiÀt

2008t01/18 :

20t2t0Ut8 :

-rl4J!
gnlSrr'.rJl

tJ"Jü^,r
ÊLilt ô$liI ir+IdurE dDtiÀYt æi- Eÿr -

80 000 000 80 000 000 2007
3 856 000 3 856 000 80 000 000 2008
3 856 000 3 856 000 80 000 000 2009
3 856 000 3 856 000 80 000 000 2010
3 856 000 3 856 000 80 000 000 2011

83 856 000 3 856 000 0 80 000 000 2012
99 280 000 19 280 000 80 000 000 80 000 000 tJ.+.Jl

a

rû

: .É.Êt cDtiat ,Jg+ -t



UÉti,i{^ll
LJÊ*l

trÂlt 6$rilt ,oPl+ll ql-ll u{i-J él)iÀYl a-$t cJ.Jl

5 5 2007
0,247 0,241 5 2008
0,247 0,241 5 2009
0,241 0,241 5 2010
0,247 0,241 5 20tt
5,241 0,241 0 5 2012
6,205 L,205 5 5 g.r+lt

: ôrrlJûl arlJ'll dlliÀl db+ -2
_,,QJ!

qu,iJl .1ut l[.)./

.ô:-sl3ll 4-!J iur § rrr, "r\l ;r*r

q.urilt 11.2.2

.ii 1Js i," él+ 18 i slê.frnl +.-üll é

2008 e§l+ 18 os slê {u: cjrî '/
rrlrill +.t-i e+ e<*Y tl!,ll dJr-J.j^ i .2012 e+l+ 18 .si .ÈJnll êtiiil ,É cJtJt .ri-.,*s ê ,/

.-ÈJrJl ÊEiÀl os ùJJll Aj-,r 4,.-1ÂJl i$.ü"ll
U- lll élJrYl tl+l I L-lilI üÉJi4."ll drJ+ 1pr-Éll ASJ,^,iJl .furt d1c qJ t._rlt cgJ dül .rî_., , -rilCl +r; ê

il*.tt !r3l-,;.Jt Âa; 12.2.2

.ri ar*,:lt o\l ,'' ,,J\ .â,j-qËJt I â-y-ll ë!^ll tJtJl 44$ll 
"rJtijl 

a-r-.: O+,- è:tr çJl*,j él lltJt ir^,ill cy'
.,,.lk1ll r;'"üll *l 

=lJ ttgjl+ ciis^ll t'àî-J ,f U .p,
Çl.;,l 4) yo4,82 "2006 ol* çrq.tl" É.*,,i J) .!r-$l ùlill qfE-,ll ,-ÈJdl hd i.!Jl qr3r2"Jl i+*l #

.(æ-i Jl "!r-ljr
cÈ$X iull qJr.3 ô.uJl 13.2.2

; ô.uJl

ôl3r-. !'.^'ci ôr^J "2006 é\ f_.rhslt p<*Y ù3,.:Il Jtllt ,r-tl-it .r-,;sllr' -1lr. I §

: ôrdl cj.r."

Éê;:+-rll Ë!-ll â:^qJi.J3ra 3 sa;a^,,y1 iaiJl è e..ÂJ +\"iill ciliisc;-,,,.al)r Jl ôlJlilt t-r+-&l:l
ç1;; o.à).ÈJrll l4Ji-dIJ cll3r-.5 dr, ll l5l..c:L+ r.ekJl 51r.,,iTl ,J+f J) +ilr",,i l'Ài-J r-üls^lâr-,i11+

. (e<*î Jl r'Ir=ll

gLa,,' tl 14.2.2

u* ,"+ cJj:S: Jr^- ll ,-iJÀ rJ," 6t.àr a.i^i^ Jrlè ôh4-i dl^l ç# .gL.; ,J! i^ll Y ùdl A!.Gll tE-ll
.Jr-- ll ;SJl otq*Il a+-r

1t



È#illl 15.2.2

.ÉJrll t* Ë;sj é êI

, ilEJ'ill 4ÂJL 16.2.2

l- d c-rlu:sYl .I+.aUt çEiS)l C-beJtge _2r*a.oiJ"lJl ËJsr^ll Zyyù-JJlùtill .,§,\!-!t ,_r_ldt
dtll ui,îj fuJs^ll ol* çrçll l-#" 30.000.000 I i,ÉllJl : o,,-;Jt ç;_lt+:lt ,slirl\,r.ol.:ilf C*^rrJl ..1,o .-ryll

.c.rLl ',-ll çS-,1* -9 
â--,,C1 ptJ"*,,-l êJ^+ J Jl-T-Yl ç.+ll .s.J : ,#Jrll Ç:hslt é[+ll él#1.;.ü ç9J élJi 

_9

,/!nJl Êl}JJl 17.2.2

cil3§l .ft" È 4,.àj ôî üfu ji g3;ti!l a-*-à5.e§l r_,ylt ..p f--lt *lJ .r-1sll lu 31-Ëj q3tJl -\il9ill êë
.4+Jlr Jl 3i a;rlJl

d C-,;1loll 113 _ 96 C-,,.,,ytjll ,.s*àS.+ al:ii^Jl cjlJ,")l oss:.J.=l- dr 4+Él ,slo .-rll qJ..., +-ÿ -Él
ir..'q 4+J.àJl ,.5lÈ .-Àl tJl-= -ÉlJÉll e^àÀl '1997 ail .i_r,.-ilt 4$t-il qltJl ôJJq,jJ,i^lt :1996 _.,pa.ar JQ

iU+.-ls J;c ô#Jir- Ur.tÀ.üi élt ,.,le t1!-.1 dStra gl3Q gb_,r)ü rlti ;r _l ,tW --Âll l.l I .%20 Ër-l^
.dJ'ri^ll Ç-,rlJt ëÉl ,r"àfr"+ $s [- ô*g'4 3i ots-;,ill ,JÊ 4+J.àll

I -,rQ.r 1500 rJr- d e+t-üt or-Ls iYt ,J-., ,È qJtJl 4+J.àll ôrct§ ir !Ji-, kJr J--..j,oll .ül3ill Cj.i t,oS

aiJ -i-r"-ill 4SljJ^l U-lJl ù-lpq üJ,i^ll s l99l ;.o-rg 31 é C_.r_r^lt 98-91 ùiti]l Lr 30 d,"-ill qt éll1

.1992

Lts ot-j,tr-n 3.2

cÈ$U ++titt qtt tt ôusll e$i âils.lt â,,*.J"Jl 1.3.2

,-ÈJrll ttr: AiLi^ll Lrl- lJl *Lrill cJS 3 etllJ.rll e$J 3 .:l.rl-r ,â--ll$l .r.l Li*l ,-j-i3-)J ç:h.ll aSi ee
.,_È!l 6U= d+t "2006 olj+ çrt+ll" Nr,.i Jl ù"rJ]l d.llijl

CrlJLJl éJi.l 2.3,2

.il.,i-ïl ,1 tp,rrrlt éJ-Jl+ tjt- l.6Jrts é , à1. ll uû ga ol.u-,,fî é[+ll d-.J
élJJil A.^-:C 4;cEjl éJ"Jt+ âiis^ll tE-ll e l-,1r) Ct e"q sr-él Étl+lt ,slitll r4-,ir cc-rl§SYl ê +

.u"lé iJ" lJl

.qHl ,J_n+ 2007101117 ,)) 2006112129 U elrîil r-i-lSYl .j;rs= cJ3ts p,

.o).cî ËJéil| ,Jçyt pLàËil r+ 4+J.,3 a.-= {-}.}â.j ê C ^jî Jl ËJLiYl _,r.r+i 1-S

dlrl$ll dlil 33.2

.o--1» i^--13' d q-F .J! e<*i Jl .!r-lX 4l+lill ttl-lt cJ3ts p*

æ a;c çJÀill ê.+.ô ,i As. 1.^ âi.^-i Ê(^,,i J! ,Jr"Jrlt 4$ill tE-ll dliijl ô;_ra o.à oji Jj ;_.,ü)l -,1:+i l-S

.;lr-)l rio 6,.; ++l_,rr! J çiü^ll Ë.$Ël rtn"i Jl ù"Js:II a!.üll ttlJ 4,+lJl ,-!Ji-ll

gl; futs,ri i,a3i.oJl ét-r.ll 4.3.2

.rJ-y étJ illSJl ôYÿ""ü^ rJ J# É-,pll hÀ eti$-l :î +-: rî -1t.r.-1 Sc cj.--t Zll ç1
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qtt-lt .3lsïl tl{! s â,otilt ir*É{ijt O* t+,jlrtt is;Ot .J+ Cr dJilt .tisi 5.3.2

cilcl;r;Y! el;iJ! "2006 .,jél .9tb:lt .r\illl'r .t'l.Ijl .-È-,;sJl ,-rfi§l ê Jtc, ,s-,,iCt t'_,rhslt ,s\i,\l .'e iiJ

.ÉJrll l- os Aiis^ll tt§jl+ disrl4JlJl ,3t-1rYt tt+l : â.,"-ti^ll ü#i64lt dr# 1J**,êr asJült çeJ L,)Jl

ù# ôêl .,s,,,EiSYl é-5s-+ disrl! qll^ll 6trrYt tt+l , LY ü*$t.lt dr# {;.":êt âsJ*ilt Êr§.r- r
.o+Hl .J-n+ 2007 l0lll7 s 2006112129

r*lJll 3 gn)Âll ci$^q qlül 6trrYt ,+ .làÀUl : i-l-iJl ü*Ée*Il dr# 4J-,,-i,ll asJüll eÉ.r-,Xl l*l -r

.L_.,C! â!l$^lt,j-';iJt,È

pg.-,i crJl dJ^,rlI tltitt tti-,,1t sJâLr qt-. 6.3.2

Jt"ti .L.r j a-JJÀ^ll -tËill dJÂ ,j+..,.,. .9î-,,1É cYrYl Êé^J ,'u- i.o!i A.J= ..J tt.ol;Yl tl-§jl sJ^l^ ülS^1,
L1JI a."ul c»,i I .O*aL,,Jl LtJl A.J.ll J$à..i e çî_!t l5r 6l_2r'l ê _l .ô+^Àl 'ilI qrlJl LlJl A*JsJl

.tEjl êt-.erL Uc tLiJl r ld+LX et -acYt .:-î .x )3^ tEjl êlJ a.-lJl
J .l.dL. I ftJ_;lt ,stlJ 4,.-lÀll LlJl â.-,!-ll .,b qJSl ôlsJ,-ill i,§. e," 365 -lj 355 .Jr.^-iJt ébuLi êij J

.étJt êl-i l.d$"3 trijl êlJ a.,.-rJt LrJl i-§lt LJi* rrrs^l+

Êt*,,i d! dJ^,rlI +!Utt tÉJll sLLr ddri.BllirTt 7.3.2

-HÀ11 ,Jl;l lî cj+i oL' ii,l Jl ârlJl AlJlJl LtJl A*J.ll u,+sJi è_tu (;c e lrifl ;_2r.-^Jt l.,*,.j^ll ,slÊ J+-J
-ei 6+,»ll âL-lg 4# Éi§ Oi :î klL" ,ri-,, .::..: gî ,i et*i JJ ùJ.lll 

^l+tl ttl-,1l rrr.:. -;l.uaLr ee .tî ùJ=11

-l cJl^lt .ri-.,d 1..!_,,î 3î cilllJr-l els gî 3i 6!-,1ï L - ôJsi;î 3i crl.s-, cJS *.s ri tr:ii 6gtji-,1 t_,,y Oi

.CUY| ëJ9.d Jt- gi Lt" ai.-r
cJ§yt '1À cJJl. e eÉ 6î :uS:lt r.Jt-i :î ,J+i .J-*L JS lriü aiis^ ,e*i _2tr^-l+ k S aJ- i a-,-,,j^ll ,r-lc ,,,".r

rJ çtssYl lr+It é111 .,lo ô:)' ,-ttrll I ùJ-il lJJEil a§l gti-.!l étJ u,a^o§ dtll u*i-) j 4+li^Sl âq-,;a

;l.u-i .:ic ,-t^at,,,Jl Ai.- Êd crils J lx t-lill J JL*,,,Y1 ,,.,,,i11 ,-:pl e<*!l élX r(+L ,æ)- 3 ârr'i N*,i
.gtii:Y!,jl-l qS Yl ,.<."Vt eU

pg*.,i crll dh"JÊill +!utt etjJt ,IÉ 4.2

ùJ.lll Lstû 1.4.2

arL-.lrill , ,'ir(Jl üfu J.i,""lJl âiJl .uc çi .ryll Ë.r,. LJç sf ê$"i Jt ,-t,r-rtt âI1ill tE-ll +.r.,j iJ-,d '1 v tJ' Y v J '§ \P 
:a+l$l tl,.ü]l (r'i"'ir-J'l-,.'il1

+''.;ll è_rE cJ$ t";)J ÿQ sq.:-,.iL LllÀ^ll ,i p_.,S.l \Jàii ê(r,î *lJ .!J'.iIl 4l+lill tE-ll él* ù1s"!+

..r_.,rll 6r" L.lçi.J$ 1-g 30 cjt_nYl dS,/ rî ;t4:lt
e$lt _rÎ U a*,t:ll .r.Élr'Jl I e'4n,,î Jt ,J-rrx 4l+lill tu_!t +:-.i ul .rtt qW è_rE d cl:+lt eyr

.igït a.i.Jl rËld +-i 6.o tE-lt r-s. l--,.,1t ,.,,.,,.s 
ê(n"i Jl ù"J-!l i*1"+

ùü ê63i J! ùrJX +l+ti tllt (3) dr)3 qfort i1c ùÉl pa .-,r'. Jl *t rr)l j"lt ."+ ùr-jJl qrllJ"^ ,JS
.r-ll (1) ee*
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cjiJ ill d+6i 4i.JL 2.4.2

Jlr.-J ci;;Ê ét , 2006 -.,;1."sjll 22 çt\ Ëriri^ll qrlJl J;\ill LLJI i.-J+ll .l"à..i rJ'" â3till A-j)ll ,'r'r^.'i
,J.l"J-l .üc Lr;lr. J ej- él fC*Yl j çtrisYl ,j3s- .È i,+-,. , U ,çj^.àll .JjlJl r,ùJ-ill ùE ,fl3t Èt

.a51a âi^'ll Ëé.:^ Zyy,Jr-rrll âL,.lill t\,§_ll
,j"JJl 4lr.lill tEjl ,rJ.ol.= ,-iJ"t ù^ 14rc ,'+Jl ùJ-$l crlalt c;....,.r ô.s13 ËJ," dlJl .rit .d ;:1;_!l d,lisl ê

..!J-il ql"r 
",,r1 

,J-ii $S b;_»: ê+- élJ
ê3+.,î Jj .lJJll 4l+lill tE-,ll ùJ-$l ôttll .JJ$,J+i ù," Ë:l:Yl ,J+^l L-pJl ôlJ-)[^oll LHI A*J.ll Àr"
Jrïl$ll rK itÂil LtÈ i.i.-+-l çs*^t^,it ,.l-iltill -JÊJd+ pSJl ,elli ùc ËJâiJl dlll .ri-., d ;rgJl Jgsl 6Eli..,13

.dlll .ri; d;r!J,,.l$lt JËi-$t+ Aili^Jl L_pJl o!+:ll_r

ê4+,,î -Jl ùJ-lX 4l+lill tlljl çtl.. .J+ ..1^ 
"LJ-iJl 

, .,l!f,a c-t.,= Ër.sl3 ar*.U^ ,,s cjtJt .ri-,; ,"J ;r!_,!l üÈüsJ iJ*.,- 
dJFII .t-t- $S La-r;_,,.: e+* _l

;0,-,,,ii\l J Ê41,,î ,sll ,J"J-lx 4l+lill tEjl di3-1 ,.'\!f,a |[iil ;;lrYl ,-*l+^ Ë-ül-il jêl dis LtJl i.-l+ll eÈjs, -,
4+1"+ A.^-1Âll cilcl_,pYl .J! êSll : ç+.Lïl gylill æ L;)Jl ôlJÊJiil! êl;iJl _r cjüt .rit d ;\_,!l ü#âJ

.Llll 1.ri-.r d;J;-.!l

diJÉll .rq ô;s..a."Il ô++ll Ê{*,It c,l+-ti 3,4.2

êa+il ÿ k+^r el- : .,*,lt,,YI ô-dljill rr+ (JS Jl ù1njll -Êl .,Ic Lr;h.-) ii- él ;+.+lt êa1"Yl ê+
.2012 e çî tE-ll dJJ=T 4# iJ-,,çerll plJl ,Jl!l Êdl dr elli+l éJÂ-Jl 

"*+ i.tu -r i+.il1

.dlll .rî-,1 d k§"] él Ar-,ill qt élJi I C!-,;Yt ëJ3,l I tpt-b)tl dj^-Yl j êl ;+.+lt êa--"Yl oà,j* -r

d,#slll tf t+ i,atilt çl,.Jl -;..atie 4.4.2

16- 1 5 a-i"- 4..."iJill 4ill1+ aÂ*.ill J) t_»,tl ol+_il|

,J;J.ill 4il.lr{ uétiJt clLrL ,,- it o+t+. ;. irii 5.2

17 ,.=i.,- 4#-Jrll Llltr aÂ-,ill C t_»_!l o1+_!l
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ç-.,1l4jJl,rt'litl 
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t?s*dJill çt$l é§Jlrt -.*.--i
t-,rQ.r 150 000 OOO tgJt .r,it fYt lgr âSJ^e

;.rriôt,,tt u-j 1002 - L--*tt t;t ÿ§ ; ,rcl-§Tl JLll
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