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PRESENTATION RESUMEE DE
L’ARAB INTERNATIONAL LEASE

L’Arab International Lease — AL — est un établissement de crédit spécialisé dans le financement en leasing des
investissements mobiliers et immobiliers. L'AlL a été créée le 12 décembre 1996 a l'initiative de la BTK, de I'UIB
et de la BTEL

L’AIL a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers
a usage professionnel, commercial, industriel, agricole, de péche ou de service.

L'AIL est détenu a hauteur de 49.999% par la Banque Tuniso-Koweitienne « BTK » et 19,999% par I' Union
Internationale de Banques « UIB ». L’AlL figure dans le périmetre de consolidation de la BTK et de L'UIB. Elle est
consolidée par la méthode d'intégration globale par la BTK et par la méthode de mise en équivalence par I'UIB.
A noter que la méthode d'intégration globale requiert la substitution du colt d'acquisition des titres de
participation détenus dans les filiales par l'ensemble des éléments actifs et passifs de celles-ci tout en
dégageant la part des intéréts minoritaires dans les capitaux propres et le résultat.

Alors que, selon la méthode de mise en équivalence, la participation est initialement enregistrée au co(t
historique. Ce colt est par la suite ajusté afin de tenir compte des variations de la quote-part de la société mere
dans ['actif net de I'entreprise associée.

Il est a préciser que I'AlL n'ait pas des relations directes avec I'UIB, a I'exception de I'aval de I'emprunt
obligataire AIL 2002 qui a été totalement remboursé le 1¢r juillet 2007 et des jetons de présence accordés aux
administrateurs représentant 'UIB.

A fin 2006, les mises en force de I'AlL se sont élevées a 26,9 millions de dinars en progression de 12,9%. La
part de marché de I'AlL est passée de 4,38% en 2004 a 5,33% en 2005 pour se stabiliser a 5,07% en 2006.

Mises en Force 2004 2005 2006
AL (MD) 21,7 23,8 26,9
Evolution 31,7% 9,8% 12,9%
Secteur (MD)* 4955 446,8 530,3
Part de marché (%) 438 5,33 5,07

(*) Source . CIL

Les encours de leasing se sont élevés, a fin 2006, a 46,4 millions de dinars soit une progression de 11,5% par
rapport a I'année 2005.

Les revenus bruts de leasing ont par conséquent grimpé de 8,2% passant de 24,1 millions de dinars en 2005 a
26,1 millions de dinars au 31/12/2006.

Parallélement, les résultats nets de I'AIL ont augmenté de 48,6% passant de 0,767 millions de dinars au
31/12/2005 a 1,140 millions de dinars au 31/12/2006 contre un résultat déficitaire de 0,658 million de dinars
en 2004.

La rentabilité d'AlL a été tres fluctuante sur la période 2000-2006, avec des pertes en 2002 et 2004 dues a
des lourdes dotations aux provisions sur créances classées. Depuis 2005, la croissance de la production,
combinée a la réduction des dotations aux provisions, a permis a I'AlL d'afficher des indicateurs de rentabilité en
nette amélioration.

L'AIL a entamé en 2003 un plan de restructuration, dans le cadre duquel ont été revues I'ensemble de ses
procédures opérationnelles et de son organisation afin de renforcer la gestion du risque de crédit et le
recouvrement. D'autre part, a l'instar de ses concurrentes, I'AlL a décidé de réduire son appétit au risque et a
introduit depuis 2004 des limites de financement sur des biens jugés plus risqués tels que I'immobilier ou les
équipements spécifiques et s'est orientée vers le financement de matériel roulant standard avec une prédilection
pour les credits de petits montants.
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En MD 2004 2005 2006
Mise en force 21,691 23,823 26,386
FEvolution 31,07% 983% 1286%
Revenus bruts de leasing 21,457 24,089 26,057
FEvolution 12.08% 1227% 817%
Immobilisations données en leasing 39,047 40,401 44,867
Fvolution 13,58% 347% 11,05%
Résultats nets -0,658 0,767 1,14
Evolution - - 4863%

En termes d’engagements financiers, le total des créances courantes (classes O et 1) est passé de 35,399
millions de dinars au 31/12/2005 a 39,591 millions de dinars au 31/12/2006, soit une augmentation de 11,8%
et le montant des créances classées est passé de 13,063 millions de dinars au 31/12/2005 a 11,481 millions
de dinars au 31/12/2006, soit une nette diminution de 12,1%. Cette amélioration est expliquée, principalement
par, la radiation des créances de quatre relations pour un montant de 1,040 millions. Cette opération a été
réalisée selon un programme qui vise la radiation de 4 millions de dinars des créances classées durant la
période 2006-2009 conformément a la décision du conseil d'administration tenu le 18 octobre 2006.

Ainsi le ratio des créances classées (créances classées /total engagements) s’est amélioré en passant de
27,0% au 31/12/2005 a 22,5% au 31/12/2006.

En MDT 2004 2005 2006
Créances courantes (Classes 0 et 1) 34,201 35,399 39,591
Evolution (en %) 21,5% 35% 11,8%
Créances Classées (Classes 2, 3 et 4) 12,128 13,063 11,481
Evolution (en %) -10,0% 7,7% -12,1%
Total des créances 46,329 48,462 51,072
Ratio des créances classées 26,20% 27,00% 22,50%
Cumul des produits réservés et des provisions 7,248 7,820 7,292
Ratio de couverture des créances classées

(Cumul des produits réservés et des provisions/créances classées) 5980% 59.90% 63,50%

Au cours de I'année 2007, I'AIL a fait recours pour la premiére fois a une agence de notation pour I'obtention
d’un rating lui permettant d’avoir une appréciation sur sa capacité a honorer ses engagements.

Le 19 avril 2007, I'agence internationale de notation Fitch Ratings a attribué a I'AlL la note a long terme
nationale BBB (tun) avec perspective d'évolution « Stable » et la note a court terme nationale F3 (tun).

Les notes nationales attribuées a AlL sont fondées sur le soutien que pourrait lui apporter, en cas de nécessité,
son actionnaire majoritaire, la Banque Tuniso-Koweitienne - BTK. Le capital de I'AlL est contrdlé a hauteur de
50% par la BTK, elle-méme détenue a 50% par I'Etat tunisien. Fitch est convaincue que la BTK souhaiterait
apporter a AlL son soutien en cas de nécessité. Toutefois, la capacité de la BTK a soutenir AlL étant limitée, la
probabilité d'un tel soutien est jugée modérée par Fitch.
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FLASH

EMPRUNT OBLIGATAIRE AIL 2007

L’emprunt obligataire « AIL 2007 » est émis pour un montant de 10 000 000 de dinars divisés en 100 000
obligations de 100 dinars de nominal & un taux annuel brut de 6,875%

Dénomination de I'emprunt
Montant

Nominal

Forme des obligations

Prix d'émission

Prix de remboursement

Date de jouissance

Taux d'intérét

Taux de rendement actuariel

Durée

Durée de vie moyenne

Duration a I'émission

AIL 2007

10 000 000 de dinars divisés en 100 000 obligations.
100 dinars par obligation.

Les obligations sont nominatives.

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable
intégralement a la souscription.

100 dinars par obligation

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte jouissance
en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription
et libération et la date limite de cl6ture, soit le 17/12/2007, seront décomptés
et payés a cette date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui
servira de base a la négociation en bourse est fixée au 17/12/2007, soit la
date limite de cl6ture des souscriptions.

Taux annuel brut de 6,875% I'an calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts
sont servis.

C'est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts
composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a
recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu'a leur remboursement final. Ce taux est de 6,875% I'an pour le présent
emprunt.

Les obligations seront émises pour une durée de 5 ans.

II's’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement, puis
divisées par le nominal. Cest I'espérance de vie de I'emprunt pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette
durée de vie moyenne est de 3 ans pour le présent emprunt.

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs
actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur
présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fractions d'année)
et est assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.
La duration d'une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle sa
rentabilité n'est pas affectée par les variations de taux d'intérét.

La duration s'obtient par la formule suivante :

T T
Duration = ()_t.F, [(1+0)')/ Y F, [(1+i)’

t=1 =1
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b Amortissement

b Souscriptions et versements

» (léture des souscriptions

Paiement

Régime Fiscal

Etablissement domiciliaire

Notation de I'emprunt

Cotation en Bourse

» Prise en charge par la
STICODEVAM

» Tribunaux compétents en
cas de litige

ou:

o Testle nombre de périodes

o Frestle flux de la période t

e iestletaux d'intérét par période

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,75 années.

Toutes les obligations seront remboursables a partir de la premiere année de la
date limite de cléture des souscriptions d'un montant annuel constant de 20
dinars par obligation soit le 1/5¢m de la valeur nominale de chaque obligation
(cf. tableaux d'amortissement de la page 14)

L'emprunt sera amorti en totalité le 17/12/2012.

Les souscriptions et les versements seront recus a partir du 17/09/2007
auprés de la Société du Conseil et de I'Intermédiation Financiére - SCIF -
Intermédiaire en Bourse, sise au 11, Rue Abderrahman AZZAM, complexe K.
Pacha — 1002 Tunis.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, et au plus tard le 17/12/2007.
Les demandes de souscription seront recues dans la limite du nombre des titres
émis. En cas de non placement intégral de I'émission au 17/12/2007, le
montant de I'émission correspondra a celui effectivement collecté par la société.
Un avis de cléture sera publié aux bulletins officiels du Conseil du Marché
Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture
effective des souscriptions.

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront

effectués a terme échu le 17 décembre de chaque année.

- Le premier remboursement en capital et le premier paiement en intéréts
auront lieu le 17/12/2008.

- Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront
effectués aupres des dépositaires a travers la STICODEVAM.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations

L'établissement et la délivrance des attestations de propriété et le service
financier des obligations AIL 2007 seront assurés durant toute la durée de vie
de I'emprunt par la Société du Conseil et de I'Intermédiation Financiere — SCIF,
Intermédiaire en Bourse.

La présente émission a recu la note « BBB(tun)» par I'agence de notation
FITCH RATINGS, sur I'échelle nationale, en date du 29/06/2007.

Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt, I'Arab International Lease
demandera I'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la
cote de la Bourse des valeurs mobilieres de Tunis.

L'Arab International Lease s'engage dés la cléture de I'emprunt « AIL 2007 » &
entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la
prise en charge des titres souscrits.

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, le paiement et I'extinction de cet
emprunt obligataire sera de la compétence exclusive des tribunaux de Tunis.
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CHAPITRE 1- RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET RESPONSABLES DU
CONTROLE DES COMPTES

1.1- Responsables du prospectus
- Monsieur Sahbi KNANI : Le Président du Conseil ;
- Monsieur Chokri BEN AYED : Le Directeur Général.

1.2- Attestations des responsables du prospectus
A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité. Elles comprennent toutes les
informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, I'activité, la situation financiére,
les résultats et les perspectives de I'émetteur ainsi que sur les droits attachés aux titres émis ; elles ne comportent pas
d’'omissions de nature a en altérer la portée.

L'Arab International Lease — AlL

Le Président du Conseil Le Directeur Général
Sahbi KNANI Chokri BEN AYED
_— |

1
ol

1.3- Responsables du contrdle des comptes
- Etats financiers 2006 :

a. Société FINOR, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre des Experts Comptables
de Tunisie, représentée par monsieur Mustapha MEDHIOUB.
Adresse : Immeuble International City Center — Tour des bureaux Centre Urbain Nord — 1082 — Tunis.

b. Société Financial Auditing & Consulting, société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre
des Experts Comptables de Tunisie, représentée par monsieur Mohamed Néji HERGLI.
Adresse : 22 bis, Avenue Mongi Slim El Menzah 5 — 2087 — Ariana.

- Etats financiers 2005 : Société FINOR, société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par monsieur Mustapha MEDHIOUB.
Adresse : Immeuble International City Center — Tour des bureaux Centre Urbain Nord — 1082 — Tunis.

- Etats financiers 2004 : Société FINOR, société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par monsieur Faycal DERBEL.
Adresse : Immeuble International City Center — Tour des bureaux Centre Urbain Nord — 1082 — Tunis.

Attestation des Commissaires aux Comptes :

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant dans le présent
prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession. Nous n’avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des informations financieres et
comptables présentées.

Opinion sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2004

Les états financiers relatifs a I'exercice clos le 31/12/2004, arrétés par le Conseil d’Administration ont fait I'objet
d'un audit effectué par Sociét¢ FINOR, représentée par monsieur Faycal DERBEL, selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves ni observations.
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Opinion sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2005

Les états financiers relatifs a 'exercice clos le 31/12/2005, arrétés par le Conseil d’Administration ont fait I'objet
d’'un audit effectué par Société FINOR, représentée par monsieur Mustapha MEDHIOUB, selon les normes
professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves ni observations.

Opinion sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2006

Les états financiers relatifs a I'exercice clos le 31/12/2005, arrétés par le Conseil d’Administration ont fait I'objet
d'un audit effectué par Société FINOR, représentée par monsieur Mustapha MEDHIOUB, et la Société Financial
Auditing & Consulting, représentée par monsieur Mohamed Néji HERGLI, selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie et ont été certifiés sans réserves ni observations.

Les Commissaire aux Comptes

FIROR Fimancial Audiling & Consulting
Monsieur T'ILI t..p II U {1003 Mansieur Mohamed Nej HERGL
VIR F/A.C
b ko e 22 bis, Avenpe/Mongl Slim-~
TR El Menzah 5/ 2087 Aflana—
P Tél: 71.230.565 <71:291.830

1.4- Attestation de I'lntermédiaire en Bourse chargé du montage de I'opération

Nous attestons avoir accompli les diligences d’usage pour s'assurer de la sincérité du prospectus.

La Société du Conseil et de I'lntermédiation Financiére SCIF — Intermédiaire en Bourse
Le Président Directeur Général
Jamel HAJIEM

—\_—l-l—l'--l-‘l-..ﬂ:l_.ujjli l._l.|._....._;.....-'5!'l.r|_ .
SOCEETE U CORSEL ET % LINTERME Llirtﬂ' RMAMCERE
= - X
Intarmédiaire an H“UTEH

AT nent MY RS du 26 ZFE9S5
4.--.-1-‘ ¥

-

A\GN

1.5- Responsable de I'information
- Monsieur Mohamed Farhat ELGAFSI : Directeur Financier de I'AlL

- Tel.: 71349 100 / Fax: 71 349 940 C B
e ]["‘\}ﬁll-
La Notice Iégale est publiée au JORT n°® 82 du 04/09/2007 !
n’fz".-a |-r:-r._'-,;| _1,L u'iE"L hé Financler
- 10 agnT 200
Vi TEP T .. :l..h _[l!'.".’.
Liyre u wu de Farticke 2 de bs ol 05117 oy 14 Movomtsg 105

L Frtdamie oy Lossas du W Fineeen

e - e
- B T
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CHAPITRE 2- RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EMISSION
2.1 -Renseignements relatifs a I'émission

2.1.1 - Décisions a I'origine de I'emprunt

Lors de sa réunion tenue le 6 juin 2007, 'Assemblée Générale Ordinaire de L'Arab International Lease "AlL" a
autorisé I'émission d'un ou plusieurs emprunts obligataires durant les année 2007 et 2008 d’'un montant total
ne dépassant pas 20 millions de dinars et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les
caractéristiques et les conditions des émissions envisagées.

Le Conseil d’Administration réuni le méme jour a décidé d'émettre un emprunt obligataire pour un montant de
dix millions de dinars sur une durée de 5 ans avec un taux annuel brut ne dépassant pas 7%.

2.1.2 - Renseignements relatifs a I'opération

Nombre de titres émis : 100 000 obligations

Valeur nominale des titres : 100 dinars

Produit brut de I'emprunt : 10 000 000 de dinars

Produit net de I'emprunt : Le produit brut de I'emprunt est de 10 000 000 dinars.

Les frais de montage du dossier et les commissions de placement et de gestion s’élévent a 92 500 dinars, les
frais du Conseil du Marché Financier s'élévent a 5 750 dinars, les frais de la BVMT sont de 7 250 dinars, les
frais de la STICODEVAM pour la durée de vie de I'emprunt sont de 8 150 dinars, les frais divers englobant les
frais d’annonce au JORT, les frais de photocopie... etc sont estimés a 2 000 dinars, soit un total de frais
approximatifs de 115 650 dinars et un produit net de I'emprunt de 9 884 350 dinars.

(En DT)

Désignation Produit global Produit par obligation
Produit brut 10 000 000 100
Total des frais 115 650 1,157
Produit Net 9 884 350 98,844

Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de I'emprunt et donnés a titre indicatif. Le total de ces frais
depend du montant collecté au moment de la cl6ture de I'emprunt.

2.1.3 - Période de souscriptions et de versements

Les souscriptions et les versements seront recus a partir du 17/09/2007 au siege de la Société du Conseil et de
I'Intermédiation Financiére — SCIF, intermédiaire en bourse sise au 11, Rue Abderrahman AZZAM, complexe
Kheireddine Pacha — 1002 Tunis.

Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis au plus tard le 17/12/2007, les demandes de
souscription seront recues dans la limite du nombre de titres émis.

En cas de non placement intégral de I'émission au 17/12/2007, le montant de I'émission correspondra a celui
effectivement collecté par la Société.

Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cléture des souscriptions.

2.1.4 - Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 17/09/2007 aupres la Société du
Conseil et de I'Intermédiation Financiere — SCIF, intermédiaire en bourse sise au 11, Rue Abderrahman AZZAM,
complexe Kheireddine Pacha — 1002 Tunis.
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2.1.5 - But de I'émission

L’AIL a décidé d'émettre cet emprunt dans le cadre d’'une stratégie visant le renforcement de la structure
financiére de la société par la consolidation de ses ressources a moyen et long terme et ce, afin de soutenir le
développement de son activité dans les meilleures conditions.

L'émission de cet emprunt obligataire permettrait a I'AlL :

- de consolider la part de ses ressources a taux fixes ;

- de réduire les charges financiéres en effectuant le remboursement par anticipation du crédit contracté
aupres de la BEI pour un montant de 5,727 millions de dinars, au taux de 8,25% (Le principal est
remboursable en bloc le 20 février 2013 alors que les intéréts sont payables semestriellement) ;

- de consolider les fonds permanents en remboursant partiellement les certificats de leasing souscrits par
BEST Bank pour un montant total de 10 MD.

II'est a noter que le certificat de leasing est un mode de financement islamique mis en place par la BEST
BANK assimilable au billet de trésorerie. Les intéréts sont présentés comme une participation au profit et
sont payables a terme échu.

2.2 - Caractéristiques des titres émis

2.2.1 - Nature, forme et délivrance des titres :

» Dénomination de 'emprunt  : AIL 2007
b Nature des titres . Titres de créances
» Forme des obligations . Les obligations seront nominatives.

Législation sous laquelle les
titres sont créés . Les obligations sont soumises aux dispositions du code des sociétés
commerciales : Livre 4, Titre 1, sous titre 5, Chapitre 3 des obligations.

Catégorie des titres . Ordinaire.

Modalité et délais de

délivrance des titres . Le souscripteur recevra une attestation de propriété des titres souscrits
délivrée par le centralisateur des ftitres, la Société du Conseil et de
I'Intermédiation Financiére — SCIF  — Intermédiaire en Bourse, dés la
cloture de I'émission.

2.2.2 - Prix de souscription et d'émission :
Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payable intégralement a la souscription.

2.2.3 - Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte jouissance en intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription et libération et la date limite de
cléture, soit le 17/12/2007, seront décomptés et payés a cette date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations émises qui servira de base a la négociation
en bourse est fixée au 17/12/2007 soit la date limite de cléture des souscriptions.

2.2.4 - Date de réglement :
Les obligations sont payables en totalité a la souscription

2.2.5- Taux d'intéréts :

Les obligations du présent emprunt portent intéréts au taux annuel brut de 6,875% I'an calculés sur la valeur
nominale restant due de chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont
Servis.
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2.2.6 - Intéréts :

Les intéréts sont payés a terme échu le 17 décembre de chaque année, la derniere échéance est prévue le
17/12/2012. Le montant total des intéréts serait de 2 062 500 dinars si I'emprunt était souscrit dans sa

globalité.

2.2.7 - Amortissement et remboursement de I'emprunt obligataire « AlL 2007 »

Toutes les obligations émises seront remboursables a partir de la premieére année suivant la date limite de
cléture des souscriptions d’un montant annuel constant de 20 dinars par obligation soit le un cinquiéme de la
valeur nominale. L’emprunt sera amorti en totalité le 17/12/2012.

Tableaux d’amortissement de I'emprunt
» Nombre d’obligations
» Valeur nominale de I'obligation

» Date de jouissance servant de base pour la
cotation en Bourse

» Date du premier remboursement du capital
» Date du premier paiement des intéréts
» Date de la derniére échéance

Taux d'intérét nominal

Amortissement

100 000 obligations

100 dinars

17/12/2007
17/12/2008
17/12/2008
17/12/2012
6,875% brut I'an

Annuel constant de 20 dinars par obligation correspondant a
un cinquiéme de la valeur nominale a compter de la premiére
année suivant la date limite de cléture des souscriptions.

AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT

Tableau d’amortissement de I'emprunt :

En dipars
Echéance Montant Amortissement Capital . Intéréts Annuités
restant di Bruts
2007 10 000 000
2008 2 000 000 8 000 000 687 500 2 687 500
2009 2 000 000 6 000 000 550 000 2 550 000
2010 2 000 000 4 000 000 412 500 2412 500
2011 2 000 000 2 000 000 275 000 2 275000
2012 2 000 000 0 137 500 2137500
TOTAUX 10 000 000 10 000 000 2062500 12062 500
Tableau d’amortissement d'une obligation :
En dinars
Echéance Montant Amortissement Capital . Intéréts Annuités
restant di Bruts
2007 100,000
2008 20,000 80,000 6,875 26,875
2009 20,000 60,000 5,500 25,500
2010 20,000 40,000 4,125 24,125
2011 20,000 20,000 2,750 22,750
2012 20,000 0,000 1,375 21,375
TOTAUX 100,000 100,000 20,625 120,625
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2.2.8 - Prix de remboursement
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

2.2.9 - Paiement

Les paiements annuels des intéréts et le remboursement du capital dii seront effectués a terme échu le
17 décembre de chaque année.

Le premier remboursement en capital et le premier paiement en intéréts auront lieu le 17/12/2008.

Le paiement des intéréts et les remboursements du capital seront effectués aupres des dépositaires a travers la
STICODEVAM.

2.2.10 - Taux de rendement actuariel

C'est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des
montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses
titres jusqu’a leur remboursement final.

Ce taux est de 6,875% pour le présent emprunt.

2.2.11 - Durée totale et durée de vie moyenne de I'emprunt
Durée totale : les obligations de I'emprunt obligataire AL 2007 sont émises pour une durée de 5 ans.

Durée de vie moyenne : Il s'agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis
divisée par le nominal. C'est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu'a leur remboursement final. Cette durée est de 3 ans pour le présent emprunt.

2.2.12 - Notation

® Notation de I'emprunt

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 29 juin 2007 sur I'échelle nationale, la note «BBB(tun)»
a long terme avec perspective d'évolution « Stable » a I'emprunt « AIL 2007 » objet du présent prospectus.

La note BBB(tun) indique une qualité des créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure
du principal et des intéréts est adéquate comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financieres
pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances dans les catégories
supérieures. (cf. échelle de notation page 22)

L’AL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la duré de vie de I'emprunt afin d’assurer aux
obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliére sur sa situation financiere. Elle
s'engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

® Notation de la Société
En date du 19 avril 2007, I'agence internationale de notation Fitch Ratings a attribué a la société¢ Arab
International Lease (AIL) sur son échelle nationale, les notes suivantes :

- Note long terme : BBB (tun)

- Note court terme : F3 (tun)

- Perspective : Stable

Les notes nationales attribuées a la société Arab International Lease (AIL) sont fondées sur le soutien que

pourrait lui apporter, en cas de nécessité, son actionnaire majoritaire, la Banque Tuniso- Koweitienne (BTK). Le
capital d'AlL est contrélé a hauteur de 50% par la BTK, elle-méme détenue a 50% par I'Etat tunisien. Fitch est
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convaincue que la BTK souhaiterait apporter a AlL son soutien en cas de nécessité. Toutefois, la capacité de la
BTK a soutenir AL étant limitée, la probabilité d’un tel soutien est jugée modérée par Fitch (cf. rapport de
notation page 19).

Signification des notes nationales

BBB (tun) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts
est adequate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution
défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette
aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes
"+" et "-" marquent des nuances de qualité.

F3 (tun) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au
paiement en temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et
financiéres que pour les créances notées dans les catégories supérieures.
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1& .
FitchRatings
LETTRE DE NOTATION
Fitch Ratings, a attribué a l'émission suivante de la société Arab

International Lease (AIL), la note « BBB(tun) » avec perspective
d'evolution «Stable =,

Emetteur » ARAD INTERNATIONAL LEASE
Désignation da "amission : Emprunt obligataire « AIL 2007 »
Montant : 10.000.000 de dinars tunisiens

Prix d'émission unitaire . 100,000 dinars turisiens

Taux nominal y 6,875 %

Duree v'5.ans

Amortissement cannuel canstant et par cinguiéme de la

valeur nominale.

Les notes n'expriment que l'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société a honorer en temps et en heure les échéances de
rembaursement de cet emprunt et ne comportent aucune appréciaticn sur
le rendement dont les porteurs de titres de dette sont susceptibles de
beéneficier, Ces notes sont formulées a partir des informations qui lul sont
communiquées par la societé et dont Fitch Ratings ne garantit ni
I'exactitude ni le caractére complet. A tout moment Fitch Ratings pourra si
elle le juge fondé 2 partir des informations dont elle dispase, modifier les
notes a la hausse ou a la balsse, cette modification pouvant étre précédée
d'une mise sous survelllance accampagnes ou non dune indication de
tendancs.

Fait & Tunis le, 29 juin 2007

f{‘:”"-'*f LU Ry

= W AT
Ikbel BEDOUI (S| 4" |5

!

Directeur Géné{&:@ * t!'“&#
Fitch North Africb'?f;_w
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LETTRE DENOTATION:

Fitch Ratings a attribué a la Société Arab Internaticnal Lease {AIL), sur-
son echelle de notation nationale, les notes initiales suivantes :

MNate long terme : BEE{tun)
Note court terme : F3(tun)
- Perspective de la note long terme : Stable

Les notes n‘expriment que 'appréciation: de Fitch Ratings sur la capacité:
de la scciété AIL & honorer en temps et en heure les: échéances de-
_recmbcuursement de sa dette. Ces notes cont formulées: & partir des:
‘nformations qui lui sont communiquées par la soclété AIL et dont Fltch:
Ratings ne garantit ni 'exactitude ni le'caractére complef: A tout momentt:

Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé a partic des informations: dont

elle dispose, modifier les notes & la hausse ou & la: baisse. cette-
modification pouvant é&tre précédée d'une mise sous surveillance
eCcompagnee ou non d’une indication de tendance.,

&

Fait a Tunis le, 19 avril 2007

Ikbel BEDOUI
Directeur Génér
Fitch North Afric
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FitChRatil’lgS Financial Institutions

KNOW YOUR RISK

Tunisie Arab International Lease

Notes B Fondements des notes attribuees

¢ Le: notes nationales atmibudes a4 Arab International Leaze (AIL) sont

Arab International Lease : : s Ters < -
fondées sur le soutien que pourrait hu apporter, en cas de nécessité, son

Notes Mationales

Long Terme BEE{wn) actionnaire majoritaire, la Bangue Tuniso-Eowertienne (BTE).
Court Terme Faitun) ¢ La BTK intervient dans le conmréle d’AIL au favers du conseil
Perspective Stable . L : oL . -1 R .
d’adminisration et de sa parficipation aux comités de crédit et dandit.
Risque Souverain En 2006, 10% de la production d’ATL étaient issus du fonds de
EEEI;::EE" monnaie 888 commerce des bangues actionnaires {dont 76 seulement de la BTE).
MDE" LT en monnaie locals  A- ¢  Larentabalité 4°ATL a été trés fluctuante sur la pénode 2000-2006, avec
Ferspective Stable des pertes en 2002 et 2004 dues & de lourdes dotations aux provisions sur
“NDE — Hofe ge Détaut Emelizur créances classées. Depuis 2005, la croissance de la production, combinge
a la réduction des dotations aux provisions, & pernus A AIL 4 afficher des
Données Financiéres mdicateurs de rentabilité en nette amélioration
Arab International Lease ¢ Dans le cadre de son plan de restructuration entameé en 2003, AIL a reva
31 dec 08 31 dec 05 ses procedurss opératiomnelles et son orgamisation afin de renforcer la
?:tal Bilan (USCim) a7 38.2 fonction de recouvrement. D'autre part, 4 l'instar de ses concurrentes,
Fgﬂ:‘;ﬁ;‘ﬁ?{&-nm) ;‘;":E ‘:E:i 5\!_[[_ a décide de rec}gue son appétit au risque et s'est orientée vers le
Résultat nat (THDOm) 1.1 0.8 financement de matenel roulant standard avec une prédilection pour les
ROA (%) 220 1.72 crédits de pefits montants {moins de 30.000 TND). Elle a mtrodwt depuis
ROE (%) 10.09 2,00

2004 des limites de financement sur des biens juges plus rsques tels que

Ratio de sowabilits (%) 2553 2440 ” i —_— ..
I'immcbilier ou les équipements spécifiques.

Analystes + La qualité des actifs d"AIL est faible. Son portefeuille de crédits est
Soma Trabelsi Tums concentrs. Le volume de créances classées, qui devrait baisser & 'avenir
+216 71 840902 compte tenn de 3 Mio TND de radiztions prévues sur les 3 prochaimes
somia. rabelsiwmaghrebrating com années, représentait 21% des encours hmls afin 7‘[)[)6 et étalent couvertes
4 64% par les provisions (secteur: 14% et 73% respectivement). AIL
Philippe Lamaud, Pans apphique des régles de classification d act]fs et de couverture par les
+33 1442991 26 _ provisions meins strictes gue nombre de ses pairs.
philippe Lamaud @ fitchratings.com ¢ Les sources de financement d"AIL sont diversifiées et principalement &

moyen terme (70% de ses financements) avec en 2006, un recours accm
FUX ressources & court terme moms coliteusss. Sa liguidité est tendue
mals confortée par le fat gue la matunté moyemne des crédits est
mférieure a celle des financements, et par la dispombilité de lignes de
crédit bancaires non ufilisées. Compte tenu de la gualite d actifs d"ATL.
Fitch estime gue le ratio de solvabilité est tout Juste adéquat.

Soutien Extérieur

¢ Le capital dAIL est contrdlé a hauteur de 50% par la BTE, elle-méme
détenue a 50% par I'Etat tunisien. Fitch est comvaincue que la BTE
apporterait a AIL son soutien en cas de nécessité. Toutefois, la capacité
de la BTE & soutenir AIL pouvant étre limutée, la probabahté d'un tel
soutien est jugée modérée par Fiich.

B Perspective et Eléments déterminants des Notes

¢  La perspective de la note a long terme d"AIL est stable. Fiteh n'anhecipe
pas de changements majeurs dans actionnanat d"AIL dans un futur
proche. Toutefols, une vanation de ["actionnariat mmduisant la perte de
contréle de la BTE pourrait amener une révision a la baisse des notes.
F.éciproguement, un relévement des notes pourrait &tre motivé par une
nette amelioration de la capacité de la BTE a soutenir AIL.

B Geéneralités

¢ Hormis la BTE, I'Arab Investment Company (seciété d investissement
supranationale) et I'Union Intemnationale de Bangues (filiale locale de la
Societe Générale) detiennent respectivement 19.9% et 20% du capatal
d’ATL. ATL. Béme société de leasing locale par son total tilan, détenait &
fin 2006 une part de marché de 5% en termes d’encours.

30 mai 2007

Copyright & 2 ich, ]nc..EmchB.z:ins; Lid of bours filiales. One State Smeat Plazy, NY, K 10004,

Talephens: 1-3 J3-4EM, (212) 20E-0300. Fax: [" 1) 480443 7. Toms mepeoduction ou reoansmission e tout ou parts est izeardsg sanf autorisaton. Tous dooits resarvas. Tomss ks
infermatons .cum_ni chimli scntdlzhh.s 2 paris d'i=foroaticns sequas das souznes que Fich considacs Eables. Fisch oo riclise pas d'zadis ol 26 varidie |a verecite cu Vemacsuda
asdites nfoms £ 5 bes a5 dans b prassot rappoct soet Sommmins “talles gualles™ sans aucuns interprécation =i gameetic d'wacuns sorte. Uns note
}'Lbchaltu.n.wmmnmlathm da creditd'un ficw de créezcs. Les nots = somt pas une raccmmandanon 4 ackater, da weedns ou i ComsariaT aucun titrs de crdance.

www fitchratings.com

Prospectus d’Emission de I’ Emprunt Obligataire AIL 2007

19



FitchRatings Financial Institutions

Balnmce Shaet Anniyss
AHAD INTERMATIONAL LEASE

¥ Sl aunETy

T A T T AN T O
1 D=l Dopoi
I Teen DwpEaca
1 T Sapeam

thceviat baariags

4004 LONE RERERVER
ot oo T et T & 1] as & tue &b b8 b [

® GtmrmenurEvER aa s s s s ma

(-] (2] "na 2 1] ma e ne Eal 1] - Jaia

W, TOTAL LISRLITIEN B DY - ] e "

Exstiirge Lae

Aram mEeTAvEAM Lease ma 20T

Prospectus d’Emission de I’Emprunt Obligataire AIL 2007



FitchRatings

EROW TOUR RIEK

Financial Institutions

b ome Btalwmenl Anatysis
ARAE INTERNATIONAL LEASE

L FEAERRRITY LENEL
[ ——
-

§ v

e ———
PR ————
ETe rermne o
& St et Tt A e |

. EBRET GEALITT
. 0 L LS RN 5
- -
R -
BT LB T B S LT AR
A e Bt | s
P —

& EEETE L SR LS S
LT TP e

LR FREFF Fd& FEFF

FE

#dFrd

]

Arsb IFtematensd Lasse: ma 2007

Prospectus d’Emission de I’Emprunt Obligataire AIL 2007

21



MAGHREB RATING Member of Fitch Ratings Group

ECHELLE DE NOTATION NATIONALE TUNISIENNE

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

Fi+(tun) Craances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps =t en heure du principal et des interéts est |z plus ferta,

F1(tun) comparativement aux sutres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ol les émetteurs présentent
une sclvabilite particulierement forte, un signe "+" peut compléter la note F1.

F2(tun) Creances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est

satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pavs, Cependant, la marge de
sécurité est moins importante que pour les créances notées Fi.

F3(tun) Créances pour lesquelles |'aptitude au paiement en temps et en heurs du principal et des intéréts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions economigues et financiéres gue
pour les créances notées dans les catdégories supérieures.

B{tun) Craances pour lesguelles il existe une incertitude quant a l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal =t des intéréts par rapoort aux autres entitds émettrices dans le pavs. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure est trés sensible aux évoluticns défaverables des conditions économigues et financieres.
Ctun) Craances pour lesguelles il existe une forte incertitude quant & l'aptitude au paiement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rappert aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économiquas et financigres favorables.,
Di{tun) Creéances dont le défaut de paiement =5t constaté ou imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

AAA(Eun) Craances auxquelles on attribue la note la plus élevés. L'aptitude au paiemant en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités emettrices de dettes dams le pays. Cette
note est habituellement attribuées aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) |Creances pour lesquelles I'aptitude au paiement 2n temps et en heure du principal =t des intéréts est tres forte,

AA(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque da défaut lié 3 ces créances ne

AA-(tun) présente pas de différence significative avec celui des créances notées "ARAA". Les signes "+" et "-" marquent des
nuances de qualite.

A+(tun) Créances pour lesquellas l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

Altun) comparativement aux autres entités dmettricas de dettes dans le pavs. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économigues pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure gque pour les créances des

catégorias supérieures. Les signes "+" et "-" marguent des nuances de qualitd.

BBE+(tun) | Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est adequate,
BBE(tun) comparativement aux autres entités dmettrices de dattes dans le pays. Cepandant, une évolution défavorable des
BBE-(tun) |facteurs d'exploitation ou des conditicns éconemiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure gue pour les créances notées dans les catéqories supérieures. Les signes "+" et "-" marguent des
nuances de qualité.

BB+ (tun) |Craances pour lesquelles il existe une incertitude quant & I'aptitude au paiement en temps =t en hsure du

BE{tun} principal et des intdréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BB-({tun) paiement en temps et an heure du principal et das intéréts reste sensible a I'évolution défavorable des facteurs
d'exploitation cu des conditions économigues et financidres, Les signas "+7 et "-" peuvent &tre utilisés pour
marquer des nuances de gualité.

B+(tun) Craéances pour lesquelles il existe une forte incertitude gquant a l'aptitude au paiement en temps et en heure du

B{tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal =t

B-{tun) les intéréts sont pour le moment payé en temps et en heaure, mais la marge de sécurité est faible et dépend d'une
persistance de conditions économiques et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" marguent des nuances de
gualita.

CCC+(tun) | Cr2ances pour lesguslles la possibilité d'un deéfaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

CCC(tun) entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement en temps et en heure du principal et des intaréts repose

CCC-{tun) |exclusivement sur la parsistance de conditions économiqueas et financigres favorables. Les signas "+7 et "-" dans

CC(tun) la catégerie de notes CCC marquent des nuances de gualité.

Cltun)

DDD(tun) |Crdances dont le défaut de paiement ast constaté.

DD (tun)

D{tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs gu'il existe une forte
possibilité de changement de cette ncte et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est gualifiee d= "
positive " pour signaler la pessibilitg d'un ralévement de la note, de " négative " pour indiquer un abaissement probable. La miss
sous surveillance a vocaticon a2 étre temporaire.

Les notes n'expriment gue l'appréciation de Maghreb Rating sur I capacité de la société & honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de sa deite et ne comportent aucune appréciation sur le rendement dont les portaurs de titres de dette sont susceptibles de
beéneéficier. Ces noles soni formulées & partir des informations qui lui sent communiguées par la societé =i dont Maghreb Rating na garaniit ni
‘exactitude ni le caractére complet. A tout moment, Maghreb Rating pourra si elle |2 juge fondé & partir des informations dont 2lle dispose, modifier
ez notes A la hausse cu & la baisse, cette modification pouvani étre précédée d'une mise sous surveillance accompagnés ou non d'une indication
de tendance.
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2.2.13 - Mode de placement

L’emprunt obligataire objet du présent prospectus est émis par appel public a I'épargne. Les souscriptions a cet
emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée aux guichets de la Société du Conseil
et de 'lntermédiation Financiére — SCIF, intermédiaire en Bourse.

2.2.14 - Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d'impét que la loi met ou
pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la 1égislation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des
capitaux mobiliers, telle qu'instituée par la loi n® 96-113 du 30 décembre 1996, portant loi des finances pour la
gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue est
definitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant a des personnes morales
non soumises a I'impdt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la égislation en
vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d’obligations sont déductibles de la base imposable de
I'impdt sur les revenus des personnes physiques dans la limite de 1.500 dinars, et ce conformément aux
dispositions de I'article 30 de la loi n® 91-98 du 31 décembre 1991 portant loi de finances pour la gestion
1992.

2.3 -Renseignements généraux

2.3.1 - Etablissement chargé du service financier de I'emprunt

L’établissement et la délivrance des attestations de propriété et le service financier des obligations de I'emprunt
obligataire AIL 2007 seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par la Société du Conseil et de
I'Intermédiation Financiere — SCIF — Intermédiaire en Bourse.

2.3.2 - Marché des titres

Il existe des titres de méme catégorie qui sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobiliere de Tunis a savoir I'emprunt obligataire AL 2005.

Par ailleurs il n’existe pas des titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de titres étrangers.
L’Arab International Lease s'engage a demander, dés la cléture des souscriptions au présent emprunt,
I'admission des obligations souscrites de I'emprunt obligataire AL 2007 au marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

2.3.3 - Prise en charge par la STICODEVAM

L’Arab International Lease s’engage dés la cléture de I'emprunt « AIL 2007 » a entreprendre les démarches
nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des titres souscrits

2.3.4 - Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire sera de la
compétence exclusive des tribunaux de Tunis.
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CHAPITRE 3- RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT
L’EMETTEUR ET SON CAPITAL

3.1 -Renseignements de caractére général concernant I'émetteur

3.1.1 - Dénomination sociale : Arab International Lease — AlL.
Siege Social : 11, Rue Hédi Nouira - B.P 280 - 1001 TUNIS
Tel. : 71349100
Fax: 71. 349 940
e-mail : ail.finance@planet.tn

3.1.2 - Forme juridique et législation particuliére applicable : L'AlL est une société anonyme régie par
la loi 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux établissements de crédits telle que modifiée par la loi
2006-19 du 02/05/2006. Elle est également régie par la loi 94-89 du 26 juillet 1994 relative au
leasing et par la loi 94-90 du 26 juillet 1994 portant dispositions fiscales du leasing.

3.1.3 - Date de constitution et durée : Le 12 décembre 1996 pour une durée de 99 ans.

3.1.4 - Objet social :
La société a pour objet principal :
* d’effectuer des opérations de leasing portant notamment sur des biens mobiliers et immobiliers a usage
professionnel, commercial, industriel, agricole, de péche, de service ou autre ;
* La prise de participation ou d'intérét dans toutes sociétés ou opérations quelconques par voie de fusion,
apports, souscriptions, achats de titres et droits sociaux, constitution de sociétés nouvelles ;
* Elle peut également effectuer toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a I'objet
ci-dessus.

3.1.5 - Numéro du registre du commerce : B 111820/1996.
3.1.6 - Exercice social : Du 1¢r janvier au 31 décembre.

3.1.7 - Clauses statutaires particuliéres :

Répartition statutaire des bénéfices : (article 45 des statuts tel que modifié par 'AGE du 21 juin
2001).

Les produits annuels de la Société constatés par l'inventaire, aprés déduction des dépenses
d’exploitation, des frais généraux, des charges fiscales, sociales et financiéres, de tous amortissements,
de toutes provisions pour risque divers, constituent les bénéfices nets.

Sur ces bénéfices, il est prélevé :

1- 5 % (Cing pour Cent) au moins pour la constitution du fonds de réserve légale. Ce prélévement
cesse d'étre obligatoire lorsque ce fonds de réserve a atteint une somme égale a un dixiéme du
capital social, mais reprend son cours si cette réserve vient a étre entamée.

2- La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier dividende de 6 % maximum sur le
capital libéré et non amorti.
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3- Sur I'excédent disponible, I'Assemblée Générale Ordinaire a le droit, sur la proposition du Conseil
d’Administration, de prélever toutes sommes qu’elle juge convenables pour la création de fonds de
réserves.

4- Le surplus des bénéfices sera ainsi réparti :
- 90 % aux actionnaires a titre de super dividende.

- La somme que fixe I'Assemblée, sur proposition du Conseil d’Administration, au titre de tantieme.
La répartition de cette somme est, toutefois, subordonnée a la distribution d'un premier
dividende aux actionnaires.

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe la période, les modalités et le lieu de payement des dividendes.

L'AlL s’engage a conformer I'article 45 de ses statuts aux articles 206 et 287 du code des sociétés
commerciales en matiére d'affectation des bénéfices.

Assemblée Générale : (article 30 des statuts tel que modifié par I'AGE du 29/09/2005)

L'assemblée générale ordinaire, doit se réunir au moins une fois par année et dans les six mois qui

suivent la cl6ture de |'exercice comptable, et ce pour :

- controler les actes de gestion de la société.

- Approuver selon le cas, les comptes de |'exercice écoulé.

- Prendre les décisions relatives aux résultats apres avoir pris connaissance du rapport, du conseil
d'administration ou de celui du directoire et de celui du commissaire aux comptes.

Est nulle la décision de I'assemblée générale portant approbation du bilan et des comptes si elle n'est
pas précédée par la présentation des rapports du ou des du commissaire aux comptes.

L'assemblée générale est convoquée par le conseil d'administration ou par le directoire. En cas de

nécessite, elle peut étre convoquée par :

- Le ou les commissaires aux comptes.

- Un mandataire nommé par le tribunal sur demande de tout intéresse en cas d'urgence ou a la
demande d'un ou de plusieurs actionnaires détenant au moins quinze pour cent du capital social.

- Le liquidateur.

- Les actionnaires détenant la majorité du capital social ou des droits de vote aprés offre public de
vente ou d'échange ou apres cession d'un bloc de controle.

Toute assemblée dont la convocation n'est pas conforme aux modalités ci-dessus mentionnées peut
étre annulée. Toutefois, I'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous les actionnaires y étaient
présents ou représentés.

Droit de siéger a une Assemblée et représentation : (article 32 des statuts tel que modifié par
I'AGE du 29/09/2005)

Tout actionnaire a le droit d'assister a I'assemblée Générale sur justification de sa identité, a condition
que ses actions soient libérées des versements exigibles et inscrites en son nom.

Un actionnaire peut mandater une autre personne et ce en vertu d'un pouvoir déposé au siege de la
sociéte

Convocation des Assemblées Générales : (article 31 des statuts tel que modifié par 'AGE du
29/09/2005)

L'Assemblée Générale Ordinaire est convoquée par un avis publié au Journal Officiel de la République
Tunisienne et dans deux quotidiens, dont 'un en langue arabe, dans le délai de quinze jours avant la
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date fixée pour la réunion. L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion ainsi que I'ordre
du jour.

Elle ne délibere valablement sur premiére convocation que si les actionnaires présents ou représentés
détiennent au moins le tiers des actions donnant droit au vote.

A défaut de quorum, une deuxiéme assemblée est tenue sans qu'aucun quorum ne soit requis. Entre la
premiere et a la deuxieme convocation un délai minimum de quinze jours doit étre observé.

L'assemblée générale statue a la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.

Tout actionnaire peut voter par correspondance ou se faire représenter par toute personne munie d’'un
mandat spécial.

Droit de vote (article 34 des statuts) :

Les délibérations de I'Assemblée Générale Ordinaire sont prises a la majorité des voix présentes ou
représentées. Chaque membre de I'Assemblée Générale Ordinaire a autant de voix qu'il possede et
représente d’actions.

Toute action confére a I'actionnaire un vote dans les assemblées d’actionnaires.

Transmission des actions (article 14 des statuts) :

Les cessions des actions seront effectuées conformément aux dispositions de la législation en vigueur
régissant les sociétés faisant appel public a I'épargne et particulierement la loi n® 94-117 portant
reorganisation du marcheé financier et les textes d’application correspondants.

3.1.8 - Nationalité : Tunisienne.

3.1.9 - Capital social : le capital social de I'Arab International Lease s'éléve, actuellement, a 10.000.000 de
dinars divisé en 1.000.000 d’actions de nominal 10 dinars, entierement libérées.

3.1.10 - Matricule fiscal : 578857 A A M 000 du 9 décembre 1996.

3.1.11 - Régime fiscal : Droit commun et particuliérement la loi 94-90 portant dispositions fiscales relatives
au leasing.

3.1.12 - Lieu ou peuvent étre consultés les documents relatifs a la société : 11, Rue Hédi Nouira -
1001 TUNIS.

3.1.13 - Responsable chargé de l'information et des relations avec les obligataires, le CMF, la
BVMT et la STICODEVAM :
M. Med Farhat ELGAFSI, Directeur Financier a I'AlL
Tel.: 71 349100 / Fax : 71 349 940
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3.2 -Renseignements de caractere général concernant le capital de la société :

o C(apital social : 10.000.000 de dinars
e Nombre d’actions : 1.000.000 d’actions
e Libération : Intégrale

e Jouissance : 1er janvier 2007

e Nominal : 10 dinars

e Forme des actions : Nominative

o Catégorie : Ordinaire

3.3 - Evolution du capital social

N Montant de Capital en circulation
ature de Organe Popérati
I'opération de décision operatlon en Mon.tant I\fomp re
dinars en dinars d’actions
Capital initial AG Constitutive du 12/12/1996 10.000.000 10.000.000 1.000.000
3.4 - Répartition du capital social et des droits de vote au 06 juin 2007
o Nombre Nombre d'aqions Montant PourFentage du
Actionnaires d'actionnai et des droits capital et des
actionnaires en DT .
de vote droits de vote
ACTIONNAIRES RESIDENTS 5 750 000 7 500 000 75,000%
Personnes morales 3 749 980 7 499 800 74,998%
Ayant 3% et plus 3 749 980 7 499 800 74,998%
Ayant plus de 0,1% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au max 0,1% 0 0 0 0,000%
Personnes physiques 2 20 200 0,002%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,1% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au max 0,1% 2 20 200 0,002%
ACTIONNAIRES NON RESIDENTS 2 250 000 2 500 000 25,000%
Personnes morales 2 250 000 2 500 000 25,000%
Ayant 3% et plus 2 250 000 2 500 000 25,000%
Ayant plus de 0,1% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au max 0,1% 0 0 0 0,000%
Personnes physiques 0 0 0 0,000%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,000%
Ayant plus de 0,1% et moins de 3% 0 0 0 0,000%
Ayant au max 0,1% 0 0 0 0,000%
Total 7 1000000 10 000 000 100,000%
27
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3.4.1 - Actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de vote au

06 juin 2007
Nombre %
Actionnaires d'actiops et Mon.tant en du capi?al et
des droits de Dinars des droits de
vote vote

Banque Tuniso-Koweitienne 499 990 4999 900 49,999%
The Arab Investment Company - TAIC 200 000 2 000 000 20,000%
Union Internationale de Banques 199 990 1999 900 19,999%
Société Tunisienne des Banques 50 000 500 000 5,000%
The Arab Fisheries Company - AFC 50 000 500 000 5,000%
Total 999 980 9999 800 99,998%

3.4.2 - Capital et droits de vote détenus par I'ensemble des membres des organes
d’administration et de direction au 06 juin 2007

Actionnariat Nombre Montanten % du capital et des
d'actions Dinars droits de vote
Président du Conseil
Sahbi KNANI 10 100 0,001%
Administrateurs
Banque Tuniso-Koweitienne - BTK 499 990 4999 900 49,999%
The Arab Investment Company - TAIC 200000 2000 000 20,000%
Union Internationale de Banques 199 990 1999 900 19,999%
Société Tunisienne des Banques 50 000 500 000 5,000%
The Arab Fisheries Company - TFC 50 000 500 000 5,000%
Boubaker ESGHAYER 10 100 0,001%
Total 1000000 10000 000 100,000%

3.4.3 - Nombre d’actionnaires

Au 6 juin 2007, le capital social de I'Arab International Lease est réparti entre 7 actionnaires :
e 5 personnes morales dont deux personnes morales étrangeres ;
e 2 personnes physiques.

3.5 - Description Sommaire du Groupe BTK

3.5.1 - Présentation Générale du Groupe BTK au 31 décembre 2006

3.5.1.1 -Présentation des sociétés du groupe BTK au 31 décembre 2006
Le groupe BTK regroupant, outre la Banque Tuniso-Koweitienne, dix autres sociétés dont cing exercant dans le
secteur financier, et le reste dans le secteur immobilier et touristique.

Le périmétre de consolidation comprend toutes les sociétés sur lesquelles la BTK exerce un contréle exclusif ou
une influence notable.

La consolidation est effectuée sur la base de deux méthodes différentes : I'intégration globale pour les sociétés
contrélées de maniére exclusive par la BTK, et la mise en équivalence pour les sociétés sous influence notable
de la banque ou celles contrélées exclusivement, mais qui n'appartiennent pas au secteur financier.
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A noter que la méthode d'intégration globale requiert la substitution du colt d'acquisition des titres de
participation détenus dans les filiales par l'ensemble des éléments actifs et passifs de celles-ci tout en
dégageant la part des intéréts minoritaires dans les capitaux propres et le résultat.

Alors que, selon la méthode de mise en équivalence, la participation est initialement enregistrée a son co(it. Ce
colit est par la suite ajusté afin de tenir compte des variations de la quote-part de la société mere dans |'actif
net de I'entreprise associée.

Au cours de I'année 2006, le groupe BTK a été renforcé par la création de la Société Tunisienne de Promotion
des Pdles Immobiliers et Industriels - STPI dont I'objet principal est la création d’une zone industrielle pilote pour

un volume d'investissement estimé a 15 MD.

Méthode de Capital social | Participation | Taux de
DENOMINATION SOCIALE consolidation 31/12/2006 | delaBTK | participation
(en DT) (en DT) De la BTK

Banque Tuniso-Koweitienne — BTK Intégration globale | 100 000 000

Société de Recouvrement de Créances — El Istifa Intégration globale 300 000 300000 | 100,00%
gglc;été du Conseil et de I'Intermédiation Financiére — Intégration globale 1,000 000 299 400 79.94%
Société Univers Invest Sicar Intégration globale 5000000| 3200000 64,00%
Arab International Lease — AlL Intégration globale 10000000| 4999900| 49,999%
Société Univers Participations SICAF Intégration globale 500 000 495 000 99,00%
Société Générale de Tourisme — SGT Mise en équivalence 7 445 000* | 2552 891 34,29%
Société Immobiliere et Touristique — Le Ribat Mise en équivalence 7100000 | 1490000 20,99%
Société Tunis Center Intégration globale 10000000 | 2275000 22,75%
Société Sousse Center Mise en équivalence 14000 000| 5109 800 36,50%
Socété Tunisienne de - Promotion des Poles | .o ion aiohate | 1000000 1000000|  100,00%
Immobiliers et Industriels - STPI

(*) dont 2 900 000 DT non libéré.

1-  La Banque Tuniso-Koweitienne BTK

e Secteur : Financier

e Objet :

Promouvoir le développement économique du pays par l'identification et le
financement des projets industriels, agricoles, touristiques, immobiliers et autres
jugés économiquement fiables et financiérement rentables.

e (apital Social:

100 000 0000 DT

25 février 1981

e Date de constitution :

La Banque Tuniso-Koweitienne BTK a été officiellement créée le 25 février 1981 en application de la
convention conclue le 29 octobre 1980 entre le gouvernement de la République Tunisienne et celui de I'Etat du
Koweit. Elle est considérée comme un outil efficace dans le domaine du partenariat entre les deux pays fréres.
Ses activités sont régies par le code des sociétés commerciales et la réglementation bancaire tunisienne.

Le 21 mai 2004, la BTK a obtenu l'autorisation de la Banque Centrale de Tunisie pour opérer comme une
banque universelle, conformément aux dispositions de la loi n® 2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux

établissements de crédit.

Ses principales activités actuellement sont I'identification, la promotion et le financement des projets industriels,
agricoles, touristiques ou de services a fortes valeurs ajoutées.

Dans le cadre de la privatisation de la BTK, par la cession de 60% du capital, huit banques et groupes
financiers ont répondu a I'appel a manifestation d'intérét lancé, au mois de mai 2007. L'ouverture des plis,
effectuée le mardi 05/06/2007 a enregistré 8 manifestations d'intérét de 6 pays différents a savoir : le
Bahrein, le Koweit, les Emirats Arabes Unis, I'Egypte, la France, le Liban et le Maroc.
La date limite de remise des offres a été prévue pour le 2 octobre 2007.
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2- Arab Intenational Lease - AlL
e Secteur : Financier
® Objet : Le leasing immobilier et mobilier
e (apital Social : 10 000 000 de dinars, divisé en 1 000 000 actions pour un nominal de 10
dinars.
e Date de constitution : | 12 décembre 1996
o Agrément : Ministere des Finances en date du 14 octobre 1996

Le financement engagé au 31/12/2006 s'élevant a 186,7 MD.

Les mises en force au 31/12/2006 s'éléevent & 178 MD dont 26,9 MD relatifs a I'année 2006.

Le nombre des projets financés au 31/12/2006 s'éleve a 3452 projets dont 602 projets financés en 2006.
Le total des produits d’exploitation en 2006 s’éléve a 5,048 MD contre 4,683 MD en 2005.

L'exercice 2006 a été cloturé par un résultat bénéficiere de 1,140 MD contre un résultat bénéficiére de
0,767 MD en 2005.

3- SOCIETE DE RECOUVREMENT DES CREANCES — EL ISTIFA
e Secteur : Financier
* Objet : Acquisition des créances pour son propre compte et recouvrement des
créances pour le compte de tiers
e (apital Social : 300 000 DT, divisé en 30 000 actions pour un nominal de 10 dinars.
e Date de constitution : | 18 septembre 2000
o Agrément : Ministére des Finances en date du 6 juin 2000

- L'ensemble des créances cédées par la BTK a la société s'éleve, au 31/12/2006, a 220,9 MD et concerne

103 entreprises.

- Le total des recouvrements réalisés par la société au 31/12/2006 s’est élevé a 23,094 MDT dont 8,4 MD

au titre de I'an 2006.

- La société EL ISTIFA a paye, en 2007, a la BTK un montant de 6,0 MDT au titre de dividendes pour

I'exercice 2006.

4- UNIVERS PARTICIPATIONS SICAF
e Secteur : Financier
* Objet : La gestion au moyen de ['utilisation de ses fonds propres d'un portefeuille de
valeurs mobilieres
o Capital Social : 500 000 DT, divisé en 50 000 actions pour un nominal de 10 dinars.
* Date de constitution : | 15 aolt 2003
e Valeur du portefeuille participation cédé par la BTK : 23 MDT
5- SOCIETE DU CONSEIL ET DE L'INTERMEDIATION FINANCIERE — SCIF
® Secteur : Financier
* Objet : L'intermédiation en Bourse et le montage financier
e Capital Social : 1,000 000 de dinars divisé en 10 000 actions pour un nominal
de 100 dinars.
* Date de constitution : 8 décembre 1995

* Depuis sa constitution, la SCIF a monté et placé dix emprunts obligataires en faveur d’entreprises et de
Banques, totalisant 146,6 MDT

e La SCIF assure la gestion de I'Univers Obligations Sicav, SICAV obligataire créée par la BTK, dont I'actif
net a fin 2006 s'éléve a 31,8 MDT.
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6- UNIVERS INVEST SICAR
e Secteur : Financier
* Objet : Participation pour son compte ou pour le compte de tiers dans
le cadre d'une convention de rétrocession, au renforcement des
fonds propres des entreprises.
* Capital Social : 5 000 000 de dinars, divisé en 1 000 000 actions pour un
nominal de 5 dinars.
* Date de constitution : 12 septembre 2001
e | 'ensemble des approbations de financement au 31/12/2006 s’est élevé a 11,831 MDT contre 9,713
MDT en 2005, soit une augmentation de 2,118 MDT, représentant les approbations au titre de I'année
2006. A noter que le total de ces approbations concerne 41 projets opérant dans divers secteurs
économiques.
e Les engagements au 31/12/2006 s'élévent a 7,363 MDT, soit 66,7% de I'ensemble des approbations
et concernent 29 projets.
® | 'ensemble des placements au 31/12/2006 s'éléve a 7,249 MDT contre 5,743 MDT a fin 2005.
7- LA SOCIETE GENERALE DE TOURISME
e Secteur : Immobilier et touristique
* Objet : La promotion immobiliére et Touristique
o (apital Social: 7 445 000 dinars, divisé en 744 500 actions pour un nominal de 10 dinars.
e Date de constitution : | 16 janvier 1990
e Principaux  projets |- Le projet intégré touristique et immobilier «Jinene Hammamet» sis a
réalisés : Hammamet sud, sur un terrain de 26 ha.
- Batiment résidentiel et commercial dans la zone Al-Nasr Il.
- Lotissement d'un terrain a Rades de 8 ha.
- Projet immobilier économique a Sousse.
® Projets en coursde |- Projet immobilier a Rades.
réalisation :
® Projets en | - Construction de deux immeubles a la zone du lac
cours d'étude : - Projet dans la zone de Hergla.
- Complexe résidentiel et commercial & El Mourouj.
- Projet Inmobilier dans la zone des Jardins El Menzah.
® Projets en cours d'étude : Le stock immobilier de la société s'éleve a fin 2006 a 11,5 MDT contre 6,3
MDT pour I'année précédente.
® | 3 société a réalisé au titre de I'exercice 2006 un chiffre d'affaires de 0,885 MDT.
e En 2006, la structure du capital de la SGT a été modifiée. En effet, un actionnaire a consolidé sa part
au capital de la société pour atteindre 65% de son capital.
8- SOCIETE TUNIS CENTER
® Secteur : Immobilier et touristique
* Objet : La promotion de projets immobiliers et commerciaux.
e Capital Social : 10 000 000 de dinars, divisé en 100 000 actions pour un
nominal de 100 dinars.
e Date de constitution : 16 janvier 1990
* Principaux projets réalisés : Le complexe immobilier et commercial “'le PALMARIUM”
e | 'activité de la société se limite actuellement a I'exploitation du complexe « le Palmarium ».
e |a société a réalisé au titre de 2006 un chiffre d’affaires de 3,686 MDT contre 3,096 MDT pour
I'année précédente.
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9- SOCIETE SOUSSE CENTER

® Secteur : Immobilier et touristique

® Objet : promotion et exploitation de projets touristiques et
immobiliers.

* Capital Social : 14 000 000 de dinars, divis¢ en 280 000 actions pour un
nominal de 50 dinars.

e Date de constitution : 12 septembre 1984

* Principaux projets réalisés : Complexe touristique et immobilier « Abou Nawas Boujaafar »
situé au centre de la ville de sousse.

® | 3 société a réalisé au titre de I'exercice 2006 un chiffre d'affaires de 5,871 MDT contre 5,598 MDT
en 2005.

e e résultat d’exploitation de la société au titre de 2006 s’est élevé a 0,625 MDT contre 0,584 MDT en
2005.

Par ailleurs, la société Sousse Center désignera une banque d’affaire pour le suivi de son programme de
privatisation.

10- SOCIETE IMMOBILIERE ET TOURISTIQUE « LE RIBAT »

® Secteur : Immobilier et touristique
® Objet : promotion et exploitation de projets touristiques et
immobiliers.
* Capital Social : 7100 000 dinars, divis¢é en 1420000 actions pour un
nominal de 5 dinars.
e Date de constitution : 30 novembre 1982
e Principaux projets réalisés : - Un complexe touristique composé de I'hotel HABIB et
I'hétel le RIBAT.
- Un complexe immobilier composé de 53 appartements et
31 locaux commerciaux, vendus en totalité.

Depuis la fin de 'année 2001, et suite a la fin des contrats de location de ses deux hétels, la société immobiliere
et touristique « Le Ribat» a mis un programme d’investissement dans un objectif d'améliorer ses produits et
d'éviter les insuffisances observées durant 15 années d’exploitation.

Dans ce cadre, I'ndtel Habib est entré en exploitation durant le mois de juin 2006. Cette unité est actuellement
gérée par le groupe espagnol « Globalia ».

11- Société Tunisienne de Promotion des Pdles Immobiliers et Industriels - STPI

Au cours de I'année 2006, le groupe BTK a été renforcé par la création la Société Tunisienne de Promotion des
Pdles Immobiliers et Industriels - STPI dont I'objet principal est la création d’une zone industrielle pilote pour un
volume d'investissement estimé a 15 MD

e Secteur : Promotion immobiliére et industrielle

* Objet : la création d'une zone industrielle pilote pour un volume
d’investissement estimé de 15 MD.

e (apital Social : 1 million de dinars.

e Date de constitution : 28 juillet 2006

e |3 Société Tunisienne de Promotion des Poles Immobiliers et Industriels — STPI a été créée en 2006,
par la BTK, avec un capital initial d’'un million de dinars

e En 2007, le capital de la STPI a été augmenté de 3 millions de dinars pour atteindre 4 millions de
dinars. L’augmentation du capital de la STPI a été souscrite par des institutions financiéres (dont 200
mille dinars ont été souscrits par la BTK).
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Tableau récapitulatif des sociétés du groupe

Au 31/12/2006
En 1000 DT
Date de % Capital r::irlc)elsta::ant Résultat
création d'intéréts Social prop , Net
affectation
E‘}K Banque Tuniso-Koweitienne — ¢ /51901 100,00% | 100 000 132 985 5367
L'Arab International Lease — AlL 12/12/1996 | 50,00% 10 000 11433 1140
La, société del Recouvrement de 18/09/2000 | 100,00% 300 6 493 5911
Créances — El Istifa
La Société du Conseil et de 0151005 | 79949, 1000 1639 238
I'Intermédiation Financiére — SCIF
La Société Univers Invest Sicar 12/09/2001 | 85,347% 5000 6 007 259
La Société Univers Participations 15/08/2003 | 99.79% 500 508 5
SICAF
IézTSoaete Générale de Tourisme — 16/01/1990 | 34.29% 7 4450) 6 9400 271
La Socllete Immobiliere et Touristique 30/11/1982 | 20.99% 7100 (173 1134
— Le Ribat
La Société Tunis Center 16/01/1990 22,75% 10 000 22 469 833
La Société Sousse Center 12/09/1984 | 36,50% 14 000 14 142 -147
La Société Tunisienne de Promotion
des Pdles Immobiliers et Industriels - | 28/07/2006 | 100,00% 1000 951 -49
STPI
TOTAUX 156 345 204 740 12122
(*) Sans prise en considération du capital non libéré
3.5.1.2 - Schéma financier du groupe BTK au 31/12/2006
10%
AlL 9,00%
El Istifa 49,999% Tunis Center
N 2 1.00%
100,00 % 22,75% - 4
Sousse N Univers Invest
Center Sicar 4
36, 50%
X
6,0?%
Univers Participat. 99,00 % 34,29%
SICAE N SGT
N 20,99% 79,94%
p 100,00% AW
Le Ribat SCIF —— 4,00%
v
STPI
1,00%
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3.5.1.3 - Les évenements récents modifiant le schéma financier du groupe en 2007
En 2007, une augmentation du capital de la Société Tunisienne de Promotion des Pdles Immobiliers et
Industriels — STPI a été effectué pour un montant de 3 MD. La BTK a participé a cette augmentation a raison de
200 mille dinars portant ainsi sa part au capital de la STPI de 100% a 30%.

3.5.1.4 - Les Changements éventuels qui toucheront le schéma financier du groupe en 2007
Un appel d’offre international a été lancé pour la privatisation de la société Sousse Center. Le dernier délai pour
la réception des offres a été fixé pour la date du 12 mai 2007. Cet appel d'offre a été infructueux et un nouvel
appel sera lancé a une date ultérieure.

Dans le cadre de la privatisation de la BTK, par la cession de 60% du capital, huit banques et groupes financiers
ont répondu a |'appel a manifestation d'intérét lancé, au mois de mai 2007. L'ouverture des plis, effectuée le
mardi 05/06/2007 a enregistré 8 manifestations d'intérét de 6 pays différents a savoir : le Bahrein, le Koweit,
les Emirats Arabes Unis, I'Egypte, la France, le Liban et le Maroc.

La date limite de remise des offres a été prévue pour le 2 octobre 2007.

3.5.1.5 - Participations réciproques entre les sociétés du groupe BTK au 31/12/2006

SOCIETES Univers | Univers .
BIK | AL | Ellstfa | SCF | Invest |Participat.| SGT | Le Ribat cT ”’l's i°”j5e STPI
ACTIONNAIR Sicar SICAF ener | Lemer
BTK - 50,00% | 100,00% | 79,94% | 64,00% | 99,00% | 34,29% | 20,99% | 22,75% | 36,50% | 100,00%
AL - - - - 9,00% - - - - - -
El Istifa - - - - 10,00 - - - - - -
SCIF - - - - 4,00% 1,00% - - - - -
Univers Invest Sicar | - - - - - - - - - - -
Univers Participat. | i i i i i i i i i i
SICAF
SGT - - - - 6,00% - - - - - -
Le Ribat - - - - - - - - - - -
Tunis Center - - - - 7,00% - - - - - -
Sousse Center - - - - - - - - - - -
STPI - - - - - - - - - - -
3.5.1.6 - Les chiffres clés des sociétés du groupe au 31/12/2006
EN 1000 DT
Capitaux Chiffre Dettes Dividendes | Dividendes
propres d'Affaires Résultat | Résultat | Globales | Charges | relatifsa | relatifs a
avant (produits | d'exploitation |  net (Total | financiéres | I'exercice | I'exercice
affectation | d'exploitation) passifs) 2005 2006
BTK 132 985 24 050 5329 5367 168 459 7 495 4 500 2000
Arab International Lease — AlL 11433 5048 1120 1140 39 422 2437
El Istifa 6 493 8 361 7835 5912 2310 1 4 500 6 000
SCIF 1639 736 295 238 450 0 60
Société Univers Invest Sicar 6 007 474 248 258 6 483* 0
Société Univers Participations
SICAF 508 30 25 25 18 0
Société Générale de Tourisme 6 940 885 317 =271 6752 109 411 274
Le Ribat 1174 1012 -659 -1134 13919 789
Société Tunis Center 22 469 3 686 917 833 1425 6 600 136
Société Sousse Center 14142 5871 625 -147 14 402 859
STPI 951 0 -18 -49 3635 31
(*) Dont 4 463 mD de fonds gérés.
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3.5.1.7 - Les engagements financiers du Groupe BTK au 31/12/2006

EN 1000 DT
Emprunt et Crédits
- Crédits | Fonds P Billets de | bancaires et | Emprunts .
Désignation L L ressources |, . . . S Leasing Total
extérieurs | gérés . trésorerie | découverts | Obligataires
spéciales bancai
ancaires
Banque Tuniso-Koweitienne
—BIK 84 230 18 340 8000 110 570
Arab International Lease —
AlL 5000 18 728 10 000 33728
Société de Recouvrement
de Créances — El Istifa 0
Société du Conseil et de
I'Intermédiation Financiére
—SCIF 0
Société Univers Invest Sicar 4 463 1 550 6013
Société Univers
Participations SICAF 0
Société Générale de
Tourisme — SGT 3615 3615
Société Immobiliere et
Touristique — Le Ribat 12703 12703
Société Tunis Center 0
Société Sousse Center 12109 12109
Société Tunisienne de
Promotion des Péles
Immobiliers et Industriels — 3339 3339
STPI*
Total Général 84 230 21679 8 000 113 909
(*) société en phase de démarrage
3.5.1.8 - L’Encours des emprunts obligataires du groupe au 31/12/2006
EN DT
f Montant .ozon Derniére Prlnapfl | restant
Désignation En DT Taux d'intérét échéance di au
31/12/2006
Banque Tuniso-Koweitienne — BTK
= BTKD 1998 20000 000 8% 01/12/2008 4 000 000
= BTKD 2002 20000 000 7,4% 20/11/2007 4 000 000
= BTKD 2006 40 000 000 6,25% 18/12/2011 40 000 000
Total 80 000 000 48 000 000
Arab International Lease — AIL
= AL 2002 10 000 000 7,4% 01/07/2007 2 000 000
= AL 2005 10 000 000 6,5% 15/08/2010 8 000 000
Total 20 000 000 10 000 000
Total Général 100 000 000 58 000 000
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3.5.1.9 - Politique actuelle et future de financement inter sociétés du groupe :

La BTK n’a pas défini une politique de financement inter sociétés du groupe, néanmoins, les financements se
feront par la société mere qui continuera a soutenir ses filiales, a leur accorder des préts et a avaliser leurs
emprunts obligataires et billets de trésorerie.

3.5.2 - Relations avec les sociétés du groupe BTK au 31/12/2006 :
v Préts octroyés et crédits recus des sociétés du groupe :

Crédits requs : Néant
Par ailleurs, le bilan de la BTK comprend au 31/12/2006 des dépéts des sociétés de groupe a savoir :

- I'Arab International Lease : 1206 mDT
- Univers Invest SICAR : 115 mDT
- Univers Participation SICAF : 15 mDT
- Société El Istifa : 324 mDT
- Société STPI : 198 mDT
Préts Octroyés :
e LaBTKaaccordé a I'AlL un emprunt de 3 000 mDT sur 5 ans au taux d'intérét contractuel de TMM
+1,75%.

e Le Bilan de la BTK comprend au 31 décembre 2006 un compte courant débiteur de SCIF, société
détenue a hauteur de 79,94%, pour un montant de 122 mDT.

e Le Bilan de la BTK comprend au 31 décembre 2006 des engagements en faveur de la STPI comme
suit:
= Compte courant débiteur : 198 mDT
= Crédit relais (3 mois) : 3 500 mDT

e Le Bilan de la BTK comprend au 31 décembre 2006 des engagements en faveur de la SGT comme
suit:
= Compte courant débiteur: 1 594 mDT
= Encours de crédit a MT: 2 927 mDT

e L'encours du crédit accordé a la société Sousse Centre s'éléve au 31/12/2006 a 5 751 mDT.

e Le Bilan de la BTK comprend au 31 décembre 2006 des engagements en faveur de la société le
RIBAT comme suit:
= Compte courant débiteur : 166 mDT
= Encours de crédit a MT: 8 930 mDT

v Les créances et les dettes commerciales inter sociétés du groupe :
Dettes commerciales : Néant.
Créances commerciales : Néant.

v Les apports en capital :
Regus : Néant.

Donnés :
En 2006, la BTK a créée la société STPI avec un capital initial d’un million de dinars détenu a 100% par la
BTK et totalement libére.
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v Les dividendes et autres rémunérations encaissés par la BTK et distribués par les sociétés
du groupe en 2007 au titre de I'exercice 2006 :

Dividendes Jetons de
Nombre d'actions | Dividende | encaissés par présence
Société détenues par la BTK | par action | la BTK au titre | percus par la
au 31/12/2006 (en DT) de I'exercice BTK
2006 (en DT) (en DT)
Arab International Lease — AL 500 000 0,000 0 10 000
El Istifa 3000( 2 000,000 6 000 000 50 000
SCIF 8 000 7,500 60 000 0
Société Univers Invest Sicar 640 000 0,000 0 5000
Société Univers Participations SICAF 49 500 0,000 0 0
Société Générale de Tourisme — SGT 255 300 1,075 274 320 5000
Société Immobiliere et Touristique —
Le Ribat 298 000 0,000 0 2 000
Société Tunis Center 22 749 6,000 136 494 9600
Société Sousse Center 102 195 0,000 0 7 500
STPI 10 000 0,000 0 0
Total 1 888 744 6470814 89 100

v Dividendes distribués par la BTK aux sociétés du groupe : Néant

v Garanties, siretés réelles, cautions données ou reques des sociétés du groupe :

- (aranties et shretés réelles :

= Données

La BTK a accordé en 2005 son aval a I'AlL concernant la tranche B de I'emprunt obligataire émis par cette
derniére pour un montant de 5 000 mDT dont la premiere annuité de 1 000 mDT a été remboursée au 15
aolt 2006. Cet aval s'étale jusqu'au 15 aolt 2010.

= Recques:

un montant de 6 740 mD ;

Les hypotheques ont été reques en garantie des crédits octroyés a ces sociétés.

Cautions :
= Données:

Société Le Ribat : hypothéque sur le terrain et les constructions et nantissement des équipements pour
Société Sousse Center : hypothéque sur le terrain et les constructions et nantissement des équipements

pour un montant de 5 762 mD ;
Société Générale de Tourisme « SGT » : hypotheque sur les terrains pour un montant de 1 345 mD ;

La BTK a avalisé en 2005 les billets de trésorerie que I'AlL, société détenue a hauteur de 49,999%, a

émis sur le marché monétaire pour un montant de 2 000 mDT. Cet aval s'étale jusqu'au 03 Janvier

2010.
= Recues : Néant
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3.5.3 - Relations commerciales entre la BTK et les sociétés du groupe durant I'exercice 2006

3.5.3.1 -Chiffre d'affaires réalisé avec les autres sociétés du groupe

v Encaissé
En dinars
Filiales 31/12/2006
Société de Recouvrement de Créances — El Istifa ; 70960
Société du Conseil et de I'lntermédiation Financiére — SCIF ; 9
Société Univers Invest Sicar ; 5200
Arab International Lease — AlL ; 214 980(*)
Société Univers Participations SICAF 1245
Société Générale de Tourisme — SGT ; 113 872
Société Immobiliere et Touristique — Le Ribat ; 0
Société Tunis Center ; 10 007
Société Sousse Center. 0
Société Tunisienne de Promotion des Poles Immobiliers et Industriels - STPI 0
Total 416 273
(*) Hors jetons de présence pour un montant de 10 mD
v Décaissé

Filiales 31/12/2006
Société de Recouvrement de Créances — El Istifa ; 0
Société du Conseil et de I'Intermédiation Financiére — SCIF ; 337 300*
Société Univers Invest Sicar ; 0
Arab International Lease —AlL ; 1955
Société Univers Participations SICAF 0
Société Générale de Tourisme — SGT ; 11 660
Société Immobiliere et Touristique — Le Ribat ; 15553
Société Tunis Center ; 0
Société Sousse Center. 0
Société Tunisienne de Promotion des Péles Immobiliers et Industriels - STPI 0
Total 366 468

(*) dont 60 990 DT ont été comptabilisé en tant que charges relatives a l'exercice 2006 e reliquat représente fles frais sur

émission de ['emprunt obligataire BIKD 2006 qui sera résorbé sur toute la durée de vie de I'emprunt.

3.5.3.2 -Les achats ou les ventes d'immobilisations corporelles ou incorporelles, financiéres ou

autres éléments d'actifs avec les sociétés du groupe
= Achat : Néant
= Vente : Néant

3.5.3.3 -Prestations de services recues ou données

= Recues : Néant
= Données :

- Univers Participation SICAF occupe, depuis 2003, des locaux appartenant a la BTK et ce a titre gratuit ;
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- Au cours de I'exercice 2006, la BTK a facturé au profit des sociétés du groupe, au titre d’affectation de
cadres salariés en tant que directeur général, les montants suivants :

o Arab International Lease : 80 mDT
o FEllstifa: 77 mDT
o  Univers Participations SICAF : 11 mDT
e Société Générale de Tourisme : 71 mDT
o Tunis Center : 48 mDT
e Univers Invest SICAR : 13 mDT

3.5.3.4 -Les contrats de gestion
Néant.

3.5.3.5 -Contrats de location

- La société « EL ISTIFA » occupe actuellement des locaux au sein de la BTK depuis le 1¢" juin 2004. Le
loyer de I'exercice 2006 facturé par la BTK s'éleve a 21 mDT.

- La BTK a conclu, en 2002, avec I'Arab International Lease un contrat de location d’un local a usage
administratif pour un montant annuel de 47 mDT.
En 2005, un avenant au contrat de location a été conclu suite a I'extension des surfaces louées portant
le montant annuel du loyer a 52 mDT.

3.5.3.6 -Les fonds gérés

Néant.
3.5.4 - Relations de I'AIL avec les sociétés du groupe BTK au 31/12/2006
3.5.4.1 - Préts octroyés et crédits requs des sociétés du groupe
v Crédits reus :

Au 31/12/2006, I'encours des crédits de I'AlL contractés aupres de la BTK se représente comme suit :

(en Dinars)
Montant Taux Durée
3 000 000* TMM +1.75 5 ans (dont une année de franchise)
(*) Crédit remboursable trimestriellement (le 31/03,30/06,30/09 et 31/12)
v Préts octroyés :
Au 31/12/2006, les dépots de I'AIL chez la BTK totalisent 1,206 MD.
3.5.4.2 - Les créances et dettes commerciales avec les sociétés du groupe
v Créances sur les sociétés du groupe :
Crédit leasing au profit de la société Tunis center (voiture 206)
(en Dinars)
Montant de la mise T , Loyers a
aux Durée Encours s
en force échoir TTC
16 952 1% 3 ans 2 701 3244
(36 loyers)
Total 2 701 3244

v Dettes envers les sociétés du groupe :
Néant
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3.5.4.3 - Les apports en capitaux avec les sociétés du groupe en 2006
v Requs : Néant
v Donnés : Néant

3.5.4.4 - Dividendes encaissés par I'AlL et distribués par les sociétés du groupe en 2006 au
titre de I'exercice 2005

(en Dinars)
Titres de particibation Capital libéré au Taux de Dividendes au titre de
particip 31/12/2006 participation I'exercice 2005
UNIVERS INVEST SICAR 450 000 11.25% 27 000

3.5.4.5 - Dividendes distribués par I'AIL et encaissés par les sociétés du groupe en 2006 au

titre de I'exercice 2005
Néant

3.5.4.6 - Les garanties, suretés réelles et cautions données ou reques des sociétés du groupe

v Regues :
La BTK a avalisé la tranche B de I'emprunt obligataire AIL 2005 émis pour un montant total de 10 millions de
dinars. De méme I'AlL a recu I'aval de quatre billets de trésorerie émis pour un montant global de 2 millions de

dinars. L'encours des avals recus, au 31/12/206, se présente comme suit :
(en Dinars)

Montant Encours Durée | taux Echéance

Garantie de I'emprunt obligataire AIL 2005 | 4 000 000 5 ans 6.5% | 15 aolt (2006-2010)
tranche B (5 000 000)

Aval billets de trésorerie 2005 (2 000 000) 2 000 000 5ans 3 janvier 2010
Total 6 000 000
v Données :

Néant

3.5.4.7 - Le chiffre d'affaires réalisées avec les sociétés du groupe

v Encaissé

Le montant encaissé au titre des intéréts créditeurs servis par la BTK s'éleve a 1 955 dinars.

v Décaissé
Le montant décaissé, durant I'année 2006, au titre des prestations fournies par la BTK s’éleve a 224 980 dinars
et se détaille comme suit :

- Commissions d’aval sur emprunts obligataires et billets de trésorerie 47 346
- Commissions bancaires sur versement effets 12178
- Commissions bancaires sur versement chéques 1201
- Intéréts sur découvert bancaire 74 364
- Intéréts sur crédit bancaire 28216
- (harges locatives 51675
- Jetons de présence 10 000

Total 224 980
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3.5.4.8 - Les achats ou ventes d’immobilisations corporelles ou incorporelles, financiéres ou
autres éléments d'actifs avec les sociétés du groupe

v Achats :
Néant

v Ventes :
Néant

3.5.4.9 - Les prestations de services reques ou données
v Regues :
Le montant des prestations fournies par la BTK au titre d’affectation d’un cadre salarié de la
Banque en tant que Directeur Général de I'AIL s’éléve a 80 mDT.
v Données :
Néant

3.5410-  Les contrats de gestion
Néant

3.5.4.11-  Les contrats de location

La BTK a conclu, en 2002, avec I'Arab International Lease un contrat de location d'un local a usage administratif
pour un montant annuel de 47 mDT.

En 2005, un avenant au contrat de location a été conclu suite a I'extension des surfaces louées portant le
montant annuel du loyer a 52 mDT

3.5.412-  Les fonds gérés
Néant

3.5.5- Relation de 'AIL avec les autres parties liées autres que les sociétés du groupe BTK au
31/12/2006

3.5.5.1 - Information sur les engagements de I'AlL avec L'UIB

L’AlL n’a pas d’engagement avec I'UIB a I'exception de la garantie de la tranche A de I'emprunt AlL 2002 pour
un montant de 5 millions de dinars totalement échu le 1er juillet 2007.

3.5.5.2 - Les garanties, suretés réelles et cautions données ou recues de I'UIB

(en Dinars)
Encours au
Montant Durée taux Echéance
31/12/2006
Aval de I'emprunt AIL 2002 tranche A 1000000 | 5ans 7.4% 1¢ juillet (2003-2007)
Total 1 000 000

3.5.5.3 - Relations commerciales

Au cours de I'exercice 2006, le montant décaissé au titre des prestations fournies par I'UIB s’éleve a 15 343
dinars et se détaille comme suit :

- Commissions d’aval sur emprunts obligataires 10 343
- Jetons de présence 5000
Total 15 343
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3.5.5.4 - Les prestations de services recues ou données

v Regues : Néant

v Données : Néant

3.5.5.5 - Transferts de ressources

v Regues : Néant

v Données : Néant

3.5.5.6 - Engagement des dirigeants par rapport a I'AlL

Néant

3.6 -Dividendes

Exercice 2004 2005 2006

Résultat Net (en dinars) (657 961,681) 767 459,686 1139 956,009
Dividende Global (en dinars) 0 0 0
Dividende par Action (en dinars) 0 0 0

Date de mise en paiement

L’AlL n’a pas distribué de dividendes sur les résultats des exercices 2004, 2005 et 2006.

3.7 -Marché des titres

Les actions de I'Arab International Lease sont négociables sur le marché hors cote de la Bourse des Valeurs

Mobilieres de Tunis.

Il 'existe un emprunt obligataire émis par I'AlL coté sur le marché obligataire, il s’agit de I'emprunt « AlL 2005 »
émis pour un montant de 10 millions de dinars souscrit en totalité avec un taux fixe de 6.5% brut I'an. L’encours
de I'emprunt obligataire AlL 2005 est de 8 MD au 30 juin 2007.
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CHAPITRE 4- RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE L’AIL

4.1 - Présentation de I'Arab International Lease

L’Arab International Lease — AL — est un établissement de crédit spécialisé dans le financement en leasing des
investissements mobiliers et immobiliers. L’AlL a été créée le 12 décembre 1996 a [l'initiative de I'UIB, la BTK et
la BTEI

L’AIL a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers
a usage professionnel, commercial, industriel, agricole, de péche ou de services.

4.2 -Organisation de la société
En 2004 I'AlL a chargé un bureau d’étude pour I'élaboration et la mise en place d'un manuel de procédures et
d'un plan comptable annoté. La mission du bureau a pour objectif :

~ la création d’une entité de contréle interne et de suivi du budget ;

~ la formalisation des logiciels et des applications informatiques utilisées.

La mission a débuté le 31 mai 2004 et s'est achevé le 26 janvier 2005 par la remise des manuels
d’organisation et des procédures ainsi que les supports et les fiches de fonction.

Sur proposition du bureau d’étude, la direction générale de I'AlL a présenté a son conseil d’administration un
projet d'un nouvel organigramme de la société.

Le nouvel organigramme a été approuvé par le conseil d’administration tenu le 30/09/2004 et se présente
comme suit :

Conseil d’Administration

Comité d'Audit Comité Exécutif
Directeur Général
Département d'Audit et Bureau
de Contréle de Gestion d'Ordre

Service Informatique

Direction Direction Administrative
d'Exploitation et Financiére

| | A Im |
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4.3 - Contrdle interne
Une cellule d’audit interne a été mise en place en février 2005 et un comité d’audit a été créé en juin 2005.

Le Conseil d'administration tenu le 6 juin 2006, a procédé a la recomposition du comité permanent d’audit et du
comité exécutif du crédit.
Le comité d’audit est composé par cing membres permanents :

~  Monsieur Boubaker ESSGHAIER : représentant de la Banque Tuniso-Koweitienne ;

~  Monsieur Taher HEDRICHE : représentant de I'Union Internationale de Banques -UIB ;

~  Monsieur Lamine DIDI ; représentant de I'Arab Investment Company — TAIC ;

~ Monsieur Mohamed TRIFA ; représentant de la Société Tunisienne des Banques-STB ;

~ Monsieur Khaled Ben Med ABBOODI : représentant de I'Arab Fisheries Company — AFC.
Le comité exécutif du crédit est composé par un président, deux membres permanents et par le Directeur
Général de I'AlL :

~  Monsieur Sahbi KNANI : représentant de I'Union Internationale de Banques -UIB ;

—~  Monsieur Chokri BEN AYED : Directeur Général de I'AIL ;

~ Monsieur Wahid MELLAK : représentant de la Banque Tuniso-Koweitienne ;

~  Monsieur Abdellatif ELWESSIF ; représentant de I'Arab Investment Company — TAIC ;

4.4 - Systéme d'information

Sur le plan informatique, I'application Winlease a été complétée par un module de gestion des traites et un autre
pour la gestion des paiements, de méme un module scoring a €té développé et des verrouillages ont été opérés
sur I'application permettant d'éviter les écarts entre contrat, échéancier et traites. En paralléle un guide
d'utilisateurs complet est en cours de finalisation.

4.5 - Politique sociale et évolution de I'effectif de la société

La rémunération du personnel de I'AlL est régie par la convention collective des établissements financiers et
banque.

Par ailleurs, en 2007 et a titre exceptionnel, sur proposition du conseil d'administration, une prime a été
accordée au personnel relative a I'exercice 2006.

Catégories 2004 2005 2006
Personnel de direction 3 3 3
Personnel d’encadrement 8 7 9
Personnel d’exécution 7 7 8
Total 18 17 20
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4.6 - Description de I'activité au 31 décembre 2006

4.6.1 - Situation de I'Arab International Lease dans le secteur du leasing au

31/12/2006
En MD Ensemble du Secteur Part de Marché de I'AlL
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Approbations 658,4 557,1 679,1 3,86% 3,97% 4,25%
Mises en force 495,5 446,8 530,3 4,38% 5,33% 5,07%
Encours 954,8 819,4 885,7 4,22% 5,07% 5,24%
Source : CIL

Entrée en activité en 1997, les mises en force de I'AlL ont évolué de maniére positive jusqu’a I'an 2000, pour
stagner depuis. Ainsi sa part de marché, qui a atteint 4,8% en 2000, a baissé depuis cette date passant de
4,2% en 2001 a 3,9% en 2003. A fin 2004, I'activité de la société a évolué et sa part s'est améliorée pour
atteindre 4,38% puis 5,33% en 2005 et 5,07% a fin 2006.

4.6.2 - Performance de 'Arab International Lease au 31 décembre 2006

En MD 2004 2005 2006
Mise en force 21,691 23,823 26,886
FEvolution - 983% 12,86%
Revenus bruts de leasing 21,457 24,089 26,057
FEvolution - 1227% 817%
Immobilisations données en leasing 39,047 40,401 44,867
FEvolution - 347% 11,05%
Résultats nets - 0,658 0,767 1,14
Evolution - - 48,63%

4.6.3 - Evolution des engagements

A fin décembre 2006, le volume total des engagements (volume global des demandes de financement
approuvées et matérialisées par des contrats) a atteint la somme de 28,852 MD contre 22,120 MD en 2005,
enregistrant ainsi une hausse de 30,43%.

Ces engagements ont été accordés pour le financement de 651 opérations de leasing réparties comme suit :

Répartition des Engagements par type de bien

(en MD)
Répartition des Engagements Variations
panype 9% 2004 2005 2006 2006/2005
Montant % | Montant % | Montant % %
Leasing Immobilier 2,485 978% 3,324 1503%| 2,619 9,08% 21,21%
Leasing mobilier 22929 | 9022%| 18,796| 8497%| 26,233 90,92% 3957%
25414 | 10000%| 22,120| r0000%| 28,852 | 100,00% 30,43%

La progression des engagements a touché tous les secteurs, a I'exception du secteur agriculture qui a subi une
baisse de 18% pour cléturer 'année 2006 a un niveau de 949,8 mille dinars contre 1 158,2 mille dinars réalisé
en 2005.

Le volume des engagements du secteur du transport ont totalisé 7 134,9 mille dinars en 2006 soit 24,7% du
volume total des engagements suivi par le secteur du tourisme et du commerce qui totalisent, successivement
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6 335,5 mille dinars et 6 203,0 mille dinars soit 22,0% et 21,5% du total du volume des engagements de

I'année 2006.
Répartition sectorielle des Engagements
(en 1000 MD)

Année 2004 2005 2006 Variations

2006/2005
Secteur Nbre.| Montant| % | Nbre.| Montant| % | Nbre.| Montant| %| ¢
Agriculture 55| 1410,3 55 44 1158,2| 52 39 9498 33 -180
Industrie 101| 4233,9| 767 78| 41214| 186 98| 4693,8| 763 139
Commerce 150 5270,5| 207 117| 54573| 247 158| 6203,0| 215 137
Autres Services 46| 2560,3| 707 35 986,7| 45 39 1971,3| 68 998
Transport 180| 5355,6| 21,7 193 | 5408,1| 245| 225| 71349| 247 31,9
Batiment et #3 30013| 8 32| 12835 58 29| 15634| 54 218
Travaux publics
Tourisme 57| 3581,6| 7471 53 37049 167 63| 63354| 220 71,0
Total 632|25413,5| 7000 552| 22120,1| 7000| 651| 28 851,6| 7000 304

4.6.4 - Evolution des mises en force
Les mises en force au titre de I'exercice 2006 ont enregistré une augmentation par rapport a I'année
précédente, atteignant 26,886 MD contre 23,823 MD en 2005, soit une progression de 12,86%.
Les mises en force ont touché 602 opérations de leasing.

Répartition des mises en force par type de bien

(en MD)
S . Variations
Rep?rtltlon des mises en force 2004 2005 2006 2006/2005
par Type Montant % | Montant % | Montant % %
Leasing Immobilier 2,001 923% 3,314| 7391%| 2,370 881%| -2849%
Leasing Mobilier 19,690 9077%| 20,509 | 8609%| 24,516 91,19% 19.54%
Total 21,691 | 70000%| 23,823 10000%| 26,886| 10000%| 1286%
Répartition sectorielle des Mises en Force
‘en 1000 Dr)
. Variations
Année 2004 2005 2006 2006/2005
Secteur Nbre. | Montant % | Nbre. | Montant % | Nbre. | Montant % %
Agriculture 54| 1390,3 64| 39| 10573 44| 36 884,0| 33 -16,4
Industrie 98| 4135,7| 19171 80| 44049 185 92 4108,0| 753 -6,7
Commerce 138 | 4413,7| 203| 118| 55475| 233| 149 60349 | 224 88
Services 41| 20159 93| 38| 12293 52| 36 1673,3| 62 36,1
Transport 1571 47314 218 208| 57755 242, 197 6522,2| 243 129
Batiment et 37| 23362| 08 30| 13932| 59| 28| 15407 57 106
Travaux public
Tourisme 46| 26675 123 62| 4415,7| 185 64 61224| 228 387
Total 571|21690,7| 7000 575|23823,4| 1000 602| 26885,5| 7000 129
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Répartition des mises en force par type de matériel
(en 1000 MD)

2004 2005 2006 Variations
Montant % Montant % Montant % 2006(7/402005
Equipements spécifiques 22515 10,4 31139 13,1 24500 9,1 -21,3
Equipements d'exploitation 1924,0 8,9 2 450,1 10,3 1 538,3 5,7 -37,2
Matenell informatique et 468 0,2 363,3 15 335 0,1 90,8
bureautique
Equipements médicaux 280,7 1,3 300,5 1,3 878,2 33 192,2
Equipements non 19439,1| 89,6/ 207095 86,9 244355 90,9 18,0
spécifiques
Matériel de transport 14593,2| 67,3 16 280,3 68,3| 206471 76,8 26,8
- Z;f;f tel d Transport 136107 | 627 | 145825 | 612 | 177228 | 659 215
— Poids lourds 9825 | 45 16978 71 29243 | 109 722
Egg:fgme”ts de travaux 28449 131| 11155 47| 14189 523 272
Immobilisations 2001,0 9,2 3313,7 13,9 2 369,5 8,8 -28,5
Total 21690,6| 100,0| 23823,4| 100,0| 26 885,5| 100,0 12,9

46,5 - Evolution de I'encours financier

L'encours financier s'est élevé a 46,368 MD au terme de I'exercice 2006 contre 41,576 MD en 2005,
enregistrant une augmentation de 11,5%.

L’encours financier, a fin 2006, se détaille par type de bien, comme suit :
(En 1000 DT)

Evolution de I'encours financier 2004 2005 2006 gggzggg;
net Montant| % Montant| % Montant| % %

Leasing Immobilier 5751,0 743 72119 17,3 7 807,0 16,8 83
Leasing Mobilier 34 564,2 857| 34 364,0 827 385612 832 122
Total 40 315,2 100,0| 41 575,9 1000\ 46368,2| 1000 11,5

L’encours financier, au 31/12/2006, se détaille par secteur d’activité, comme suit :
(En 1000 DT)

Evolution de I'encours financier 2004 2005 2006 ggggggg:
par secteur d'activité Montant| % Montant| % Montant| % %
Batiment et Travaux publics 3295,7 82| 31579 76| 28918 62 -84
Industrie 9099,2 225 9089,2 21,9/ 8986,4 194 -1,1
Tourisme 5555,2 38| 61129 147 79314 17,1 297
Commerce et Services 20 600,0 5171 21301,2 512| 24 856,8 536 16,7
Agriculture 1765,0 44| 19147 46( 17018 37 -11,1
Total 40 315,2 1000| 41 575,9 1000| 46 368,2 100,0 115
Le rapprochement entre I'encours financier et I'encours comptable est comme suit :
Variations

En 1000 DT 2004 2005 2006 2006/2005
Encours financier 40 315 41576 46 368 115
Provisions sur encours financier -1 268 -1175 -1 501 277
Encours comptable net des provisions 39 047 40 401 44 867 11,1
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4.6.6 - Analyse des engagements sur la clientéle

Le total des engagements sur la clientele a atteint au 31 décembre 2006 la somme de 51,072 MD contre

48,462 MD a la fin de I'année 2005.

Les créances classées sont passées de 13,063 MD en 2005 a 11,481 MD a fin 2006. Les créances classées,
en 2006, représentent 22,5% du total des créances contre 27,0% une année auparavant.

Evolution des produits réservés et des provisions :

En 1000 DT 2004 2005 2006
Provisions pour risques 6161,2 6 770,9 64119
Produits réservés 1087,2 1.048,7 880,3
Total 72484 7819,6 7292,2

Evolution des créances :

Le tableau suivant retrace I'évolution des créances courantes et les créances classées et leur couverture par les

agios reserves et les provisions affectées.

En 1000 DT 2004 2005 2006
Créances courantes (Classes 0 et 1) 34 201,3 35 398,5 39 590,9
Créances Classées 121275 13 063,4 11 480,8
Classe 2 1490,0 17513 1761,0
(lasse 3 994,4 1976,6 1346,0
(lasse 4 9 643,1 93355 8373,8
Total des créances* 46 328,8 48 462,0 51 071,7
Ratio des créances classées 26,2% 27,0% 22.5%
Cumul des produits réservés et des provisions 72484 /8196 72922
Ratio de couvertyre fjes c,réances cIas;e_’:es , , 59.8% 59.9% 63.5%
(Cumul des produits réservés et des provisions/créances classées)
Le rapprochement entre I'encours financier et le total des créances est comme suit :
En 1000 DT 2004 2005 2006
Encours financier 40 315 41576 46 368
Impayés 8130 8616 7 400
Avances recues des clients -913 -631 -1 071
Encours global (1) 47 532 49 561 52 697
Total des Créances (2) 46 329 48 462 51 072
Principal Echu différé = [(1)-(2)] 1203 1099 1626

Le principal échu différé représente le principal des loyers pris d'avance et différé sur I'exercice postérieur.
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4.7 - Indicateurs semestriels d’activité arrétés au 30 juin 2007

(En milliers de dinars) 30/06/2007 | 30/06/2006 | 31/12/2006 28‘6"7'7;'836
Montant des mises en forces 14 530 12010 26 885 21%
total engagements(*) 57 818 51634 52 047 12%
total des engagements classés 13708 13 588 11 481 1%
Revenus Bruts de leasing 14 641 12319 26 057 19%
Revenus Nets de leasing 2677 2372 5048 13%
Produits Nets de leasing 1383 1241 2682 1%
Total charges d'exploitation 869 761 1562 14%
Répartition de I'encours Financier par secteur(**) 46 544 41 445 44742 12%
Agriculture et péches 7630 7685 1638 -3%
BIP 3473 2879 2784 21%
Industries manufacturiéres 8987 8006 8720 12%
Tourisme 8752 7310 7 555 20%
Transport 9039 7 899 8758 14%
Services divers 14 663 13 666 15287 7%
Structure des ressources 36 728 31728 33728 16%
Emprunts obligataires 10 000 16 000 10 000 -38%
Emprunts étrangers
Autres emprunts 26 728 15728 23728 70%
Trésorerie nette 3284 2843 1640 16%
Banques et caisse 3272 2832 1629 16%
Placements courants 2 17 17 9%
Effectif 20 19 20 5%

(*) Y compris les engagements hors bilan sur opérations de leasing moins les produits réservés
(**) Hors principal échu différé

Les mises en force ont augmenté de 21% se traduisant par une augmentation de I'encours financier et des
engagements. Le Produit net du Leasing a évolué de 11%, par contre les charges ont évolué de 14% ceci peut
étre expliqué par les frais du premier rating (30 mD), les frais de commissariat (+10mD) et la prime
exceptionnelle servie au personnel (+40mD).

4.8 - Facteurs de risque et nature spéculative de I'activité

A l'instar de I'ensemble des sociétés du secteur, 'ARAB INTERNATIONAL LEASE, est confrontée au resserrement
de la marge suite a I'accroissement de la concurrence et a la capacité de lever les fonds nécessaires au
développement de son activité sur le marché.

4.9 - Litige ou arbitrage

Aucun litige ou arbitrage n’est a signaler en dehors des contentieux liés a I'activité.
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4.10 - Politique d'investissement de la société

A partir du 2¢me semestre 2003, I'AIL a entamé un programme de réorganisation de la société basé

essentiellement sur :

- L’élaboration et la mise en place d’'un manuel de procédure permettant d’améliorer la circulation de
I'information, le renforcement d’une entité de contréle et de suivi du budget et la formalisation des logiciels
et applications informatiques utilisés ;

- La création d’une entité chargée du recouvrement dans un but de mieux gérer son portefeuille ;

- La dynamisation de I'action commerciale.

Pour la réalisation de son plan d’action I’Arab International Lease prévoit un investissement annuel de I'ordre de

50 mille dinars.
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CHAPITRE 5- PATRIMOINE, SITUATION FINANCIERE ET RESULTATS

5.1 -Patrimoine de la société au 31 décembre 2006

Au 31 décembre 2006, les principaux éléments constituant le patrimoine immobilisé de I'Arab International

Lease sont les suivants :

5.1.1 - Immobilisations destinées a la location :

Les immobilisations destinées a la location sont les biens acquis par la société et donnés en location pour une
durée qui varie entre trois et sept ans. A la fin de cette durée, le locataire aura la possibilité d'acheter le bien et
en devenir propriétaire et ce, pour une valeur résiduelle convenue d'avance.
Ces immobilisations comportent notamment des biens d'équipement industriels, du matériel roulant et des biens
immobiliers pour une valeur globale de 44,867 MD, a fin décembre 2006, détaillées comme suit :

(en dinars)
Désignations Valeur Amorhssgments et Valeur
brute provisions nette
- Immobilisations en location 84 577 756 (40 837 774) 43739 982
- Immobilisations, contrats suspendus 4623 835 (2537 431) 2 086 404
- Immobilisations, contrats échus 30908 137 (30 856 166) 51972
- Immobilisations en cours 489 858 489 858
Totaux 120 599 586 (74 231 371) 46 368 216
- Provisions pour dépréciation (1500 903) (1500 903)
Soldes au 31 Décembre 2006 120 599 586 (75732 274) 44 867 313
 Répartition par secteur d’activité
Les immobilisations destinées a la location, se détaillent par secteur d’activité, comme suit :
(en dinars)
Désignations Valeur brute Valeur nette
- Batiment et travaux publics 14 754 088 2 891767
- Industrie 25178 771 8 986 487
- Tourisme 18 401 704 7931 361
- Commerce et services 57 792 486 24 856 837
- Agriculture 4 472 537 1701763
Total 120 599 586 46 368 215
 Répartition par type de matériel
Les immobilisations destinées a la location, se détaillent par type de matériel, comme suit :
(en dinars)
Désignations Valeur brute Valeur nette
- Equipements 25992 691 7399 227
- Matériel Roulant 79 250 116 30 870 808
- Matériel Divers 1004 665 291172
Sous Total 106 247 472 38 561 207
- Immobilier 14 352 114 7 807 009
Total 120 599 586 46 368 216
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5.1.2 - Immobilisations Financiéres :

Les immobilisations financiéres se présentent comme suit :

(en Dinars)

Désignations 2004 2005 2006
~ Titres de participation 1100 000 1100 000 1100 000
- International SICAR (SICAR UIB) 650 000 650 000 650 000

- UNIVERS INVEST SICAR (SICAR BTK) 450 000 450 000 450 000

~ Préts au personnel 175 815 188 373 181792
~ Dépbts et cautionnements versés 305 305 305
Total 1276 120 1288678 1282 097

Les Participations de I'AIL
L’AIL a des participations aupres de l'international SICAR et I'Univers Invest SICAR. Elle a requ la somme de
56 250 DT au titre des dividendes relatifs a I'exercice 2005.

Titres de Capital libéré au | Libérationau |  Taux de co:rs(::[csg:zs;u Dividendes au titre

participation 31/12/2006 | 31/12/2006 | participation 31/12/2006 de I'exercice 2005

- International 650 000 . 15% . 29 250
SICAR (SICAR UIB)

~ UNIVERS INVEST 450 000 - 11.25% - 27 000
SICAR (SICAR BTK)

5.2 - Etats financiers comparés au 31 décembre

Les états financiers traduisent un changement de méthode de présentation des frais d'émission des billets de
trésorerie qui figuraient antérieurement a I'exercice clos le 31 décembre 2006 parmi les autres actifs courants,
sous l'intitulé « charges constatées d'avance ». Leur reclassement parmi les autres actifs non courants tel
qu'intervenu en 2006 répond aux exigences de la NCT 10 relative aux charges reportées.

Les états financiers arrétés au 31 Décembre 2005, ont été retraités pour les besoins de la comparaison,
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5.2.1 - Bilans comparés au 31 décembre
Montants exprimés en dinar tunisien

ACTIFS Notes 2006 2005 2004
ACTIFS NON COURANTS
Actifs Immobilisés
Immobilisations incorporelles 49 547 49 547 49 547
Moins: amortissements (49 547) (49 405) (49 073)
4 0 142 474
Immobilisations corporelles 324179 342 557 275 802
Moins: amortissements (189 191) (172 468) (134 592)
5 134 988 170 089 141 210
Immobilisations destinées a la location 120599586 | 103 241050 93 227 089
Moins: amortissements (74231371)| (61665 116)| (52911937)
Moins: provisions (1500903)| (1175086)| (1268 315)
6 44 867 313| 40400847 | 39046 837
Immobilisations financiéres 1282 097 1288678 1276 120
7 1282 097 1288 678 1276 120
Total des actifs immobilisés 46284398 | 41859756 40464 641
Autres actifs non courants 8 99 049 146 745* 44 368
Total des actifs non courants 46 383 447 | 42 006 501 40 509 009
ACTIFS COURANTS
Clients et comptes rattachés 7 400 052 8615929 8130279
Moins: provisions et produits réservés (5791323)| (6644435)| (5980 098)
9 1608 729 1971 494 2 150 181
Autres actifs courants 10 1222 560 1338 982* 783 247
Placements et autres actifs financiers 11 11416 480 659 62 988
Liquidités et équivalents de liquidités 12 1629 160 3460 682 350 860
Total des actifs courants 4 471 865 7 251 817 3347 276
TOTAL DES ACTIFS 50 855 311 49258318 | 43856285

* : Retraités pour les besoins de la comparaison
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 2006 2005 2004
CAPITAUX PROPRES

Capital social 10 000 000 | 10000000 | 10000 000
Réserves 975798 973 138 966 967
Résultats reportés (682 369) | (1449829)| (791 868)
Total capitaux propres avant résultat de I'exercice 10293429 9523309 10175099
Résultat de I'exercice 1139 956 767 460 | (657 961)
Total des capitaux propres avant affectation 13 11433385| 10290769 9517138
PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts 14 19540 100| 20727600 | 13727 600
Autres Passifs Financiers 15 57 750 62 750 80 340
Total des passifs non courants 19597 850 | 20790350| 13807 940
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 16 1528383 1657599| 2007985
Autres passifs courants 17 3530186 2727775| 2833489
Concours bancaires et autres passifs financiers 18 14765506 13791825| 15689733
Total des passifs courants 19824076 18177199 20531207
Total des passifs 39421926| 38967549 | 34339147
Total des capitaux propres et passifs 50855311 49258318 | 43 856 285
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5.2.2 - Etats de résultats au 31 décembre
Montants exprimés en dinar tunisien

Notes 2006 2005 2004
Produits d'exploitation
Revenus Bruts de Leasing 26 056 609 | 24089461 | 21457493
Autres Produits 230 415 154 641 165 529
Variation des produits réservés 33439 38 535 58 160
Dotations des immobilisations en location (21 272 068) | (19600 020) | (17559 512)
Total des Produits d'exploitation 19 5048395 4682617 4121670
Charges financiéres nettes 20 (2436 895) | (2477 404)| (2256 163)
Produits des placements 21 70 607 104 088 37 060
PRODUITS NETS 2682107 | 2309 301 1902 567
Charges d'exploitation
Charges de personnel 22 568 989 532 334 494 006
autres charges d'exploitation 23 399079 372 766 379029
dotations aux Amortissements 24 48 145 38 208 39 395
Dotations nettes aux provisions et résultat des créances radiées | 25 546 226 609 643 1605 787
Total des Charges d'exploitation 1562 439 1552 951 2518 217
Résultat d'exploitation 1119 668 756 350 (615 650)
Autres gains ordinaires 26 50 285 38 498 17 731
Résultats des activités ordinaires avant imp6t 1169 953 794 848 (597 919)
Impdts sur les sociétés 27 (29997) (27 388) (60 042)
Résultats des activités ordinaires aprés imp6t 1139 956 767 460 (657 961)
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5.2.3 - Etats de flux de trésorerie comparés au 31 décembre

Montants exprimés en dinar tunisien

2006 2005 2004
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements recus des clients 31852171 27994604 | 25556 068
sommes versés aux fournisseurs (317 662) (313 750) (571 061)
Sommes versés au personnel (523 865) (467 582) (430 096)
Intéréts payés (2263862)| (3304964)| (2280127)
Impbts et taxes payés (185 441) (581 101) (57 948)
Autres flux liés a I'exploitation 37 000 28 250 32 500
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation 28598340 23355457 | 22249337
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements provenant de 'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles (30906 794) | (24919678)| (24816 061)
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles 11 500 0 33
Décaissements provenant de 'acquisition d'immobilisations
financiéres (22 000) (39 000) (65 380)
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
financiéres 3 831 0 5123
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'investissement (30913 463) | (24958 678) | (24 876 284)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions 0 0 (8 176)
Encaissement provenant des emprunts 13 000 000 17 000 000 9 700 000
Remboursement d'emprunts (13000 000) | (9000 000) | (11 450 000)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement 0 8000000 | (1758176)
Flux de trésorerie liés aux activités de placement 483 600 (339 585) (50 000)
Variation de trésorerie (1831 522) 6057 195| (4 435124)
Trésorerie au début de I'exercice 3460682 | (2596 513) 1838611
Trésorerie a la cléture de I'exercice 1629 160 3460682 | (2596 513)

5.2.4 - Schéma des soldes intermédiaires de gestion et Notes aux états financiers définitifs

arrétés au 31 décembre 2006
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS DE L'EXCERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
L'ARAB INTERNATIONAL LEASE

En exécution de la mission de co-commissarial aux comptes qui nous a été confiée par volre
Assemblée Generale Ordinaire du 06 Juin 2006, nous avons 'honneur de vous présenter notre rapport
sur le controle des états financiers de 'ARAB INTERNATIONAL LEASE arrétés au 31 décembre 2006,
lels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérnifications et informations spécifiques prévues

par la loj et les normes professionnelles,

|. - Opinion sur les états financiers :

1- Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de IARAB INTERNATIONAL LEASE,
comprenant le bilan au 31 décembre 2006, ainsi que I'état de résultat, I'état des flux de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et
d'autres notes explicatives.

2- Le Conseil d'Administration de la société est responsable de l'amété, de l'établissement et de la
présentation sincére de ces élals financiers, conformément au systéme comptable des entreprises.
Celte responsabilité comprend ; la conception, la mise en place el le suivi d'un conlrdle inteme relatif 4
letablissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Mous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requierent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour
oblenir une assurance raisonnable que les élals financiers ne comportent pas d'anomalies
significalives.

Rappons des Commissaires sur kes #ats financiers de 'axercice clos ke 31 décembre 2006
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Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concemant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
releve du jugement de l'auditeur, de méme que l'évaluation du risque que les étals financiers
contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résullent de fraudes ou d'erreurs. En procédant &
ces évaluations, l'auditeur prend en compte le contrdle inferne en vigueur dans l'entité relatif &
I'etablissement el la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriees en |a circonstance, Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
methodes complables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers,

4- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

3- A notre avis, les etats financiers de I'ARAB INTERNATIONAL LEASE, annexés au présent rapport,
sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation
financiére de la société au 31 décembre 2006, ainsi que de la performance financiére et des flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément au sysiéme comptable des entreprises en
vigueur en Tunisie.

Il. - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications
spécifiques prévues par la loi.

1- En application des dispositions de 'article 266 (alinéa 1¢) du code des sociélés commerciales, nous
avons procede 2 'examen de |a sincérité et la concordance avec les états financiers des informations,
d'ordre complable, données dans le rapport sur la gestion de l'exercice. Les informations contenues
dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des remarques particuliéres.

2- En application des dispositions de I'article 266 (alinéa 2) du code des sociétés commerciales el de
larticle 3 de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée par la loi n® 2005-96 du 18
octobre 2005, nous avons procéde a l'appréciation de l'efficacité du systéme de contréle interne et nous
navons pas relevé de défalllances majeures susceptibles dimpacter notre opinion sur les états
financiers

Rapports des Commissaires sur les &lats inanciers de l'exercice clos ke 31 décembre 2006
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3= En application des dispositions de l'arficle 19 du décret n® 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous
avons procédé aux vérifications nécessaires et n'avons pas d'observations & formuler sur la tenue des
comptes en valeurs mobiliéres émises par I'AIL eu égard & Ia réglementation en vigueur, & 'exception
des nouvelles dispositions de I'arrété du ministre des finances du 28 aolt 2006 qui ne sont pas encore
enfigrement respectées.

Tunis, le 09 mars 2007

Les Commissaires aux Comptes

F.AC
Mohammed Néji HERGLI

Rappoiis des Commissaires sur les édats financaers de lexercice clos ke 31 décembre 2006
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
AUTITRE DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE
L'ARAB INTERNATIONAL LEASE

En application des dispositions des articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons
I'honneur de vous donner & travers le présent rapport toutes les indications relatives & la conclusion et &
I'exécution de conventions régies par les dispositions précitées.

Au courant de l'exercice 2006, votre conseil d'administration ne nous a donné avis d'aucune opération

speciale, régie par les dispositions des articles sus indigués.

Par ailleurs, nous n'avons relevé au cours de nos investigations aucune opération entrant dans le cadre
des dispositions des articles précités,

Tunis, ke 09 mars 2007
Les Commissaires aux Comptes

FINOR FAC

Mustapha MEDHIOUB Mohammed Néji HERGLI
22 foke J
.--'I il ;

Prospectus d’Emission de I’ Emprunt Obligataire AIL 2007 60



61

6k 151 GG6 6L L SRR B a0 Ty
04y (90 955 6T | FANEUIPI0 SHDe Sop Eses (96K 509 L IBENLE E e 0SEEIET ez T TS
|ak &E GEZ 04 SANELEG SINpod Saqny
REE LD 165 62 SHADOS S 0 Jduw) . ZH0 00 L FHUBRIO BP LOGEPRY £ § Bjng -
. T80 040 1 sampel saoueRls  |J5E OE6 15T Rk L SHILURRID 58P WALIRANGCA NE SIS -
006 BES L £BS 20T SoUBRID 5P ucsenudap inod sudisniud BNe SuolEog sutsnoud g soibe ans sasuday
|202 8¢ Gl 2p guaiessowe e suoneldd  (LOZwivL  |EEObLLL uogenoydxa,p g epsoxg
WE vl [GEOFILL T T I [T G | 001 506 R0 895 [E] WEGIEZ  [M0L 2882 i E
VEE 25 [ jeuucesad ap safimyd  faRd k0L 209 0 spusasen s9p SINpal]
o0 ZLE il GEE vopepoidee p safmud sy |E1E 602 2 005 LIGE (k) speruswiziod afiay
EIZS02E  |D0S L19E (BN SRS SEEp| Wb LIFE  |SGROERE FARIUEN] SatIeE Sop [E0L {19789y |WEIMS 4TI ) T T
GLE LS E0O Ly FAROFFRIOR SUNpOUY
iz 8l 2ig | SPAITSH PUEISI BP SN S90 UO(SUES
Creg il Zib BEL Loda NG 1 PUBK Sp SRS
Wi Lir e |GER GOV E LSy [BDLOIE Guysee) ap S18U SHUBAZY
ZZLliGr  |aoL oAk TSR B S SaieABy I ZriLLLBE |04 BROGE GBS i ST Snianay
162 22 196 LE SR SHUFIL S UDHELUESA
£Zg oz 6.6 98 sak0f
OZ0009 6L (RE0TLETIE LOTIED0| LS SUDIESIPOOUWILY] S3p SlusLEssowy  (G09 200 1 [0C0 62092 fusees 5p sako
S00E 00T SO0E 9002 S00Z 8002
§3070% S3IDHEVHD S1NQ0Hd

{ereuip ua sauade seuoy)
HOILS3D 30 STUIVIOIWHILNI S30705 530 YWIHIS

SN (01 - EAON W SH L
w
FEVAT TWHOLLYNHALNI BV

Prospectus d’Emission de I’ Emprunt Obligataire AIL 2007



ARAB INTERNATIONAL LEASE

AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

I0TE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE

'ARAE INTERNATIONAL LEASE « AL » est une sociélé anonyme de drait tunisien constituée le 29 Novembre
1996 avec un capital de D : 10.000.000 divisé en 1,000,000 actions de D ; 10 chacune.

.a societé a pour objet principal d'effectuer des opérations de leasing portant notamment sur les biens mobilisrs
#l immobiliers & usage professionnel, industriel, commercial, agricole, de péche, de sarvice ou autres.

aclivilé de la sociélé est régie par la loi n® 2001-65 du 10 Julllet 2001 relative aux établissements de crédit, telle
jus modifise et complétée par la lol n°2006-18 du 02 mai 2006, alnsi que la loi n® 94-89 du 26 Juillat 1994 relative
au leasing.

Sur le plan fiscal, la société est soumnise aux régles de droit commun,

Depuis 1996, les dispositions du paragraphe | de l'article 48 du code de I''RPP et de IS sont applicables aux
wciglés de leasing, Ainsi le laux des provisions déductibles esl relevé a 75% au titre des bénéfices réalisés 4
wompler de 2002 jusqu'a I'an 2006 (article 16 de la loi n®2001-123 du 28 Décembre 2001), puis 4 85% (Article 44
de la loi n® 2004-90 du 31 Décembre 2004), puis 2 100% a compter de 2005 el jusqu'a I'an 2009 (Article 30 de Ia
bi n®2005-106 du 19 Décembre 2005),

WOTE 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sonlt établis conformément aux disposiions du systéme comptable des enlreprises, a
lexception de la convenlion de |a prééminence du fond sur la forma.

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour la préparation des élats financiers se résument
comme suit ;

2-1: Immobilisations exploitées par la société

Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la sociélé figurenl aux aclifs pour leur coll
d'acquisiion et sont amorlies sur leur durée de vie eslimée selon le mode linéaire.,

Les taux retenus sonl les sulvanls :

- Logiciels 333%

- Matariel de transport 20,0%

- Mobilier et matérig! de bureau 10,0%

- Matariel informatique 15,0%

- Installations générales 10,0%
5
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42 : Immobilisations destinées 4 la location

lss immabilisations destinées 3 la location sont ks biens acquis par |a société el donnés en location pour une
arée qui varie entre frois el sepl ans. Elles sont de ce fall enregistrées aux actifs du bilan pour leur colt
tacquisition el durant loute la durée du bail. A la fin de cetfe durée, lo locataire aura |a possibiiilé d'acheler le
ten el en devenir propriélaire et ce, pour une valeur résiduslle convenue d'avance.

lss opérations de leasing porfent sur des bisns mobiliers (Squipements, matérisl roulant..) et immobillers
(2rraing et construclions).

Tus les biens donnes en location sont couverls par une police d'assurance.

llast & signaler que Ie bien donné en location demeure, pendant oule la durée du bail, la propriété de la socie,
o qui exclut touts possibilile pour le locataire de le vendre ou de le nantir,

L+ mode d'amortissement appliqué pour ces immobillsations est Famorlissement progressif sur |a durés du bail,
Sslon cefte méthoda, I'amortissement du bien es! caloulé en fonction de la portion de capital induse dans chaque
leyer couru.,

Far allleurs, certains contrals peuvent fairs Fobjet d'avenants tendant soit & réviser les loyers et procoger la durde
di confrat, soit & décaler pour une péricde les loyers.

23 : Emprunts

Ls principal des emprunis oblenus est complabilisé, pour la partie débloquée au passif du bilan sous |a rubrique
gas passifs non courants. La parbe & écholr dans un délal inférieur & une année es! reclassée pami les passls
owranis,

24 ; Politique de provisions

Las normes de division, de couverture des risques et de sulvi des engagaments objel de la circulaire n® 51-24
émise par la Banque Centrale de Tunisle le 17 Décembre 1991 sonl appliquées.

Les provisions resultant de ['application de la circulaire sont déterminges, en appliquant bes taux de provision

par classe sur les risques bruls diminués de Mévaluation comespondante des garanles délenues sur les
cients et de la valeur du bien en leasing,

241 Lesclasses sont au nombwe da 5

Minimum de provision
A appliquer par classe
A Ackifs courants -
. B1 : Actifs ndcassitant un suivi particuliar -
. B2 : Aclifs incartains 0%
. B3 Aclifs précocupants 50%
. B4 © Aclifs compromis 100%

Les classes ont éla definies par la Bangue Cenfrale de Tunisie de la maniére suivants ;
A- Aclifs courants : Actifs dont e recouvrement est assuré, concemanl des enfreprises ayant une

situation financiére équilibree, une gestion el des perspeclives dactivite salisfaisantes, un volume de
concours financiers compatible aves leurs aclivilés et leurs capacilés réelles de remboursemant.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier ; Actifs donl le recouvrement est encora assurd, concarmant
des entreprisas donl le secteur d'activits connail des difficullés ou dont |a siluation financiére se dégrade.

&
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B2- Aclifs incerlains ; Actifs dont le recouvrement dans les délsis est incertain, concemant des

entreprises ayani des difficultés. Aux caracléristigues propres a la classe B1, s'ajoule au moins [une de celles
qui suivent ;

- un volume de concours financiers non compalible avec |'activits,

- l'absence de |a mise & jour de la situation financigre par mangque dinformatian,

- des problémes de gesiion ou des litiges enlre associés,

- des difficultés techniques, commerciales ou d'approvisionnement,

- |a détérioration du cash flow compromettant le remboursament des detles dans les delais,
- l'ewislence de relards da palament des inferéts ou du principal (entre 90 4 180 jours).

B3 Actifs préoccupants : Actifs dont le recouvrement es! menacé, concemant des enlreprises
signalant un degré de perles éventuelles. Ces aclifs se rapportenl & des entreprises ayanl, avec plus de
gravilé, les caractaristiques de la classe 2 ou ayant des retards de patement en principal ou en intéréts entre
180 st 360 jours.

B4- Aclifs compromis : Aclifs concemant des enbreprisas ayanl, avec plus de gravité, les
caractéristiques de la classe 3 ou présentant des relards de paiement en principal ou en intéréts au dela de
360 jours,

2-4-2  Lesnaranties
Les garanties relenues comprennent ;

. Les cautions bancaires

. Les actifs financiers affectés

. Les dépdis de garantie

. Les hypothégues inscriles
2-4-3  Lavaleur du matériel en leasing

Les principes relenus pour I'evaluation du bien en location sent les suivanis :

. Matériel standard - Valeur d'origine avec une dacole de 20% par an d'age
. Matariel specifique ! Valeur d'origine avec une décote de 40% par an d'age
. Immeubles ! Valeur d'origine avec une décole de 5% par an d'age

2-5 : Comptabilisation des revenus

Les loyers sont factures aux clients el comptabilisas mensuellement, irimestrislement ou semeslriellsmant
d'avanca. A la fin de l'exercice, il est procedé a une régularisalion pour constater les produils pergus ou
complabilisés d'avance,

Les inléréts intercalaires sonl calculés sur la base des avances el zcomples consentis aux fournissewrs ot
pendanl la periode anlerisure  la date de mise en force. lls correspondent aussi aux revenus couvrant [a période
allant de la dale de mise en force jusqu' la premiére échéance,

Par ailleurs, les intéréls inclus dans les loyers courus et les aufres produlls, non encaissés, sonl déduils des
revenus el classas au bilan en lanl que produils réservés, venant en déduction de la rubrique « Clisnts at
comptes raltachés ». Cetle méthede de complabilisalion ne concerne que les aclifs classés en B2, B3 et B4 el ce
conformément aux dispositions de l'arficle 9 de la circulaire n® 91-24 du 17 Décembre 1991, émanant de la
Bangue Centrale de Tunisie,
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t-6 : Impdt sur les sociétés

La sociélé est soumise & limpdl sur les socigtés selon les régles du droit commun. Elle ne bénéficie a ca litre
{'aucune exonération résultant d'avantages fiscaux accordés ou autres.

Depuls 1995, les disposifions du paragraphe | de l'arficle 48 du code de '/RPP et de IS sont applicables aux
sociélés de leasing. Ainsl le laux des provisions déduchbles est releve a 75% au litre des benéfices réalises a
sompter de 2002 jusqu'a 'an 2006 (article 16 de la loi n*2001-123 du 28 Décambre 2001), puis & B5% (Aricls 44
fe 1a loi n® 2004-90 du 31 Décembre 2004}, puis & 100% 2 compler de 2005 et jusqu'a Pan 2009 (Article 30 dela
oi n"2005-106 du 19 Décembre 2005).

3-T : Taxe sur la valeur ajoutée

La sociélé procéde a la complablisation des charges et des produits en hors taxes, | en est de méme en ce qul
soncerna las inveslissemants.

Aingd, la T.V.A facturée aux clients esl enregisirée au compte « Elat, T.V.A collecige », alors que la TV.A
{aclurée 4 la societd est portée au débit du comple « Etal, T.V.A récupérable »,

En fin de période, le solde de ces deux comples fait 'objet d'une liquidation au profit du tresor &'l est crediteur ou
f'un report pour la périede suivante sl est débiteur,

NOTE 3 : CHANGEMENT DE METHODE DE PRESENTATION

Les états financiers ci-joints traduisent un changsment de meéthode de presentation des frals démission des
billats de trésorerie qui figuraient antérieurement a l'exercice clos le 31 décembra 2006 parmi les aulres aclis
sourants, sous lintitulé *charges constalées d'avance”. Leur reclassement parmi les autres aclifs non couranis tel
quiintervenu en 2006 répond aux exigences de la NCT 10 relalive aux charges reporiées,

Les étals financiers arrélés au 31 Décembre 2005, ont &1é refraités pour les besoins de |a comparaison.
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AE INTERMATIONAL LEASE
AL

1! Rus Hisl houira - 1001 = Tunis

HOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
(Moniants exprimés an dinars)

NOTE 4 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Lexs mmobilisatios incorporelies englobent exclusivement le colt d'acquisiion des loglcets.
durés de trois ans, selon lo mode lindaire

L andyse do oo posie se présants comme sulf

Colid'acquisition des logiciels
Amotissaments cumubés

Valesr comptable nelte

Ces immobilisations somn emortes. suf une

2008 2005
48 547 49 547
(40 547} (4B 405)

0 142

La-dulation de Nexercice au comple d'amortissements des immobilisations incomorelies s'dléve 4 D | 142,
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#LAB INTERNATIONAL LEASE
AL

7, [Rus Hid Moules - 1001 - Turs

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008
[Montants exprimés an dinars}

HO'E & : IMMOBILISATIONS DESTINEES A LA LOCATION

Lesmmobiisstions destinées 3 la location s'analysent comme sif ©

Amaortissameants
Valour brute & provisions \alewr natte
- Inmobilisations en locathn B4 57T 758 {40 837 774) 43 730 982
= Inmabilisations, contrats suspendus 4623834 (2 53T 431) 2 085 404
- Inmobliisations, contrals dchus 30908 137 (30 855 166) 51 872
- Inmobilisaions en cours 489 B58 480 B58
Totaux 120 583 5368 (74231 371) 46 368 216
- Povisions pour dépéciation (1 500 803) (1 500 803)
Soldgs au 31 Décembre 2006 120 583 588 {75 732 374} 4t 857 313
Lesmouvements enregistrés durant lexercice sur ce poste sont indiqués c-aprés
Amontissements
Valeur bruls et provisions ‘Waleur natie

Soldes auw 31 Décembre 2005 103 241 050 (61 865 116) 41575034
Provisions constitudes en couverture de l'encours

finencier (1175 (B6) {1 175 088)
Soldes nots do provisions au 31 Décembre 2005 103 241 050 (62 B40 202) 40 400 847
Ackd 5 ;

= Investissements 27 192 965 27 182 965
- Transferts 1002 353 (463 B98) 538 457
- Relocations 104 068 104 D68
Rerad I

- Cessions a [a valeur rbsiduadla (5 625 T4T) 5624 699 {1 048)
- Cegsions anticipées (4 223 474) 3058 454 (1 165 020}
- Transferts (1002 353) 463 896 (538 457)
- Refocations (B9 274G} 22 661 (66 615§
Amortissements da l'exercice (21 272 06a) (21 272 068)
Petations sux provisions sur encours finangigr (371 613) (371 513)
Reprises de provisions sur encours fingncler 45797 45787

Soldes au 31 Décombra 2006 120 599 586 (75 732 274) 44 867 313

- Les investssements de l'exencice en immobisations destindss & la localion s'&evant @ D @ 27 192 965 concernent aussi blen les

contrats mis en force que les contrats en cours & la ciure de Mexercice.

. L& coflit des biens chdés 4 ia valeur résiduelie, sulte & lamvée & terme du contrat de location, $'&éve d D 0 5 625 T46 o 98 rappons a

des contrats ayant une valeur rasidualle de D: 1 D48,

- Les cessions anticipées cu parfialles s'éldvant & la valour nefte de D © 1 165 020,

- La dotation de 'exercice aux comples d'amorissements s'éléve & D: 21 272 068, Cette dotation calculde swr la durde du ball,

comespond & la portion du capital incluse dans chaque loyer couny, telle gu'elle figure & Méchéancier de remboursament.

"
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ABR INTERNATIONAL LEASE
AlL

11Rue Hid Nowimm - 1007 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMERE 2008
{Maontanis expriméas an dinars)

HOTLG : INMOBILISATIONS DESTINEES A LA LOCATION (SUITE)

6.1 :knalyso par secteur dactivité

Les inmobilisations destinées & [a location, se détaillant par sectour d'activité, comme suit ;

Waleur Waleur
birule nelte
Batinent of ravaux publics 14 754 028 2 881 TEY
Indusrie 2517871 8986 487
Tourhma 18401 704 78931 361
Comnoroes at services 57 792 486 24 856 837
Agricalure 4472 537 1701 763
Total 120 598 586 46 368 216
6.2 : Analyse par type de matériel
Les inmobilisations destinées & la location, se détaillant par lype de matériel, comme sult ;
Valeur Valeur
brute naite
Equipsments 25 992 601 T 380 227
Matésed roulant T9 250 116 30 870 BOA
Matéded divers 1 004 665 291172
Sous total 106 247 472 38 561 207
Immuobilier 14 352 114 7 BOT 0OO
Tobal 120 5093 586 45 368 218
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AL

11, Rue Hiéd Nouira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
(Mantants exprimés en dinars)

NOTE 7 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

L"analyse des immobilizations financidres sa présents comme suit -

2006 2005
Pty om0
D épits ol caulionnements versas e :;:
Total 1 282 07 1288 678
Les titres de parficipations s'analysent au 31 décembre 2006 comme suit:
Ermatteur Mambes d'actinns T T Rate da
- SICAR BTHD 4500 - p—_— e
- SICAR UIB 8 500 100 T —
ol ~_ 1100000

13
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AR INTERKATIONAL LEASE
AL

11 Rue Hadi Mowira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
(Montants exprimés en dinars)

NOTE 9: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

L*anlyse des comptes des chents se présente comme suill

Cliess ordinaires
- Impayés
A déduine

= Provisions
= Produils résensds

Cligrts lifigigux

- Impayés

15

2006 2005
3039 316 3171 544
{1248 994) {1224 022)
{254 200) {283 910)
1 636 023 1663 612
4360 736 5444 385
{3 BG2 D46} {4 371 758)
{625 884) {764 745)
72 706 307 882
1 608 728 1971 494
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LRAB INTERNATIONAL LEASE
AlL

1, R Hibsell Meoutra - 1001 - Tunis

MNOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008
[Mantants exprimés en dinars)

MNCTE 9: CLIENTS ET COMPTES RATTACHES (SUITE)

9.1Clisnts crdinaires

Lo crdances déanues sur les clients ordinaires & figurant sous la rubrique des Impayds s'analyssnt par ahcennetd do solde comma

sUE;
2006 2005
- Irférisur & 1 mois 598 243 B57 441
- Ealre 1 &t 3 mots 712 154 TO00 249
- Entre 3 &t & mois 38T A28 435 035
= Entre 6 mois o1 1 annde 445 370 523 360
= Supérieur & 1 annés 53 219 B33 172
- Frais 146 929 23 851
- Chéques relournés impayés. aprés la dale de clobure {4 423) {71 563)
Toial des impoyés 3038 36 3171 545
9.2 Clients en contentieux
Les risques encourus sur les clients en conlentieus se détaillent ains
2006 0 2005
- Impayés 1834 374 5444 385
- Encours financier 4 360 736 2308 Bo2
= Avances of acomples requs (86 BOS) (36 278)
Total brut G 208 305 7 TIT 001
A cuing |
- Provisions (4 T46 034) {5 442 526)
- Produits résandés {625 ad) (764 T45)
Total nas B36 287 1 508 730

16
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ARB INTERNATIONAL LEASE
AL

11 Rug Héd Mouira - 1001 - Tuniz

MOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
(Maontants exprimés an dinars)

N OTES : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES [SUITE)

9.3 Povisions pour dépréciation

La pryision consiitude pour la couverture des risques de non recouvrament Ses créances & &l8 diterminée en conformild avec les
norme prudentislies définies par la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n® 91-24 du 17 Décambra 1091,

Les muvements intervenus sur ce poste sont indiqués cl-aprés :

2006 2005
- Solts en début da périnde f§ 585 779 4 Bo2 908
- Repses de la période suile recouvremant des crdances {1 432 570) {611 030}
- Repises de la pédode sulte radialion des créances (005 148) =
- Diottions de la périoda 1 652 980 1313 902
Soldg on fin de périces 4811 041 5595778

9.4 Pnduits réserviés

Les indréts inctus dans les loyers courus af les autres prodults, non encaissés @ la cldture de I'exsrcion, sont déduits des comptes de
produis et classés sous la rubrique « Produits résenves »,

Cette néthede de complabibsation ne concerne que les aclifs classés an B2, B3 et B4 el ca, conformément aux dispasitions da U'srticla 9
de la croulaire n® 91-24 du 17 Décambre 1391,

Les muvaments intervenys sur ce poste sont indiqués ci-aprés :

2006 2005
- Solds en début de péroda 1 048 G55 1 08T 190
- Tramferts sn Produils da la période (171 738} {220 578)
- Anmiations suite 4 la ratiation des créances {134 833) .
- Produits réputés résenvés on fin de périoda 138 297 181 043
Sclde en fin de période 880 283 1048 655

i i 74
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL

11, Rus Hédi Mouira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Mentants exprimés en dinars)

NOTE 10 : AUTRES ACTIFS COURANTS

Le détad des autres aclifs courants sl & suivani |

2006 2005

- Foumnisseurs, avances el acomples 8 10 300
- Echétances & moins d'un an sur préts au personnel 21877 24181
- Etat. repart de TVA 285 295 .
- Etat, TVA gelés [A) 218913 328 37D
- Etat, retenue & la source | voir note 27) 998 1 480
- Etal, acompies provisionnels [ volr nata 27) - 216M
- Etal. excédent dimpdt sur les sociétés | voir note 27) 27 014 3 307
- Charges constalées d'avanca”’ (B) 565 457 217 048
= Produits & recevoir des tiars 2 957 2 857
- Compte d'stiente . 1723

Tats| 1222 560 1336 982

{A) : Le crédit de TVA s'élevant au 31 décembre 1999 4 D: 656.740 est régl par las dispositions des articles 53 ef suivanis de la loi
n* 28111 du 28 décembre 1398, portant kol de finances pour la gestion 1998,

En application des dispositions précildes, ce cradit est geld,

La sociélé a bansfické des dispositions de l'article 55 prévoyant la restitulion du crédit sur trols ans & raison d'un sixiéme par semesire. Le
montant encaissé an 2006 est de D: 109.457

(B) : Ce poste peut Mre détaillé comme sull:

2006 2005

Foumitures de bureau et autres 015 4 573
Maintenance 111 108
Abannement ADSL 100 .
Commissions d'aval sur emprunts obligataires 22242 26 766
Intéréts précomptés sur billels de irésoreris 513 259 Ti4 6809
Commissions de placemeant sur billets de trésorerie 120 770 170 6493

Totai 665 497 517 048

{") Les frais d'émission das billels de tréscrene figuralent anténeurement & Mexercios clos e 31 décambre 2006 parmi las autres actifs
courants sous Nintituléd “charges constatées d'avance”. Leur reclassement parm| les autres actifs non courants, tel quintervenu en 2006,
répond aux exigences de la NCT 10 relative aux charges reportdes. A des fins comparatives, les chifires comespondants de l'exercice
2005 ont #1& retraltés. (C1. note 3)

18
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AlL

11, Fus Hid| Mowes - 1001 - Tunis

HOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
(Montants exprimés an dinars)

NOTE 11 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Le solde des placements el aulres actits finpnciers s'@levant & Oc 11 416, comespond pour D: 11 338 & la valeur liquidative au 31
dacambre 2006 de 108 nctons Unbhears SICAV, & pour ke reliqual, solt O: 78, & un solde de liquidités disponible chaz Minlermédiaire an
bourse SCIF.

NOTE 12 : LIGUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Le détail des liquidités et équivalents de Bguidités est le subani :

2006 2005
- Banques 1 626 138 3 455 386
- Caisses 3 022 5 206
Tatal 1 620 160 3 460 682

19
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ARAR INTERNATIONAL LEASE
Al

11, Run Hicl Nouira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
EXERCICE CLOS LE 3 DECEMBRE 2006

{Moniants exprimés an dinars)
NOTE 13 : CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres se détaillen] comma sult :
- Capital social 1A
- Rézarye légala 8)
- Résarve axtraordinaire
- Réserves pour fonds social (]
« Risultals reportas

Résultal de l'exercice (1)

Total des capitpux pragres avant affsctation
Nombre d'actons (2]

Reésultal par action (1) (2)

(D)

2006 2005
10 000 000 10 D00 000
1041 477 101 477
650 000 B50 000
224 31 221 881
(682 365) {1 448 a29)
10 293 429 9 523 309
1139 56 TET 480
11 433 385 10 280 768
1 DOQ D00 1 000 000
1.140 0. 7eT

{A) Ay 31 Décembre 2006, le capital social est de DT : 10,000,000 composé da 1.000.000 actions d'une valeur nominale de DT : 10

libdr n tolalite.,

La structure du capial est présentés ci-dessous |

Actionnaire

Bangue Tuniso-Koweitienne de dévoloppement
Union International de Bangues

The Arab investmant Campany

Société Tuntsienne de Bangue

Arab Fisharies Company

K, Zahbi KNANI

M. Boubaker SGHAIER

Total

Capital souscrit
&t libdré Pourcentage
4 999 900 50,00%
1 899 800 20,00%
2 000 000 20.00%
500000 5,00%
S00 000 5.00%
100 0.001%
100 0,001%
10 000 000 100.00%

[B) La réserve égale a été constitude conformément aux dispositions de Farticle 287 du code des socidlés commerciales, La sociéls doit
affecter au moins 5% de ses résultats distribuabies & [a réserve légale jusqua ce qu'slle soit égale & 10% du capital social ; catte réserve

ne peul pas faire Mobjet de distribution.

(C) Le fonds social ast constileé par une affeciation des résuliats de Mexerces et esl considend par [a socibté comme ung réserde &

caracidre non distibuable. Ce momant est utilisd pour accorder des préts au personnel,

(D) Vioir tableau de mouvements Ci-joint :
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ARS INTERMATIONAL LEASE
AlL

11, L Hisfi Howira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Montants exprmés an dinars)

N OTE!S : AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Lexs awes passils inanciers se détalllent comme suft

= Dépds el caulionnements requs

NOTE!6 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

L'analye des comples des founnissewrs se présente comme Suil ;

Fowrniseurs dexplodation
- Factuns dachats de biens ou de prestaton de sendoes

Sous 058l

Fourniseurs dimmobilisations

- Factres d'achats dimmabilisations

- Effet a payer

- Rotewe de garants

- Fourissaurs, faciures non parvenues

23

2006 2005
57 750 62 750
57 750 62 750
2006 2008
28 087 1218
28 Dar 1218
234 787 218579
1027 424 870 573
5288 5288
232 78T 561 a1
1500 206 1 656 381
1 528 383 1 657 550
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ARAB INTERNATIONAL LEASE
AL

11, Rue Hid Nouta - 1001 « Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Montants exprimés en dinars)

NOTE 17 : AUTRES PASSIFS COURANTS

Lez déstail des oulres passils courants est le subvant ©

2006 20086

- Avances et acomples reces des clisnts 1071028 B30 508
- Personnel, provisions pour congés payés 06 046 B9 841
- Personned, aulres charges & payer 48 625 45 851
. Etat, retenuss sur salales 10 304 11210
= Etat, retenuess sur honoralres, commissions ot loyers 6 284 4 M
- Etat. Impdl sur les sociétés (voir nobe 27) 29897 27 388
- Etat, autres impdts el taxes & payar 8043 6 743
- Etat, TVA 4 payer - a9z g5
- CHNES 20 868 21470
= Assurance groupe G409 5471
= Autres comptes criditeurs 59 164 B4 091
- Diverses charges & payor (A 216 341 146 940
- Produits constatés d'avance (B} 1 856 a7y 1580 648

Teial 3 530 188 2727775
(A) - Ce posie peul &tre détalllié comme sult:

2006 2005

Redavances &léphonigues Iem 5 000
Honoraires 23500 21213
Docuwmentation 390 a7
Entratien vollures 50 50
Eau & électricité 830 204
Commissions daval sur emprunis obligatalres 161 002 120 080
Inbéréts des comples courants bancalres débiteurs 26778 aoT

Total 216 341 146G 840

{B) : Figuren! sous cet Intliule: les redevances de crédit ball échues el non courues 4 la date de cidture de la situation, Leur détall peul

atre récapiulé comme sull:
2006 2006
Principal échus et diffdeéd contenu dans les redevances do crédlt bail 1 627 796 1282 136
Intérdts achus &l différes conlenus dans les redevances de crédil bail 479 183 298 512
Total 1856 979 1 580 648

24
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ARS INTERNATIONAL LEASE
AL

17 /um Hid Mowira + 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
[Montants exprimas en dinars)

N OTEIS : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

LS cacours bancaires et autres passifs financiers se datalent comme suit ©

- Echances & moins d'un an sur amprunts obligataires
- Echances & moins d'un an sur centificats de leasing
- Echancas & moins d'un an sur crédils bancaines

Sous 1ofal (voir nole 14)

- Intdefits cowrus sur empeunts obligataires
- Intéits cowrus sur carificats de leasing

Jotal

25

2006 2005
4 000 00D & 000 000
10 000 D00 5 000 000
187 500
14 187 500 13 000 000
438 419 T8 018
138 587 72807
14 765 506 13 791 825
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AR INTERNATIONAL LEASE
AL

11 Jun Hédi Mol - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Montants expeimis en dinars)

MIOTELS ; PRODUITS D'EXPLOITATION

L anaksa des revenus dy leasing so présants alnsi

2006 2005
= Loyrs du leasing 26 020 630 24062 838
- Prélyars 2970 26823
Bavenus brls dé leasing i4) 26 056 608 24 029 461
= Intdsts de retard 180 412 103 326
= Intédts intorcalaires 12613 26 337
- Frahde dossier 28 390 24 878
Total dos guires produits 230 415 154 841
= Trarerts an produits de la période
Iréréts inclus dans les loyers antérisurs 168 822 205 167
Indréts de retard anbdheurs 1814 24 381
= Prodits réputés réservés en fin de période
Irénéts eclus dans les loyars (138 255) {182 S16)
Irséréils de retard {42} (8127)
Mariafion das produils réserés 33 439 A 535
A didire ;
- Dotalons mux amortissements des immobilisations données
en leeation (8) (21 272 0E8) {18 800 0200
Total dos produits d'explofstion 5048 395 4682817
= Encours financiers des contrals ©
. Ay débart de Faxercice 40 295 129 391150
. la fin de Mexercice 44 252 840 40285129
- Woyanna {0} A2 273985 35 703 330
- Produits de l'exercice (A} - (B)=(C) 4 784 541 4 489 441
= Taux moyen (S D) 11,32% 11.31%

28
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AAB INTERNATIONAL LEASE
AlL

B Rue Héd Meura - 1007 - Tuns

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Montants exprimés en dinars)

MO 20 : CHARGES FINANCIERES NETTES

Le3 harges financidres se détallent comme sult ;

2006 2005

- Iniéts &t commissions sur emprunts obligalaires 1029 854 1247 810
= Indnits des cradits bancaires 488 144 570 BT
= Iﬂmdnmﬂmduhashu 502 891 346 410
- Ingréts ot commissions sur billets de Mésorens 272 A58 238 095

- Duations sux résorplions des frals d'émission ot de
renboursement des emprunts et des billets de trésorerde &0 340 a8 T2
Total des chrges financitres ) 2 364 187 2412 752
= Inznéls des comptes courants el des ddpdts créditeurs 75 608 65 032
= Alres produlis fnanciers (2 802) (1 380)
[l des sutres charges financiéres 72 17 84 652
Total gandral 2 4368 895 2 477 404

= Encours des emprunts

. Al désud de 'axercice 33 72T 600 25727 600
A la fin de Mexarcics 33 T27 600 33 727 600
Meyenne 3] 33 727 600 28 727 600
- Taux moven (A1l (B} 7.01% A%

27
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ARS INTERMATIONAL LEASE
AlL

11, s Hédi Moura - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
[Moniants exprimeés on dinars)

N OTE : PRODUNTS DES PLACEMENTS

Les prehits des placemants se détailiant comme suit ;

= Pluzealues sur cession des placemeants
- Plusslue potentialle sur placements

~ Mois values sur cession des placemants
= Maoin value potentislle sur placaments

- Diviandes

Tetal

NOTE?!2 : CHARGES DE PERSONNEL

L'analps de co poste se présents comme suit :

- Salates et complémants de salbires
« Chanes connexes aux salaires

- Colistions de sécurité sociale

- Autres changes sociales

28

2006 2005
T3 61279
= 13 380
(26 B28)
{17 .
P k) 29 428
70607 104 085
2006 2005
275320 28305
128 480 122 531
T4 483 67 811
B0 &57 e a2y
568 a9 532 334
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AFS INTERNATIONAL LEASE
Al

17l b Mowsra = 1001 - Tunis

HOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008
(Montants exprimés en dinars)

N OTE2 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

Le détlil des autren charges daxplodabon L& présonta commae sl -

2006 2005
- fchi do mobéres et foumiieres 34413 28172
Total des schats 413 28 172
- Locaions 78 743 78 551
- Entrtiens & réparalions 5053 8 800
- Prims d'assurances B 183 7 608
= Autrs T 745 8626
Total dis services aibrnieurs 100 724 104 585
- Rémindmtions dintermadiaires e honommires 47 405 A8 308
- Publads, publications, retations publiues 15 DB2 9a18
= Caothabons of dons 25 208 13150
= Déphcements, missions e réceplions 35 207 a4 341
- Fraispostaux at da Wécommunications 2422 21 049
- Servioes bancaires o assimilés 19443 20 558
- Fraigsur actions - 3 500
Total ces autres services extérisurs 165 857 164 763
- Julors de prisence 25 000 12 000
Total des charpes dverses 25 000 12 000
- Impés ot taxes sur rémundrations 10418 609
-T.C.L 50082 54 775
- Dol d'snregistrement ot de Umbres 1516 783
- Autres impdts ol taes 1 168 1 089
Total dos impdis of tanes 73 D85 85 2465
Tedal géngenl 399 079 372 766
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AR B IMTERMATIONAL LEASE
AlL

11, Fus Higi Nouira - 1001 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Montants exprimés en dinars)

NOTE 24 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Les detations de l'exercice aux comples damortizsements se détaillent ainsi :

2006 2005
. Dot=ations aux amarlissemants des immobilisations incorporelles 142 332
. Dots tions aux amortissements des immobllisations corporelies 48 003 37 a7
Tatal 48 145 38 208

NOTE 25 : DOTATIONS KETTES AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CREANCES RADIEES

Lexs dotations netles de l'exercics aux comptes da provisions et le résultat des créances radides se détalllent ains -

2006 2005

. Dotations aux provisions pour sgques sur la clientale 2 024 593 1 539 900
- Reprises de provisions suite aux recouvrements de créances {1478 387 (530 257)
- Créances radiees 1 040 082 P
- Reprises de provisions suite a la radiaton de créanoes {905 148) F
. Annulation de produils resernvés ; )

+ |pteeréts inclus dans les loyers antérieurs suite 3 la radiation des créances. {119 095)

* |ntéréts de retard antérieurs suite & la radiation des créances (15 838) i

546 226 508 643

30
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AFRB INTERNATIONAL LEASE
AL

11 Rus Héc Mouira - 1007 - Turs.

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
{Montants exprimés en dinars)

NOT: 26 : AUTRES GAINS ORDINAIRES

Le déail des aulres gaing ordinaines est lo subvani ©

2006 2005
- Proiuits nets sur cessions dimmobilsations en leasing 47 8T 36 248
- Aules 2 768 2 250
Towal 50 285 38 488

#H

Prospectus d’Emission de I’ Emprunt Obligataire AIL 2007

88



ARB INTERNATIONAL LEASE
AIL

11 tue Hédi Novira - 1004 - Tunis

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2005
[Montants exprimés en dinars)

N OTEZT : IMPOT SUR LES SOCIETES

LTimpi sur les sociétés a &té liquidé, conformément aux disposifions du droit commun, de la manigne suivante -

Résulat comptable

A réinégrer

- Dottions aux provisions

- Repises sur provisions fiscales

- Proisions fiscales 2003 pour affaires en cours
- Proisions pour congés payés 20062005

- Diveses charges non déductibles

2006 2005
1169 953 T94 8458
2024593 1539 900
397 916 135 433
BG9 993 76T 273
G 205 9 401
1041 -
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Nate . complémentaire relative . 3 I'état de flux de trésorerie 2006

cncalsze [I'IE]:I:I:EEF_I.': dus clients

31852 171.057

31 251 £53.500]

41 Clients & pomeoies ratiechds
77 |Gaing exomardinadeeg 517.557
samumes varsdes aux foumlsssurs <317 652,415
[#1  [Foumiensurs & 'sesboitation -297 F12.468
461 |Comgle d'stealn 1 157796
471 [Charges constutds divancs - =17 142105
-|615 _ [Eciwifene et véperesions 5 S §31.232]
T ey [ —— L1 = 263,630
£oHTImes versdes Bux parsonnel -523 365.130 |
421 [Pewormsl avences & ssrenpias T ' T =0 367374
425 Perrmnma! - rdmun Eatices dues <214 [ 10,710
e firEe -6 295,321
433 ' |2t cmeibusens i pryer -11 753,633
451 -108 B58.793
45 - |Séeuri sucile of watres ecpundies i -113 379,259
intardts payds -2 263 EG2.206
iZ? Servicea bemcmires of manimiks =1 922 024
IR -2 247 680.350
750 IS crfdies der compes caurng hm.n.-hr.! 2741068
Implis & toxes papds -163 440.009
£322  [etmine  tsouree o -1E 482 0114
434 - [Erst-dmoder i it bindfios : -BOE213]
435 . |Bit ooxes gorle chiffte &'aflnires S =153 §26.152
|38 - fAcoes irpdis, trees Sydrsenonts u:mﬂ-!r -4 132,500
Airtres flux liés a Mexploliation AT 00,000
733 Hotams de orfzens: r!ﬁWlﬁMld-tm 3| 2 250,000
1 [Premiins des rfisoations - S 56 150.000(.
|4s l‘h:l"-&E o poape & astiomzaines ] " ‘=21 500,00
décalssemant provenant di Facqulsition d‘immnhlll:allinn r.:m'pnmllns ou In:-:t.rpnralln =30 506 793,783
: -131 4587 367 °

4 T ——

A Fowrmiteams Siommaylimbong

=11461 987257

el Fimenigasay - dmmcb Esatioe - tﬂ:lll];i:p;f

=5 33309, 1654

muﬂﬂmntpm\ﬂnnﬂ da [a cesslon tﬂ'mmhl[.l:ﬂ!lnn mﬂ:nmllns -:ru Incmparnﬂu

11 500.000 |

| Prodisity rem aer ecstiors 0 irmohilston = I.'I.Ih'ﬂﬁ&l"l.ﬂ'ﬂnl"—]llﬂm FET=nlE

11 300,000

décalssement provenant de Fecgulsition d'rnmblllsaﬂ-nn ﬂnan:liﬁ =22 000.000
25 - JAumes immobilouion firancidres - 1 - -22000.000] .
‘encaissement provanant de Pacqulsition d'lrrmnblﬂu:ﬂnn ﬂnnnnhiru- . J B31.265
e Tt b oo frascse . | R Y =YW )
encalssaments provenant des emprunts 13 00 000.000
16 [Erronmes ot deoo emiciiées | . 13000 000,600
remboursemont demprunts : =13 000 000.000
' | -13 000 D02.000]

|5ﬂ IE'::HImI-ItI I R T T p—

u
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ARAE INTERNATIONAL LEASE

AlL
11, Rue Hédi Mouira - 1001 - Tunis

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES
AUX ETATS FINANCIERS
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006
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JRAB INTERNATIONAL LEASE
AlL
N, Rue Hadl Nouira - 1001 - Tunis

I APPLICATION DE LA CIRCULAIRE N° 91-24 DE LA BCT EN MATIERE DE DIVISION, COUVERTURE
[=S RISQUES ET SUIVI DES ENGAGEMENTS

lote 1 : DIVISION ET COUVERTURE DES RISQUES
11 Application de I'article 1=

Li montant fotal des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risgues sont supérieurs ou égaux pour
ciacun d'enire eux, 4 5% des fonds propres nets s'éléve 8 DT: 2565377 (A)

Lt maontant total des risques encourus sur les bénéficiaires dont les risques sont supérieurs ou égaux pour
ciacun denfre eux, & 15% des fonds propres nels s'éléve d OT: Néant (B)

Lt mantant des fonds propres nels s'éléve a DT:11.334.336 (C) (cf nota 3)
Ay {C) = 022 Inférieuras
B (€) = 0 Inférieur & 2

Canclusion : article 1* respecle

12 Application de l'article 2

Baneficiares donl les risques encourus excédent 25% des fonds propres nets | MNéant

Conclusion : arficle 2 respects
13 Application de 'article 3

Le montant total des risques encourus sur les dirigeants, adminisirateurs e aclionnalres dont la participation au

caplial est supérieurs & 10%, s'éléve & OT; Méanl (Al
Le montant des fonds propres nels g'éleve & DT: 11.334.33% (B {cf nole 3}
A {B) = 0 Inférieur 8 3

Conclusion ; article 3 respects
14 Application de I'article 4

Fonds propras nets / Risques encourus 2558% (1) Supérisur 3 8%
{1 Voir nole 3

Conclugion : article 4 respecls

i3
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fote 2 : DES ENGAGEMENTS
1.1 Classification des actifs

.a classification est faite sur la base de |a balance par Age des comples clients. La situation du client n'est pas
irise en comple én tanl que critére d'évaluation du portefeullle de la sociaté.

.es conlrats de leasing ne conferent pas un droit de regard sur les documents comptables et la situation
inanciere du client.

Ainsi, pour les anciens dossiers relalifs aux dlients qui sonl en régle dans e paiement de lews loyers, la sociélé
e dispose pas, le plus souvent dinformations récentes sur la situation financiére du chent.

2.2 Comptabilisation des revenus
Les interéls inclus dans les loyers el les autres produits, non encalssés a la clblure de l'exercice, sonl déduils
les comptes de produits et classés au bilan sous la rubrigue « Produils réssmvés »,

Celte méihode de comptabilization ne concame que les actfs classés en B2, B3 ot B4 et ce, conformément aux
{ispositions da 'article 9 da la circulaire n® 91-24 du 17 Décembre 1991,

1.3 Evaluation des garanties
La société s'est conformée 4 l'article 10 de la circulaire n® 91-24 de la BCT, pour l'évaluation des garanties.
les garanties retenues sont:

, Les caulions bancaires

. Les aclifs financiers affectes

. Les dépdts de garantie

. Les hypothéques inscrites

Par ailleurs, et pour l'évaluation des biens en location, les principes retenus sont les subvants, selon la nature du
bian

- Matériel standard 3 Valeur d'ariging avec une décote de 20% par an d'age

- Malériel spécifigus : Valsur d'origine avec une décole de 40% par an d'age

- Immeubles ) Valeur d'origine aves une décole de 5% par an d'age

1.4 Affectation des provisions

Les provisions résultanl de I'spplication de |a circulaire sonl délerminées pour chague client, en appliquant le
taux de provision par classa sur les risques bruls diminués de I'dvaluation correspondants des garanties
détenues sur le client et de la valeur du bien en leasing.

Les laux de provision par classe sont

& Actifs couranls -
. B1 : Aclifs néoassitant un suivi particulier -
, B2 ; Aclifs incertains 20%
. B3 : Aclifs préoccupants 50%
. B4 ; Aclifs compromis 100%

4
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ARAB INTERMATIONAL LEASE
AlL
11, Rue Hédi Nouira - 1001 - Tunis

Hote 3 : RESPECT DE L'ARTICLE 4 DE LA CIRCULAIRE 81-24

1 RSO R M ] Il ANNEE 2006
Engagements | Pondération Risques
bruts ENCOUrss
Risques encourus sur la clientéla (Leasing mobiber) 43 820 BOO 3T 74T B8O
Risques encourus sur la clientéls (Leasing immobilier) B 217 767 3082 809
Immobilisations corpanelies @1 incorporedles utilisées par la société 134 B8 100% 124 8R3
Tires de paricipation 1 100 000 100% 1100 000
Autres immobiksations financiéres 203874 100% 203 974
Tilres e transaction el da placement 11338 100% 11338
Créances sur 'Elat 532 220 0% -
Audres actifs casrants BE8 462 100% 066 462
Bangues al caissas 1 629 238 20% 325848
TOTAL DES RISQUES ENCOURLIS 56 327 877 44 175 0G4
NDS PRES DE LA |
Capatal social - 10 000 000
Réserves * G75 708
Résultats reporiés + (682 353)|
Résultal de l'axercice + 1139 856
Autres aclifs non courams - (99 048]
TOTAL DES FONDS PROPRES METS DE BASE A 11 334 335
FONDS PROPRES COMPLEMENTAIRES B -
TOTAL DES FONDS PROPRES NETS A+B 11334 338]
3 FOMDS RES NETS /R
35
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Il - LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Iote 1 : LES ENGAGEMENTS DONNES
Lz principaux engagemenis donnés se détailent comme sull:

-Zngagemants sur opérations de leasing 1.856.216
-nleréls sur emprunts obligataires 1.179.000
-nitéréts sur crédit BEI 2506.624
-nigréts sur certificals de leasing BEST Bank 72524
Total des engagements donnés 6.014.

Mote 2 : LES ENGAGEMENTS RECUS
Lss principaux engagements regus concernent :

- Les intéréts non echus sur opérations de leasing pour une valsur de D:6871.742
- Les garanties réelles recues des clients pour un montant de 0 1.001.400,
- Lesavals regus des banques sur emprunts obligataires et billets de trésareria

pour un mentant de D: 16.179.000,

IIT - TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES
A cours de 'exercice 2008, les transactions ave les parties lises se résument comme suil ;

ETKD

Ls montant décaisse au tilre des prestations fournies par la BTKD s'éléve a0 © 224 980 et sa détaille comme

g :
Commissions d"aval sur emprunts obligataires et billets de trésoreria 47 346
Commissions bancaires sur versemants effels 12.178
Commissions bancaires sur versemenis chéques 1.201
Intéréts sur découverts bancaires 74.364
Interéts sur crédit bancaire 28216
Charges locatives 51675
Jelons de présence 10.000

Total 224580

Le montant encaissé au tire des intéréls créditeurs s'éléve 3 D 1.955,

ug
Le montant décaissé au litre des prestations fournies par I'UIB s'éléve a D - 15.343 et s détallle comme suit -

Commissions d'aval sur emprunts obligataires 10.343
Jetons de présance 5.000
Tolal 15343

i9
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5.3 - Engagements hors bilan des trois derniéres années

2004 2005 2006
Engagements donnés
Engagements sur opérations de leasing 1433 391 1050 834 1856 216
Intéréts sur emprunts obligataires 1198 000 2128 250 1179 000
Intéréts sur crédits BEI 3895372 3376302 2 906 624
Intéréts sur certificats de leasing BEST Bank 49 693 72 524
Total 6 526 763 6 605 079 6014 364
2004 2005 2006
Engagements requs
Intéréts a échoir sur crédit de leasing 6321838 7 093 901 6871742
Hypothéques 1959 000 1001 400 1001 400
Avals bancaires sur emprunts obligataires 15728 000 20 128 250 16 179 000
Total 24 008 838 28 223 551 24 052 142
99
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5.4 - Engagements financiers au 31 décembre 2006

(en dinar)

TYPE D’ENGAGEMENT

VALEUR
TOTALE

TIERS DIRIGEANTS

ENTREPRISES
LIEES

ASSOCIE

PROVISIONS

1) Engagements donnés

a. Garanties personnelles

- Cautionnement

- Aval

- Autres Garanties

b. Garanties réelles

- Hypothéques

- Nantissements

Effets escomptés et non échus

. Créances a I'exportation mobilisées

. Abondant de créance

Engagement sur titre non libéré

. Engagement par signature/ leasing

1856 216

1856 216

Sl |~ o a0

. Engagement / intéréts d’emprunts

4158 148

4158 148

TOTAL

6 014 364

6 014 364

2) Engagements recus

a. Garanties personnelles

- Cautionnement

- Aval

16 179 000

7967 300

8211700

- Autres Garanties

b. Garanties réelles

- Hypothéques

1001 400

1001 400

- Nantissement

c. Effets escomptés et non échus

d. Créances a I'exportation mobilisées

e. Engagement / intéréts a échoir sur les
crédits de leasing

6871742

6871742

TOTAL

24 052 142

15 840 442

8211700

3) Engagements réciproques

- Emprunt obtenu non encore encaissé

- Crédit consenti non encore versé

- Opération de portage

- Crédit documentaire

- Commande d'immobilisation

- Commande de longue durée

- Contrat avec le personnel prévoyant
des engagements supérieurs a ceux
prévus par la convention collective.

TOTAL

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

MONTANT
GARANTI

VALEUR CONMPTABLE DES BIENS DONNES EN GARANTIE

PROVISION

- Emprunt obligataire

- Emprunt d'investissement

- Emprunt courant de gestion

- Autres
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5.5 -Encours des crédits contractés par I'AlL au 31 décembre 2006

5.5.1 - Encours des emprunts obligataires émis par I'AlL

(en D7)
— Lo Taux , Encours au
Emprunts Obligataires Montants | Echéances dlintérét Durée 31/12/2006
AIL 2002 10 000 000 | 01/07/2007 7,4% 5 ans 2 000 000
AIL 2005 10 000 000 | 15/08/2010 6,5% 5 ans 8 000 000
Total 20 000 000 10 000 000
5.5.2 - Encours des emprunts bancaires contractés par I'AlL
(En DT)
. . i i o Encours au
Crédits Bancaires Echéance Durée Montants | Taux d'intérét 31/12/2006
BEST BANK* 10000 000 | TMM+2% 10 000 000
BTK** 31/12/2012 5 ans 3000000 TMM+1,75% 3 000 000
BEI*** 20/02/2013 10 ans 5727 600 8,25% 5727 600
Total 18 727 600 18 727 600

(*) Crédlit renouvelable tous les 3 mois.

(**) Remboursable trimestriellement tous sur 5 ans dont une année de franchise.

(***) : Le crédlit a été contracté aupres de la Banque européenne d'investissement pour un montant en dinars équivalent a 4.000.000
EUR, au taux de 825%. Le principal est remboursable en bloc le 20 févier 2013 alors que les intéréts sont payables
semestriellement.

5.5.3 - Encours des billets de trésorerie émis par I'AlL

Souscripteur Echéance Durée Montants T?uxl . Encours au

(enDT) | d'intérét 31/12/2006
Placement Obligataire SICAV 04/01/2010 | 360 jours 200 000| 6,50% 200 000
SICAV L'EPARGNANT 04/01/2010 | 360 jours 250 000| 6,50% 250 000
TUNISIE SICAV 04/01/2010 | 360 jours 450 000| 6,50% 450 000
BH Obligataire SICAV 04/01/2010 | 360 jours 1100000 6,17% 1100 000
BH Obligataire SICAV 26/03/2008 | 1100 jours 1000000 6,18% 1000 000
BH Obligataire SICAV 31/08/2009 | 1470 jours 1000000 | 6,38% 1000 000
BH Obligataire SICAV 16/03/2010 | 1820 jours 1000 000 | 6,59% 1.000 000
Total 5000 000 5000 000

5.6 - Structure des souscripteurs a I'emprunt obligataire AlL 2005

. . Nombre de Nombre Montant

Obligataires . T . .
souscripteurs d'obligations souscrit en dinars

SICAV 13 68 000 6 800 000
SICAR 1 10 000 1000 000
Assurances 2 19 000 1900 000
Personnes Physiques 2 3000 300 000
TOTAL 18 100 000 10 000 000

L’emprunt « AIL 2005 » a été totalement souscrit au taux fixe 6,5%.
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5.7 -Soldes intermédiaires de gestion comparés au 31 décembre
Montants exprimés en dinar tunisien

PRODUITS CHARGES SOLDES
2006 2005 2004 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Loyers de leasing 26029630 | 24062638| 21431933 | Amorissementsdes 21272068 129 17559512
immobilisations en location 020
Préloyers 26 979 26 823 25 560
Variation des intéréts réservés 31567 22 281 69 304
REVENUS BRUTS DE LEASING | 26088 176 | 24111742| 21526 797 | Total des Amortissements 21272088 10 ggg 17559 512 f:::::;s [EBlE asie108| ! ;;; 3967 285
Revenus nets de Leasing 4816108 | 4511722 3967 285 | Charges Financiéres Nettes 2436895 | 2477404 | 2256163
Intéréts de retard et sur 189412 103 326 126516
report
Vanahor} des’mterets de 1872 16254 (11 144)
retard réservés
Produits Accessoires 41003 51315 39013
PRODUIT D'EXPLOITATION 5048395 4682617 4121670 Total de charges financidre 2436895 2477404 2256163 :"Pab;g‘; TR aggc 2 :‘1’;’ 1865 507
Marge Commerciale (PNB) 2611500 2205213| 1865507 | Autres charges d'exploitation 399079| 372766| 379029
Produits des placements 70 607 104 088 37 060 | Charges de personnel 568 989 | 532334 494 006
Excédent Brut 1404
Sous Total 2682 107 2309 301 1902 567 | Sous Total 968 068 | 905 100 873035 | , o 1714039 1029 532
d'Exploitation 201
Excédent Brut d'Exploitation 1714039 1404 201 1029 532 | Dotations aux amortissements 48 145 38 208 39395
Reprises sur provisions : 2518449 930257 300 g1 | Dotations aux provisions pour |, >4 593 | 4539900 | 1926 068
dépréciation des créances
- suteaurecowvrement |y 478367 930257| 320 281 | Créances radiées 1040 082 0 0
des créances
- suite a laradiation des | 4 444 g, 0 0 | Autres pertes ordinaires 0 0 0
creances
Autres produits ordinaires 50 285 38 498 17 731 | Impdts sur les sociétés 29997 27 388 60 042
Sous Total 4282773| 2372956| 1367544 | Sous Total 3142817| 1605496 | 2025 505 | Resultat des 1139956 | 767 460 (657 961)
activités ordinaires
ffes“'tf‘t Rl 1139956 | 767460| (657 961)
exercice

(*) : Le poste « variation des produits réservés » figurant au compte de résultat peut étre retrouvé a partir du solde intermédiaire de gestion en faisant la somme des poste « Variation des intéréts réservés » et
«Variation des intéréts de retard réservés » (1)+(2).
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5.8 - Tableau de mouvement des capitaux propres

Montants exprimés en dinar tunisien

(;apijtal Ré’serves Réser.ves. pgﬁfi::js Autres Résulta,ts Ré|su|tat§ de Total
ocial Légales | Extraordinaires Social Réserves reportés I'exercice

Solde au 31 décembre 2004 10 000 000 101 477 650 000 215490 0| (791868)| (657961)| 9517138
Affectation approuvées par I'AGO du 2 juin 2005 (657 961) 657 961 0
Intéréts des préts sur le fonds social 6706 6 706
E:)gn;fril?sartrilzr; d'intérét sur préts accordés par d'autres (536) v (536)
Résultat de I'exercice 2005 767 460 767 460
Solde au 31 décembre 2005 10 000 000 101 477 650 000 221 660 0/ (1449 829) 767 460 | 10 290 768
Affectation approuvées par I'AGO du 6 juin 2006 767 460 | (767 460) 0
Intéréts des préts sur le fonds social 6 381 6 381
gfgn;ti]?:r:(;: d'intérét sur préts accordés par d'autres (3721) (3721)
Résultat de I'exercice 2006 1139956 | 1139956
Solde au 31 décembre 2006 10 000 000 101 477 650 000 224 320 ‘ 0 (682369) 1139956| 11433384
Affectation approuvées par I'AGO du 6 juin 2007 22 879 717077 | (739 956) 0
Réserves pour risques bancaire généraux 400 000 (400 000) 0
Solde apreés affectation des résultats 10 000 000 124 356 650 000 224 320 ‘ 400 000 34707 0| 11433384
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5.9 - Affectation des résultats des trois derniers exercices

Montants exprimés en dinar tunisien

2 004 2 005 2 006
Bénéfice net de I'exercice (657 961,681) 767 459,686 1139 956,009
+ Report a nouveau (791 867,638) | (1449 829,319) (682 369,633)
= Total (1449 829,319) (682 369,633) 457 586,376
- Réserves légales 0,000 0,000 22 879,319
Solde (1449 829,319) (682 369,633) 434 707,057
Réserves pour risques bancaire généraux 0,000 0,000 400 000,000
Fons Social 0,000 0,000 0,000
Résultats reportés (1449 829,319) (682 369,633) 34 707,057
5.10 -Evolution du revenu net de leasing et du résultat d’exploitation
Montants exprimés en dinar tunisien
2004 2005 2006
Produits d'exploitation 4121670 4682 617 5048 395
Résultat d'exploitation (615 650) 756 350 1119 668
PRODUITS NETS 1902 567 2309 301 2682 107
Capital social 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Nombre d'actions 1000 000 1000 000 1000 000
Produits d'Exploitation / Action 4,122 4,683 5,048
Résultat d'exploitation / Action (0,616) 0,756 1,120
Produis Nets / Action 1,903 2,309 2,682
5.11 -Evolution du résultat net
Montants exprimés en dinar tunisien
2004 2005 2006
Résultats Avant Impdts (597 919) 794 848 1169 953
Impdts sur les sociétés (60 042) (27 388) (29 997)
Résultats Nets d'Impbts (657 961) 767 460 1139 956
Capital social 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Nombre d'actions 1000 000 1000 000 1000 000
Résultats par Action Avant Impots (0,598) 0,795 1,170
Résultats par Action Nets d'Impbts (0,658) 0,767 1,140
Résultats Avant Imp6ts / Capital Social -5,98% 7,95% 11,70%
Résultats Nets d'Impéts / Capital Social -6,58% 7,67% 11,40%
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5.12 -Evolution des dividendes

La société n'a pas distribué de dividendes au titre des exercices 2002, 2003 et 2004.

5.13 -Evolution de la marge brute d’autofinancement

Montants exprimés en dinar tunisien

2004 2005 2006
Résultat Net de I'exercice (657 961) 767 460 1139956
dotations aux Amortissements 39395 38 208 48 145
Dotations nettes aux provisions 1605 787 609 643 546 226
Marge Brute d'Autofinancement 987 221 1415 311 1734327
5.14 -Evolution de la structure financiére

Montants exprimés en dinar tunisien

2004 2005 2006
Capitaux propres avant affectation (1) 9517 138 10 290 769 11 433 385
Passifs non courants (2) 13 807 940 20 790 350 19 597 850
Capitaux Permanents (1) + (2) 23325078 31081119 31031235
Total des actifs non courants (3) 40 509 009 42 006 501 46 383 447

Fonds de Roulement Net (1) + (2) - (3)

(17 183 931)

(10 925 382)

(15352 212)
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5.15 -Indicateurs de gestion et ratios

Indicateurs de gestion :

(En Dinar)
Désignation 2004 2005 2006
Revenus bruts de leasing 21457493 | 24089 461 | 26 056 609
Produit net 1902567 2309301 2682107
Résultat d'exploitation (615 650) 756 350| 1119668
Résultat net de la période (1) (657 961) 767 460 | 1139956
Engagements (immobilisations en location nettes + immobilisations
financiéres nettes + clients bruts) (2) 48 453 236 | 50 305 454 | 53 549 462
Fonds Propres (avant résultat net) (3) 10175099 9523309 | 10293 429
Clients et Comptes Rattachés (4) 8130279 8615929| 7400052
Créances classées (5) 12127 485| 13063 444 | 11480 789
Produits réservés (6) 1087 190 1048 655 880 283
Total provisions (7) 6161223 6770866| 6411944
Emprunts et concours bancaires moyens (moyenne des concours
bancaires et emprunts entre I'année N et I'année N-1) (8) 28915630| 31968 379| 34412516
Charges financiére (9) 2256163 | 2477404| 2436895
Capitaux permanents (10) 23325078 | 31081 119| 31031235
Fonds propres nets (11) 9472770| 10144024 | 11334 336
Total actif pondéré (12) 39311497 41835645| 44175099
Ratios :
Ratios propres aux sociétés de leasing 2004 2005 2006
Fonds propres/Engagements (3)/(2) 21,0% 18,9% 19,2%
Rentabilité des fonds propres (1)/(3) -6,5% 8,1% 11,1%
Couverture client (6)+(7)/(4) 89,2% 90,8% 98,5%
Risque portefeuille (4)/(2) 16,8% 17,1% 13,8%
Taux de créances classées (5)/(2) 25,0% 26,0% 21,4%
Ratios de Couverture des Créances Classées (6)+(7)/(5) 59,8% 59,9% 63,5%
Taux de financement apparent (9)/(8) 7,8% 7,7% 7,1%
Ratios des fonds propres selon circulaire 99-04 de la BCT = (Fonds
propres nets)/(Total Actif pondéré) (11)/(12)* 24,1% 24,2% 25,7%

* Ce ratio prudentiel exige de chaque établissement de crédit (Banques, sociétés de leasing...) que les fonds propres
nets de ['institution représentent au moins 8% du total de son actif (bilan et hors bilan) pondéré en fonction des

risques encourus.
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Ratios de structure 2004 2005 2006

Actifs non courants / Total bilan 92,4% 85,3% 91,2%
Immob. Destinées a la location / Total Bilan 89,0% 82,0% 88,2%
Actifs courant / Total Bilan 7,6% 14,7% 8,8%
Passifs non courants / Total bilan 31,5% 42,2% 38,5%
Passifs courants / Total Bilan 46,3% 36,9% 39,0%
Passifs / Total Bilan 78,3% 79,1% 77,5%
Capitaux permanents / Total Bilan 53,2% 63,1% 61,0%
Ratios de Gestion 2004 2005 2006

Charges de personnel / Total des produits d'exploitation 12,0% 11,4% 11,3%
Produit Net/Total des produits d'exploitation 46,2% 49,3% 53,1%
Total des produits d'exploitation/Capitaux propres avant affectation 43,3% 45,5% 44,2%
Ratio de solvabilité 2004 2005 2006

Capitaux propres (avant affectation) / passifs non courants 68,9% 49,5% 58,3%
Capitaux propres (avant affectation) / Capitaux permanents 40,8% 33,1% 36,8%
Ratio de liquidité 2004 2005 2006

Produit Net/Revenu brut de leasing 8,9% 9,6% 10,3%
Actifs courants / passifs courants 16,3% 39,9% 22,6%
Liquidités et équivalents de liquidités / Passifs courants 1,7% 19,0% 8,2%
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CHAPITRE 6- ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE
CONTROLE DES COMPTES

6.1 - Conseil d’Administration

6.1.1 - Membres des organes d’administration

MEMBRE REPRESENTE PAR MANDAT ADRESSE
PRESIDENT
Sahbi KNANI* Lui méme * 2006-2008 | Tunis
ADMINSITRATEURS
Wahid MALLEK 2006-2008 | Tunis

Chokri BEN AYED 2006-2008 | Tunis
Mohamed Ali MLOUKA 2006-2008 | Tunis
Boubaker ESSGHAIER 2006-2008 | Tunis

Banque Tuniso-Koweitienne — BTK

. . Sahbi KNANI* 2006-2008 | Tunis
| E3
Union Internationale de Banques —UIB Taher HEDRICHE 2006-2008 | Tunis
Mohamed Lamine DIDI 2006-2008 | A. Saoudite
The Arab Investment Company - TAIC Abdelatif WASSIF 2006-2008 | Tunis
The Arab Fisheries Company - AFC Mohamed Khaled 2006-2008 | A. Saoudite
ABBOODI
Société Tunisienne des Banques-STB Mohamed TRIFA 2006-2008 | Tunis

() LAGO, tenue le 06/06/2006, a désigné monsieur Sahbi KNANI comme représentant de I'UIB au conseil
dadministration de I'AIL. Le conseil d administration de la société, réuni le méme jour, a décidé d'élire monsieur Sahbi
KNANI comme président du conseil d'administration de la société. Cette situation est contraire aux dispositions de /article
208 du code des sociétés commerciales qui exige la qualité d administrateur pour le président du conseil d administration.
En vue de régulariser cette situation, une AGO sera tenue en date du 10/09/2007.

6.1.2 - Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans la société

- Monsieur Sahbi KNANI : Président du Conseil
- Monsieur Chokri BEN AYED : Directeur Général

6.1.3 - Principales activités exercées en dehors de la société au cours des trois derniéres

années
MEMBRE FONCTIONS EN DEHORS DE LA SOCIETE DURANT LES TROIS DERNIERES ANNEES
Président du Conseil . .
Sahbi KNANI Directeur central du crédit (UIB)
Directeur Général

Chokri BEN AYED Détaché de la BTK depuis I'année 2003

6.1.4 - Mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d’autres sociétés

ADMINISTRATEURS PERSONNES PHYSIQUES MANDATS D’ADMINISTRATEURS DANS D’AUTRES SOCIETES

Sahbi KNANI - International Recouvrement IRC

Chokri BEN AYED - International SICAR
- Univers Invest SICAR
- Tunis Center

- SCIF

- STPI
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6.1.5 - Fonctions des représentants permanents des personnes morales administrateurs dans
la société qu'ils représentent

FONCTION AU SEIN DE LA SOCIETE
QU’IL REPRESENTE
Directeur Central de I'Audit Interne et
du Contréle Général
Directeur Central du Suivi des Crédits et
du Recouvrement

MEMBRE REPRESENTE PAR

Wahid MALLEK

Banque Tuniso-Koweitienne - BTK Mohamed Ali MLOUKA

Boubaker ESSGHAIER Directeur Central Financier et des
Participations
Union Internationale de Banques -UIB Sahbi KNANI Directeur Central Du Crédit
Taher HEDRICHE Directeur Central De la Trésorerie

Mohamed Lamine DIDI
Abdellatif WASSIF
Mohamed Khaled
ABBOODI

Mohamed TRIFA

Loan Manager

The Arab Investment Company - TAIC Directeur du Bureau de Tunis

The Arab Fisheries Company - AFC Président Directeur Général

Société Tunisienne des Banques- STB Directeur Central des Filiales

6.2 - Intéréts des dirigeants dans la société

6.2.1 - Rémunérations et avantages en nature attribués aux membres des organes

d’administration et de direction au 31/12/2006

Rémunération des membres du Conseil d’Administration : 12 000 dinars nets par an sous forme de
jetons de présence.

Avantage en nature accordé aux membres des organes d'administration : Deux billets d’avion pour les
deux administrateurs saoudiens pour assister au conseil d’administration de la société soit une valeur
de 19 500 dinars et 9 375 dinars a titre de remboursement des frais de déplacements

Rémunération des membres de direction : 85 449 dinars brut par an.

Avantages en nature accordés aux membres de Direction : Une voiture de fonction pour le Directeur
Général soit 8 778 dinars par an.

6.2.2 - Préts et garanties accordés en faveur des membres des organes d’administration et de

direction
Opérations spéciales conclues avec les administrateurs de I'AlL : Néant

6.3 - Commissaires aux Comptes

Mandat
2006, 2007 et 2008*

Adresse
Immeuble International City
Center - Tour des bureaux
Centre Urbain Nord - 1082

Commissaire aux Comptes

FINOR

Société d'expertise comptable Inscrite
au tableau de I'ordre des experts

comptables de Tunisie représentée
par monsieur Mustapha MEDHIOUB

Financial Auditing & Consulting
Société d'expertise comptable Inscrite
au tableau de I'ordre des experts
comptables de Tunisie représentée
par monsieur Mohamed Néji HERGLI

* Monaat renouvelé par IAGO du 6 juin 2006

Tunis.

Tél: 70728450 Fax: 70728405
E-mail: finor@planet.tn

22 bis, Avenue Mongi Slim El
Menzah 5 - 2087 Ariana

Tél: 71 230666 Fax: 71 234215
E-mail : neji.faC@planet.tn

2006, 2007 et 2008**

** Deuxiéme Commissaire aux Comptes nommé par I'AGO du 6 juin 2006
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6.4 -Nature et importance des opérations conclues depuis le début du dernier
exercice avec :

6.4.1 - Les membres du conseil d'administration ou de direction :
Au cours de I'exercice 2006, les transactions avec les parties liées se résument comme suit:
La Banque Tuniso-Koweitienne — BTK :

Le montant décaissé au titre des prestations fournies par la BTK s'éleve a 224 980 dinars et se détaille comme
suit

- Commissions d'aval sur emprunts obligataires et billets de trésorerie 47 346
- Commissions bancaires sur versements effets 12178
- Commissions bancaires sur versements cheques 1201
- Intéréts sur découverts bancaires 74 364
- Intéréts sur crédit bancaire 28216
- (harges locatives 51675
- Jetons de présence 10 000

Total 224 980

Le montant encaissé au titre des intéréts créditeurs s'éléve a 1 955 dinars.

Le montant des prestations fournies par la BTK au titre d’affectation d’'un cadre salarié de la Banque en tant que
Directeur Général de I'AIL s’éleve a 80 mDT.

L’Union Internationale de Banques -UIB
Le montant décaissé au titre des prestations fournies par I'UIB s'éleve a 15 343 dinars et se détaille comme
suit:

- Commissions d'aval sur emprunts obligataires 10 343
- Jetons de présence 5000
Total 15343

La société n’entretient pas de relations avec les autres administrateurs.

6.4.2 - Un candidat a un poste de membre du conseil ou avec un actionnaire détenant plus de
5% du capital :

Néant
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CHAPITRE 7- RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EVOLUTION RECENTE

7.1 - Evolution récente et orientation

7.1.1 - Evolution récente

ET LES PERSPECTIVES D’AVENIR

Durant le premier semestre de I'année 2007, I'AlL a enregistré une nette amélioration au niveau de ses
indicateurs d'activité par rapport a la méme période de I'année 2006.

En effet, les engagements de I'AlL, au titre du premier semestre 2007, ont atteint 15,787 MD contre
15,058 MD, au 30/06/2006, soit une augmentation de 4,8%.
Le volume des engagements destinés au leasing immobilier totalise 1,119 MD, a fin juin 2007, contre 0,288 MD
durant le premier semestre 2006 soit une nette augmentation de 288,5%.

Du coté leasing mobilier, le volume des engagements a atteint la somme de 14,668 MD, durant le premier
semestre 2007, contre 14,770 MD durant la méme période de I'année précédente soit une légere baisse de

0,7%.
Répartition des Engagements par Type
Variation

En MDT 31/12/2006 | 30/06/2006 | 30/06/2007 Juin 2007 /juin 2006
Leasing Immobilier 2,619 0,288 1,119 288,5%
Leasing mobilier 26,233 14,770 14,668 -07%

28,852 15,058 15,787 48%

Répartition des Engagements par secteur

En 1000 DT 31/12/2006 30/06/2006 30/06/2007 Variation
Secteur Nbre. Montant | Nbre.| Montant| Nbre.| Montant| Juin 2007/juin 2006
Agriculture 39 949,8| 18 392,3 28 610,2 555%
Industrie 98 4693,8| 49| 16756 35| 2129,6 27.1%
Commerce 158 6203,0] 65| 21906 68| 21579 -1,5%
Autres Services 39 1971,3| 64| 36328 69| 41914 154%
Transport 225 71349 141 51375 78| 40504 21.2%
Batiment et Travaux
publics 29 1 563,4 17 823,6 17| 1383,8 68,0%
Tourisme 63 63354 10| 12052 12| 12644 49%
Total 651 28851,6| 364| 15057,6| 307| 15787,7 48%
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De méme, les mises en force ont évolué de 20,7% passant de 12,010 MD au 30/06/2006 a 14,496 MD au

30/06/2007.
Répartition des mises en force par Type

En MDT 31/12/2006 | 30/06/2006 | 30/06/2007 | | . Zgggztl'j‘l’: 5006
Equipements spécifiques 2,450 1,017 1,560 534%
Equipements d'exploitation 1,538 0,405 1,323 226, 7%
Matériel informatique et bureautique 0,034 0,000 0,030 -
Equipements médicaux 0,878 0,612 0,207 -66,2%
Equipements non spécifiques 24,436 10,993 12,970 18,0%
Matériel de transport 20,647 10,320 10,526 2,0%

- Matériel de Transport léger 17,723 9,198 8,603 -6,5%

- Poids lourds 2,924 1,122 1,923 71,4%
Equipements de travaux publics 1,419 0,458 1,250 172,9%
Immobilisations 2,370 0,215 1,194 4554%
Total 26,886 12,010 14,530 21,0%

Répartition des mises en force par secteur

En 1000 DT 31/12/2006 30/06/2006 30/06/2007 Variation
Secteur Nbre. | Montant |Nbre.| Montant | Nbre. | Montant | Juin 2007/juin 2006
Agriculture 36 884,0| 13 297,6 28 633,1 112,7%
Industrie 92 4108,0| 42| 14971 34| 1803,1 20,4%
Commerce 149 60349| 21| 20373 59| 1918,6 -58%
Services 36 16733 60| 30114 54| 35710 18,6%
Transport 197 6522,2| 97| 4107,2 95| 42975 46%
Batiment et Travaux
public 28 1540,7| 16 630,9 19| 14485 129,6%
Tourisme 64 6122,4 7 4289 10 858,5 100,2%
Total 602| 268855| 256| 12010,4| 299| 14530,3 21,0%

Les encours financiers ont atteint 46,458 MD durant les six premiers mois de I'année 2007 contre 42,925 MD
durant la méme période en 2006, soit une évolution de 8,2%.

Evolution de I'encours financier net

Variation
En 1000 DT 31/12/2006 | 30/06/2006 | 30/06/2007 Juin 2007 /juin 2006
Leasing Immobilier 7 807,0 6 148,3 7739,8 25,9%
Leasing Mobilier 38 561,2 36 776,7 38718,0 53%
Total 46 368,2 42 925,0 46 457,8 82%
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7.1.2 - Orientations stratégiques

e Reduire le niveau des impayés et celui des provisions, ainsi que le taux d'actif classé pour €tre conforme
aux exigences de Bale 2 en matiere de couverture de risque.

Ainsi la société a entamé en 2006 un programme basé sur :

- lerecouvrement des créances classées par la récupération et la vente des biens.

- la radiation des créances de 4 millions de dinars sur 4 ans (programme approuve par le C.A
du18/10/2006)

- plus de vigilance au niveau du recouvrement (I'équipe du recouvrement a été consolidée par
le recrutement d’un cadre en décembre 2006)

e continuer la politique de maitrise du colt des ressources.

7.2 - Perspectives d’avenir

7.2.1 - Hypothéses de base

Les hypothéses et les prévisions concernant I'exploitation de I'AIL durant les prochaines années (telles que
présentées au prospectus d'émission de I'emprunt obligataire AL 2007) sont différentes de celles publiées
dans le document de révérence AL 2004 (enregistré par le CMF sous le n® 05.002 en date du 11 aout 2005).
Les différences découlent de 'actualisation des dites prévisions sur la base des réalisations de I'année 2006.

Les changements au niveau des hypotheses portent sur :

- La révision a la baisse du plan de financement de la société en fonction des nouveaux besoins de la
sociéte :

- L'actualisation du volume des mises en force de la société selon les réalisations de I'année 2006. en effet,
les mises en force réalise par la société ont atteint la somme de 26,9 millions de dinars soit une
augmentation de 7,5% par rapport aux chiffres prévisionnels ;

- Les dotations nettes annuelles des provisions ont été estimées a 1 million de dinars par an. Sur la base
des réalisations des années 2005 et 2006 les dotations aux provisions ont été revues a la baisse et ont
été attachées a I'encours nette des immobilisations destinées a la location avec une proportion de 1,25% ;

- L'évolution des revenus bruts de leasing est estimée, pour les cing prochaines années, a 7% au lieu de
10% I'an.

La société s'engage a actualiser ses prévisions chaque année sur un horizon de 3 ans et a les porter a la
connaissance des actionnaires et du public. Elle est tenue a cette occasion d'informer ses actionnaires et le
public sur I'état de réalisation de ses prévisions, I'état des réalisations par rapport aux prévisions et I'analyse
des écarts seront insérés au niveau du rapport annuel.

La société s'engage a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

Compte tenu de toutes ces nouvelles données, les hypotheses de base de I'exploitation prévisionnelle de I'AlL se
détaillent comme suit :
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1. Les mises en force :

Le volume des mises en force, sa répartition par type, les taux et durées moyens se présentent comme il est

indiqué au tableau suivant :

INVESTISSEMENT PROPORTION | TAUX | DUREE MISES EN FORCE (en 1000 DT)
(%) (%) |(mois) | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

LEASING MOBILIER 85 23800| 25500 27200 28900| 30600
Matériel roulant léger 301 12,50 | 42 8400| 9000| 9600 10200| 10800
Matériel roulant lourd 151 12,00 | 48 4200 4500| 4800 5100 5400
Matériel roulant utilitaire 251 12,75 | 42 7 000 7 500 8 000 8 500 9 000
Equipements 101 12,00 | 48 2800| 3000 3200f 3400| 3600
Autres 5/ 12,50 | 36 1400] 1500| 1600] 1700] 1800
LEASING IMMOBILIER 15/ 11,25 | 84 4200| 4500] 4800 5100| 5400
TOTAL 100 28000| 30000 32000| 34000| 36000
Evolutions 41%| 71%| 67%| 63%| 59%
2. Revenus bruts de leasing :
Les revenus bruts de leasing ont été estimés sur la base d'une évolution annuelle de 7%.

Année 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Revenus bruts de leasing 26320 28162| 30134| 32243 34500| 36915

Evolution - 7% 7% 7% 7% 7%

3. Dotations aux amortissements des immobilisations en location :
Il a été supposé que I'amortissement financier représente 80.8% du revenu du leasing en 2007 et augmenterait
de 0,05%, au cours de la période 2008-2011, traduisant la baisse des taux de sortie sous I'effet de la

concurrence.
Année 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Dotations aux amortissements des (21272)| 22755 24363| 26085 27928| 29901
immobilisations en location

Evolution 80,8%| 80,8%| 80,85%| 80,90%| 80,95%| 81,00%
4, Couverture des risques :
Les provisions ont été calculées sur la base de 1.25% de I'encours.

Année 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Dotation aux provisions 546 597 636 677 721 768
Evolution 9,3% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5%

5. Frais de personnel

Les frais de personnel ont été calculés sur la base d’une augmentation moyenne de 8% I'an.

6. Autres charges

Les autres charges évolueront de 5% I'an.

7. Impéts

La société disposait d'une réserve de provisions ayant subi I'impdt qui a été utilisée en grande partie en 2005 et
2006. la charge d'impGt sur les société a été estimée sur la base d'un taux effectif de 20% pour I'exercice 2007
et 25% pour les exercice ultérieurs, compte tenu des reprises de provisions.
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8. Le refinancement :

Pour financer son activité prévisionnelle, I'AlL, retient comme mode de financement extérieur le recours aux

emprunts obligataires, aux crédits relais, aux billets de trésorerie et aux découverts bancaires.

Les besoins en ressources sont déterminés de maniére a avoir une structure financiére saine :

- La durée moyenne de remboursement est fixée a 5 ans.

- Le colt moyen des ressources est estimé a 7,5 % I'an pour I'année 2007. le cout moyen de la ressource
connaitra une augmentation annuelle de 5 points de base suit a une anticipation a la hausse des taux
d'intéréts.

Le tableau suivant retrace les emprunts futurs de la société :

Année 2007 2008 2009 2010 20011
Montant (en 1000 DT) 15000 9000 11 000 16 000 14 000
Durée 5 ans 5 ans 5 ans 5 ans 5 ans

Il 'est utile de préciser que les termes de ces crédits futurs peuvent étres modifiés selon les conditions du
marché financier au moment de leur mise en application.

9. Charges financiéres :
La méthode de I'encours moyen base de calcul des charges des intéréts prévisionnels a eté adoptée pour tenir
compte de I'échelonnement sur toute I'année aussi bien des remboursements que des utilisations des crédits.

Montant Remboursements (en 1000 DT)
(1000 DT) 2007 2008 2009 2010 2011
Encours AlL 2002 4 000 2000
Credit BEI 5728 5728
Certificat de leasing BEST BANK 3000 2 000
EO AIL 2005 10 000 2 000 2000 2000 2000
Certificat de leasing BEST BANK 2 000 2 000
BILLETS DE TRESORERIE 2005 5000 1000 1000 3000
crédit BTK 3 000 188 750 750 750 562
Emprunts 2007 15 000 3000 3000 3000 3000
Emprunts 2008 9 000 1,800 1 800 1800
Emprunts 2009 11000 2200 2200
Emprunts 2010 16 000 3200
Emprunts 2011 14 000
Remboursements par an 13916 6750 8550 12750] 10762
2007 2008 2009 2010 2011
ENCOURS FIN DE PERIODE 34 812 37 062 39512 42762 46000
Encours moyen 34 270 35937 38 287 41137 44 381
Taux de rémunération 7,05% 7,10% 7,15% 7,20% 7,25%
Charges d'intéréts 2416 2552 2738 2962 3218

10. Distribution des dividendes.
L’AlL envisage de reprendre la distribution des dividendes a partir de I'exercice 2007 selon le tableau suivant :

2007 2008 2009 2010 2011
Dividendes ( en 1000 DT) 300 500 700 800 800
% du capital 3% 5% 7% 8% 8%
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7.2.2 - Bilans prévisionnels

Montants exprimés en mille dinars tunisiens

2006 2007 2008 2009 2010 2011
ACTIFS NON COURANTS 46 383 49 362 52 477 55 760 59 340 63 101
Immobilisations propres 135 135 143 119 130 131
Immobilisations en location 44 867 47 783 50 889 54 197 57 720 61472
Immobilisations financiéres 1282 1282 1282 1282 1282 1282
Autres actifs non courants 99 162 163 162 208 216
ACTIFS COURANTS 4 472 4 084 4282 4 422 4 204 4077
Clients et comptes rattachés 7 400 6782 6 403 6225 7015 7790
Provisions et produits réservés (5791) (5388) (5024) (4702) (5 423) (6192)
1609 1393 1379 1523 1592 1599
Autres actifs courants, placements et
autres actifs financiers 1234 1314 1400 1491 1587 1691
Liquidités et équivalents de liquidités 1629 1376 1503 1408 1025 788
TOTAL DES ACTIFS 50 855 53 446 56 759 60 181 63 544 67178
CAPITAUX PROPRES 11 433 12 525 13332 13997 14 540 15018
Capital social 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000 10 000
Réserves 975 1398 1453 1508 1 566 1628
Résultats reportés (682) 35 773 1324 1731 2112
Résultats différés
Résultat net de I'exercice 1140 1092 1107 1165 1243 1278
PASSIFS NON COURANTS 19 598 28 122 28 572 26 822 32 060 33 060
Emprunts 19 540 28 062 28512 26 762 32 000 33000
Autres passifs courants 58 60 60 60 60 60
PASSIFS COURANTS 19 824 12799 14 854 19 362 16 944 19099
Fournisseurs et comptes rattachés 1529 1652 1770 1 888 2 006 2124
Autres passifs courants 3530 4397 4534 4724 4176 3975
Concours bancaires et autres passifs
financiers 14 765 6750 8550 12 750 10 762 13 000
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES 50 855 53 446 56 759 60 181 63 544 67 178
PASSIFS
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7.2.3 - Comptes d’exploitation prévisionnels
Montants exprimés en mille dinars tunisiens

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Revenus bruts de leasing(*) 26 320 28162| 30134 32 243 34500 36915
Dotations aux amortissements des

immobilisations en location (21 272) (22 755) | (24 363) (26 085) | (27 928) | (29901)
Total des produits d'exploitation 5049 5408 5771 6159 6573 7015
Charges financiéres nettes (2 367) (2416) | (2552) (2 738) (2962) | (3218)
PRODUIT NET 2682 2992 3220 3422 3611 3797
Charges de personnel 569 615 664 717 774 836
Autres charges d'exploitation 399 419 440 462 485 509
Dotations aux amortissements 48 50 62 74 39 49
Dotations aux provisions 546 597 636 677 721 768
Total des Charges d'exploitation 1562 1681 1802 1930 2020 2163
RESULTAT D'EXPLOITATION 1120 1311 1418 1492 1592 1634
Autres produits 50 54 58 62 66 70
RESULTAT AVANT IMPOT 1170 1365 1476 1553 1657 1705
Imp6t (**) (30) (273) (369) (388) (414) (426)
RESULTAT APRES IMPOT 1140 1092 1107 1165 1243 1278
(*) Y compris les autres produits (les intéréts de retard, les intéréts intercalaires et les frais de dossier) et la variation des

prodluits réserves.
(**) Compte tenue d'un solde de provision défiscalisé.
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7.2.4 - Etats des flux de trésorerie prévisionnels
Montants exprimés en mille dinars tunisiens

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements recus des clients 31852 33 850 35936 38 225 39 920 42 785
Intéréts payés (2 264) (2416) (2 552) (2 738) (2962) (3218)
Sommes versés au personnel (524) (615) (664) (717) (774) (836)
Sommes versés aux fournisseurs (318) (340) (364) (390) (417) (446)
Impdts payés (185) (442) (550) (582) (621) (648)
Autres flux liés a I'exploitation 58* 64 70 77 85 93
Flux de trésorerie provenant de (affectés
a) I'exploitation 28619 30 101 31877 33 877 35230 37 731
Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement
Décaissements provenant de
I'acquisition d'immobilisations propres (13)* (50) (70) (50) (50) (50)
Décaissements provenant de
I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles (30901)*| (31388)| (33630)| (35872)| (38114)| (40356)
Flux de trésorerie provenant des
(affectés aux) activités d'investissement (30914) | (31438)| (33700)| (35922)| (38164) (40 406)
Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Dividendes et autres distributions (21)* (300) (500) (700) (800)
Encaissements provenant des emprunts 8 000* 15 000 9 000 11 000 16 000 14 000
Remboursement d'emprunts (8000)* | (13916) (6 750) (8550) | (12750)| (10762)
Flux de trésorerie provenant des
(affectés aux) activités de financement (21) 1 084 1950 1950 2 550 2438
Flux de trésorerie provenant des
(affectés aux) activités de placement 434
Variation de trésorerie (1832) (253) 127 (95) (384) (237)
Trésorerie au début de I'exercice 3 461 1629 1376 1 503 1408 1025
Trésorerie a la cloture de I'exercice 1629 1376 1503 1408 1025 788

(*) Pour les besoins de la projection financiére les chiffres de I'état des flux de trésorerie relatif @ I'exercice 2006 ont
Eté retraités comme suit :

Les autres flux liés @ l'exploitation ont été majorés de 21 mille dinars représentant la somme des jetons de
Présence accordés aux administrateurs de la société qui ont été attachés au flux de trésorerie liés aux activités de
financement aans la rubrique « dividendes et autres distributions »

les flux de trésorerie liés aux activités d'investissement ont été répartis entre les flux destinés pour |'acquisition
d’immobilisations propres et ceux destinés a la location au lieu d'étre répartie par type d’immobilisations.

Les flux de trésorerie liés aux encaissements provenant des emprunts sont de13 MD dont 5 MD représentent le
crédit BEST renouvelable tous les trois mois, d'ou les flux réels encaissés des emprunts est de 8 MD.

De méme, les flux de trésorerie liés aux décaissements d'emprunts sont de13 MD dont 5 MD représentent le crédit
BEST renouvelable tous les trois mois, d'ou les flux réels décaissés des emprunts est de 8 MD.
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Immeubis Intemational City Center - Tour des 22 bis, Avenug Mongi Slim El Menzah 5 - 2087 Arlana
bureaux - Ceantre Lirbain Mord - 1082 Tunis

Ted: 70728 450 Fa : 70 728 405 ' Téd : 79 230656 Fax : 7124 2115
E-mail fincriplanst tn E-mail : neji faci@planat.in

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L'EXAMEN D'INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES

MESSIEURS LES ACTIONNAIRES DE L'ARAB INTERNATIONAL LEASE

Mous avons examiné les projections financieres de 'ARAB INTERNATIONAL LEASE couvrant la
période 2007-2011, telles qu'annexées au présent rapport, selon les Normes Inlemationales de
Missions d'Assurance applicables a l'examen d'informations financigres prévisionnelles. Ces projections
el les hypothéses presentées dans la note 3 sur la base desquelles elles ont &té établies, relévent de la
responsabilité de la direction.

Ces projections ont élé préparées pour émettre un emprunt obligataire de 10 millions de dinars. Les
projections ont eté préparées sur la base d'un ensemble d'éléments comprenant des hypotheses

theonques sur des évenements fulurs et des actions de la direction qui ne se produiront peut-8tre pas.

En conséquence, les lecteurs sont averlis que ces projections ne peuvent pas éfre ulilisées & d'autres
fins que celles indiquées ci-avant.

Sur la base de nofre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues, rien ne nous est
apparu qui nous conduit a penser que celles-ci ne consfiluent pas une base raisonnable pour les
projections, étanl toutefois rappelé qu'elles reposent sur des hypothéses théoriques. A notre avis. ces
projections sont comectement préparées sur la base des hypothéses décrites et les états de résultats
prévisionnels sont présentés conformément au systéme comptable des entreprises.

Méme si les événements sous-tendant les hypothéses relenues se produisent, les réalisations peuvent
néanmains différer des projections de maniére significative, dés lors que tous les événemenis ne se

produisent pas toujours comme prévu,
Tunis, ke 25 juin 2007
Les Commissaires aux Comptes

F.AC
Mohammed Néji HERGLI
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Note I-SITUATION ACTUELLE :

1.1 Présentation de la société
L'AIL a ¢té promue en 1996 par la BTK. Elle a été dotée d'un capital de 10 millions de
dinars. Les actionnaires de la société sont :

= BTk: 50%
e UIB: 20%
= TAIC: 20%
= ARAB FISHERIES: 5%
« STB: 5%

1.2 March¢ du leasing : rétrospective (Part de la société)

Constituée fin 1996, "activité de I'ALL a évolué comme suit

Mise en force | 1997 1998 | 1999 | 2000 rZﬂI‘Jl 2002 | 2003 1“04'2!'!{}5 2006

AIL (MDT) 42| 11.5] 14.9)21.4| 20.6| 15.6] 16.6] 21.7| 23.8| 26.9
Sectenr(MDT) | 221| 295| 393 | 439 499] 462| 420| 492| 447 330

Part (%) 1.9 39| 38| 49] 42 34| 39 44| 53] 5.1

1.3 Principaux indicateurs financiers: en MDT

Année 2000 | 2001 002 003 04 | 2008

Produit d’exploitation net 3.370] 3.947] 3.748 3937 4.1220 4.683
Charges d’exploitation 1.435) 1.3421 2,526 1.697] 2.518 1.553
Dyant dotations auix provisions | (0.676 | 0.943| L.750 | 0.872 | 1606 |0.610
Résultar d 'exploitation £.932) 2.604) 1222 22400 1.603] 3.133
{Charges financiéres 1.361) 1.914) 2.264 2.205 2.2565 2.477
Produits des placements+autres) 0.042) 0,028 0.021] 0.168 H.Uirli 0.142
Résultat avant impot 0.613] 0.719) (1.021)] 0.203 111.59?'}? 0.795
Résultat aprés impit 0,482 L5406 (1.072) 0,102 (D.658) 0.768

Note 2. SYNTHESE DE L’ACTIVITE POUR L’EXERCICE 2006 ;

Pour 'année 2006, "activité de la société a poursuivi son évolution et sa part de marché a
atteint 5%.

(en 1000 Dinars) |Budget 2006/ real zmai% real | real 2005 |2006/2005
Engagements 25.0000 28.852 114.4% 22120  130,4%
Mises en force 25.000  26.885 107,5% 23823 112,0%

La répartition sectorielle traduit globalement 1"orientation du Conseil d* Administration :

Page 26
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Réalisations 2005 Budger 2006 Reéalisations 2006 %% Réul Budget 200002005
IMMOBILER 3314 1 4% 3750 5% 23708 9 3% T2%%
Foulant [ 65280 H5% 17500 T0% 20647 T7%% 118%127%
{Faaxi et fomages Fiie 22% 375041 5% 4438 17% 1194 IB3%
voltures de sepvice 3407 4% 375001 5% 4151 15% 111% 122%
Wescation 2028 L 125005% AL 19%% 00 24 7%
fourganeites 1308 S'}'J 25008 Hite 1445 5% S8% 110%%
Canionmeites 1560 1% 2500 ] {6 2245 5% Q0 121%%
canions 3,5 T il 3% 125065% 423 2% 4% A6
oteee et s 1688 7 2500, 0% 2024 1% 117% 172%
Engins TP 1115 5% 1250 i 1415 5% 114% 1.27%|
Equipements 3114 13%| 25008 1t 2430 9% GR % 79|
Tatal 13823 1005 ZSIMHY, 100" Iﬁ!ﬂ&!l 100%% 108%% 113%
Les Résultats de I'exercice 2006 se présentent comme suit

Année 2005 2006 Structure Evolution

Produits d'exploitation bruts 24283 26.320) 5.4 %

Produits d'exploitation nets 4.683 5048 1003 7.8 %l

Charges financiéres nettes 2374 2364 468%  -0.6 %|

Marge nette 2300 2684 5320 1629%

Charges d’exploitation 1553 1.562]  30.9% 0.6 %

Dont dotations awx provisions 0.640 0546 [10.8%  -10.5%

Résultat o 'exploiation 0.756 1.121 22.0% 483 %)

Autres gains 0.038 0049 1.0%  28.9%

Résultat avant impots 0.795 1170 23.2%| 47.1 %

Résultat aprés impdts 0768 1140 22.6%  48.4 %

Le résultat net représente 11.4% du capital et 22.6% du produit d'exploitation net
conséquence de I'amelioration du recouvrement et d’une maitrise des charges financiéres.

Note 3. PROJECTIONS FINANCIERES : (hypothéses)

3.1 Mises en foree : Evolution des mises en force : (une évolution prudente et sélective) :

La moyenne de croissance des mise en forces sur la période 1998-2006 &ait de 7.5% 1"an,
Nous avons adopté une croissance moyenne du secteur de 6.5% I'an; dans lequel L"AIL
conserve sa part de marché de 5% soit (en MDT)

Année 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Secteur 530| 564 601) 640 682 726
Mise en force (AIL) | 269 28 0 32 i4 36

Prage 36
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3.2 Ressources

Pour réaliser ce programme,] a société aura & mobiliser annuellement les crédits et emprunts
¥ - - -
supplémentaires suivants :

Année 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |

Crédits (MDT) 8| 15 o 11| 16| 14}

Durant le mois de juillet 2007 la société va émettre un emprunt obligataire de 10 millions de
dinars :

Les conditions sont ;

Durée : Sans
Taux : fixe 6.875% ["an

Cet emprunt obligataire permettrait :

- De consolider la part « ressources a taux fixes »,

- De réduire les charges financiéres en remboursant le crédit rétrocedé (5.7 MDT)
remboursable en une seule échéance en 2013 4 8.25%

- De consolider les fonds permanents en remboursant partiellement les certificats de
leasing BEST a TMM+2 renouvelables tout les 3 mois,

o
1l a ét¢ supposé que les revenus de leasing augmenteront de 7% "an et que 'amortissement
financier représente 80.8% du revenu du leasing en 2007 et augmenterait de 0,05% traduisant
la haisse des taux de sortie sous I'effet de la concurrence,

3.4 Provisions

Les provisions ont été calculées sur la base de 1.25% de I'encours.

Année 2006| 2007 2008 2009 2010 2011
provisions (MDT) | 546| 597| 636, 677 721| 768

3.5 Frais de personnel

Les frais de personnel ont été calculés sur la base d'une augmentation moyenne de 8% |"an.
3.6 Autres charges

Les autres charges évolueront de 3% 1"an.

3.7 Impit sur les bénéfices

La société disposait d'une réserve de provisions ayant subi I'impdt qui a été utilisée en
grande partie en 2005 et 2006. Nous avons estimé la charge d"impét sur les sociétés sur la
base d'un taux effectif de 20% pour I"exercice 2007 et de 25% pour les exercices ultérieurs,

compte tenu des reprises de provisions.
FPage 46
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Note 4. LES OBJECTIFS :

o Réduire le niveau des impayés et celui dessprovisions, ainsi que le taux d'actifs classés
pour étre conforme aux exigences de Bale 11 en matiére de couverture de risques.

Ainsi la société a entamé en 2006 un programme basé sur

# le recouvrement sur les créances classées par la récupération et la vente des

biens.

# la radiation des créances de 4 millions de dinars sur 4 ans (programme
approuve par le Conseil d” Administration dans sa réunion du 18/10/2006)

# plus de vigilance au niveau du recouvrement (1"équipe du recouvrement a été
consolidée par le recrutement d'un cadre en décembre 2006)

¢ Continuer la politique de maitrise du cout des ressources,
e Reprendre la distribution des dividendes a partir de 2007,

Note 5. COMPTES D’"EXPLOITATION :

Les résultats attendus se présentent comme suit (en MDT)

Année 2005 2006 2007 2008 2009 2010| 2011
Mises en force 23 B33 |26 886 | 28 000| 30 D00 32 000 | 34 000 | 36 000
Revenus bruts de leasing 24 283126 320 28 162 |30 134132 2431 34 500| 36 915
Revenus nets de leasing 4683| 5048) 5408) 5771 6159| 6573 7015
Charges d’exploitation 1533) 1562) 1681 1802 1930] 2020 2163
Dont Dotation aux provisions | 640 | 546 | 597 | 636 | 677 | 724 6N

Charges financiéres nettes 2374| 2366| 2416] 2552 2738 2962| 3218
Résultat d'exploitation 757] LAZ1) 1311] 1418 1492 1592| 1634
Autres produits 3% 50 54 38 62| 66| 70
Résultat avant impdt 795] 1170] 1365] 1476] 1553| 1657 1705
fmpdit sur les bénéfices 28)| (30} (273)| (369)| (388)| (4i4)| (427)
Résultat net de Iexercice 767 1140 1092 1107] 1165] 1243| 1278
Dividendes - - 00 so0|  Feo|  7oe| 8o

En termes d"actifs classés et de couverture de risques, I'évolution attendue est la suivante ;

[ Année 2002 | 2003 | 2004 | 2005

2006

2007|2008 | 2009

2010

2011

| % des actifs classés | 40.5| 322 259 26.5

21.7

18] 154 14.6

14

13.5

| Taux de couverture | 29.4| 42.3| 59.3| 500

63.3

69.4| 74.0| 78.7

82.6

85.6

Page 36
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Note 6. ETATS DE RESULTATS PREVISIONNELS :

Compte tenu des hypothéses déerites, ci-avant, les états de résultats prévisionnels pour la

période 2007-2011 se présentent conune suit

‘Année .} 2007 2008, 2009 2010, 2011
| Revenus bruts de leasing 28 162130 134132 243 |34 500 36 915
Revenus nets de leasing 5408 5771 6159 6573 7015
| Charges d’exploitation 1681 1802| 1930] 2020] 2163
Dam Dotation aux provisions 597 | 636 677 721 768
Charges financiéres nettes 2416| 2552| 2738| 2962| 3218
Résultat d'exploitation 1311 1418 1492 1592 1634
Autres gains ordinaires 54| 58 62 ti6 70
Résultat des activités ordinaires avant impét| 1365 1476/ 1553 1657 1705
Impit sur les bénéfices (273)] r369)| 388)| 41H] 427)
Résultat des activités ordinaires aprés impot | 1092 1107 1165 1243 1278

Page 66
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7.2.5 - Etats des cashflows prévisionnels
Montants exprimés en mille dinars tunisiens

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Résultat Net 1140 1092 1107 1165 1243 1278
Amortissements Financiers 21272 22755| 24363| 26085| 27928 | 29901
Dotations aux amortissements 48 50 62 74 39 49
Dotations aux provisions 546 597 636 677 721 768
Cashflows prévisionnels 23006 24495| 26168 28001 | 29931| 31997
7.2.6 - Indicateurs de gestion et ratios prévisionnels

£n 1000 DT

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Résultat net de la période (1) 1140 1092 1107 1165 1243 1278
Engagements (immobilisations en location
nettes + immobilisations financieres nettes 53549| 55847| 58574 61704 66017 70544
+ clients brut) (2)
Fonds propres (avant résultat net) (3) 10293 11433 12225 12832| 13297| 13740
Clients et comptes rattachés (4) 7 400 6782 6 403 6225 7015 7790
Créances classés (5) 11481 12000| 12000f 12000 13000| 13000
Produits réservés (6) 880 880 880 880 880 880
Total provisions (7) 6412 7 009 7 645 8322 9043 9811
Emprunts et concours bancaires moyens
(moyenne des concours bancaires et 34413 34559| 35937 38287| 41137| 44381
emprunts entre 'année N et I'année N-1) (8)
Charges Financieres (9) 2 367 2416 2 552 2738 2962 3218
(Capitaux permanents (10) 31031 40647 41904| 40819 46600| 48078

* ¢ Le programme de réorganisation de la société, mis en place en 2005, dont Le renforcement de I'entité chargée des
recouvrements fait partie, permettra a la société de limiter ses créances classées a un niveau de 12 MD pour les années

prochaines.

Ratios propres aux sociétés de leasing 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Fonds propres sur engagements (3)/(2) 19,2% 20,5% 20,9% 20,8% 20,1% 19,5%
Rentabilité des fonds propres (1)/(3) 11,1% 9,6% 9,1% 9,1% 9,3% 9,3%
Couverture client (6)+(7)/(4) 985%| 1163%| 133,1%| 147,8%| 141,4%| 137,2%
Risque portefeuille (4)/(2) 13,8% 12,1% 10,9% 10,1% 10,6% 11,0%
Taux de créances classées (5)/(2) 21,4%|  215%| 20,5% 19,4% 19,7% 18,4%
Ratio de couverture des créances classées

(6) + (7) / (5) 63,5% | 657%| 710%| 767%| 763%| 82,2%
Taux de financement apparents (9)/(8) 6,9% 7,0% 7,1% 7,2% 7,2% 7,3%
Ratios de structure 2006 | 2007 2008 2009 2010| 2011
Actifs non courants / Total bilan 912% | 92,4%| 92,5%| 92,7% 93,4% | 93,9%
Immo. Destinées 4 la location / Total bilan 882% | 89,4%| 89,7%| 90,1% 90,8% | 91,5%
Actifs courants / Total bilan 88%| 7.6%| 7,5% 7,3% 6,6%| 6,1%
Passifs non courants / Total bilan 38,5% | 52,6%| 50,3%| 44,6% 50,5% | 49,2%
Passifs courants / Total bilan 39,0%| 23,9%| 262%| 32,2% 26,7% | 28,4%
Passif sur Total Bilan 775%| 76,6%| 76,5%| 76,7% 771% | 77,6%
Capitaux permanents / Total bilan 61,0%| 76,1% | 73,8%| 67,8% 73,3% | 71,6%
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Ratios de gestion 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Charges de personnel / Total des produits
d'exploitation 13%| 114%| 115%| 11,6%| 118%| 11,9%
Produit net / Total des produits d'exploitation 53,1% 553%| 558% 55,6%| 54,9% 54,1%
Total des produits d'exploitation / capitaux propres
avant affection 44.2% 43,2% 43,3% 44,0% 45,2% 46,7%
Ratios de solvabilité 2006 2007 2008 2009 2010 2011
(apitaux propres avant résultat / passifs non courants 52,5% 40,7% 42,8% 47,8% 41,5% 41,6%
Capitaux propres avant résultat / capitaux permanents 332%| 281%| 29,2% 314%| 285%| 28,6%
Ratio de liquidité 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Actifs courants / passifs courants 22,6% 31,9% 28,8% 22,8% 24,8% 21,3%
Liquidités et équivalents de liquidités / Passifs
courants 8,2% 10,8% 10,1% 7,3% 6,0% 41%
7.2.7 - Tableau d'amortissement des emprunts obligataires émis par I'AlL
En 1000 DT)
Emprunts 2006 2007 2008 2009 2010 2011
AlL 1999 Intéréts 140 0 0 0 0 0
Capital 2000 0 0 0 0 0
AL 2000 Intéréts 140 0 0 0 0 0
(apital 2000 0 0 0 0 0
AlL 2002 Intéréts 296 148 0 0 0 0
(apital 2000 2000 0 0 0 0
AL 2005 Intéréts 650 520 390 260 130 0
(apital 2000 2000 2000 2000 2000 0
AlL 2007 Intéréts - - 688 550 413 275
(apital - - 2000 2000 2000 2000
Total des remboursements 9226 4 668 5078 4810 4543 2275
Cash Flow prévisionnels 23 006 24 495 26 168 28 001 29 931 31997
Remboursements/Cash Flow
prévisionnels 40,10% 19,06% 19,40% 17,18% 15,18% 711%

Ce tableau tient compte des emprunts déja émis par I'AlL et de I'emprunt obligataire du présent prospectus mais ne prend pas en
considération les emprunts obligataires non encore émis.
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ARAR INTERNATRIONAL FEWE

Société Anonyme au capital de 10 000 000 de dinars
Siége social : 11, Rue Hédi Nouira - 1001 TUNIS-
R.C. : N° B111820/1996
Objet : Effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage professionnel,
commercial, industriel, agricole, de péche ou de services.

EMPRUNT OBLIGATAIRE AIL 2007
DE 10.000.000 DE DINARS

Divisé en 100.000 obligations de 100 dinars chacune
Taux d'intérét : 6,875%
Durée : 5 ans
Remboursement annuel constant a partir de la premiere année
Emis par appel public a I'épargne
La présente émission a recu la note «BBB(tun)» a long terme avec perspective d’évolution
« Stable » par I'agence de notation Fitch Ratings en date du 29 juin 2007

Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du 6 juin 2007
Délibération du Conseil d'Administration du 6 juin 2007

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIERN® .......07...576................... du .30.A0UT.2007....
Notice légale publiée au JORT n°® 82 du 04/09/2007

BULLETIN DE SOUSCRIPTION te........

Je (nous) SOUSSIGNE(S) (NOM PrENOM).......uuuiiumiuriiiiiiiiieiiiistiiniis s ettt e et £ ettt e b e et bbb
Piece d'identité..........ccoovvvvnnriiniriinns
Agissant pour le compte de ..
Nationalité ........ccooeerrmerriiienns ...Profession .
AGTESSE .ottt R e e s

e QA

DECIArE (ONS) SOUSCIIME @ cvvvveviiiusiesiisaivesiisiiaiiis st bbb bbbt s e e 4444 bbb € 4 ebb bbbt
obligations nominatives de I'emprunt "AlL 2007" au prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance unique a partir du
et remboursables annuellement le ........ccvvveinnnienn. a raison de 20 dinars par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale majorée des intéréts
annuels échus calculés au taux de 6,875% brut I'an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir reu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons)
accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter
soit de I'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.
En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

Q en especes

(| par cheque N° ... ceee veveer veveeve e QU i Hré SUP oo AGENCE .ot
(| par virement en date du ........cccovevenns effectué sur mon (NOtre) COMPLE Nt et e e e
OUVETt @ oo AGENCE ..o
[a SOMME de (EN tOULES IEBHIES) ...vuvvuviriirircieiieienise st s e e e e e e
représentant le montant des obligations souscrites, Soit ..o Obligations.

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

Tunis, [e o 2007
Signature(?)
(1) Cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention " Lu et Approuvé "



ARAB INTERNATIONAL LEASE ottt SLasdil At Gt alt 38 51

Société Anonyme au capital de 10 000 000 de dinars GOPIE
Siége social : 11, Rue Hédi Nouira - 1001 TUNIS-
R.C. : N° B111820/1996
Objet : Effectuer des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers a usage professionnel,
commercial, industriel, agricole, de péche ou de services.

EMPRUNT OBLIGATAIRE AIL 2007
DE 10.000.000 DE DINARS

Divisé en 100.000 obligations de 100 dinars chacune
Taux d'intérét : 6,875%
Durée : 5 ans
Remboursement annuel constant a partir de la premiere année
Emis par appel public a I'épargne
La présente émission a recu la note «BBB(tun)» a long terme avec perspective d’évolution
« Stable » par I'agence de notation Fitch Ratings en date du 29 juin 2007

Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du 6 juin 2007
Délibération du Conseil d'Administration du 6 juin 2007

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° .......... 07.576..... du ..30.A0UT.2007...
Notice légale publiée au JORT n°® 82 du 04/09/2007

BULLETIN DE SOUSCRIPTION ne........

Je (nous) SOUSSIGNE(S) (NOM PrENOM).......uuuiiumiuriiiiiiiiieiiiistiiniis s ettt e et £ ettt e b e et bbb
Piece d'identité..........ccoovvvvnnriiniriinns
Agissant pour le compte de ..
Nationalité ........ccooeerrmerriiienns ...Profession .
AGTESSE .ot R e s e s

e QA

DECIArE (ONS) SOUSCIIME @ cvvvveviiiusiesiisaivesiisiiaiiis st bbb bbbt s e e 4444 bbb € 4 ebb bbbt
obligations nominatives de I'emprunt "AlL 2007" au prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance unique a partir du
et remboursables annuellement le ........ccvvveinnnienn. a raison de 20 dinars par obligation, soit le un cinquiéme de la valeur nominale majorée des intéréts
annuels échus calculés au taux de 6,875% brut I'an.

Je (nous) reconnais (sons) avoir reu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons)
accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyen pour la réparation des dommages qui pourraient résulter
soit de I'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.
En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

Q en especes

(| par cheque N° ... ceee veveer veveeve e QU i Hré SUP oo AGENCE .ot
(| par virement en date du ........cccovevenns effectué sur mon (NOtre) COMPLE Nt et e e e
OUVETt @ oo AGENCE ..o
[a SOMME de (EN tOULES IEBHIES) ...vuvvuvirircircieiicienise e et e e e
représentant le montant des obligations souscrites, Soit ..o Obligations.

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

Tunis, [e o 2007
Signature(?)
(1) Cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention " Lu et Approuvé "



