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PROSPECTUS D'EMISSION SIMPLIFIE*

TUNISIE LEASING

Société Anonyme au Capital de 4 000 000 de dinars
Siege Social : 147, avenue de la Liberté - 1002 TUNIS -

RC N° 51042 TUNIS

La notice légale a été publiée au JORT n°29 du 10 avril 1992

Responsable de 1l'information
T TG pvrit 1992

Les bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées au corps du prospectus d'émission
(Article 21 du Réglement Général de la Bourse).

* Pour plus d'informations sur Tunisie Leasing, consulter le prospectus d'admission des actions Tunisie szasi{lg au
premier marché de la cote permanente, visé par la Bourse des Valeurs Mobiliéres sous le n°92/49 du 30 janvier 1992.



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION
A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING
réunie le 15 juillet 1991 a autorisé 1'émission d'un ou plusieurs emprunts
obligataires dun montant total ne dépassant pas 20 rhillions de dinars.

Le reliquat non encore utilisé sur cette autorisation s'éleve 2 17 millions de
dinars.

Dans le cadre de ces autorisations et en vertu des pouvoirs qui lui ont été
conférés par 1'Assemblée Générale sus visée, le Conseil d'Administration de
Tunisie Leasing a décidé le 25 février 1992 d'émettre un emprunt obligataire
objet du présent prospectus et a délégué au comité exécutif de la société les
pouvoirs de fixer les caractéristiques de cette nouvelle émission.

Ces caractéristiques sont celles détaillées ci-apres.

B - CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

Montant : L'emprunt obligataire Tunisie Leasing 1992 est d'un montant
de 7,5 Millions de Dinars divisé en 75 000 obligations de nominal 100
dinars

Forme des titres : Les obligations sont nominatives ou au porteur, au
choix du souscripteur.

Prix d'émission : Au pair, soit 100 dinars par obligation, payables en
totalité 2 la souscription.

Date de jouissance des intéréts : La jouissance de I'ensemble des
titres de I'emprunt est fixée au 15 avril 1992, et ce, quelle que soit la date de
souscription effective de chaque titre.

Durée : La durée des obligations "Tunisie Leasing 1992" est de 5 ans.
Leur durée de vie moyenne est de :

- 3 ans pour les obligations remboursables annuellement
- 5 ans pour les obligations remboursables en bloc 2 1a finde la
cinquidme année.

Intéréts : Les obligations "Tunisie Leasing 1992" rapportent un intérét
annuel de 11,50 % brut calculé sur le nominal restant d0 depuis le début de
la période au titre de laquelle I'intérét est servi.

Taux de rendement actuariel : Cest le taux de rendement annuel
calculé au jour du réglement sur la durée totale de I'emprunt en égalisant le
prix d'émission de I'obligation 2 tous les produits actualisés 2 ce taux et qui
seront versés aux porteurs des obligations sous forme d'intérét et de
remboursement. Pour cet emprunt le taux de rendement actuariel est de
11,50 %.

Amortissement :
souscripteur :

Les obligations seront remboursées au choix du

- Annueliement par cinquidme de la valeur nominale ;
- En une seule fois 2 la fin de la cinquime année.

L'emprunt sera amorti en totalitéJe 15 avril 1997.

Paiement : Pour les obligations amortissables annuellement le paiement
des intéréts et le remboursement du capital seront effectués 2 terme &chu le
15 avril de chaque année. Le premier paiement aura lieu le 15 avril 1993,
Pour les obligations remboursables en bloc, le paiement du capital et des
intéréts sera effectué le 15 avril 1997 au prix de 172,335 DT bruts par
obligation.

Régime fiscal : Les intéréts des obligations de cet emprunt seront
soumis 2 une retenue d'impdt que la loi met ou pourrait mettre 2 la charge
des personnes. En 1'état actuel de la 1égislation, les intéréts sont soumis 2
une retenue 2 la source au taux de :

- 15 % au titre des revenus des obligations 2 faire déduire de la base
imposable avec un maximum de 1 500 dinars ;

- 25 % libératoires au titre des revenus des obligations au porteur dont
l'identité du bénéficiaire n'est pas révélée a I'administration fiscale H

- 15 % libératoires au titre des intéréts produits par toutes sommes déposées
dans les comptes d'épargne - Emprunts Obligataires - 2 condition qu'aucune
opération de retrait : de la somme déposée, des échéances remboursées et des
intéréts réalisés, ne soit effectuée durant une période qui ne peut étre
inférieure 3 5 ans 2 partir de la date d'inscription des fonds au compte .

En cas de retrait durant la période des S ans, les intéréts réalisés font I'objet
dune retenue 2 la source complémentaire de 10 % ;

- 20 % définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des
obligations revenant 2 des personnes morales non soumises 2 1''mpét sur les
sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en
vigueur.

Souscription : Les souscriptions seront regues 2 partir du 15 avril 1992,
au siege social de Tunisie Leasing, 147 avenue de la liberté Tunis ; ainsi
qu'aux guichets des banques et des intermédiaires en bourse ci-apr2s désignés

. Arab Tunisian Bank - ATB

. Banque Franco Tunisienne - BFT

. Banque Internationale Arabe de Tunisie - BIAT

. Banque Nationale Agricole - BNA

. Banque du Sud - BS

. Banque de Tunisie - BT

. Banque Tuniso Koweitienne de Dévelop. -BTKD
. Crédit Foncier et Commercial de Tunisie - CFCT
. Société Tunisienne de Banques - STB

. Union Bancaire pour le Com. et 1'Tnd. -UBCI

. Union Internationale de Banques - UIB

. Sté Tuniso-Séoud. d'inv. et de Dév.-STUSID

. Société Financiere et de Gestion - SOFIGES

. Union Financiere - UFI

. Tunisie Valeurs

Cléture des souscriptions : Les souscriptions 3 cet emprunt seront
cléturées sans préavis et au plus tard le 31 juillet 1992.

Cotation : Des la clére de I'émission de I'emprunt, Tunisie Leasing
demandera I'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la
cote permanente de la Bourse des Valeurs Mobilidres.

Domiciliation de 1'emprunt L'établissement, la délivrance et le
service financier des obligations Tunisie Leasing 1992 seront assurés par
Tunisie Valeurs intermédiaire en bourse.

II - PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE L'EMISSION

Perspectives d'avenir : Tunisie Leasing continue 2 augmenter ses
concours 2 I'économie. Le taux de croissance enregistré en 1991 s'éleve 2 38
% et on s'attend 2 une expansion au moins de 20 % en 1992.

But de 1'émission : Cet emprunt a pour but de renforcer la capacité de
Tunisie Leasing 2 faire face 2 la demande croissante des investisseurs dans
les secteurs de l'industrie, du tourisme, de travaux publics et des services
médicaux.

IIT - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A Toccasion de I'admission au premier marché de la cote permanente des
actions Tunisie Leasing. Un prospectus a été mis 2 la disposition du public.
Les informations nouvelles depuis cette publication, sont les suivantes :

1 - les actions de Tunisie Leasing ont été introduites 2 compter du 16 mars
1992 sur le premier marché de la cote permanente.

2 - les états financiers au 31 décembre 1991 ont &té approuvés par
I'Assemblée Générale des actionnaires.



