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I*s bulletiru dc souscription revêtent la forrne
(Article 21 du Réglemcnt Géüral dc la Bourse).

dc feülles détachables reliées au corps du prospectus d'émission

* pour plrc d,it{omatiotts sw Tukie Lcasing, consttlter le prospectus d'aùnission fus actions Tunisic Leaskg au

pi"*i ,rr*"ne * u rori p"rrno**", visé f,ar la Bourse des valettrs Mobilières soru le n"92t49 du 30 ianvier 1992'

EMPRUNT OBLTGATAIRE
TUNISIE LEASING

L992

de 7 500 000 de dinars
Durée : 5 ans

Yisa de la Bourse des Valeurs Mobilières
Par application de I'article 28 de la loi n"89-49 du 8 mars 1989,

la Bourse des Valeurs Mobilières a apposé sur le présent prospectus
le visa no92l53 du 8 avril 1992

Avantages : Admission des titres de cet emprunt
à la lère catégorie des Éserves æchniques des
compagnies d'assurances dans les conditions
définies par I'arrêté du Ministre des Finances du 30
décembre 1991.Souscription : A panir du 15 avril. Clônrre sans

préavis, êt au plus tard le 3ljuillet 1992.
Ces souscripüons seront reçues au siège de la
société ainsi qu'aux guichets des banques et des

intermédiaires en bourse désignés dans le pÉsent
prospechls.

: ll,50Vo

: 100 dinars

Taux d'intérêt

Nominal



I - RENSEIGNDMENI§ CONCB.RAIA/YT L,EMISSION

A . DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRI,'NT

L Assemblée Générale Ondinaire des actionnaires d€ TLJMSIE LEASING
rârnie le 15 juillet l99l a aüqisé l'émission d'un ou plusieun emprunt§
obligataircs dbn rmntant tclal ne dépassant pas 20 rfiillions de dinars.

Le reliquu non enoorc utilisé nr cc[,c autorisetion s'élève à 17 millions de

dinar§.

Dans le cadre de ces autorisaüons et en verûr des pouvoirs qui lui ont été

conféés par I'Assemblée Générale sus viséê, le C.onseil d'Administnüon de

Ttrnisie Leasing a décidé le?S féwier l9ÿ2 d'éme$re un empnrnt obligataire
objet du présent prospectus et a délégué au comité exécuif de la société les
pouvoin de fixer les caractéristiqrcs de ceüe ncr,rvelle émission.

Ces caractéristiques smt celles détaillées ci-après.

B . CARACTERISTIQUES DE L'EMPRI.JNT

Montent : Lbmprunt obligataire Tlmisie Læasing 1992 est d'un mmtant
e 7 5 Mllions de Dinan divisé en 75 000 obliguions de nonrinâl 100

dinars

Forme dcs tltres :

choix dn soncripteur.
L,es obligaüons sont nominatives ou au porteur, au

hlx d'émlsslon : Au pair, eoit l0 dinars par obligilion, payables en

totalité à la sorscription.

Dete de Joulssence des lntérêts z l-a joüssance de I'ensemble des
ütres de I'empunt est fixée au 15 awil 1992, ot ce, quelle que soit la date de
sorccripion ef;fective de chaque titre.

Durée : [.a ürée des obligations "Tbnisie Læasing 1992,' est de 5 an§.

læur furée de vie moyenne est de :

- 3 ans porr les obligations rembqrsables annuellernent
- 5 ans pqr les obligations renùqrsables en bloc à la fin de la

cinquième année.

Intérêts : Les obligations "T\rnisie Leasing l»2,' rapportent un intérêt
annuel de ll50 % brut calculé sur le nominal res[ant dû depuis le début de
la Ériode au titre de laquelle I'intérêt est servi.

Taux de rendement ectuarlel : C'est le taux de rpndernent annuel
calculé au jour du règlement ur la furé€ totale de I'emprunt en égalisant le
prix d'émission de I'obligation à tous tes produits actualisés à ce taux et iui
sercnt vercés aux porteurs des obligations Bous forme d'intérêt et de
remboursemenl Pqtr cet, empnrnt le taux de rendement achrariel est de
Lt§o %.

Amortissement : [æs obligations seront remboursées au ctroix du
sotrscripeur :

- Annuellement par cinquième de la valeur nominale ;
- En une seule fois à la fin de la cinquième année.

Lemprunt sera anprti en tdalitéJe 15 avril l98f..

Palement : Pqr les obligations amortissables annuellernent le paienrcnt
des intérêts et le remboursement du capital seront effectués à terme échu le
15 avril de chaque année. tæ prcmier paienrent aura lieu le 15 awil 1993.
Pour les obligaüons remboursables en bloc, le paiement du capital et des
intérêts §era effectué le 15 awil 1997 au prix de 172,335 Di Uruts par
obligation.

Régime flscal : [.es intérêts des obligations de cet emprunt seront
scumis à une retenue d'impt que la loi m* or purnait mefire à la charge
des'personnes. En l'état actuel de la législation, les intérêts sont soumis à
une retenue à la source au tax de :

- 15 lo au titre des rcvenus des obligations à faire déduire de la base
imposable avec un rnaximum de I 500 dinars ;
- 25 % libéntoires au titre des revenus des obligations au porteur dont
I'identité du bénéficiaire n'est pas révélée à I'administration fiscale ;

- 15 % libératoires au ütre des intérêrs prcduits par tote§ sonnps dQocées
dans les comptes d'éparyne - Emprunts Obligatairc§ - à condition qu'aucune

ot'ration de rclrait : de la Bomme déposée, des échéances rembcnnées et des
intérêts réalisé§, ne scÉt effectuée durant une période qui ne pcut ârc
inférieure à 5 ans à partir de la date d'inscriptim des fonds au comptê .

En cas de retrait durant la ffriode des 5 ans, les intérêts réalisés fot I'objct
dbne rctenue à la squce complârentaire & l0 % ;

- 20 % définitifs et non susceptibles de rc*inrüon zur les revenus des
obligations rcvenant à des personnes moraleg non sf,lmises à I'impôt $r les
sociétés or qui en sont tdalement exonéréss en vertr de la légiclaüon en
vigueur.

Souscrlptlon : Les sflscriptims seront regles à partir du 15 awil lW\
au siège social de T[nisie læasing, 147 avenrrc de la liberté Ttrnis ; ainsi
qu'aux guichers des banques et des intermédiaires en bourse ci-apès désignés

. Arab TUnisian Bank - ATB

. Banque Franco Ttrnisienne - BFT

. Banque Internationale Arabe de Ttmisie - BIAT

. Banque Nationale Agricole - BNA

. Banque ù Sud - BS

. Banque de Ttrnisie - BT

. Banque Ttrniso Kweitienne & Dévelop. -BTI(D

. Crédit Foncier et Conrnercial de Tirnisie - CFCT

. Sæiété Tlmisienqe de Bançes - STB

. Union Bancaire pour le Corn et lïnd. -LTBCI

. Union Internatimale de Banques - LJIB

. Sté T[nisoSéoud. d'inv. et de Dév.-STUSID

. Société Financière et de Gestioo - SOFIGES

. Union Financière - LJFI

. TUnisie Valeurs

Clôture des souscrlptlons : [æs sorscriptions à c€t empnrnt eeront
clôurées sans prÉaüs et au plus tard le 3l juillet lWz.

Cotetlon : Dès la clôture ôe l'émission de lbmprun! TUnisie Læasing
demandera lbdmission des obligations sorscrites au rnarché obligataire de la
cote pennanente de la Bqrse des Valeurs Mobilêres

Ilomlcllletlon de Iemprunt : L'établissement, la délivrance et le
service financier des obligations TUnisie tæasing l9ÿ2 sercnt, assrés par
Tlmisie Valeun intennédiaire en bqrne.

II . PERSPECTII/ES D'AVENIR ET BW DE L'EMISSION

Penspætlves d'avenlr : Ttrnisie Læasing continue à augmenter ses
concqr§ à léconomie. Le taux de croissance enregi*ré en l99l s'élève à 38
% a on s'aEend à une expansion au rmins de 20 % en lgÿ2.

But de l'émlsslon : Cet emprunt a pqrr but de renforcer la capacité de
T[nisie Leasing à faire face à la demande croissante des investisseurs dans
les secteurs de I'inùrstrie, ôl tourisme, de trarraux publics et des services
médicatrx.

ruI . RENSEIGNEIIIENTS CONCBRNAIÿT IA SOCIBTE

A I'occasion de I'admission au premier march é de la cote pennanenûe des
actions Tirnisie Læasing. Un prospechrs t ê*é mis à la disposiùon du prblic.
[æs informations nouvelles depris cette prblication, sonties suiumûes :

I - les actions de Tirnisie Leasing ont été introduites à compter du 16 mars
1992 nr le prcmier marché de la cote permanente.

2 - Ies états financiers au 3l décembre l99l ont été approuvés par
I'Assembl& Générale des actionnaires.
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