PROSPECTUS D'EMISSION SIMPLIFIE* ;

TUNISIE LEASING

Soci€té Anonyme au Capital de 4 000 000 de dinars
Siege Social : 147, avenue de la Liberté - 1002 TUNIS -

RC N° 51042 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE
TUNISIE LEASING
1991-1992

de 5 000 000 de dinars
¢ Durée : 5 a 10 ans &,

Visa de la Bourse des Valeurs Mobili¢res
Par application de 1'article 28 de la loi n°89-49 du 8 mars 1989,
la Bourse des Valeurs Mobiliéres a apposé sur le présent prospectus
le visan®91/37 du 16 septembre 1991

La notice légale a été publiée au JORT n°91 du 24 septembre 1991

Gaux d'intérét 111,50 % \ ﬂvantages : Admission des titres de cet emprum
a la lére catégorie des réserves techniques des
Nominal - 100 dinars compagnies d'assurances dans les conditions
définies par l'arrété du Ministre des Finances du 21
Souscription : A partir du 7 octobre. Cloture aolt 1A97:9 et par lettre du Ministre des Finances du
sans préavis, et au plus tard le 31 janvier 1991. 29 aolt 1991. i

Ces souscriptions seront recues au siége de la

.S°Ciété, ainsi qu'aux guichets de’s banques B des Amortissement : Annuel constant par 5¢me ou
intermédiaires en bourse désignés dans le présent 102me du nominal de chaque obligation

kprospectus. ) \ J

Responsable de 1'information
Mr. Féthi MESTIRI
Tél : 788 466

Septembre 1991

Les. bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées au corps du prospectus d'émission
(Article 21 du Réglement Général de la Bourse).

* Pour plus d'informations sur Tunisie Leasing, consulter le prospectus d'émission de son emprunt obligataire 1991,
visé par la Bourse des Valeurs Mobiliéres sous le n°91/20 du 4 février 1991.



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L'EMISSION

A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE
LEASING réunie le 15 juillet 1991 a autorisé 1'émission d'un ou
plusieurs emprunts obligataires d'un montant total ne dépassant
pas 20 millions de dinars. Ce montant s'ajoute au reliquat de 2
millions de dinars non encore utilisé sur l'autorisation des 10
millions de dinars décidée par 1'Assemblée Générale des Actionnaires
réunie le 22 juin 1989.

Dans le cadre de ces autorisations et en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par 1'Assemblée Générale sus visée, le Conseil
d'Administration de Tunisie Leasing a décidé le 15 juillet 1991
d'émettre un emprunt obligataire objet du présent prospectus et a
délégué 2 la direction générale de la société les pouvoirs de fixer les
caractéristiques de cette nouvelle émission.

Ces caractéristiques sont celles approuvées par le Ministere des
Finances en date du 29 aofit 1991 détaillées ci-apres.

B - CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

Montant : L'emprunt obligataire Tunisie Leasing 1991-1992 est
d'un montant de 5 Millions de Dinars divisé en 50 000 obligations
de nominal 100 dinars

Forme des titres : Les obligations sont nominatives ou au
porteur, au choix du souscripteur.

Prix d'émission Au pair, soit 100 dinars par obligation,
payables en totalité a la souscription.

Date de jouissance des intéréts : La jouissance de l'ensemble
des titres de 1'emprunt est fixée au 7 octobre 1991 et ce, quelque soit
la date de souscription effective de chaque titre.

Durée : La durée des obligations "Tunisie Leasing 1991- 1992"
est de 5 ou 10 ans au choix du souscirpteur. Leur durée de vie
moyenne est de :

- 5,5 ans pour les obligations de 10 ans
- 3 ans pour les obligations de 5 ans.

Intéréts : Les obligations "Tunisie Leasing 1991-1992"
rapportent un intérét annuel de 11,50 % brut calculé sur le nominal
restant di depuis le début de la période au titre de laquelle l'intérét
est servi.

Taux de rendement actuariel : Clest le taux de rendement
.annuel calculé au jour du réglement sur la durée totale de l'emprunt
en égalisant le prix d'émission de l'obligation 2 tous les produits
actualisés & ce taux et qui seront versés aux porteurs des obligations
sous forme d'intérét et de remboursement. Pour cet emprunt le taux
de rendement actuariel est de 11,50 %.

Amortissements : L'emprunt sera amorti en totalité le 7 octobre
1996 pour les obligations de 5 ans et le 7 octobre 2001 pour les
obligations de 10 ans.

Toutes les obligations feront l'objet d'un amortissement annuel
constant correspondant :

- Pour les obligations de 5 ans au cinqui¢me de la valeur nominale
- Pour les obligations de 10 ans au dixi¢me de la valeur nominale.

Paiement : Le remboursement du capital et le paiement des
intéréts seront effectués a terme échu, le 7 octobre de chaque année,
le premier paiement aura lieu le 7 octobre 1992.

Souscription : Les souscriptions seront regues 2 partir du 7
octobre 1991 au sitge social de Tunisie Leasing, 147, avenue de la
Liberté Tunis, ainsi qu'aux guichets des banques et des
intermédiaires en bourse ci-apres désignés :

. Arab Tunisian Bank - ATB

. Banque Franco Tunisienne - BFT

. Banque Internationale Arabe de Tunisie - BIAT

. Banque Nationale Agricole - BNA

. Banque du Sud - BS

. Banque de Tunisie - BT

. Banque Tuniso Koweitienne de Dévelop. -BTKD
. Crédit Foncier et Commercial de Tunisie - CFCT
. Société Tunisienne de Banques - STB

. Union Bancaire pour le Com. et I'Ind. -UBCI

. Union Internationale de Banques - UIB

. Sté Tuniso-Séoud. d'inv. et de Dév.-STUSID

. Société Financiere et de Gestion - SOFIGES

. Union Financiére - UFI

. Tunisie Valeurs

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt
seront cloturées sans préavis et au plus tard le 31 janvier 1992.

Cotation : Des la cloture de 1émission de 1l'emprunt, Tunisie
Leasing demandera I'admission des obligations souscrites au marché
obligataire de la cote permanente de la Bourse des Valeurs
Mobilieres.

Domiciliation de I'emprunt : L'établissement, la délivrance et
le service financier des obligations Tunisie Leasing 1991-1992
seront assurés par Tunisie Valeurs intermédiaire en bourse.

II - PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE
L'’EMISSION

Perspectives d'avenir : La repirse des investissements
enregistrée en 1990, se confirme en 1991.

Le rythme des approbations de Tunisie Leasing lors du premier
semestre de I'année en cours laisse prévoir un taux de croissance de
30 % de ses interventions.

But de I'émission : Les succds de nos emprunts obligataires
précédents et notamment leur cldture avant terme, nous ont amené a
recourir une quatrieme fois au marché financier, et 2 contribuer 2
leffort général de drainage de I'épargne publique vers
l'investissement productif.

III - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA
SOCIETE

Depuis la publication du prospectus d'émission afférent au
lancement de notre emprunt obligataire 1991 et visé par la Bourse
sous le n°91/20 du 4 février 1991, nous estimons que les scules
informations nouvelles qui méritent d'étre portées 2 la connaissance
du public sont les suivantes :

1- Une demande d'admission des actions Tunisie Leasing 2 la cote
permanente de la Bourse a été déposée, le dossier est a I'étude a la
Bourse.

2 - Les trois emprunts obligataires Tunisie Leasing 1989-1990 et
1991 ont déja fait I'objet d'une décision d'admission de ces emprunts
au marché obligataire de la cote permanente.

Pour permettre incesamment leur introduction 2 la négociation sur
ce marché dans les meilleures conditions de liquidité, un contrat de
liquidité a ét¢ établi avec -Tunisie Valeurs- Intermédiaire en Bourse.



3 - Renseignements financiers
BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE

- en dinars -
ACTIF 1989 1990 l PASSIF 1989 1990
Valeurs Immobilisées 18 321 289 24 458 169|| Capitaux Propres et réserves 4 278 396 4 831 443
Frais d'établissement 73 184 126 145{| Capital 4 000 000 4 000 000
Immobilisation utilisée par TL 216 490 404 226|| Réserves 25 920 475572
Immobilisations destinées 2 la location 17 894 089 23386 401{{ Report 2 nouveaux 252 476 355 871
Autres valeurs immobilisées 137 526 541 397
Provisions pour risques - 560 104
Valeurs Réalisables et
Disponibles 2 080 789 3 381 313|| Dettes 2 Long et Moyen Terme 9 192 561 12 681 492
Fournisseurs, avances et acomptes 164 475 529 548|| Dettes a Court Terme 6 072 132 8 772 753
Clients 1305 482 1824 093
Autres valeurs réalisables 208 524 257 185(| Fournisseurs 313 760 249 018
Banques et caisses ) 402 308 770 487|| Autres dettes a court terme 1 464 401 2 045 900
Compte financiers 4213970 6 477 835
Ecart de conversion 34 058 - Banques 80 001 -
Ecart de Conversion -
Résultat de I'Exercice 893. 047 993 690
Total Général 20 436 136 27 839 482|| Total Général 20 436 136 27 839 482
COMPTES DE RESULTATS COMPARES AU 31 DECEMBRE
1989 1990
Produits de Production et d'Exploitation
8782 864 11 798 900
Loyers - -
TPt TVA 87901 155 667
Préloyers 106 881 236 307
Intéréts de retard 3117 831
Autres produits
8 980 763 12 191 705
Total (A)
Charges de Production et d'Exploitation
. 50202 71253
Travaux fournitures et services extérieurs 12 069 10 400
Transport et déplacement 45 652 73 455
Frais divers de production 52 857 261 467
Frais financiers de fonctionnement 203 785 249 564
Frais de personnel R )
Impdts et taxes indirects (TP et TVA) 557 169
Autres impdts et taxes 3371 3350
Frais divers d'exploitation
368 493 671 185
Total (B)
8 612 270 11 520 520
Résultat Brut d'Exploitation (A - B)
Autres Revenus
7 800 33 601
Revenus des titres
Charges de Structure
(1391 788) (1762 576)
Charges de financement (114 092) (34 263)
Impbts et taxes directs (5 851 727) (8 147 353)
Dotation aux amortissements et résorptions (300 000) (340 000)
Dotation aux provisions
Résultat Net d'Exploitation 962 463 1269 929
Pertes et profits exceptionnles (1 287) 13023
Pertes et profits sur immobilisations 246 }
Pertes et profits de change 3952 9 961
Pertes et profits sur exercices antérieurs (32 644) B
Reprises sur provisions antéricures 83 369 B
Résultat avant Impots 1 016 099 1292 913
Impéts sur les bénéfices (123 052) (299 223)
Résultat Net de I'Exercice 893 047 993 690




- Situation financiére provisoire

BILAN PROVISOIRE AU 30 JUIN 1991 - en dinars -
ACTIF H PASSIF
Valeurs Immobilisées 28 179 788 Capitaux Propres et Réserves 5 825133
Frais d'établissement 186 092 Capital 4 2(7)2 (5)(7)3
Immobilisation utilisées par TL 451 793 Réserve Nl
Immobilisation destinées 2 la location 26 549 506 Repox? 2 nouveau e
Autres valeurs immobilisées 992 397 Bénéfice 90 9
Dettes a long et moyen terme 20 089 297
Valeurs Réalisables et disponibles 4 975 465 Dettes a court terme 6 625 417
Autres dettes a court terme 2731083
Fournisseurs, avances et acomptes 1 987 896 Comptes financiers 3894 334
Clients 2353 086
Autres valeurs réalisables 287 850 Résultat avant impots 614 409
Banques et caisses 346 633
Total Général 33 155 253 Total Général 33 155 253

COMPTE DE RESULTATS AU 30 JUIN 1991

Produits de Production et d'Exploitation

Loyers 7 431 567
Préloyers 55 481
Intéréts de retard 81992
Total (A) 7 569 040
Charges de Production et d'Exploitation

Travaux fournitures et services extérieurs 45 609
Transport et déplacement 2177
Frais divers de production 46 130
Frais financiers de fonctionnement 22 165
Frais de personnel 151 847
Impots et taxes indirects 871
Frais divers d'exploitation 1335
Total (B) 270 134
Résultat Brut d'Exploitation (A + B) 7 298 906
Autres Revenus 37 381
Charges de Structure

Charges de financement - 1297 141
Impdts et taxes directs -37191
Dotation aux amortissements et résorptions 5192 225
Dotation aux provisions - 195 000
Résultat Net d'Exploitation 614 730
Pertes et profits exceptionnels 679
Résultat avant Impots 615 409

IV - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Vu pour vérification en ce qui concerne la situation financitre de la
société, ses comptes au 31.12.1990 et sa situation financidre
provisoire au 30.06.1991.

Le Commissaire aux Comptes

Société FINOR

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission
sont conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de

nature 2 en altérer la portée.

Président Directeur Général

Ahmed ABDELKEFI




Tinbre de dmension TUNISIE LEASING

payé sur état.
Autorisation n°
du

Société anonyme au capital de 4 000 000 de dinars
Sieége social, 147, avenue de la Liberté 1002 Tunis Belvédere
R.C Tunis 51042 - Téléphone : (01) 788 466
Objet : La Société a pour objet principal d'effectuer des opérations de leasing portant
sur des biens mobiliers a usage industriel ou professionnel.

EMPRUNT OBLIGATAIRE "TUNISIE LEASING 1991-1992"
de D. § 000 000 a 11,50 %
Décidé par I'Assemblée Générale Ordinaire et le conseil d'administration du 15 juillet 1991
Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N°91/37 du 16 septembre 1991
Notice publiée au JORT n°91 du 24 septembre 1991

Les souscriptions sont regues au si¢ge de la société et aux guichets
des banques et des intermédiaires en bourse

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussigné (Nom et prénom)
Nationalité

...............................................................................................

.................................................................................................................

Profession
Adresse

.................................................................................................................

.................................................................................................................

Deéclatesouserire a : ... obligations de l'emprunt TUNISIE LEASING 1991-1992 de
D. 100 chacune.

|::| Au porteur
Ij Nominatives

Remboursables annuellement et a partir du 7/10/1992

D Par cinquieéme majoré des intéréts

[:I Par dixiéme majoré des intéréts

Pour le montant global de ... que je verse ce jour
I:] En espéces
D Par cheque N°............. Hre sur ...

Les titres correspondants 2 ma souscription doivent étre :

[:I Transmis 2 mon intermédiaire en bourse :

D Expédiés 2 mon adresse sus indiquée

D Tenus a ma disposition au sieége de la société

Fait en double exemplaire dont un en ma possession.

Signature (1)

(1) - Faire précéder la signature par la mention "Lu et approuvé”
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Timbre de dmension TUNISIE LEASING

payé sur état.
Autorisation n°
du

Société anonyme au capital de 4 000 000 de dinars
Siege social, 147, avenue de la Liberté 1002 Tunis Belvédere
R.C Tunis 51042 - Téléphone : (01) 788 466
COPIE Objet : La Société a pour objet principal d'effectuer des opérations de leasing portant
sur des biens mobiliers a usage industriel ou professionnel.

EMPRUNT OBLIGATAIRE "TUNISIE LEASING 1991-1992"
de D. 5 000 000 a 11,50 %
Décidé¢ par I'Assemblée Générale Ordinaire et Ie conseil d'administration du 15 juillet 1991
Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N°91/37 du 16 septembre 1991
Notice publiée au JORT n°91 du 24 septembre 1991

Les souscriptions sont regues au si¢ge de la société et aux guichets
des banques et des intermédiaires en bourse

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je soussigné (Nom et prénom)

INALIOMALIEE & oottt e e e e
IO S S O & L
GUIEERE »©  } | St tied (A R NN A EEE VRS AN B SR ISR bk B A3 8 ik 8 st en 2 snmn o R Rmie B A8 5 2R R & £ S alnn
Déclare SOUSCIITE & © .occvveverevreeerieeeeninnnns obligations de l'emprunt TUNISIE LEASING 1991-1992 de

D. 100 chacune.

l:l Au porteur
I:I Nominatives

Remboursables annuellement et a partir du 7/10/1992
l:l Par cinquieme majoré des intéréts

l:l Par dixieme majoré des intéréts

Pour le montant global de ..........cccccveenennen que je verse ce jour
[:I En especes
D Par chéque N°.............. tiré Sur ...

D Par débit de mon compte N ....cooooiiiiiiiiiiiiinnnn.
Les titres correspondants & ma souscription doivent étre :

l:l Transmis 2 mon intermédiaire en bourse :

|:| Expédiés a mon adresse sus indiquée

|:| Tenus & ma disposition au siege de la société

Fait en double exemplaire dont un en ma possession.

Signature (1)

(1) - Faire précéder la signature par la mention "Lu et approuve"
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