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Les bullctins de souscription revêtent la forme de feuilles détachables reliées au corp§ du prospectus d'émission

(Article 21 du Réglement Général dc la Bourse)

x Pour plus d'informations sur Placements de Tunisie -SICAF-, consulter le prospectus d'admtssion des actions
placements dz Tunisie -SICAF- au second. marché de la cote perulwnente visé par la Bourse sous le n"9l'33 du 13 iuin
1991.

PROSPECTUS D'EMISSIOi\ SIMPLIFIE*

Mis à la disposition du public à l'occasion de l'augmentation de capital de D. 1 600 000
à D.2 400 000 par l'émission de 80 000 actions nouvelles de nominal L0 dinars

à souscrire en numéraire et à libérer intégralement à la souscription

Visa de Ia Bourse des Valeurs Mobilières
'articleapplication 1I de28 loi1a dun"89-49 I marsdePar 989,

Bourse1a Vdes Mobilièresaleurs a sur prospectus
1e nvlsa 1

o9 9 dut3

SOUSCRIPTION
Droit préférentiel :

du ler octobre au Zg novembre L99l à la BT
(siège, agences et bureaux) à raison d'une action
nouvelle pour 2 actions anciennes.
souscription publique :

à partir du 2 décembre 1991.
VERSEMENT:
au compte indisponible n" 015 188 319 ouvert sur
les registres de la Banque de Tunisie

Les souscripteurs à la présente augmentation ds
capital bénéficient dans la limite de 50 Vo de leurs
revenus ou bénéfices annuels imposables, d'un
dégrèvement fiscal sur les revenus ou bénéfices
réinvestis, conformément à l'article ZZ nouveau de
la loi 88-92 du 2 août 1988 sur les sociétés
d'investissement, tel qu'il a été modifié par I'article
58 de la loi 90-111 du 31 décembre 1990.

Avantages fiscaux



I . RENSEIGNEMENTS REI-ATIFS A
L'EMISSION

A - Décisions à I'origine de l'émission

En vertu des autorisations et des pouvoirs qui lui ont été conférés

par I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 17 mars

1989 d'augmenter sur sa simple décision, le capital social pour le
porter à un montant nominal maximum de D. 3 000 000, le conseil
d'administration de Placements de Tunisie -SICAF- a décidé au

cours de sa réunion du 7 juin L99L de porter le capital social de
D. 1 600 000 à D. 2 400 000 par l'émission de 80 000 actions
nouvelles de nominal 10 dinars à réaliser coûrme suit :

B - Caractéristiques de l'émission

EMISSION EN NUMERAIRE

Cette augmentation de D. 800 000 s'opérera par l'émission de
80 000 actions nouvelles de nominal 10 dinars numérotées de
160 001 à240 000 à souscrire en numéraire.

PRIX D'EMISSION

Les actions nouvelles seront émises à D. 11 chacune dont 10 dinars
représe-ntant le nominal et un dinar la prime d'émission.

La totalité de la valeur nominale et de la prime d'émission sera
exigible lors. de la souscription.

IOWSSANCE DES ACTIONS NOWELLES

Ces actions seront créées coupon n"13 attaché et porteront
jouissance en dividende à partir du ler janvier Lggz. En
conséquence, dqns les répartitions de bénéfices qui pourront être
effectuées au tiire de l'exercice 1991. Ces actions nouvelles ne
recevront pas de dividende.

Dans les répartitions des bénéfices qui pourront être effectuées au
titre des exercices ultérieurs, ainsi qu'en cas de remboursement total
ou partiel du capital nominal., ces actions nouvelles recevront le
même montant que celui pouvant être réparti aux actions anciennes
auxquelles elles seront alors entièrement assimilées.

EXERCICE DU DROIT PREFERENTIEL
SOUSCRIPTION

DE

La souscription aux 80 000 actions nouvelles sera réservée à titre
prêférentiel aux propriétaires des 160 000 actions anciennes
numérotées de 1 à 160 000 ainsi qu'aux cessionnaires de droits de
souscription en bourse, tant à titre irréductible qu'à titre réductible
du 1er octobre au 29 novembre 1991 inclus.
L'exercice de ce droit s'effectue de la manière suivante :

- A titre irréductible
A raison d'une action nouvelle pour deux actions anciennes.
L'exercice du droit de souscription est matérialisé par I'estampillage
du coupon no10 des certificats nominatifs d'actions.
Ceux des actionnaires qui n'auraient pas un nombre d'actions
anciennes colTespondant à un nombre entier d'actions nouvelles,
pourront acheter ou vendre en bourse les droits rompus sans qu'il
puisse en résulter une souscription indivise, la société ne reconnait
qu'un seul propriétaire pour chaque action.

- A titre réductible
En même ûemps qu'ils exerçent leurs droit à titre irréductible, les

actionnaires ou cessionnaires de droits de souscription poulront, en

outre, souscrire à titre réductible, le nombre d'actions nouvelles
qu'ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le
reliquat des actions nouvelles qui n'auront pas été éventuellement

absorbées par les demandes à titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de
souscription exercés à titre irréductible et en fonction du nombre
d'actions nouvelles disponibles.

Souscription publique
Passé le délai de souscription préférentielle réservée aux anciens
actionnaires, les actions qui ne seraient pas éventuellement
souscrites ni à titre irréductible ni encore à titre réductible seront
offertes à la souscription du public à partir du 2 décembre 1991.

Lieu des souscriptions
Les souscriptions seront reçues et les versements effectués, sans
frais, aux guichets de la B anque de Tunisie (siège, agences et
bureaux).

Les fonds versés en contrepartie des souscriptions seront déposés
dans un compte indisponible ouvert sur les registres de la Banque de
Tunisie et réservé à I'augmentation de capital de Placements de
Tunisie -SICAF-

- No du comptc inclisponible

. 
FORME DE,S ACTIONS

[æs actions nouvelles seront délivrées sous la forme nominative

COTATION
DROITS

EN BOURSB DES ACTIONS ET DES

- Actions nouvellcs
Les actions nouvelles feront l'objet d'une demande d'admission au
second marché de la cote permanente de la Bourse des Valeurs
Mobilières de Tunis et seront négociables à partir de la réalisation
définitive des souscriptions.

Les 80 000 actions nouvelles seront négociables séparémment des
actions anciennes sur le compartiment spécial de la cote permanente
jusqu'à la date de mise en paiement du dividende afférent à l'exercice
1991. A partir de cette date toutes les actions Placements de Tunisie
SICAF seront assimilées.

- Actions anciennes
Les actions anciennes seront cotées en bourse droit de souscription
coupon n" 10 détaché à partir du ler octobre 1991.

- Droits de souscription
Ces droits seront négociables en bourse sur le compartiment spécial
de la cote perrnanente du ler octobre au 29 novembre lgg| inclus.

C - BUT DE L'EMISSION

Cette augmentation s'inscrit dans le cadre de la politique visant le
renforcement des fonds propres de la société en vue d'une meilleure
intervention sur le marché des capitaux avec ses deux composantes à
long et à court terme.
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II. RENSEIGNEMENTS RELATIFS A IÀ, SOCIETE

Depuis la publication du prospectus d'admission des actions d'informations susceptibles d'ête portés à la connaissance du public
Placements de Tunisie -SICAF- au second marché de la cote sont les suivants :

permanentq nous estimons que les seuls éléments nouveaux

TITRES AU 30 JUIN 19911- - en dtnars -

Titres Valeur comptableValeurs
9 773
3zC{J-

13 924
10 000

t4 495

95m
5 250
4 383
3 600
6 000

186 Lt4
4 570
1 300

160

11

10
,l
L

2 000
2 000
9 500

10 000
70

5 000

10 000
6

246
8

10

25

24
L2

4
106

z0
10

30
20
80

BATA
ROUSSEL TUNISIE
COTUSAL
SACEM*
STE D'INVESTISSEMENTS HOTELIERS
SICOAC
STE TUN. DES PROD. CERAMIQUES DE NABEUL
STOA
SOCIETE TUNISIENNE DE BAI{QTJE STB
BDET
ESSO STANDARD TUNISIE
ASTREE
sTE FRAIICO-TUN. DE DEV. TOURTSTTQUE

LES TECHMQUES DU MOTEUR "TECHMO"
NOUVEAUX EMBALLAGES TUNISIENS
VOYAGES DE TUNISIE
STE IMMOBILIERE DE L'AVENUE DE FRANICE

STE TUN. DES EAI-IX MINELRALES ''STEM''
BATIBOIS
STE DETUDES E DE REAL. "EDEN CLUB" Lib. des 3/4
OBLIGATIONS EMPRUNT BDET 1985 CAT B
OBLIGATIONS EMPRUNT NATIONAL 1988

OBLIGATONS EMPRUNT BNDT 1989

OBLIGATIONS EMPRUNT BDET 1989

BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. 1léme Emiss. de D. 100

BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. L}éme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 17ème Tr. l}éme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 18ème Tr. 1léme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. lére Emiss. de D. 100

BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. lére Emiss. de D. 1m0
BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. 1léme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. l}éme Emiss. de D. 100

BONS D'EQUIPEMENT 20ème Tr. l}éme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 18ème Tr. lléme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 18ème Tr. lÀé.me Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 19ème Tr. l}éme Emiss. de D. 1000

BONS D'EQUIPEMENT 20ème TR. l2éme Emiss. de D. 1000

BONS DE TRESOR DE D. lMO ECIIEANCE WIOT|g|
TOTAL

* Une provision a été constituée de D. 195 975,243 soit 100 7a.

la skucture du portefeuille telle qu'elle se pésente au tableau ci- Rapporté à sa valeur boursière, le portefcuille dégagc

haut reflète un degé de liquidité assez appréciable lié à la une valcur totale de l'ordre dc D. 2 891 221,668 soit

consistauceetladiversificationdestitresdecapitauxetàlaprésence D. 18,070 par action Placements de Tunisic -SICAF-

de titres de créances strs et prisés par des épargnants. contre une valeur comptable de D. 2 076 001,189
soit D. 121975 lpar action.

2 . RENSEIGNEMENTS FINANCIERS
BIIÀ,N AU 31 DECEMBRB 1990 - en dinar,ÿ -

ACTIT' PASSlF

Portefeuille-titres | 7 t4 992,677

1 910 742,677

Prov. ÿdépréniation
des titres du portefeuille - 195 750,000

Effets à recevoir 54 572,1W

5 125,000Compte de Régul. Actif 59 375,000

Prov. p/dépréciation des produits à

recevoir

Banque de Tunisie 58 349,337

TOTAL

- 54 250,000

1 833 039,114

Capitaux propres

Capital

Réserve légale

Res. Réal. Actif

Res. Réinv. Exonéré

Report à nouveau

Exigible à court térme

Compte de Régul. Passif

Résultat Ex. 1990

TOTAL

I 694 337,801

1 600 0m,000

40 975,000

220,107

4 072,0W

49 070,694

138 701,313

L 1L4,592

137 586,721

1 833 039,114

254 L30,132
n5 0w,000
195 975,243
182 235,600
2t7 2t5,997
57 051,615

50 225,095
79 819,007

30 229,904
26 770,699
20 376,257

22 066,t40
130 000,000

16 000,m0
931,,314

100,000

15,600

20 000,000
20 000,000
71 250,000
40 000,000
42 000,000
40 000,000
80 000,000

1 47,1 83

60 345,141

524,000
1 540,000

385,000
3 696,000
2 910,000

98,400

35 494,458
3 280,000
I 640,000

7 678,395

6 800,000

80 000,000

2 076 00I,180



Charges Produits

Frais financiers

Frais Généraux

Résultat

4,989

. 5 841,282

r37 s86J2r

TOTAL 143 432,992

Produits divers

Fertes et profits zur cession

Revenus des actions

Revenus autres valeurs mobilières

L99,ll2

20 65t,lM

74 550,402

TOTAL

48 032,334

143 432,992

COMME DE PE,RTES ET PROFITS AT] 3I DECEMBRE T99O

SITWATION F INANCIERE PROVISOIRE

coMPTE DE RESULTATS AU 30 IULN 1991

dinars -

- en dinars -

- en dinars -

PASSIr'

Compte de régularisation actif
(après déduction d'une provision de

D. 54 250 en 1990 et D. 19 647 en 1991)

ACTIF

1 880 251

3 999

I 884 250TOTAL

Effet à recevoir

Banque

(apÈs déduction d'une provision
de D. 195 750 en 1990 et 1991)

Capital social

Réserve légale

Réserve de réalisation actif

Réserve pour réinvestissements exonéÉs

Report à nouveau

Compte de égularisation passif

Dividendes et tantièmes à payer

TOTAL

I 600 000

47 855

220

4 072

28ffi

915

151 11 1

51 411

I 884 250

Frais généraux

Frais financiers

Impôts et taxes

2 677

90

Résultats de la période 51 411

TOTAL 54 L78

Produits divers

Revenus des titres

Profits sur cessions dè titres

Revenus des autres va l'zurs *"Orrri*,

Reprise sur provision

L 286

3Cf.z

t5 287

34 603

TOTAL 54 178

Vu pour vérification en ce qui concerne la situation financière de la
société, ses comptes au 31.12.1990 et sa situation financière
provisoire au 30.06. 199 1

Copie certifiée conforme à l'original
I-e Président Directeur Général

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission
sont conformes à la rêalité et ne comportent pas d'omission de
nature à en altérer la portée.

III . PERSONNË^§ QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Le Commissaire aux Comptes

Abdeljelil MOUAKHER

Président Directeur Général

Mr. Hamadi BEN DALY

ARRETE AU 30 JUIN 1991



Timbre de dimension
payé sur état.
Autorisation no
du

Loi no88 -92 du 2 août lgBB
AU CAPITAL DE D.l 600 O()O

SIEGE SOCIAL : 3, Avenue de France - Tunis
R.C . no22 481 - Tunis

Objet : La société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs
mobilières au moyen de l'utilisation de ses fonds propres.

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D. 1 600 OOO à D. 2 4OO OOO

Décision de I'Assemblée Générale Exffaordinahe du 17 mars 1989

et du Conseil d'Administation du 7 juin 1991

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilières No 9L139 du 20 septembre 1991
Notice publiée au J.O.R.T. N'87 du L0 septembre 199L

Versemenb des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent être versés
au Compte Indisponible N'015188319 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
Nom

Prénoms

Nation alité :

Profession :

Adresse

PLACEMENTS DE TUNISIE .SICAF.

Compte No

Je soussigné, connarssance prise des statuts de la Société et des conditions de I'augmentation de capital,
declare:
1 - SOUSCRIRE A TITRE IRREDUCTIBLE, à raison d'une action nouvelle de 10 dinars nominal pour deux

actions ancienngs à ..... ,.............ô........................o................. aCtiOnS.t *

droits a. ,oui;;iilbrr'1.orpon I{o 10 ).
bons de droits,

A I'appui de ma souscription, je vous remets

gt je vous vgrse la somme dg ............ r............**

{<*
aaaaaaaaaaaaaaaaaaaJe verse la somme de .. aaaaoaaaaaaaaaaaaaaaa

correspondant à 11 dinars par action.

Je désire que les actions nouvelles soient* :

A

déposées chez

::ï :: i:::l: '.'il"'::: ::l: :: :: ï: n",i"'sion

Signature ( 1)

(1)Faire précéder la signature par la mention manuscrite
ttl,u et Approuvé"

Bon pour souscription à .............. actions de nominal.
D. 10 à titre irréductible et à titre réductible.
*mettre une croix dans la case correspondante.
**écrire en üoutes letffes.

I

I

I

soit 11 dinars pæ action comprenant une prime d'émission de 1 dinar.

2 - SOUSCRIRE A TITRE REDUCTIBLE, à .................. actions nouvelles pour lesquelles

t] rgmises à ......................
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Timbre de dimension
payé sur état.
Autoris ation no

du

Loi n"88 -92 du 2 aottt 1988coPIE 
*r"âH"tâTf,^r:^'"TJ;'r:iiff:. -runis

R.C. no22 481 - Tunis
Objet : La société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs

mobilières au moyen de I'utilisation de ses fonds.propres.

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D. 1 600 OOO à D. 2 4OO OOO

Décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 17 mars 1989

visa de ra Bourse d.i iïfi.*f'rûiîTii§iHfrr'di'iri'i" 20 seprembre leel
Notice publiée au J.O.R.T. N'87 du 10 septembre 1991

Yersements des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent être versés
au Compte Indisponible N" 015188319 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

BULLBTIN DE SOUSCRIPTION
Nom

PLACEMENTS DE TUNISIE .SICAF.

Prénoms

l.Iation alité

Profession

Adresse

Compte No

Je soussigné, connaissance prise des statuts de la Société et des conditions de I'augmentation de capital,
déclare:
1 - SOUSCRIRE A TITRE IRREDUCTIBLE, à raison d'une action nouvelle de 10 dinars nominal pour deux
actions anciennes à ............... actions.**
A l'appui de ma souscription, je vous remets ................ droits de souscriptions (coupon No 10 ).

bons de droits,
et je vous verse la somme de .............
soit 11 dinars par action comprenant une prime d'émission de 1 dinar.
2 - SOUSCRIRE A TITRE REDUCTIBLE, à...................................... actions nouvelles pour lesquelles

Je verse la somme de .............
correspondant à 11 dinars par action.
Je désire que les actions nouvelles soient* :

déposées chgz ..............

rgmises à ... . o. .. . ... .,. ... .

Fait en double exemplaire dont un en ma pos session

le 19

Signature (1)

(1)Faire précéder la signature par la mention manuscrite
tt[,u et Approuvé'l

Bon pour souscription à ...,.......... actions de nominal.
D. 10 à titre irréductible et ...................r... à titre réductible
*mettre une croix dans la case correspondante
**écrire en toutes lettres. '

A
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