
trt

PROSPECTUS D'EMISSION SIMPLIFIE*

S.A au Capital de 35 000 000 de dinars
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Responsable de I'information
Monsieur NAIJA Ahmed
Té1. : 718 000

Février 1992

Izs bulletins de sousciptbn revêtent la forrrc de feülles ütocl,ables reliées an corps du prospectus (sticle 21 du
Réglenuru Géüral de la Bowse).
* Pow complémeu d'i$ornutbns sw la BDET, corsuher le prospectus d'émissian dc ses emprunts obliganires
l989l90 - 1990191 ,visés pu la Bourse dcs'valews mobilières sous le no 05189 du7112.19{19 et nol0l90 du20111il9n
et le prospectus d'adtnission dc vs actiots à la cote perrrumeue vM sous le n" 9121 du 5 féwier 191 .
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RE Iÿ S E IGTÿ E M E TÿTS C O Iÿ C E RIV ATÿ T
LIEMlSS/OTÿ

En vertu de I'autorisation et des pouvoirs qui lui ont été conférés par
I'Assem'blée Générale Ordinaire des actionnaires du 26 juin 1991 le Conseil
d'Administration de la BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE,
réuni le 9/I21199L, a décidé d'émettre à hauteur de 20.000.000 D. un Emprunt
Obligataire, en deux tranches de 10.000.000 de Dinars chacune. Chaque tranche
est représentée par 1.000.000 d'obligations de 10 D. chacune.

A I CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUTÿT

MONTANT DE L'EMISSION : 10.000.000 de dinars.

FORME DE TITRES

Les obligations sont nominatives ou au porteur, au choix du souscripteur.

PRIX D'EM ISSION

Au pair, soit 10 dinars par obligation, payables en totalité à la souscription.

DATE DE JOUISSANCE DES INTERETS .' le 3 février 1992.

DUREE

La durée de vie des obligations "BDET" 1992 est de 5 ans ou 10 ans au choix
du souscripteur. Leur durée de vie moyenne est de :

5,5 ans pour les obligations de 10 ans

3 ans pour les obligations de 5 ans.

IIÿTERETS

Les obligations "BDET" L992 rapportent un intérêt annuel de ll,5 To brut
calculé sur le nominal restant dû depuis le début de la période au titre de
laquelle I'intérêt est servi.

TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL

C'est le taux de rendement annuel calculé au jour du réglement sur la durée
totale de I'emprunt en égalisant le prix d'émission de I'obligation à tous les
produits actualisés à ce taux et qui seront versés aux porteurs des obligations
sous forme d'intérêt et de remboursement. Pour cet emprunt le taux de
rendement actuariel à l'émission est de 11,50 Vo.

I
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AMORTISSEMENT

L'emprunr sera amorti en totalité le 3 février 1997 pour les obligations
de 5 ans et le 3 février 2002 pour les obligations de 10 ans.

Toutes les obligations feront
correspondant :

- Pour les obligations de

- Pour les obligations de

I'objet d'un amortissement annuel constant

5 ans : au cinquième de la valeur nominale

10 ans : au dixième de la valeur nominale

PAIEMENT

Le remboursement du capital et le paiement des intérêts seront effectués à

terme échu, le 3 février de chaque année, le premier paiement aura lieu le
3 février 1993.

Les intérêts des obligatiorrs de cet Emprunt seront soumis à une retenue d'impôts
que la loi met ou pourrait mettre à la charge des personnes. En l'état actuel de la
législation, les intérêts sont soumis à une retenue à la source au taux de :

- 15 Vo au titre des revenus des obligations.
- 25 Vo au titre des revenus des obligations au porteur dont I'identité du

bénéficiaire n'est pas révélée à I'administration.
-15 Vo libératoire au titre des intérêts produits par toutes sommes déposées

dans les comptes d'épargne - Emprunt Obligataire - à condition
qu'aucune opération de retrait de la somme déposée, des échéances

remboursées et des intérêts réalisés ne soit effectuée durant une période qui

ne peut être inférieure à 5 ans à partir de la date de dépôt de cette somme.

En cas de retrait durant la période du blocage, les intérêts réalisés font I'objet

d'une retenue à la source complémentaire de L0 Vo.

- 20 Vo définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des

obligations revenant à des personnes morales non soumises à l'impôt sur

les sociétés ou qui en font totalement exonérées en vertu de Ia législation en

vigueur.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront reçues à partir du 3 février 1992 au siège social de la
BDET 34, rue Hédi Karray El Menzah 1004 Tunis, ainsi qu'aux guichets des

banques et des intermédiaires en Bourse ci-après désignés :

- ARAB TUNISIAN BANK - ATB -
- BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE - BIAT -

- BANQUE NATIONALE AGRICOLE - BNA -
- BANQUE DU SUD - BS -
- BANQUE DE TUNISIE . BT -
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- BANQUE TUNISO-KOV/EITIENNE DE DEVELOPPEMENT - BTKD .
- CREDIT FONCIER ET COMMERCIAL DE TUMSIE - CFCT -
- SOCIETE TUNISIENNE DE BA}.IQUE - STB -
- I.JMON BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE - UBCI -
- UNION INTERNATIONALE DE BANQUES - UIB
- SOCIETE FINA}.ICIERE DE GESTION - SOFIGES -
- UMON FINANCIERE - UFI -
- TUNISIE VALEURS.

CLOTU RE DES SOU SC RIPTIONS

Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et au plus
tard le 31 mars 1992.

COTATION

Dès la clôture de l'émission de I'emprunt, , la BDET s'engage à demander
I'admission des obligations 'souscrites au marché obligataire de la cote
permanente de la Bourse des Valeurs Mobilières.

DOMICILIATION DE L'EMPRUNT

L'établissement, la délivrance et Ie service financier des obligations BDET
1992 seront assurés par la BDET intermédiaire en bourse.

B I BUT DE L'EMISSIOTÿ

Le but de l'émission est double :

- Favoriser l'épargne locale à long terme en offrant aux souscripteurs des
conditions très avantageuses.

- Mobiliser les ressources nécessaires à son programme de financement de
projets d'investissements rentables dans les secteurs industriel, agricole et
touristique.
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ru REITS E IGIÿ E M E ÿTS C O Iÿ C E RTÿ AÀTT

LA BAITQUE

Depuis la publication du prospectus d'émission afférent au lancement de notre

emprunt obligataire 1990-1991 et visé par la Bourse sous le n" 9U20 du
4 février 1991, et de celui de I'admission des actions BDET à la cote permanente

les seuls éléments nouveaux d'information susceptibles d'être portées à la

connaissance du public sont les suivants :

- La confirmation de l'évolution importante de I'activité avec des

approbations qui se chiffrent à fin l99l à 150 millions de dinars contre
136,6 millions de dinars en 1990.

la répartition sectorielle des approbations de 1991 se présente comme suit :

SECTEUR PARTICIPATIONS PRETS TOTAL

HOT. TOURISME

IND. AGRO. ALIMENTAIRES

PROD. CHIMIQUES

MAT. CONS.CERAM . VERRES

BANQUES ASSURANCES

AUTRES IND. ET DIVERS

3 306,0

0,0

297,0

0,0

1 458,9

1 408,8

82 852,5

10 661 ,8

10 485,0

1 1 258,0

0,0

28 282,2

86 158,5

10 66 1,8

10 77 6,4

11 258,0

1 458,9

29 69 1,0

TOTAL 6 464,7 L43 539,5 15 0 004,2

- L'amélioration des résultats enregistrés par la Banque qui sont passés

de 5.260.169 dinars en 1989 à 5.914.609 dinars en 1990.

- La réalisarion au courant des 9 premiers mois de 1991 de résultats

satisfaisants qui s'élèvent à 4.648.388 dinars.

- L'admission des obligations de I'emprunt BDET 1989-1990 au marché

obligataire de Ia cote permanente.

- Le dépôt d'une demande d'admission des obligations de I'emprunt BDET
1990-1991 au marché obligataire de la cote permanente, le dossier est à
l'étude à la Bourse.

- La réalisation de I'augmentation de capital de 30 à 35 millions de dinars

5
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ACTIONNAIRES

Nbre
d'actions

Nbre d'ac-
tionnaires Vo DU CAPITAL

SECTEI.JR PUBLIC

(DONTETAT)

SECTEUR PRIVE TUN.ISIEN

ACTONNAIRES ETRA}IGERS

3 342 500

I 133 865

2 523 635

r2

32 473

15

47,75

(4t,42)

16,20

36,05

7 000 000 32 500 100,00

- La nouvelle structure du capital de-la BDET se présente à fin 1991

comme suit :

- La liste des actionnaires détenant individuellement + de 5 Vo du capital
est la suivante :

ACTIONNAIRES MONTANT
EN DT

7o DU
CAPITAL

Etat Tunisien

Caisse Centrale de la Coopération

Economique

Libyan Arab Foreign B ank

Sultanat d'Oman

14 .49 5 .57 5

2.81 0.9 1 0

2.450.000

2.25 0.00 0

4L,42

8,03

7,00

6,43

- L'évolution positive du cours de I'action de Ia BDET qui a atteint au terme
de I'année 1991 le cours de D. 5,100.

- La distribution, au titre de I'exercice 1990, de dividendes au taux de 9 Vo

en augmentation par rapport aux années antérieures.
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NEN SEIGNEMENTS F INANCIENS

A . BILANS COMPARES AU 3I DECEMBRE
-en dinars-

ACTIF 19t9 1990

FRAIS D'ETABLISSEMENT

Frais d'établissement
Moins résorptions

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

- Immobilisations brutes
- Moins amortissements

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

AUTRES VALEURS IMMOBILISEES
- Titres de parriciparions
- Cautionnements versés
- Prêts à long et moyen terme- Avances sur prêts

VALEURS REALISABLES ET DISPONIBLES
- V aleurs réalisables
- Caisses et banques

67t 706

3 838 484
(3 166 778)

6 tzt E7t

7 237 770
(l I 15 899)

5 000

26E 536 7t3

30 242 684
8 018

227 263 883
I I 022 198

106 064 742

100 018 620
6 046 t22

533 302

2 295 U2
(1 762 140)

5 713 56t

7 304 784
(l 5el 2r7)

270 534 474

37 s98 308
I018

202 992 986
29 935 t62

t64 366 tEs

142 958 781
2t 408 104

TOTAL GENERAL 3El 400 102 44r l4t 229

PASSIF 1989 1990

CAPITAUX PROPRES ET RESERVES

- capital
- Réserve légale
- Réserves extraordinaires
- Report à nouveau
- Réserves à régime spécial

DOTATION NON REMBOURSABLE DE L'ETAT
LIGNE CAPITAL RISQUE

PROVISION

- Provisions pour risque
- Réinvestissements exonérés

FONDS'SOCIAL

DETTES A LONG TERME

DETTES A COURT TERME

RESULTATS DE L'EXERCICE

31 792 319

30 000 000
746 I 53

1 000 000
46 166

500 000

l5 660 23t
13 693 889
l 966 342

I 591 349

235 854 436

90 74t 598

5 260 169

34 601 169

30 000 000
877 099

1 000 000
54 t34

2 669 936

500 000

l 286 396

t7 474 071

16 047 368
t 426 703

I 670 204

187 754 319

l9l 947 46t
5 914 609

441 l4t 229TOTAL GENERAL 3El 400 r02

ENGAGEMENTS HORS BILANS

- Prêts dont les contrats sont signés mais non encore débloqués en
totalité : 51.336.139 D.

- Prêts approuvés mais dont les contrats ne sont pas
signés : 157.680.700 D.

- Participations approuvées mais non encore souscrites : 15.497.901 D.
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B . COMPTES DE RESULTATS COMPARES

en dinars-

en dinars-

PR ODUITS 1989 1990

- Commissions

- Produits accessoires

- Intérêts sur prêts à long et moyen termes

- Autres produits financiers

- Dividendes

- Plus-v alue sur titres

- Produits imputables aux exercices antérieurs

- Produits exceptionnels

- Profits sur cessions d'immobilisations

918 769

58 333

26 230 452

3 862 4r4

467 605

3 323 527

980 258

12 327

58 058

| 612 293

104 667

28 073 528

5 158 r73

&2 977

1 42r 6t2

2 073 745

95 9r7

700

TOTAL DES PRODUITS 35 9ll 743 39 183 612

CHARGES 1989 1990

- Travaux, fournitures et services extérieurs

- Transports et déplacements

- Frais divers de gestion

- Frai s f in anc iers

- Frais de personnel

- Impôts et taxes

- Dotations aux amortissements

- Dotations aux provisions

- Charges imputables aux exercices antérieurs

- Pertes exceptionnelles

- Impôts sur les bénéf ices

Affectation
ex on érés

TOTAL DES CHARGES

RESULTA,T DE L'EXERCICE

à la réserve pour réinvestissements

BENEFICE NET

359 661

426

679 563

24 041 728

1 616 305

2r3 958

946 784

2 000 000

644 817

68 628

39 852

292 l 30

1l 013

518 195

27 000 573

2 065 958

66 2æ

8s9 996

1 612 483

360 r24

t4 153

304 274

30 611 722

5 300 021

(3e 8s2)

33 105 163

6 078 449

(163 840)

5 260 169 5 9t4 609
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BILAN

-en milliers de dinars-

COMPTES DE RE§ULTATS

-en milliers de dinars-

9

ACTIF PASSIF

Frais d'établissement

Immobilisations corporelles

Immobilisations incorporelles

Autres valeurs immobilisées

Valeurs réalisables et disponibles

540

5 374

34r 220

143 ',145

Capitaux propres et réserves

Dotations non remb.de I'Etat

Ligne capital risque

Provisions

Fonds social

Dettes à long terne.

Dettes à court terme

42 736

500

2 676

l8 599

17r7
288 564

131 439

Résultat 4 64t

TOTAL 490 879 TOTAL 490 t79

CHARGES PRODUITS

T.F.S.E.

Transport et déplacement

Frais divers de gestion

Frais financiers

Frais de personnel

Impôts et taxes

Dotations aux amortissements

Dotations aux provisipns

Charges imputables aux

exercices antérieurs

Résultat

299

2r

42r

23 379

I 811

48

648

l r25

7

4 648

Commissions

Intérêts/prêts à long terme

Autres produits financiers

Dividendes

Plus-values sur titres

Produits accessoires

Produits imputables aux

ex erc i ce s an téri eur s

Profits exceptionnels

l 0t5

24 385

4 722

4t2
6ll
139

979

4

TOTAL 32 407 TOTAL 32 407

* Situation établie sous la responsabilité dti Conseil d'Administration.



PERSPECTIVE D'AVENIR

pour la période 199l-1994 les approbations de financement totaliseraient

594,5 MD, les engagements 484 MD et les utilisations 417 MD.

Sur 1a base de ces hypothèses, I'encours prévisionnel des prêts passerait

de 266,9 MD à fin 1991 à 401,3 MD à fin 1994 soit un accroissement de

50,4 %. Celui des participations connaîtrait un accroissement légérement

plus important, soit 63 Vo, en passant de 36,3 MD à fin 1991 à 59,3 MD à

fin 1994.

Sur le plan de l'exploitation prévisionnelle, les résultat§ attendus

confirment la poursuite de l'amélioration de la rentabilité de la banque.

N t PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU

PR OSPECTUS

Vu pour vérification en ce qui concerne
la situation financière et les comptes de

la Société.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

M, ABDELIALIL MOUAKHER

A notre connaissance, les données du
présent prospectus d'émission sont
confonnes à la réalité et ne compor-
tent pas d'omission de nature à en

altérer la portée.

LE PRESI DENT DIRECTEUR GENERAL

M. TIIANI CHELLI

\
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Droit de timbre de
dinrension payé sur état

Autorisation no

Objet :

B AI{QTIE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUI{ISIE

s iè ge soc iai ;t -ii,'Jliâ1 i:#.ff&*rîi,#iffi - ruNr s -

rér. :7 t8 000 - Adrerr. ,r[&;r1i33i BDETUN - rérex : 12 382

obligations de I'emprunt BDET 1992.

La BDET a pour objet de concourir au développement économique et social de la Tunisie. Elle peut
énrdier et réaliser tout projet à caractère indusriel et touristique, participer au capiral de ælles

entreprises et leur accorder des prêts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

1ERE TRANCHE DE 10 OOO OOO DE DINARS
Taux d'intérêt : 11,50 lo

Décidé par I'AssembfiffiflllXfff 
iffifr.,fdi, 

leer et re conseir

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilières no 48192 du 24 janvier 1992
Notice publiée au JORT no E du 28 janvier 1992

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
Je I Nous soussigné (Nom et. prénom)

National ité

Profession

Adresse

Déclare souscrire à

D. 10 chacune.

au porteur

Nominatives

Remboursables annuellement et à partir du . 199

Par cinquième majoré des intérêts

Par dixième majoré des intérèts

Pour le montant global de que je verse ce jour

En especes

Par chèque no ...... ... tiré sur

Par débit de mon compte no

Les titres correspondants à ma souscription doivent êre :

Transmis à mon intermédiaire en bourse

Expediés à mon adresse sus-indiquée

Tenus à ma disposition au siège de la société

Fait en double excmplaire dont un en tru passession
le .1992

(1) Faire pÉéder la signature de la mention "Lu et Ap,prouvé"
A

Signatwe ( I )
a

,
,
,,
a

J

a
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Droit de rimbre de
dinrension payé sur é[at

Autorisation no

Objet :

B ANIQTTtr DE DEVELOPPEMEI{T
trcor{oMrQtrE DE TUNrrs rE

s iège sociai,t-ii,iff# i:#.ff#rîi,#Tffi - ruNrs -

rér. :718 000 - Adresse É[;:;rrï33i BDETuN - rélex : rz 3Bz

La BDET a pour objet de concourir au développement économique et social de la Tunisie. Elle peut
étudier et réaliser tout projet à caractère indusriel et touristique, participer au capital de ællqs

enreprises et leur accorder des prêts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

1ERE TRANCHE DE 10 OOO OOO DE DINARS
Taux d'intérêt:. ll50 Eo

Décidé rar t'RssembffiffTflll..ff*'âffi.f; 
?§diin 

reer et re conseir

Visa de la llourse des Valeurs Mobilières no 48192 du 24 janvier 1992
Notice publiée au JORT no E du 28 janvier 1992

BULLETIN DE SOUSCRIPTION
Je I Nous soussigné (Nom et prénom)... .....

National ité

Profession

Adresse

Déclare souscrire à : .............. obligations de I'emprunt BDET 1992.

D. 10 chacune.

au porteur

Nominatives

Remboursables annuellement et à partir du ............. 199

Par cinquième majoré des intérêts

Par dixième majoré des intérêts

Pour le montant global de que je verse ce jour

En especes

Par chèque no . ..... ... tiré sur ...........

Par débit de mon compte no

Les titres correspondants à ma souscription doivent ême :

Transmis à mon intermédiaire en bourse

Expédiés à mon adresse sus-indiquée

Tenus à ma disposition au siège de la société

Fait en double extmplaire dont un en trut passession

A ...... le ..1992
(1) Faire prééder la signature de la mention "Lu et Approuvé"

Signatwe ( I )
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