BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE

S.A au Capital de 35 000 000 de dinars
Siege social : 34, rue Hédi Karray 1004 El Menzah - Tunis -
R.C. N° 29936

EMPRUNT OBLIGATAIRE
BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE 1992

1ERE TRANCHE DE 10.000.000 DE DINARS

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres
~ Par application de I'article 28 de la loi n°® 89-49 du 8 mars 1989
La Bourse des Valeurs Mobili¢res a apposé sur le présent prospectus le visa
n°48/92 du 24 janvier 1992

La notice 1égale a été publiée au JORT n° 8 du 28 janvier 1992

Taux d'intérét : 1150 % ; B fAvantag&s Adrmssaon des titres de cet empmnt a
' ’ 'la lere catégorie des réserves techniques des
Nominal - 10 DINARS compagnies d'assurances dans les conditions définies

par larrété du Ministre des Finances du 21 aodt 1979
~ Souscription : A partir du 3 février 1992. Cloture sans etparletnedumemdemamesduZOmvembm
préavis, et au plus tard le 31 mars 1992. Ces -

souscriptions seront regues au siége de la banque ainsi - _ - -
quaux guichets des banques et des intermédiaires en - Les mtén?ts a percevoir a:’muellement par les
bourse désignés dans le présent prospectus. | | déenteurs dobligations du présent Emprunt sont

déductibles de la base imposable a I'impdt annuel pour
 Amortissement : Annuel constant par Séme ou 10eme chaque contribuable dans la limite de 1500 D et ce
| du nominal de chaque obligation. conformément aux dispositions de I'Article . 3() de la loi

) \deFummespmwlagesﬁmlwz '

Respbnsable de I'information
Monsieur NAIJA Ahmed
1. : 718 000

Février 1992

Les bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées au corps du prospectus (article 21 du
Réglement Général de la Bowrse).

* Pour complément dinformations swr la BDET, consulter le prospectus d'émission de ses emprunts obligataires
1989190 - 1990191 , visés par la Bourse des valeurs mobiliéres sous le n° 05/89 du 7/12.1989 et n°10/90 du 20/11/1990
et le prospectus d'admission de ses actions a la cote permanente visé sous le n® 91/121 du 5 février 1991.



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
L'EMISSION

En vertu de [l'autorisation et des pouvoirs qui lui ont été conférés par
I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires du 26 juin 1991 le Conseil
d'Administration de la BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE,
réuni le 9/12/1991, a décidé d'émettre a hauteur de 20.000.000 D. un Emprunt
Obligataire, en deux tranches de 10.000.000 de Dinars chacune. Chaque tranche
est représentée par 1.000.000 d'cbligations de 10 D. chacune.

A |/ CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

MONTANT DE L'EMISSION : 10.000.000 de dinars.

FORME DE TITRES

Les obligations sont nominatives ou au porteur, au choix du souscripteur.

PRIX D'EMISSION

Au pair, soit 10 dinars par obligation, payables en totalit¢ a la souscription.

DATE DE JOUISSANCE DES INTERETS : le 3 février 1992.

DUREE

La durée de vie des obligations "BDET" 1992 est de 5 ans ou 10 ans au choix
du souscripteur. Leur duréde de vie moyenne est de :

- 5,5 ans pour les obligations de 10 ans
-3 ans pour les obligations de 5 ans.

INTERETS

Les obligations "BDET" 1992 rapportent un intérét annuel de 11,5 % brut
calculé sur le nominal restant di depuis le début de la période au titre de
laquelle l'intérét est servi.

TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL

C'est le taux de rendement annuel calculé au jour du réglement sur la durée
totale de l'emprunt en égalisant le prix d'émission de 1'obligation a tous les
produits actualis€s & ce taux et qui seront versés aux porteurs des obligations
sous forme d'intérét et de remboursement. Pour cet emprunt le taux de
rendement actuariel a l'émission est de 11,50 %.




AMORTISSEMENT

L'emprunt sera amorti en totalit¢ le 3 février 1997 pour les obligations
de 5 ans et le 3 février 2002 pour les obligations de 10 ans.

Toutes les obligations feront l'objet d'un amortissement annuel constant
correspondant

- Pour les obligations de S ans : au cinquieme de la valeur nominale

- Pour les obligations de 10 ans : au dixiéme de la valeur nominale

PAIEMENT

Le remboursement du capital et le paiement des intéréts seront effectués a

terme échu, le 3 février de chaque année, le premier paiement aura lieu le
3 février 1993.

Les intéréts des obligations de cet Emprunt seront soumis a une retenue d'impdts
que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes. En I'état actuel de la
législation, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux de :

- 15 % au titre des revenus des obligations.

- 25 % au titre des revenus des obligations au porteur dont l'identité du
bénéficiaire n'est pas révélée a I'administration.

-15 % libératoire au titre des intéréts produits par toutes sommes déposées
dans les comptes d'épargne - Emprunt Obligataire - & condition

qu'aucune opération de retrait de la somme déposée, des échéances
remboursées et des intéréts réalisés ne soit effectuée durant une période qui
ne peut étre inférieure a S ans a partir de la date de dépét de cette somme.
En cas de retrait durant la période du blocage, les intéréts réalis€és font 1'objet
d'une retenue a la source complémentaire de 10 %.

- 20 % définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des
obligations revenant a des personnes morales non soumises a l'impOt sur

les sociétés ou qui en font totalement exonérées en vertu de la législation en
vigueur.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront recues a partir du 3 février 1992 au siege social de la
BDET 34, rue Hédi Karray El Menzah 1004 Tunis, ainsi qu'aux guichets des
banques et des intermédiaires en Bourse ci-aprés désignés :

ARAB TUNISIAN BANK - ATB -

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE - BIAT -
BANQUE NATIONALE AGRICOLE - BNA -

BANQUE DU SUD - BS -

BANQUE DE TUNISIE - BT -




- BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE DE DEVELOPPEMENT - BTKD -

- CREDIT FONCIER ET COMMERCIAL DE TUNISIE - CFCT -

- SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE - STB -

- UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE - UBCI -
- UNION INTERNATIONALE DE BANQUES - UIB

- SOCIETE FINANCIERE DE GESTION - SOFIGES -

- UNION FINANCIERE - UFI -

- TUNISIE VALEURS.

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS

Les souscriptions a cet emprunt seront clOturées sans préavis et au plus
tard le 31 mars 1992.

COTATION

Dés la cloture de l'émission de l'emprunt, la BDET s'engage a demander
l'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
permanente de la Bourse des Valeurs Mobilieres.

DOMICILIATION DE L'EMPRUNT

L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations BDET
1992 seront assurés par la BDET intermédiaire en bourse.

B /| BUT DE L'EMISSION

Le but de 1'émission est double :

- Favoriser I'épargne locale a long terme en offrant aux souscripteurs des
conditions trés avantageuses.

- Mobiliser les ressources nécessaires a son programme de financement de
projets d'investissements rentables dans les secteurs industriel, agricole et
touristique.




II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT
LA BANQUE

Depuis la publication du prospectus d'émission afférent au lancement de notre
emprunt obligataire 1990-1991 et visé par la Bourse sous le n° 91/20 du
4 février 1991, et de celui de l'admission des actions BDET a la cote permanente
les seuls é€léments nouveaux d'information susceptibles d'étre portées a la
connaissance du public sont les suivants :

- La confirmation de l'évolution importante de l'activité avec des
approbations qui se chiffrent & fin 1991 a 150 millions de dinars contre
136,6 millions de dinars en 1990.

la répartition sectorielle des approbations de 1991 se présente comme suit :

SECTEUR PARTICIPATIONS PRETS TOTAL

HOT. TOURISME 3 306,0 82 852,5 86 158,5
IND. AGRO.ALIMENTAIRES 0,0 10 661,8 10 661,8
PROD. CHIMIQUES 291,0 10 485,0 10 776,0
MAT. CONS.CERAM.VERRES 0,0 11 258,0 11 258,0
BANQUES ASSURANCES 1 4589 0,0 1 458,9
AUTRES IND. ET DIVERS 1 408,8 28 282,2 29 691,0
TOTAL 6 464,7 143 539,5 (150 004,2

- L'amélioration des résultats enregistrés par la Banque qui sont passés
de 5.260.169 dinars en 1989 a 5.914.609 dinars en 1990.

- La réalisation au courant des 9 premiers mois de 1991 de résultats
satisfaisants qui s'élévent a 4.648.388 dinars.

- L'admission des obligations de l'emprunt BDET 1989-1990 au marché
obligataire de la cote permanente.

- Le dépot d'une demande d'admission des obligations de l'emprunt BDET
1990-1991 au marché obligataire de la cote permanente, le dossier est a

I'étude a la Bourse.

- La réalisation de l'augmentation de capital de 30 a 35 millions de dinars.




- La nouvelle structure du capital de la BDET se présente a fin 1991
comme Ssuit :

Nbre Nbre d'ac-
ACTIONNAIRES d'actions tionnaires | % DU CAPITAL

SECTEUR PUBLIC 3 342 500 12 47,75
(DONT ETAT) (41,42)
SECTEUR PRIVE TUNISIEN 1 133 865 32 473 16,20
ACTIONNAIRES ETRANGERS 2 523 635 15 36,05

7 000 000 32 500 100,00

- La liste des actionnaires détenant individuellement + de 5 % du capital
est la suivante :

ACTIONNAIRES MONTANT i
Etat Tunisien 14.495.575 41,42
Caisse Centrale de la Coopération
Economique 2.810.910 8,03
Libyan Arab Foreign Bank 2.450.000 7,00
Sultanat d'Oman 2.250.000 6,43

- L'évolution positive du cours de l'action de la BDET qui a atteint au terme
de l'année 1991 le cours de D. 5,100.

- La distribution, au titre de l'exercice 1990, de dividendes au taux de 9 %
en augmentation par rapport aux années antérieures.




RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

A - BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE

-en dinars-
ACTIF 1989 1990
FRAIS D'ETABLISSEMENT 671 706 533 302
- Frais d'établissement 3 838 484 2 295 442
- Moins résorptions (3 166 778) (1 762 140)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 6 121 871 5§ 713 568
- Immobilisations brutes 7 237 770 7 304 784
- Moins amortissements (1 115 899) (1 591 217)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5 000 -
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES 268 536 783 270 534 474
- Titres de participations 30 242 684 37 598 308
Cautionnements versés 8 018 8 018
- Préts 2 long et moyen terme 227 263 883 202 992 986
- Avances sur préts 11 022 198 29 935 162
VALEURS REALISABLES ET DISPONIBLES 106 064 742 164 366 885
- Valeurs réalisables 100 018 620 142 958 781
- Caisses et banques 6 046 122 21 408 104
TOTAL GENERAL 381 400 102 441 148 229
PASSIF 1989 1990
CAPITAUX PROPRES ET RESERVES 31 792 319 34 601 169
- capital 30 000 000 30 000 000
- Réserve légale 746 153 877 099
Réserves extraordinaires 1 000 000 1 000 000
- Report 2 nouveau 46 166 54 134
- Réserves 2a régime spécial 2 669 936
DOTATION NON REMBOURSABLE DE L'ETAT 500 000 500 000
LIGNE CAPITAL RISQUE - 1 286 396
PROVISION 15 660 231 17 474 071
- Provisions pour risque 13 693 889 16 047 368
- Réinvestissements exonérés 1 966 342 1 426 703
FONDS SOCIAL 1 591 349 1 670 204
DETTES A LONG TERME 235 854 436 187 754 319
DETTES A COURT TERME 90 741 598 191 947 461
RESULTATS DE L'EXERCICE 5 260 169 5 914 609
TOTAL GENERAL 381 400 102 441 148 229
ENGAGEMENTS HORS BILANS
- Préts dont les contrats sont signés mais non encore débloqués en
totalité : 51.336.139 D.
- Préts approuvés mais dont les contrats ne sont pas
signés : 157.680.700 D.
- Participations approuvées mais non encore souscrites : 15.497.901 D.




B - COMPTES DE RESULTATS COMPARES

-en dinars-
PRODUITS 1989 1990
Commissions 918 769 1 612 293
Produits accessoires 58 333 104 667
Intéréts sur préts a long et moyen termes 26 230 452 28 073 528
Autres produits financiers 3 862 414 5158 173
Dividendes 467 605 642 977
Plus-value sur titres 3 323 527 1 421 612
Produits imputables aux exercices antérieurs 980 258 2 073 745
Produits exceptionnels 12 327 95 917
Profits sur cessions d'immobilisations 58 058 700
TOTAL DES PRODUITS 35 911 743 39 183 612
-en dinars-
CHARGES 1989 1990
Travaux, fournitures et services extérieurs 359 661 292 130
Transports et déplacements 426 11 013
Frais divers de gestion 679 563 518 195
Frais financiers 24 041 728 27 000 573
Frais de personnel 1 616 305 2 065 958
Impots et taxes 213 958 66 264
Dotations aux amortissements 946 784 859 996
Dotations aux provisions 2 000 000 1 612 483
Charges imputables aux exercices antérieurs 644 817 360 124
Pertes exceptionnelles 68 628 14 153
Impdts sur les bénéfices 39 852 304 274
TOTAL DES CHARGES 30 611 722 33 105 163
RESULTAT DE L'EXERCICE 5 300 021 6 078 449
Affectation 2 la réserve pour réinvestissements
exonérés (39 852) (163 840}
BENEFICE NET 5 260 169 5 914 609




C - SITUATION FINANCIERE PROVISOIRE
AU 30 SEPTEMBRE 1991*

BILAN

-en milliers de dinars-

ACTIF PASSIF
Frais d'établissement 540 | Capitaux propres et réserves 42 736
Immobilisations corporelles 5 374 | Dotations non remb.de I'Etat 500
Immobilisations incorporelles - |Ligne capital risque 2 676
Autres valeurs immobilisées 341 220 |Provisions 18 599
Valeurs réalisables et disponibles | 143 745 |Fonds social 1717
Dettes 2 long terme. 288 564
Dettes a court terme 131 439
Résultat 4 648
TOTAL 490 879 TOTAL 490 879

COMPTES DE RESULTATS

-en milliers de dinars-

CHARGES PRODUITS

T.F.S.E. 299 | Commissions 1 085
Transport et déplacement 21 | Intéréts/préts a long terme 24 385
Frais divers de gestion 421 | Autres produits financiers 4 722
Frais financiers 23 379 | Dividendes 482
Frais de personnel 1 811 | Plus-values sur titres 611
Impots et taxes 48 | Produits accessoires 139
Dotations aux amortissements 648 | Produits imputables aux
Dotations aux provisions 1 125 | exercices antérieurs 979
Charges imputables aux Profits exceptionnels 4
exercices antérieurs 7
Résultat 4 648

TOTAL 32 407 TOTAL 32 407

* Situation établie sous la responsabilité dii Conseil d’Administration.




PERSPECTIVE D'AVENIR

Pour la période 1991-1994 les approbations de financement totaliseraient
594,5 MD, les engagements 484 MD et les utilisations 417 MD.

Sur la base de ces hypothéses, I'encours prévisionnel des préts passerait
de 266,9 MD a fin 1991 a 401,3 MD a fin 1994 soit un accroissement de
50,4 %. Celui des participations connaitrait un accroissement légérement
plus important, soit 63 %, en passant de 36,3 MD a fin 1991 a 59,3 MD a
fin 1994.

Sur le plan de l'exploitation prévisionnelle, les résultats attendus
confirment la poursuite de l'amélioration de la rentabilité de la banque.

IV /| PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU

PROSPECTUS
Vu pour vérification en ce qui concerne A notre connaissance, les données du
la situation financiére et les comptes de présent prospectus d'émission sont
la Société. conformes 2a la réalité et ne compor-

tent pas d'omission de nature 2a en
altérer la portée.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

M. ABDELJALIL MOUAKHER M. TIJANI CHELLI
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BANQUE DE DEVELOPPEMENT

fimention it s ECONOMIQUE DE TUNISIE

Autorisation n° ... S.A. au capital de 35 000 000 de dinars

Siege social : 34, rue Hédi Karray 1004 El Menzah - TUNIS -
R.C. : 29936
Tél. : 718 000 - Adresse télégraphique : BDETUN - Télex : 12 382

Objet : LaBDET a pour objet de concourir au développement économique et social de la Tunisie. Elle peut
¢tudier et réaliser tout projet a caractere industriel et touristique, participer au capital de telles
entreprises et leur accorder des préts.

EMPRUNT OBLIGATAIRE

BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

1ERE TRANCHE DE 10 000 000 DE DINARS
Taux d'intérét : 11,50 %

Décidé par I'Assemblée Générale Ordinaire du 26 juin 1991 et le Conseil
d'Administration du 9.12.1991

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres n° 48/92 du 24 janvier 1992
Notice publiée au JORT n° 8 du 28 janvier 1992

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je / Nous soussigné (NOM €0 PIENOM) . .iiuuiiuuniirieiieeiieitteetieetieeaenerreeaeerneereaeeieeranerseeeseestneesnnens

Nationalité oo e Lo ode sanimsnes sun b ani® vrs aanboonnien siFaanate
5 0] TSR] 1 2 PP
0 T O PPt
Déclare SOusCrire a @ ...ccceveeeeevvvveeennnn. obligations de 'emprunt BDET 1992.
D. 10 chacune.
[:] au porteur

Nominatives
Remboursables annuellement et a partir du ............. 199

Par cinquieéme majoré des intéréts

I:] Par dixiéme majoré des intéréts
Pour le montant global de ............c.cccoeee . que je verse ce jour

En especes

Par chéque n° ......... tiré sur ...........

:] Par débit de mon compte n° ......ccoeevveeeiireeennnes

Les titres correspondants a ma souscription doivent étre :

Transmis a mon intermédiaire en bourse

Expédiés a mon adresse sus-indiquée

Tenus a ma disposition au sie¢ge de la société

(1) Faire précéder la signature de la mention "Lu et Approuvé"” Fait en double exemplaire dont un en ma passession

Signature (1)
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