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La présente émission de TIJNISIE LEASING a reçu la note BBB+ à long terme avec
perspective d'évolution stable par l'agence de notation FITCH NORTH AFRICA en date du

281041200s

Visa no 05-507 du 15 juillet 2005 du Conseit du Marché Financier donné en application
de l'article 2 de Ia loi no 94-117 du 14 novembre 1994. Ce visa n'implique aucune
appréciation sur l'opération proposée. Ce prospectus a été établi par I'émetteur et
engage la responsabilité de ses signataires. Le visa n'implique ni approbation de
l'opportunité de l'opération ni authentification des éléments comptables et financiers
présentés. n r &é attribué après examen de la pertinence et de la cohérence de
l'information donnée dans Ia perspective de l'opération proposée aux investisseurs.

Responsable de l'information : Intermédiaire en Bourse
chargé de I'opération :

Mr Mondher ZD TUNISIE VALEURS , Intermédiaire en Bourse .
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PRESENTATION SOMMAIRE DE LA SOCMTE

La société TUNISIE LEASING a été créée en octobre 1984 avec comme objet prinoipal la
réalisation d'opérations de leasing portant sur des biens mobiliers à usage industriel ou
professionnel . Cet objet a été étendu en 1994 aux opérations de leasing portant sur des biens

immobiliers à usage professionnel et aux opérations d'affacturage .

A compter du premier juillet 1999, la branche d'activité « affacturage>> , a été abandonnée au

profit d'une nouvelle société filiale « Tunisie factoring » .

Le capital social de Tunisie leasing s'élève à la somme de 20.000.000 Dt divisé en 2.000.000
actions de 10D chacune .

La société TLINISIE LEASING a été introduite et cotée sur la bourse de Tunis en mars 1992.
TUNISIE LEASING est la société mère d'un groupe incluant deux sociétés de crédit
spécialisé TUNISIE LEASING et TUNISIE FACTORING, une société d'intermédiation
boursière TUNISIE VALEURS,quatre sociétés à capital risque (TUNINVEST SICA&
TUNISIE SICAR" TUNIN\TEST INTERNATIONAL SICAR et TUNINVEST
INNOVATION SICAR) et quatre autres sociétés exerçant dans differents secteurs :SMT
(société immobilière),la société TLINIS CALL CENTER-TCC, la Société Tunisienne
d'Ingénierie financière- STIF et la société TUNISIE LOCATION LONGUE DUREE
(ruMSrE LLD).
Depuis l'exercice 1999, TTINISIE LEASING établit des états financiers consolidés.
Les approbations de l'exercice 2004 se sont élevées à 161,2 millions DT en augmentation de

l3,9loÂ pu rapport à l'année précédente.
Durant le même exercice, les mises en force se sont élevées à 109,3 millions DT en
progression de 3,5yo par rapport à l'année précédente tandis que le secteur a augmenté de

l8,loÂ. Lapart de marché arégressée de trois points pour se fixer à 22,060/0. La structure des

mises en forces indique une forte croissance du leasing auto 31,60Â alors que le leasing
immobilier et le leasing équipement ont enregistré un recul respectif de -11,9o^ et de -7,4yo.
Les encours de leasing se sont élevés à 206 millions DT en progression de 40Â par rapport à

l'exercice précédent. Ainsi la part de marché de la société en terme d'encours s'est maintenue
à 21,60/0.

Les performances en matière de recouvrement sont sensiblement meilleures que celles
réalisées en 2003 enregistrant un taux d'encaissement de 99,5o/o contre 99,3Yo sur les

facturations des clients ordinaires et un taux d'encaissement à première présentation de 80,60Â

contre 77%.
L'année 2004 a enregistré une baisse en valeur absolue et en valeur relative des créances
classées qui se sont élevées à 38,8 millions DT contre 40,5 millions DT en 2003, ce qui
correspond à un taux de 17,5oÂ contre 19% l'année précédente.

Cette décélération des créances classées et l'effort de provisionnement effectué ont abouti à
améliorer sensiblement le pourcentage de couverture des créances classées par les provisions.
Ce taux s'est établi à 46,8Yo contre 40,5yo à fin 2003.
Le 0810412005, l'agence internationale de notation Fitch Ratings a confirmé, par un

communiqué de presse, les notes attribuées sur l'échelle nationale à Tunisie Leasing (TL) à

'BBB+ltun)'pour la note long terme avec perspective d'évolution 'Stable' et'F2(tun)' pour la
note court terme.
Fitch Ratings indique dans son communiqué que : << Les notes nationales attribuées par
Fitch à Tunisie Leasing (TL) reflètent sa position de leader sur le marché tunisien du
leasing et Ia qualité de ses procédures de gestion du risque de crédit. Elles intègrent aussi
sa rentabilité devenue inférieure à la moyenne de ses pairs.
TL est contrôlée à hauteur de 49r5o/o par le groupe Amen, au travers principalement
d'Amen Bank et de la société d'assurances COMAR Le groupe Amen a annoncé en
décembre 2004, son intention de fusionner sa filiale Amen Lease avec TL. L'opération,
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