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PROSPE,CTUS D' EMISSION

TT.II{ISIE, LE,ASII{G

Société Anonyme Au capital de 10 000 000 de dinars
Siège Social : 2l,Rue de Jérusalem 1002 Tunis

RC no 51042

E,MPRTTNT OBLIGATATRE,

TT.TNI SIE, LE,ASTh{G 1998 r. 1

DE, 12 000 000 DE, DII{ARS

E,MIS PAR APPE,L PTJBLIC A L'E,PARGI{E,
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Taux d'intérêt z 8,25'/,, l'an
Durée : 5 ans

Prix d'émission : 100 dinars

TUNISIE LEASING â reçu la note A- (A moins) à long terme par l'agence de Notation

Maghreb Rating en date du 20 Mai 1998
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Responsable de l'information :

M. Fethi MESTIru, Directeur Général Adjoint à Tunisie Leasing

Tél 788 466
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o Montant: 12.000.000 de dinars divisés en 120.000 obligations

o

o

l{ominal : lO0dinars

Prix d'émission: 100 dinars par obligation, déduction faite des intérêts courus
entre la date effective de souscription et de libération et le l3 juillet 1998, date
limite de clôture des souscriptions.

o Durée : 5 ans

Taux d'intérêt : 8 ,25oÂbrvt l'an

Amortissement :Toutes les obligations feront l'objet d'un amortissernent
annuel constant par cinquième de la valeur nominale.

Forme des obligations: les obligations sont nominatives.

Souscription : Les souscriptions seront reçues à partir du 12 Juin 1998, aux
guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

Clôture des souscriptions : les souscriptions seront clôturées, sans préavis, et

au plns tard le l3 juillet 1998.

Paiement : le paiement des intérêts et remboursement du capital seront
effectuées à tenne échus le l3 juillet de chaque année.

Fiscalité : droit commun régissant la fiscalité des obligations

Domiciliation de l'emprunt : L'établissement, la déliwance et le service
financier des obligations « TUNISIE LEASING 1998-1 » seront assurés par
TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse.

Notation : la note attribuée à l'empnurt TUNISIE LEASING 1998-1 est de A-
(A moins) à long tenne.
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A - DECISIONS A L,ORIGII..{E DE L,EMPRUNT:

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TTINISIE LEASING réunie le 06 Mai
1997 a autorisé l'émission d'un ou de plusieurs emprunts obligataires d'un rnontant total ne
dépassant pas 30 millions de dinars.

L'émission de l'emprunt obligataire, objet de ce prospectus, a .été décidée par le Conseil
d'Administration de la Société du 3l Juillet 1997. Ledit conseil a délégué au comité exécutif de
la Société les pouvoirs de fixer les caractéristiques de cette nouvelle érnission.

B - BUT DE L'EMISSTON :

Cette émission a pour but de renforcer la capacité de financement de TUNISIE LEASING à
faire face à la dernande croissante des investisseurs dans les secteurs de l'industrie, clu
tourisme, des travaux publics et des services médicaux.

C. CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT:

Montant:L'emprunt obligataire «TUNISIE LEASING 1998-l » est d'un montant de l2
Millions de dinars divisé en 120 000 obligations de nominal I 00 dinars.

Fornte des titres : Les obligations auront la forme nominative.

Prix d'émission :100 dinars par obligation. déduction faite des irrtérêts cour.trs entre la date
effective de souscription et de libération et le 13 juillet 1998, date limite de clôture cles
souscriptions.

Date de jouissance des intérêts : Chaque obligation porte intérêts à partir de la date eflèctive
de sa souscription et libération. Toutefois, la date unique de jouissance des intérêts servant cle

base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée à la date lirnite de clôture des
souscriptions à l'emprunt, soit le l3 juillet 1998.
Les intérêts coums au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et la
date limite de clôture des souscriptions seront décornptés et déduits du prix de souscription.

Durée : La durée des obligations «TUNISIE LEASING 1998- l» est de 5 ans.

Taux d'intérêts : Les obligations «TUNISIE LEASING 1998-l» rapportent un intérêt annuel
au taux de 8,250Â bruts calculés sur la valeur nominale des obligations au titre de laquelle les
intérêts sont servis.
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Amortissement:
Les obligations seront remboursées annuellement par cinquième de la valeur nominale.
L'emprunt sera amorti en totalité le 13 juillet 2003.

Paiement : le paiement des intérêts et le remboursement du capital seront effectués à terrne
échu le 13 juillet de chaque année, le premier remboursement sera effectué le l3 juillet 1999.

Régirne fiscal . Les intérêts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis à une retenue
d'irnpôt que la loi rnet ou pourrait mettre à la charge des personnes physiques ou morales.
En l'état actuel de la législation, et suite à l'unification des taux de la retenue à la source sur les
revenus des capitaux rnobiliers, telle que instituée par la loi n'96-ll3 du 30 Décernbre 1996.
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à une retenue à la source
au taux unique de20Yo.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des
obligations revenant à des personnes morales non soumises à l'impôt sur les sociétés ou qui en
sorlt totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

I

Les intérêts à percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations du présent enrpr.unt.
seront déductibles de la base imposable à l'irnpôt sur les revenus des personnes physiques clarrs
lalirnitede1500DTetceconformérnentàl'article30delaloin'91-98du3l Décernbre l99l
portant loi de finances pour la gestion 1992.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront reçues à partir clu l2
juin 1998, aux guichets de TUNISIE VALEURS sis au l7 rue de Jérusalem 1002 Tunis, er des
autres interrnédiaires elt bourse.

Clôture des souscriptions : Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et
au plus tard le l3 juillet 1998

Un avis de clôture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Pinancier et cle
la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis, dès la clôture effective des souscriptions.

Cotation en Bourse : Dès la clôture des souscriptions au présent emprunt. TUNISIE
LEASING demandera l'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des valeurs Mobilières de Tunis.

Domiciliation de l'emprunt : L'établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « TUNISIE LEASING 1998-l » seront assurés par TTINISIE VALEURS.
intermédiaire en bourse.

Notation :L'agence de notation Maghreb Rating affiliée à l'agence internationale de Notation
IBCA, a attribué, sur l'échelle nationale, la note A- (A moins) à long terme à l'emprunt objet
du présent prospectus.
La note A- signifie que l'aptitude au paiernent aux échéances du principal et des intérêts est
forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financières
pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des catégories
supérieures.
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A . REI{SEIGNEMENTS GEI\ERATJX:

Dénomination : TUNISIE LEASING SA
Nntionalité : tunisienne
Siège social : 2l,Rue de Jérusalern 1002 Tunis
Objet : la société a pour objet principal d'eflectuer des opérations de leasing por-tant sur cles
biens mobiliers et irnrnobiliers à usage industriel ou professionnel.
Durée: 99 ans

Capital Social: l0 000 000 de dinars répartis en I 000 000 d'actions intégralement libérées.
Date cle constitution : 8 octobre 1984

Exercice social : il commence le lerjanvier et se termine le 3l décernbre de chaque année.
Tél : 788 466
Fax: 789 112 |

B - DIRECTION, ADMTNISTRATION ET CONTROLE:

a) Direction

Présiderrt Directeur Général . Monsieur Ahmed ABDELKEFI

b) Conseil d' Adrninistration

c) Cornmissaire aux comptes

lrt

(r

Ahrned ABDELKEFI Président 1997 l9ee
Beit Ettarnouil Saoudi - Tounsi (BEST BANK) Adrninistrateur 1997 t999
Amen Bank Adrninistrateur 1997 - I ege
Société Tuniso-Saoudienne d'lnvestissen'lent et de
Développement (STUSID)

Admiltistrateur 1997 - lggc)

Union Internationale de Banques (UIB) Adrninistrateur 1997 - I99e
Assurances Maghrebia Administrateur 1997 - l99e

M. Fethi MESTIRI Adrninistrateur t997 - t99e
M Mohamed BOURAOUI Adrninistrateur 1997 - r 99e
M Ahrned BEN JEMAA Adrninistrateur l99l I 999
M. Mongi LOUKIL Administrateur 1997 - 1999

Société FNOR* Immeuble SAADI, Tour AB
2O8O ARIANA

1997 - I 999

-

* Metnbre de I'ordre des experts cornptables de Tunisie
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C - CAPITAL SOCIAL: EVOLUTION ET STRUCTURE

Le capital social est de 10 000.000 de dinars réparti en 1.000.000 d'actions de norninal I0
dinars et intégralement libérées.

a) Evolution du capital social:

b) Str-ucture du capital au l4105/ I 998:

AGC du
8/ I 0t 1984

Capital initial 8/ l 0lte84 4 000.000 4 000 000 400 000 l0

AGE du
25108/ 1 992

I

*Augrnentation de
capital en numéraire
*Augrnentation de
capital par incorporation
des réseryes échelonnée
sur 4 ans

0t ltjlt992

lll05ltee3
I t l04l tee4
I l /0 5ltee'
24107 ltee6

4 000 000

500 000
500 000
500 000
500 000

8 000 000

8 500 000
9 000 000
e 500 000
I 0 000 000

800 000

850 000
e00 000
e50 000
I 000 000

I0
I0
l0
I0

l0

I nstitutionnels
Résidents
Non Résiderrts

Petits Porteut's

83
(rt)

t+

698

844.7 57
-165.020

37e.737

155.243

84,5
-t6.5

.l ti.0

15,5

c US

STUSID
Groupe AMEN BANK
GENIESIS SMALLER STCAV
AFRICA EMERGING FTJND
BEST BANK
FRAMLNGTON MAGHREB FUND
PICTET PIC BLAKENEY
UIB

I t2 076
t07 t7 5

8l 381

723e3
62 479
53 854
50 000
50 000

I 1.,21

10.72

8, l4
7.,24

6.,25

5,3 9

5,00
5,00

Total 589.359 58,94u1,
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D. PATRIMOINE DE LA SOCTETE:

a) Valeurs hnrnobilisées:

Dans le cadre de son activité de leasing, la société est propriétaire d'immobilisations d'une
valeur comptable nette (au 3lll2ll997) de 103 l7l 235 DT compte non tenu des
régularisations des amortissements inclus dans les loyers perçus d'avance à la clôture de
l'exercice. Ces irnrnobilisations sont réparties comme suit :

Ces irnrnobilisations sont assurées contre les risques de vol. d'incendie et autres dommages.

b) Valeurs mobilières

Au 3 l/l2l1997.le por-tefeuille titres de la Société se présente comme suit .

Les titres de participation s'analysent coffrme suit

-r

-rt

I i Batiments et lravaux pultlics
- E,ntreprises de BTP
- Carrières

Matériaux de construction

2,/lndtrslrie
- Textile, cuir et chaussures
- Agro-Alirnentaire

lndustries diverses

3' 'l'ourisme el pqra /ottt'i,çtttc

1, ('otttmerce clsct't,ice.s
- Transpoft de n'larchandises

Médical et para-médical
- Commerces
-Services
- Autres

3 7.7 5 5. 398

t285515t
3 il t6t2
I 4569092
6633837
585706

t5.965.t81

38.9 6 3.9 60

10.186.696

I 05 07285
3281218
2t7 66t8

57e57 03

r I 3e4028
2n7422e

15,5

37,8

10, I

36,,6

Titres de participation 5 407 .7 40
Titres immobilisés 2.7 1 9 280

Tunisie Valeurs 2400 240 000 24%
Tunisie SICAR 2r9.999 2.199.990 44%
Tuninvest-SICAR 296.77 5 2.967 .7 50 29,7%

tirr-
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Les titres imrnobilisés, ayant fait l'objet de portage, se détaillent comme suit

E - ACTIVITE DE LA SOCTETE:

Au cours de l'exercice 1997,la socié1é a continué à occuper le premier rang des sociétés de
leasing avec une part de rnarché de 28oÂ et des concours à l'économie d'un rnontant cle (r0.7

millionsdedinarscontre54,3rnillionsdedinarsen lgg6,soituntauxdecroissancede Il,8o,,ô.

-

r-
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La répartition des ftnancements par segment de rnarché fait apparaître une part de 50olo ltrtur le
leasing rnobilier, 35oÂ pour les véhicules légers et l50Â pour le leasing imrnobilier.

Le bénéfice net du départernent du leasing s'élève à3 499 375 dinars, en progression de 28.1',/o
par rapport à l'année précédente. Cette augmentatiorr provient esserrtiellernent. d'une
décélération des provisions due aux progrès réalisés en matière de recouvrenlent. qui se sorrt
traduits, par ailleurs, par une diminution du cornpte clients. Cette plus grande efïlcacité cle Ia

fonction de recouvrement a été rendue possible par la profonde restructuration des services cle

la société et la rnaîtrise cornplète du nouvel outil inforn'latique.

Dans ce contexte, la société est en mesure de reprendre l'initiative en matière corrrnrerciale
Ceci est illustré par le renfbrcernent des effectifs commerciaux. l'ouverture d'une agence à

Sousse et des efforts publicitaires plus irnportants que dans le passé.

L'exercice 1997 constitue aussi, la première année pleine, du département du fàctoring.
Au cours de cette année de rodage en grandeur réelle, 25 contrats ont été signés totalisalrt urr

chiffre d'affaires potentiel de 50 millions de dinars dont 30% à l'exportation.
Les plafonds de financements accordés se sont élevés à 20 rnillions de dinars et les concours
effectifs à l'économie à 9 millions de dinars dont 6 millions de dirrars pour le fàooring
dornestique, 2 millions de dinars pour l'export et I rnillion de dinars pour l'intport. Au plan des
résultats, le département a réalisé un bénéfice net de75 737 dinars.

Au total, les bénéfices nets globaux de la société s'élèvent à3 575 I l2 dinars, en augmentation
de 34,30Â par rapport à l'année précédente, ce qui fait ressortir un rendement des fbnds
propres à l8,4yo contre 14,8% en 1996.

9
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I§ombre de titres Montants en dinars
Les Therrnes Marins d'Harnmamet 34 228 342 280
Hôtel Palace 40.000 400 000
Diwan 45.000 450 000
Ksar Djerba II 700 |n 000
Flexo Print I 800 900 000
STPA 960 480 000
BTS 500 5 000
Oblieations BNDT 25 000
TOTAL 2.7 19.280
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A - BTLAN AU 31 DECEMBRE 1997:
dina

Jut2n997, .., 3l:11211996;; '

ACTIFS IYON COTIRANTS
Inrnrob i I i sations incorporelles
amortissements

Inurrobilisations utilisées par la société
anrortissenrents

Inrnrobilisations dcstinées à la location
arnortissenrcnts

I nrnrobi I isations f-rnanciùrcs

p rov is ion s

Total des actifs imrnobilisés

Autrcs actifs non courants

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

Cllients et cornptes rattachés
Provisions et produits réscrr,és

Achetcurs factorés
Autres actifs courants
Placenrents et autres actifs financiers
Liquidités et équivalents de liquidités

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

ACTIFS COURANTS

l 16 t35 671

s47 596
(2s3.487)

2e1 I 09

r 873 4In
(61n 67n )
I 221 710

Ittft 7 t9 n96
(n2 55 7 e34)

106 l(tl 962

7 t76 213
0

7 t76 213

tt4 857 054

t 6 n56 696
(r0 s12 es})

6 3 t 3 711

I r 52t 473
309 256
90 186

2 3t7 132

20 552 091

l 27n 617

99 442 630

131 226
(t23 708)

310 5 kl
I 27 I l9e
(523 e16)

717 253

167 0n2 0n3
(77 t33 222)

89 918 86 I
7 201 070

0

7 201 070
98 210 702

I 7 951) 129
(n 100 e 52)

9 ,ÿi,9 177
2 IrtS 536

96 I 622

3 ttg 512
I 630 275

15 028 122

I 231 92rt

TOTAL DES 136 687 762, 1 14,410 7 52
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dina

3.l'lt 211996

Total des capitaux propres avant résultat de l'exercice

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

Passits cou rants

Fournisscurs ct conrptcs rattachés

Conrptos couratrts des adhérents ct conrptos rattachés
Autrcs passifs courants
Concours lrancaircs ct autres passifs financiers

PASSIFS

Résultat de l'erercice

Total dcs passifs nolt courants

Total dcs passifs courants

TOTAL DES PASSTFS

Passifs non courants
Enrprunts

Autrcs passifs tlnanciers
P rovis ions

CAPITAUX PROPRES
-Capital Social
-Réserves

-Résultats reportés

10 000 000

5 830 770

3 5(r3 780

l9 394 550

3 575 LtZ

22 969 662

J3 6s2 36n

I ole n9n

t57 21t

71 829 507

2 719 (r93

3 335 (r93

1 373 8e3

28 3e9 3 t-t

3n tiltti 5e3

I l3 7t8 t00

l0 (xx) (xx)

5 697 662

2 21-+ 7 32

l7 e12 i()+

2662155

20 604 5"19

5() l{()(r IJJ
732 5tli

l0 Jl{()

(r0 (r-itl 33 1

I ()lJti 6lJ5

I 150 t07
26ti02tI

27 107 li(r()

3i 220 iJ 72

93 tt6(r 203

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 136 687 762 I l.t 170 752

E
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B - ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 1997:
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: : DESIGNATION. 1997,, 1996

Revenus lrrut de leasing
Dotatiorls ilux aurortissenlents des irnurobilisations en location

RESULTAT D' EXPLOITATION

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Résultat Net de l'Exercice

REVENUS NETS DE LEASING

REVENTJS DU FACTORING

Inrpôts sur lcs bcnél-rccs

El inrcnl s c.rl raordi nai rcs

Autres produits d'e.rploitatiorr

Reprises sur provisions

Charges dc personnel
Dotations ilu.\ anrort isscnrcnt s

Dotations aux provisions

Aut rcs chargcs d' e.rploitation

Chargcs llnancièrcs ncttcs

Produits dcs placcnlctrts

Autrcs gains ordinaires
Autrcs per{es ordinaires

5 I 477 879
(37 r 45 242)

(l ll"t639)
(170 6 r-l)

(3 n ro 228)
(9ne 3 I rt)

(e 2n0 313)
5 79 5.t.1

t 05 277
(21 .+39)

3 57s Lt}

l4 332 637

8.t.1 6 l0

12 6ltt 571)

(12(r 5 0(r)

3 575 n2

.l 00 I (rltt

2 l5.t 705

| 671 126

15 002 226
(32 9e4 266)

l2 007 t)(r0

(7 11 5ll)
(2 15 012)

( I 526 .rl5 )

((rlil) 501{)

I0 700 62.r

(tt 55tr i22)
6()7 5l{ 7

t-+2 l5 I

(to 712)

2 662 lss

-[63](r

I nllJ 725

2 ()J0 507

(301J .r52)

2662 t55

t2



C- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE :

en dinars
FIux de trésorerie liés à I'exploitation 1997
Encaissements reçus des clients 6,5 fl5 t86
Encaissements reçus des acheteurs factorés t2 55e i5l
Financement des adhérents (r8 782 048)
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (2 t74 88e)
Intérêts payés (8 228 4oi )

lmpôts et taxes payés (2 ees t s).)
Autres flux de trésorerie (r25 4:ti)

45 428 0 l2

Fltrx de trésol'el'ie liés Aux activités d'investissernent

Décaissements provenant de l'acquisition d'irnnrobilisations corporelles et incorporelles (6.+ 221 5 t6)
Errcaissements provenant de la cession d'irnrnobilisatior)s corporelles et incorporelles
Décaissemç! ts provenant de l'acquisitions d'imrrrobilisations fi nancières
Encaissements provenant de la cession d'inrnrobilisations fi nancières

Flux de trésorerie pJovenal"lt des (affectés aux) activités d'investissement (57 7()ri 7o.t )

Flux de tt'ésorerie liés aux activités de fînAncenlent

Dividentles et autres distributions ( I 210 (xx))
E,ncaissetnents provenant des elnprunts
Rerrrboursement d' empl-unts

Flux de trésorerie provenant des (affèctés aux ) activités de financernent

Variation de trésorerie I 266 s-tri
Trésorerie au début de l'exercice
Trésorerie à la clôture de l'exercice

-

-

-

2 0e0 li

i5 609 t4()
207625t0)

(r 066 237

I 72ti jt

li (ri7 2i',r

I 005 7.r+

2 212 2 ril

-1

D - EI\GAGEMEI{TS HORS BILAI{:

Les principaux engagements reçus col'lcernent les hypothèques obtenues des clients en garantie
des opérations de leasing, alors que ceux donnés cor"lcernent les contrats signés avec les clients
et non encore exécutés ainsi que les contrats approuvés par la Société et qui sont en cours cte

signature. D'autres engagements donnés concernent des garanties d'érnission d'un enrprLlnt
obligataire et des opérations envers les correspondants étrangers.
Les engagements réciproques concernent la portiorr des crédits obtenus des bailleurs de fbnds
et non encore débloquée et les titres irnmobilisés ayant fait l'objet de contrats de portage.
Au 3ll1211997, ces engagements sont les suivants .

- Engagements reçus : 26.328.729DT
- Engagements donnés : 29.226 508 DT
- Engagements réciproques : 8. 176.719 D
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Messieurs les Actionnaires

de Ia Société TIJNISIE LEASING

RAPP()BT GENERAT DU C()MMIS§AIRE SUB LES C()MPTES

DB L'EXERCICB CL()S LE 3I DECEMBRE 1997

Messieurs les Action naires,

1' En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale ordinaire du 06 mai 1997, nous avons examiné les états financiers de la Société « Tunisie

Leasing » pour la période allant du premier janvier au 31 Décembre 1gg7, tels qu'arrêtés par votre

conseil d'adminisfation.

2' Nofe examen a êté effectué conformément aux normes de révision comptable généralement

admises en la matière et a comporté les vérificatrons que nous avons jugées nêcessaires en la
circonstance, et notamment celles consignées dans la note n' g3 - 23 de la Banque Centrale de

Tunisie et compte tenu des normes prudentielles définies par la circulaire n. g1 - 24 du 17

décembre 1991.

3' Cet examen a étê planifié et rêalisé en vue d'obtenir l'assurance raisonnable que les états

financiers ne comportent pas d'anomalies significatives et d'avoir, par conséquent, une base fiable

à l'expression de note opinion.

+ Les états financiers ci-joints anêtês au 31 Décembre 1997 font apparaitre un total du bilan de

D : 136.687.762,etun bénêfice netde D : 3.575.112,

Ces êtats, ont étê établis conformément aux dispositions du système comptable des entreprises

et notamment les règles de présentation des états financiers et de prise en compte, d'êvaluation

et de divulgation des opéraüons découlant des transactions de I'entreprise, à l'exception de la

convention de prééminence du fonds sur la forme.
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5' Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous certilions que les états financiers' de la société « Tunisie Leasing » anêtês au 31 décembre 1gg7, tels qu,ils figurent en annexe du
présent rapport sont réguliers et sincères et traduisent fidètement la situation financière de la
sociêté et les changements intervenus dans cette situation pour l'exercice clos à cette date.

6'conformément aux dispositions de l'article 83 du code de commerce, nous avons examiné les
informations relatives à la situation financière et aux comptes données par votre conseil
d'adminisfaüon dans les documents mis à votre disposition à l'occasion de l,assemblée
gênérale.

ces informations n'appeilent de nofe part aucune remarque particurière.

Tunis, le 23 Mars lgg8
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Messieurs les Actionnaires
de la Société TUNISIE LEASING

RAPP(}RT SPECIAT DU C()MMISSAIRE AIIX C(}MPTES

AU TITRE DE L'D(ERCICE CL()S LE 3I DECEII/IBRE 1997

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions de l'article 78 du code de commerce, nous vous informons que
vofe conseil d'administration ne nous a donné avis d'aucune opêraüon spéciale régie par les
dispositions de l'article précité.

Par ailleurs' nous n'avons relevé au cours de nos investigations aucune convenüon spéciale
conclue enfe la société et I'un de ses administrateurs directement ou indirectement ou par
personnes interposées.

Tunis, le 23 Mars l gg8
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(-r

I

-



r-

.-

-

.I'

-

rrt

ts,

ta,

-

-

.-

ra-

E- INDTCATEURS DE GESTION ET RATIOS :

\,

i-

1997 1996
Revenus de leasing ( I ) 52 322 489 45 048 542
Résultat d'éxploitation (2) 12 618 579 I 0 700 623
Résultat net (3 ) 3 575 tlz 2662155
Capitaux propres avant résultat 4e I'exercice (4) t9 394 550 Ll 942 394
Capitaux propres aprés résultat de I'exercice (5) 22 969 662 20 604 54e
Totqlpalsifs non colrrants(6) 97 79e t69 8 l 243 880
Passifs non courants(7) 74 829 501 60 63e :ji I

Actifs courants(8) 20 552 0e1 I 5 028 t22
Passifs 38 888 5e3 33 226 872
Dotations aux amortisselrrents des immobilisations en
location( l0)

37 t45 242 32 994 2(t6

f)otations aux arnor-ti II 470 614 2t50t2
Dotations aux provisions( l2) 2 138 802 I 526 i.{5
Irnnrobilisations incorporelles ( I 3) 294 I 09 it0 518
Irnrnobilisations utilisées par la société( 14) I 224 740 7 1t 25i
Irnrnobilisations destinées à la locati l5 106 161 962 89 948 8(r I

Clients et l6 6 3 r3 744 e 858 177
Immobilisations t7) 7 t76 243 I 204 0J (,)

Çqtqcité brute d'autofinAncement -(3+10+ t l+ LZI 43 329 770 37 397 778
Rentabilité d'eIlIgflâtion -(2 lt) 24,12"/,, 23,7 5"/,,
Ratio de rentabilité des fonds l'es : 311 18, 43"/,, 1.1,8 1"/,,
Ratio d'Autononlie finAncièr'e 23,,19rr/r, 25,3 (r"1,

Ratio de solvabilité 30,7 A"/,, 33,99,,/,,
Ratio de liquidité :(8/9) 52,,85rr1, 15,23"/,,
Ilonds propres lengagenlents avec la clientèle -(S-13-
t4 15+ l6

19,07,,/,, 19,59'Z,

Fonds propres lengagements avec la clientèle
+inr mobilisation fi nancière 5-t3-14 l5+16+t

17,,93rr1, I 8,2 7 "/,,

l+

-

-(s/6)



F - ETAT DES EMPRT]NTS OBLIGATAIRES TUNISIE LEASING
ANTERIETIREMENT EMIS:

cn dinlt

G-'TA B I-EA I.JX D'AMO RTISSEM ENT' DE L' ON,I PRT] NT TTI N IS I E LEAS I NG I 99It- I :

Taux: 8,25"1, ltentbotu'senlent artnuel et ltilr cinquièrtte:
o -l-ableatr 

cl'an"ror-tissenrent de l'enl en clirrars)

o Tableau cl'art'ror-tissentertt de l'ob trott elr dinurs )

-

-p

aa'

€

-

JE

MOi\TAN'fINTITULE DE L'EMPRUNIT ENCOURS AU 3III2I97
Ertrpnrnt'Ttr ni sic l,citsi ng

Enrprunt'funisic Lcltsi rtg

Eutpnrrtt Trrnisic Lc:tsing

Eurlllrrtl -f rrnisic Lcltsing

Enrprrrrtt'funisic Lcusirtg

Enrpnrnt Trrnisic Lcitsing

Enrprurtl Trrnisic Lcasirtg

Enrpnrrrl Ttutisic Lc;tsing

Enrpnrrtt Trrnisic Lcrtsing

Erullnult'['rrnisic Lcrtsi ng

Enrpr-trrtl'frrrrisic Lcrtsiltg

Ernpnrrrt Ttrnisic Lc:tsirtg

Errrpnlnt'['rutisic [,c:tsi tts

Ertrllnrnt'Ttrrtisic l-crtsing

Erttllnrrtt'l'trrrisic L.c:tsi lrg

Errrllrrrrrt 
-ftr rrisic Lcrtsirrg

l9ti9
I 990

l9e I

1 99 U t992
1992

I 993

I e93 1t991

r e9+/ I

t99.U2

I ee5/ I

tee5l2
199(tl I

t9e6l2
199(tl3

l9{)7 ll
t9e7 12

5 ti (r0

5 000

5 (XX)

5 (XX)

l0 (xx)

l0 (xx)

7 (XX)

7 (XX)

] (XX)

l0 (xx)

I 0 (XX)

200
0(x)
(XX)

0(x)

0(x )

(XX)

(XX)

(XX )

( XX)

(X X)

(XX)

i 000 000

i (X).1 2(r0

5 20.1 5(X)

I 227

2 50I
2 (XX)

2 (XX)

6 5il
l{ .0()li
5 cltl
7 000

I (x)0

l(l (xx)

l0 0()0

li6
l{ 

()0

lJl{0

0

0

5rr(t
()0( 

)

(XX)

000

7l{r{
(r( )0

t)1.((r

000

000

00( )

o()o

t-+t

7

2tl

'[OT-AL 85.068.960 58. 169.7 -10

Echéa nce \/nleur de
l'Erlrprrrnt

A nro rtissenl en t V:tletu' r'estiur t tl tre
tle l'elll p r"tr rt t

Intér'êts;i
DâYCT.

Annuités i
I);l Y C r'

I eeti r 2 000 000

I 99() 2 400 000 e 600 000 990 000 I l ()o o()( )

2 100 0002000 7 200 000 le2 txx) .l I,)l t)o()

200 I 2 ,+00 000 -1 800 000 5e4 000 I (),)-+ ( )( )( )

2002 2 100 000 2 100 000 .] 96 00(_) ) J')t, ()()( )

200i 2 100 000 0 I 98 000 I 5(.)li oo( )

Arnortissêrnen t Valeur I\onlirtale
\

A Ilrès ârIIor"tis§erll ent
Echéartce Intérêts Bnrts à

Percevoir
.^\rlrtrrités ;i
Perco\'oir'

I 998 100

I 999 20 80 8,250 Iti 150

2000 20 60 6.,624 l(',.(rl{
20 40 4,950200 I l-+. () 

5 0

t002 20 2o j,3 00 l.l .llltt
200i 20 0 1,650 I I (r5t)

l5
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La profonde restructuration de la société et la modernisation de son outil inforrnatique
permettant à TLTNISIE LEASING de reprendre l'initiative commerciale pour consolider sa
position sur le marché de leasing et donner une assise stable au développement de son activité
de Factoring.
Malgré un contexte de plus en plus concurrentiel, la société continuera à améliorer la
rentabilité de ses fonds propres par la maîtrise de ses engagements et l'amélioration cle ses
coûts de financements.

o Tableau emplois-ressources prévisionnel :

en nrilliers de dinars)-

-

-,

-

I 998 I 999 2000 200 I 2002
RESSOURCES
Résultats rlets 1 226 5 250 (r tt02 7 tt93 () 

I (rJ

Anror-tisscnrents 49 260 59 379 75 739 n5 9t2 () 7 -15 ()

P rovisions 2 600 2 tt00 3 000 3 450 j t)(rl{

Rcssources d'enrpnt nts 38 000 .16 000 .16 000 51 000 l{i (xx)

lotal ressources 94 086 1 13 429 t3r 541 148 255 l9J 5et

EMPLOIS
Miscs cn fbrce 75 000 86 000 99 000 I 08 900 I l9 7q0
Rcnrbou rsenlonts 20 053 28 289 33 293 37 2nn 7 I 7()l
I nvcstisscnrents Tuni sic lcasing In0 180 t80 210 2+( )

Dividendes I 230 I 230 | 230 I 230 I 230
Variations du fbnd dc roulcnrent -2 lt9 -2 206 -2 540 6.ltt llu
Total des emplois 94 344 I 13 493 I 31 163 t48 306 193 l-1 I

Solde -25 8 -61 37n -5 I -15 0

Solde cunrLrlé -25 8 -322 56 5 155
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o Tableau d'exploitation prévisionnelle :

It

-'

PRODUTT NET BANCAIRE I 0.820 I2 855 t5 -il7
Leasing 9.957 I 1.460 l3 -+l{9

Factoring 863 I 395 I q28

FRATS D'EXPLOITATION 2.808 3 208 3 -t-t -+

Leasing 2.329 2 523 2 7ilJ
Factoring 479 685 696

PROVISTONS 2 758 3 040 3 i l()
2 600 2 tt00 3 0()0

Factoring l5tt 240 iltl

INTERESSEMENT I

'27 | -t06 6t2
2.t tt :t5!) 52 r

F 23 47 t) 
I

RESULTAT AVANT IMPÔTS 4.983 6 201 rJ 05l
sur les bénéfices 75 tt 95 I I 2-l()

RESULTAT NET DE L'EXERCICtr 4.225 5.250 6.804

BENEFICE PAR ACTION 4,225 DT 5,250 DT 6,,804 D-r

E l7

Leasing



l-

ECIIELLE LONG TERIUB (échéances supéricurcs à 12 mois)

(les signes'+" el '-u peuvcnt être utilisés pour nrarquer {cs uuaoces «Ic qualité).

ÀA,a

AA

A

BBB

BB

CCC

CC

C

B

Créances auxquelles on attribue la note la plrrs élcr'ée. Cetle uolc est auto nratiquemeDt

attribuéc aux créances énrises ou garanties par I'lltat tunisicu. L'aptitude au paientettl aux

échéances du priucipal ct «les intérêts cst la ptus forle colrrparativcntenl aux autrc§ cntités

émettriccs «le detles tlaus le pays.

Créances pour lcsqucltcs I'aptitude au paicmcnt aux écbéanr:es du principal ct des iutérôts cst

très forle, contparaliventcnt aux aulrcs culités ér»ctlrices dc dettcs dans lc pa1's. I-c risque tlc

défaut lié à ces créances ue préseute pas tle dillërcucc signilîcativc avec cclui des créa»ccs

notées'A Au.

Créance s pour lcsqucllcs I'aptitudc au Jraicnrcul aux c<chéartccs du prirrcipal el dcs iulérôts cst

très forte, conrparative n)cut aux autres eutilés éurcltrices tlc dctlcs daus le 1la1's. Celtudanl,
uuc évolution délàr,orable «lcs factcurs d'cxgrloitation ou dcs condilions écortoutiqttcs ct
{inancièrcs pourrait atl'cctcr cctle aplitude dans uuc lllus largc nlcsurc qttc pour lcs créanc:cs dcs

calégorics supéricurcs. 
t

Créauces pour lcsqucllcs I'aptitudc au paicnrcnt aux cichctanccs tlu principal ct tlcs inlérôls e sl

satislaisantc. conrllaralivclneul aux autrcs cutilis ér»cttriccs dc tlcttcs dans lc 1ta1's. C'cpe rrdant.

uDe ér,olution défavorable «les laclcurs «l'cxpl«ritati«rn ou tles conditions écouontiqucs ct

liuaucièrcs pourrait allcclcr ee ltc apliludc dlrrs uuc illus large nrcsurc quc llour lcs crt;arlr.'cs

dans les catég«rrics srpéricurcs.
Créances pour lesquellcs il exislc uue incerlitutlc quaut à I'aptitude au paientcnl aux éclréartt:cs

du principal ct. clcs iutérôts, conrparativcnrenl aux autres culités énrcttriccs dc dcttcs tlarts lc

pays. L'aplitudc au paicnrent aux échéauc"s du principal ct des intérêts rcstc settsiblc à

l'évolutiou défavoralrlc <Jcs fat:leurs d'cxPloilalion ou dcs coudititrus écouontiqucs ct

fiuancièrcs.

Créances pour lesquelles il cxislc une inccrlitutle quant à I'aptitude au paielne nt aux ét:héaltccs

tlu principal ct rles iutérôts, conrparativcnrcnt aux aulres cutilés énrettrjces dc dettes daus lc

pays. Le paierncul aux échéances du principal cl dcs iutérêts u'est pas sulfisantnteul protégé

coolrc une évolution défavoralllc tles facteurs d'cxploilation ou dcs conditious écououriqucs ct

finarcière s.

Créances pour lcs«;ucllcs la possibilité d'uu rJétàut dc paie nrcut est pcrccptiblc,
comparalivcnlcDl aux autres eutités énrctlriccs dc «Jcllcs daus le pa1's. l-c paicntcut arrx

écbéances du priucipal et «les iutérôts dépcud d'uue ér'olution favorable tlcs lhcleurs
d'exploitation ou des coudilions économiqucs ct linancièrcs.Ccs créances soul netlcntctrt plus
spéculativcs quc ccllcs notécs tlans Ics calégorics supéricurcs.

Créances qui sonl très qréculativcs ou qui conrlx)ncnl uu risgue inrporlaut de défaul.

Créances dorrt le défaut de paiemeDt cst cou.staté

[,e s uoles AAA jusqu'à I]BII conrprisc corrcspondcut à tlcs nivcaux d'iuvcstisst'nrc»t rJc sécurité, lcs note s à

partir dc I3B corresJxrndcnt à dcs uiveaux d'invrstisrlcntcnt spéculati[s.
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1 - Attestation de la Direction Générale de la SociétÉ

A notre Connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont confonnes à la réalité. Elles
coluprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs jugernents sur le

patrimoine. I'activité, la situation financière, les résultats et les perspectives de la Société. Elles ne cornportenl
pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

LE PRESTDENT DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI

2 - Attestation du Comrnissaire auxlComptes

Nous avons procédé à Ia vérification des informatious financières ct complables données d:us lc préscnt
prospeclus d'érnission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaircs selon les norurcs dc llr
profession. Nous n'avons pas d'observalions à fonnuler sur la sincerité et la régularité des inforrurtions
fi nancières et cornptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FINOR

L'INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L'OPERATION

TUNISTE VALEURS

La notice légale a été publiée au JORT I\{o 58 du 05 j uin 1998

VISA DU CONSEIL DU MARCIIE FINANCIER No 98/326 du 01/0611998

, délivré au vue de l'article 2 dela loi no 94-ll7 du l4lll/1994

Iti
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Société Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars
Siège Social : 21, Rue de Jénrsalem 1002 TLINIS

RCNO5I}4ZTTINIS
EMPRUI{T OBLIGATATRE TUIVSTE LEASING [998 - I

Montant : 12.000.000 DT
Emis par appel public à I'épargne

Décidé par l'Assemblée Générale Ordinaire du 06 Mai 1997

Délibération du Conseil d'Administration du 3 I Juillet 1997

Notice légale publiée au JORT I{o58 du 05 Juin 1998

VISA DU CONSEIL DU MARCIIf, FINANCIER No 981326 du 01/06/1998

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO........
Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénons) : ..................
Pièce d'ldentité : ............. . Agissant pour le colnpte de : .............

Nationalité : .........................Age : .........................Sexe (l) M( ) F( )

Obligations nominatives de l'empnrnt : ..................
au prix d'émission de 100 Dinars par obligation, déduction faite des intérêts counrs entre la dalc cffectivc clc

souscription et de libération et le l3 juillet 1998, date limite de clôture des souscriptions et date deiouissaucc.
runique des obligations.
Les obligations sont rernboursables :

TAUX
sul'5 ans, amoftisscmertt llar 1/5èmc 8125 o/a I'itn

Je (nous) recounais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissauce de son conlellu.
Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux notnbre et fonne d'obligations ci-dessus indiqués.
étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de rna (notre) part au recours par tous lnovens pour
la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incourplètes ou errouées
soit d'une omission d'infonnations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrirc.
En vertu de tout ce qui précède,je (nous) verse(ons) en espèces (l) ( ) par chèque ( ) N'...........

( )par virernellt en date du . ....................... effectué sur rnon (notre) compte No................
ouvert à ......... la somme de ( en toutes lettres ) ............ .....
représentant le montant des obligations souscrites

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (l)
( ) Déposés chez :

( )Renrisà:
Fait en double exemplaire dortt un en rna possession

le seconcl servant de souche
A.. .le.

signature (3)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la lnention manuscrite «< lu et apllrouvé »>

-
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-
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« COPIE »»

TUNISIE LEASTNG

société Anonl,me au #Li 0.10.000.000 Dinars
Siège Social : 21, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS

R.C NO 5I 042 TUNIS

EMPRUI\T OBLIGATATRE TUNISTE LEASTNG 1998 - I I

Montant : 12.000.000 DT
Emis par appel public à I'épargne

Décidé par I'Assemblée Générale Ordinaire du 06 Mai 1991

Délibération du Conseil d'Administration du 3l Juillet 1997

Notice légale publiée alr JORT No58 du 05 Juin 1998

-

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER No 98/326 du 01/0611998

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO........
Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénons) : ..................
Pièce d'ldentité : ............. . Agissant pour le compte de : ......................
qualité : .....
Nationalité . ....... .. .Ag. §;.;iijürioo

Obligations nourinatives de I'entpmnt : .................. ....................
au prix d'éntission de 100 Dinars par obligation. déduction faite des intérêts counls entre la date effective cle

souscription et de libération et le l3 juillet 1998, date limite de clôture des souscriptions et date de jouissauce

unique des obligations.
Les obligations sont remboursables :

TAUX
sur 5 ans, amortissement ;lar 1/5ème 8,25 oÂ l'an

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émissiott et pris connaissauce de son colltcnu.

Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et fomte d'obligations ci-dessus indiqués.

étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de rna (notre) part au recours par tous lllolells pout'

la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'infonnations incontplètes ou errortées

soit d'une omission d'informations dont la prùlication aurait influencé ma (notre) décision de sottscrire.

En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse(ons) en espèces (t) ( ) par chèque ( ) N"...........

( )par virernent en date du . ....................... effectué sur mou (notre) compte No................

ouvert à la sonune de ( en toutes lettres )

représentant le urontant des obligations souscrites

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)

( ) Déposés chez : .

( ) Renris à
Fait erl double exernplaire clont un en lna possessiotl

le second servant de souche

signature (3 )

(1) cocher la case coffespondante

(2) faire précéder la signature de la rnention manuscrite (( Iu et approul'é>>

20
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