PROSPECTUS D’EMISSION

TUNISIE LEASING

Société Anonyme au capital de 10 000 000 de dinars
Siége Social : 21,Rue de Jérusalem 1002 Tunis
RC n° 51042

EMPRUNT OBLIGATAIRE

TUNISIE LEASING 1998 -1

DE 12 000 000 DE DINARS

EMIS PAR APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Taux d’intérét : 8,25% I’an
Durée : S ans
Prix d’émission : 100 dinars

TUNISIE LEASING a recu la note A- (A moins) a long terme par ’agence de Notation
Maghreb Rating en date du 20 Mai 1998

Responsable de I’information :
M. Fethi MESTIRI, Directeur Général Adjoint a Tunisie Leasing

Tél : 788 466 Juin 1998
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Montant: 12.000.000 de dinars divisés en 120.000 obligations.

Nominal : 100dinars

Prix d’émission: 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus
entre la date effective de souscription et de libération et le 13 juillet 1998, date
limite de cloture des souscriptions.

Durée : 5 ans.

Taux d’intérét : 8,25% brut I’an

Amortissement :Toutes les obligations feront I’objet d’un amortissement
annuel constant par cinquieme de la valeur nominale.

Forme des obligations: les obligations sont nominatives.

Souscription : Les souscriptions seront regues a partir du 12 Juin 1998, aux
guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : les souscriptions seront cloturées, sans préavis, et
au plus tard le 13 juillet 1998.

Paiement : le paiement des intéréts et remboursement du capital seront
effectuées a terme échus le 13 juillet de chaque année.

Fiscalité : droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Domiciliation de 'emprunt : L’établissement, la délivrance et le service
financier des obligations « TUNISIE LEASING 1998-1 » seront assurés par
TUNISIE VALEURS, intermédiaire en bourse.

Notation : la note attribuée a I’emprunt TUNISIE LEASING 1998-1 est de A-
(A moins) a long terme.

‘)




A - DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMPRUNT:

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 06 Mai
1997 a autorisé I’émission d’un ou de plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne
dépassant pas 30 millions de dinars.

L’émission de I'emprunt obligataire, objet de ce prospectus, a été décidée par le Conseil
d’Administration de la Société du 31 Juillet 1997. Ledit conseil a délégué au comité exécutif de
la Société les pouvoirs de fixer les caractéristiques de cette nouvelle émission.

B - BUT DE L’EMISSION :

Cette €mission a pour but de renforcer la capacité de financement de  TUNISIE LEASING a
faire face a la demande croissante des investisseurs dans les secteurs de I’industrie. du
tourisme, des travaux publics et des services médicaux.

C - CARACTERISTIQUES DE L’EMPRUNT:

Montant : L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 1998-1 » est d’un montant de 12
Millions de dinars divisé en 120 000 obligations de nominal 100 dinars.

Forme des titres : Les obligations auront la forme nominative.

Prix d’émission :100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et le 13 juillet 1998, date limite de cloture des
souscriptions.

Date de jouissance des intéréts : Chaque obligation porte intéréts a partir de la date effective
de sa souscription et libération. Toutefois, la date unique de jouissance des intéréts servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cloture des
souscriptions a I’emprunt, soit le 13 juillet 1998.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et la
date limite de cl6ture des souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription.

Durée : La durée des obligations « TUNISIE LEASING 1998- 1» est de 5 ans.
Taux d’intéréts : Les obligations « TUNISIE LEASING 1998-1» rapportent un intérét annuel

au taux de 8,25% bruts calculés sur la valeur nominale des obligations au titre de laquelle les
intéréts sont servis.




Amortissement :
Les obligations seront remboursées annuellement par cinquiéme de la valeur nominale.
L’emprunt sera amorti en totalité le 13 juillet 2003.

Paiement : le paiement des intéréts et le remboursement du capital seront effectués a terme
échu le 13 juillet de chaque année, le premier remboursement sera effectué le 13 juillet 1999.

Régime fiscal : Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis & une retenue
d’impdt que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la Iégislation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle que instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des
obligations revenant a des personnes morales non soumises a I'impot sur les sociétés ou qui en
sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

|
Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d’obligations du présent emprunt,
seront déductibles de la base imposable a I'imp6t sur les revenus des personnes physiques dans
la limite de 1500 DT et ce conformément a I’article 30 de la loi n°91-98 du 31 Décembre 1991
portant loi de finances pour la gestion 1992.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regues a partir du 12
juin 1998, aux guichets de TUNISIE VALEURS sis au 17 rue de Jérusalem 1002 Tunis, et des
autres intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis et
au plus tard le 13 juillet 1998.

Un avis de cloture sera publi¢ dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de
la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des souscriptions.

Cotation en Bourse : Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE
LEASING demandera I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des valeurs Mobilieres de Tunis.

Domiciliation de Pemprunt : L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « TUNISIE LEASING 1998-1» seront assurés par TUNISIE VALEURS.
intermédiaire en bourse.

Notation :L’agence de notation Maghreb Rating affiliée a I’agence internationale de Notation
IBCA, a attribué, sur I’échelle nationale, la note A- (A moins) a long terme a I’emprunt objet
du présent prospectus.

La note A- signifie que I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intéréts est
forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
eévolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financieres
pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des catégories
supérieures.



A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX:

Dénomination : TUNISIE LEASING SA
Nationalité : tunisienne
Siége social : 21,Rue de Jérusalem 1002 Tunis

Objet : la société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des
biens mobiliers et immobiliers a usage industriel ou professionnel.

Durée : 99 ans

Capital Social : 10 000 000 de dinars répartis en 1.000.000 d’actions intégralement libérées.

Date de constitution : 8 octobre 1984

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Tél : 788 466
Fax : 789 112

B - DIRECTION, ADMINISTRATION ET CONTROLE:

a) Direction

Président Directeur Général : Monsieur Ahmed ABDELKEFI

b) Conseil d’ Administration

Ahmed ABDELKEFI Président 1997 - 1999
Beit Ettamouil Saoudi - Tounsi (BEST BANK) Administrateur | 1997 - 1999
Amen Bank Administrateur | 1997 - 1999
Société Tuniso-Saoudienne d’Investissement et de Administrateur | 1997 - 1999
Développement (STUSID)

Union Internationale de Banques (UIB) Administrateur | 1997 - 1999
Assurances Maghrebia Administrateur | 1997 - 1999
M. Fethi MESTIRI Administrateur | 1997 - 1999
M. Mohamed BOURAOUI Administrateur | 1997 - 1999
M. Ahmed BEN JEMAA Administrateur | 1997 - 1999
M. Mongi LOUKIL Administrateur | 1997 - 1999

¢) Commissaire aux comptes

Société FINOR*

2080 ARTANA

Immeuble SAADI, Tour AB

1997 - 1999

* Membre de I’ordre des experts comptables de Tunisie



C - CAPITAL SOCIAL: EVOLUTION ET STRUCTURE

Le capital social est de 10.000.000 de dinars réparti en 1.000.000 d’actions de nominal 10
dinars et intégralement libérées.

a) Evolution du capital social:

AGC  du|Capital initial 8/10/1984 | 4.000.000 4.000.000 400.000 10
8/10/1984
AGE  du|*Augmentation de| 01/10/1992 | 4.000.000 8.000.000 800.000 10
25/08/1992 | capital en numéraire
*Augmentation de| 11/05/1993 500.000 8.500.000 850.000 10
capital par incorporation| 11/04/1994 500.000 9.000.000 900.000 10
des réserves échelonnée| 11/05/1995 500.000 9.500.000 950.000 10
ﬁ sur 4 ans 24/07/1996 | 500.000 10.000.000 | 1.000.000 10

b) Structure du capital au 14/05/1998:

Institutionnels 83 844.757 84,5
Résidents 69 465.020 16.5
Non Résidents 14 379.737 38.0
Petits Porteum 698 155.243

nbre d’actions | % du capital
STUSID 112.076 11,21
Groupe AMEN BANK 107.175 10,72
GENESIS SMALLER SICAV 81.381 8,14
AFRICA EMERGING FUND 72.393 7,24
BEST BANK 62.479 6,25
FRAMLINGTON MAGHREB FUND 53.854 5,38
PICTET P/C BLAKENEY 50.000 5,00
UIB 50.000 5,00
Total 589.358 58,94%




D - PATRIMOINE DE LA SOCIETE:

a) Valeurs Immobilisées:

Dans le cadre de son activité¢ de leasing, la société est propriétaire d’immobilisations d’une
valeur comptable nette (au 31/12/1997) de 103 171 235 DT compte non tenu des
régularisations des amortissements inclus dans les loyers per¢us d’avance a la cloture de
I’exercice. Ces immobilisations sont réparties comme suit :

1/ Batiments et travaux publics 15.965.151 15,5
- Entreprises de BTP 10507285

- Carrieres 3281278

- Matériaux de construction 2176618

2/ Industrie 38.963.960 37,8
- Textile, cuir et chaussures 5795703

- Agro-Alimentaire (11394028

- Industries diverses 21774229

3/ Tourisme et para tourisme 10.486.696 10,1
4 Commerce et services 37.755.398 36,6
- Transport de marchandises 12855151

- Médical et para-médical 3111612

- Commerces 14569092

-Services 6633837

- Autres 585706

Ces immobilisations sont assurées contre les risques de vol, d’incendie et autres dommages.

b) Valeurs mobiliéres

Au 31/12/1997, le portefeuille titres de la Société se présente comme suit :

Titres de participation 5.407.740
Titres immobilisés 2.719.280

Les titres de participation s’analysent comme suit :

Tunisie Valeurs 2400 240.000 24%
Tunisie SICAR 219.999 2.199.990 44%,
Tuninvest-SICAR 296.775 2.967.750 29.7%




Les titres immobilisés, ayant fait I’objet de portage, se détaillent comme suit :

Nombre de titres Montants en dinars
Les Thermes Marins d’Hammamet 34.228 342.280
Hotel Palace 40.000 400.000
Diwan 45.000 450.000
Ksar Djerba 11.700 117.000
Flexo Print 1.800 900.000
STPA 960 480.000
BTS 500 5.000
Obligations BNDT 25.000
TOTAL 2.719.280

E - ACTIVITE DE LA SOCIETE:

Au cours de I’exercice 1997, la société a continué a occuper le premier rang des sociétés de
leasing avec une part de marché de 28% et des concours a I’économie d’un montant de 60.7
millions de dinars contre 54,3 millions de dinars en 1996, soit un taux de croissance de 11.8%.

La répartition des financements par segment de marché fait apparaitre une part de 50% pour le
leasing mobilier, 35% pour les véhicules légers et 15% pour le leasing immobilier.

Le bénéfice net du département du leasing s’¢éleve a 3 499 375 dinars, en progression de 28.1%
par rapport a l’année précédente. Cette augmentation provient essentiellement, d’une
decelération des provisions due aux progres réalisés en matiére de recouvrement. qui se sont
traduits, par ailleurs, par une diminution du compte clients. Cette plus grande efficacité de la
fonction de recouvrement a été rendue possible par la profonde restructuration des services de
la société et la maitrise complete du nouvel outil informatique.

Dans ce contexte, la société est en mesure de reprendre Iinitiative en matiére commerciale.
Ceci est illustré par le renforcement des effectifs commerciaux, I’ouverture d’une agence a
Sousse et des efforts publicitaires plus importants que dans le passé.

L’exercice 1997 constitue aussi, la premiere année pleine, du département du factoring.

Au cours de cette année de rodage en grandeur réelle, 25 contrats ont été signés totalisant un
chiffre d’affaires potentiel de 50 millions de dinars dont 30% a I’exportation.

Les plafonds de financements accordés se sont élevés a 20 millions de dinars et les concours
effectifs a I'écconomie a 9 millions de dinars dont 6 millions de dinars pour le factoring
domestique, 2 millions de dinars pour ’export et 1 million de dinars pour I'import. Au plan des
résultats, le département a réalisé un bénéfice net de 75 737 dinars.

Au total, les bénéfices nets globaux de la société s’élévent a 3 575 112 dinars, en augmentation
de 34,3% par rapport a I’année précédente, ce qui fait ressortir un rendement des fonds
propres a 18,4% contre 14,8% en 1996.




A - BILAN AU 31 DECEMBRE 1997:

(en dinars)

ACTIFS 31/12/1997 | 31/12/1996

ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 547.596 434.226
amortissements (253.487) (123.708)
294 109 310518
Immobilisations utilisées par la socicté 1.873.418 1.271.199
amortissements (648.678) (323.9406)
1224 740 747 253

Immobilisations destinées a la location
amortissements

Immobilisations financicres
provisions

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Clients ct comptes rattachcs
Provisions et produits réservés

188.719.896
(82..557..934)
106 161 962
7176 243

0

7176 243

114 857 054

1278 617

116 135671

16.856.696
(10.542..952)
6313 744

167.082.083
(77.133.222)
89 948 861
7204 070

0

7 204 070
98 210 702

1231 928

99 442 630

17.959.129
(8.100.952)
9858 177

Acheteurs factorcs 11521473 2 188 336
Autres actifs courants 309 256 961 622
Placements ct autres actifs financiers 90 186 389512
Liquidités et équivalents de liquidités 2317432 1 630 275
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 20 552 091 15028 122
TOTAL DES ACTIFS 136 687 762 | 114 470 752




(en dinars)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 31/12/1997| 31/12/1996
CAPITAUX PROPRES
-Capital Social 10 000 000 10 000 000
-Réserves 5830770 5697 662
22

-Résultats reportés
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice

Résultat de I’exercice

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION

PASSIFS

Passifs non courants
Emprunts

Autres passifs financiers
Provisions

Total des passits non courants

Passifs courants

Fournisscurs ct comptes rattachcs

Comptes courants des adhérents ct comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires ct autres passifs financiers

Total des passifs courants

TOTAL DES PASSIFS

3563 780
19 394 550
3575112

22 969 662

(13652 368
1 019 898
157 241

74 829 507

(IS O]
LI L) LY

~

99 314

o
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38 888 393

113 718 100

44 732

17942 394

2662 155

20 604 549

30896 244
732 308
10 489

60 639 33
| O88 683
I 150 107
2680211
27 407 869

33226 K872

93 866 203

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET

PASSIFS

136 687 762

114 470 752




B - ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 1997:

(en dinars)

DESIGNATION

1997

1996

Revenus brut de leasing
Dotations aux amortissements des immobilisations en location

REVENUS NETS DE LEASING
REVENUS DU FACTORING

Autres produits d’exploitation
Reprises sur provisions

Charges de personnel
Dotations aux amortissements
Dotations aux provisions
Autres charges d’exploitation

RESULTAT D’EXPLOITATION

Charges financicres nctics
Produits dcs placcments
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impats sur les bénéfices
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

Eléments extraordinaires

Résultat Net de ’Exercice

51477879
(37 145 242)

14 332 637
844 610

2 154 705
1 671 426

(1 114 639)
(470 614)
(3 810 228)
(989 318)
12618579
(9 280 343)
579 544
105277
(21 439)

40010618

(426 3006)

3575112

3575112

45 002 226
(32 994 2606)

12 007 960
46 316

1 818 723
(741 513)
(215012)
(1 326 343)
(689 508)
10 700 623
(8 359 322)
697 387
142 33]

(10 732)

2970 307

(308 332)

2662 |53
2 662 155




C- ETAT DE FLUX DE TRESORERIE :

(en dinars)

Flux de trésorerie liés a I’exploitation

1997

Encaissements regus des clients

65 175 186

Encaissements regus des acheteurs factorés

12 559 351

Financement des adhérents

(18 782 048)

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

(2 174 889)

Intéréts payés

(8 228 403

Impdts et taxes payés

Autres flux de trésorerie

)
(2995 752)
)

Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I’exploitation

45428012

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement

Décaissements provenant de I"acquisition d’immobilisations corporelles et incorporelles

—
|

(64227 510)

Encaissements provenant de la cession d’immobilisations corporelles et incorporelles

0 ()(1()237 |

Décaissements provenant de I’acquisitions d’immobilisations financiéres

(1728 300)

Encaissements provenant de la cession d’immobilisations financiéres

2 090 885 |

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d’investissement

S S
|
i

(57 798 703)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Dividendes et autres distributions

(1210 000)

Encaissements provenant des emprunts

35609 749

Remboursement d’emprunts

(20 762 510)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

130637239,

Variation de trésorerie

1266 548

Trésorerie au début de I’exercice

1 005 734

Trésorerie a la cloture de I’exercice

2 272 282

D - ENGAGEMENTS HORS BILAN:

Les principaux engagements regus concernent les hypothéques obtenues des clients en garantie
des opérations de leasing, alors que ceux donnés concernent les contrats signés avec les clients
et non encore executés ainsi que les contrats approuvés par la Société et qui sont en cours de
signature. D’autres engagements donnés concernent des garanties d’émission d’un emprunt

obligataire et des opérations envers les correspondants étrangers.

Les engagements réciproques concernent la portion des crédits obtenus des bailleurs de fonds

et non encore débloquée et les titres immobilisés ayant fait I’objet de contrats de portage.

Au 31/12/1997, ces engagements sont les suivants :
Engagements regus : 26.328.729 DT

- Engagements donnés : 29.226.508 DT
Engagements réciproques : 8.176.719 D
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Messieurs les Actionnaires
de la Société TUNISIE LEASING

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE SUR LES COMPTES
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 1997

Messieurs les Actionnaires,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
genérale ordinaire du 06 mai 1997, nous avons examiné les états financiers de la Société « Tunisie

Leasing » pour la période allant du premier janvier au 31 Décembre 1997, tels qu'arrétés par votre
conseil d'administration.

2- Notre examen a été effectué conformément aux normes de révision comptable généralement

admises en la matiére et a comporté les vérifications que nous avons jugées nécessaires en |a
circonstance, et notamment celles consignées dans la note n® 93 - 23 de la Banque Centrale de

Tunisie et compte tenu des normes prudentielles définies par la circulaire n° 91 - 24 du 17
décembre 1991.

Cet examen a été planifié et réalisé en vue d'obtenir I'assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d’anomalies significatives et d'avoir, par conséquent, une base fiable
al'expression de notre opinion.

Les états financiers ci-joints arrétés au 31 Décembre 1997 font apparaitre un total du bilan de
D:136.687.762 ,et un bénéfice netde D : 3.575.112.

Ces états, ont été établis conformément aux dispositions du systeme comptable des entreprises
et notamment les régles de présentation des états financiers et de prise en compte, d'évaluation
et de divulgation des bpérations decoulant des transactions de I'entreprise, & l'exception de la
convention de prééminence du fonds sur la forme.

Rapports du Commissaire sur les comptes de I'exercice cios le 31 décembre 1997




OPINION SUR [ES ETATS FINANCIERS

5 Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états

financiers
de la Société « Tunisie Leasing » arrétés au 31 décembre 1997, tels qu'ils fi

gurent en annexe du
présent rapport sont réguliers et sincéres et traduisent fidélement la situation financiere de la

societé et les changements intervenus dans cette situation pour 'exercice clos 4 cette date.

VERIFICATIONS & INFORMATIONS SPECIFIQUES

6- Conformément aux dispositions de I'article 83 du code de commerce, nous avons examiné les
informations relatives a Ia situation financiere et aux comptes données par votre consell

d'administration dans les documents mis a votre disposition a I'occasion de I'assemblée
générale.

Ces informations n‘appellent de notre part aucune remarque particuliére.

Tunis, le 23 Mars 1998

wbjeu de yQOedre

* oV . <
) 0 Tun I
———
e

Rapports du Commissalre sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 1997
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Messieurs les Actionnaires
de la Société TUNISIE LEASING

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 1997

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions de I'article 78 du code de commerce, nous vous informons que

votre conseil d'administration ne nous a donné avis d'aucune opération spéciale régie par les
dispositions de I'article précité.

Par ailleurs, nous n'avons relevé au cours de nos investigations aucune convention spéciale

conclue entre la société et I'un de ses administrateurs directement ou indirectement ou par
personnes interposees.

Tunis, le 23 Mars 1998

in crite =
immeuble Wi

i ‘
2 80 Tun'® re. 1V e —

)l Tour
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Rapports du Commissaire sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 1997



E- INDICATEURS DE GESTION ET RATIOS :

1997 1996

Revenus de leasing (1) 52322 489 45 048 542
Résultat d'éxploitation (2) 12618 579 10 700 623
Résultat net (3) 3575112 2 602 155
Capitaux propres avant résultat de l'exercice (4) 19 394 550 17942 394
Capitaux propres aprés résultat de I'exercice (5) 22 969 662 20 604 549
Total passifs non courants(6) 97 799 169 81 243 880
Passifs non courants(7) 74 829 507 60 639 331
Actifs courants(8) 20 552 091 15028 122
Passifs courants(9) 38 888 593 33 226 872
Dotations aux amortissements des immobilisations en 37 145 242 32994 260
location(10)

Dotations aux amortissements(11) 470614 215012
Dotations aux provisions(12) 2138 802 | 526 345
Immobilisations incorporelles (13) 294 109 310518
Immobilisations utilisées par la société(14) 1 224 740 747 253
Immobilisations destinées a la location(15) 106 161 962 89 948 801
Clients et comptes rattachés(16) 6313 744 9858 177
Immobilisations financiéres(17) 7176 243 7204 070
Capacité brute d'autofinancement =(3+10+11+12) 43 329 770 37397 778
Rentabilité d'exploitation =(2/1) 24,12% 23,75%
Ratio de rentabilité des fonds propres = (3/4) 18,43% 14,84%
Ratio d'autonomie financiére =(5/6) 23,49% 25,36%
Ratio de solvabilité =(5/7) 30,70% 33,98%
Ratio de liquidité =(8/9) 52,85% 45,23 %
Fonds propres /engagements avec la clientéle =(5-13- 19,07% 19,58%
14)/(15+16)

Fonds propres /engagements avec la clientéle 17,93% 18,27%

+immobilisation financiére =(5-13-14)/(15+16+17)
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F- ETAT DES EMPRUNTS OBLIGATAIRES TUNISIE LEASING

ANTERIEUREMENT EMIS:

(en dinars)

INTITULE DE L’EMPRUNT

MONTANT

ENCOURS AU 31/12/97

1989

Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing
Emprunt Tunisic Leasing

1990

1991
1991/1992
1992

1993
1993/1994
1994/1
1994/2
1995/1
1995/2
1996/1
1996/2
1996/3
1997/1
1997/2

3.000.000
004.260
204,500

Ty '

‘N

.860.200
.000.000
5.000.000
5.000.000
10.000.000
10.000.000
7.000.000
7.000.000
3.000.000
10.000.000
10.000.000

'J

141.136

7 89()

20 880

()

0
1.227.560
2.501.900
2.000.000
2.000.000
6.332 788
8.098 600
S5.629 980
7 000 000
3.000.000
l()‘()(m 000
10.000 000

TOTAL

85.068.960

58.169.740

G-TABLEAUX D’AMORTISSEMENT DE IEMPRUNT TUNISIE LEASING 1998-1:

Taux: 8,25% Remboursement annuel et par cinquiéme:
e Tableau d amortissement de I"'emprunt:

(en dinars)

Echéance Valeur de Amortissement | Valeur restant due | Intéréts a | Annuités a
I’Emprunt de 'emprunt payer payver

1998 12.000.000
1999 2.400.000 9.600.000 990.000 3390 000
2000 2.400.000 7.200.000 792.000 3 192 000
2001 2.400.000 4.800.000 594.000 2,994 000 |
2002 2.400.000 2.400 000 396.000 2796 000
2003 2.400.000 0 198.000] 2598 000

e Tableau d’amortissement de I'obligation:

(en dinars)

Echéance | Valeur | Amortissement Valeur Nominale Intéréts Bruts a | Annuités a
Nominale aprés amortissement Percevoir Percevoir
1998 100 :
1999 20 80 8,250 28230
2000 20 60 6,024 26,024
2001 20 40 4,950 24,930
2002 20 20 3.300 23300
2003 20 0 1,650 21050

| S



La profonde restructuration de la société et la modernisation de son outil informatique
permettant a TUNISIE LEASING de reprendre I’initiative commerciale pour consolider sa
position sur le marché de leasing et donner une assise stable au développement de son activité
de Factoring.
Malgré un contexte de plus en plus concurrentiel, la société continuera a améliorer la
rentabilité de ses fonds propres par la maitrise de ses engagements et I’amélioration de ses
couts de financements.

e Tableau emplois-ressources prévisionnel :

(en milliers de dinars)

1998 1999 2000 2001 2002
RESSOURCES
Résultats nets 4226 5250 6 802 7 893 0 104]
Amortisscments 49 260 59 379 75 739 85912 97 45‘{
Provisions 2 600 2 800 3000 3450 3968
Ressources d emprunts 38 000 46 000 46 000 51000 83 000
Total ressources 94 086 113 429 131 541 148 255 193 591
EMPLOIS
Miscs en force 75 000 86 000 99 000 108 900 119 790
Remboursements 20 053 28 289 33293 37 288 71 763
Investissements Tunisic leasing 180 180 180 240 240
Dividendes 1230 1 230 1230 1230 I 230
Variations du fond de roulement 2119 -2 206 -2 540 648 118
Total des emplois 94 344 113 493 131 163 148 306 193 141
Solde -258 -64 378 -5 450
Solde cumulé -258 -322 56 5 455
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e Tableau d’exploitation prévisionnelle :

:,.::‘: G _»;:;3.:.. o ZOOOE

PRODUIT NET BANCAIRE . 15417
Lcasing 9.957 11.460 13.489
Factoring 363 1.395 1.928
FRAIS D’EXPLOITATION 2.808 3.208 3.434
Leasing 2.329 2523 2.738
Factoring 479 685 696
PROVISIONS 2.758 3.040 3.319
Leasing 2.600 2.800 3.000
Factoring 158 240 319
INTERESSEMENT 271 406 612
Lcasing 248 359 521
Factoring 23 47 vl
RESULTAT AVANT IMPOTS 4.983 6.201 8,033
Impdts sur les bénéfices 758 951 1.249
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 4.225 5.250 6.804
BENEFICE PAR ACTION 4,225 DT| 5,250 DT| 6,804 DT




ECHELLE LONG TERME (échéances supéricures a 12 mois)

(les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de qualité).

AAA Créances auxquelles on attribue la pote la plus élevée. Cetle note est automatiquement
attribuée aux créances émises ou garanties par I'Etat tunisien. L'aptitude au paiement aux
échéances du principal ct des intéréts est la plus forte comparativement aux autres entités
émettrices de dettes dans le pays.

AA Créances pour lesquelles l'aptitude au paicment aux échéances du principal et des intércts est
trés forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de
défaut lié i ces créances ne présente pas de dilférence significative avec celui des créances
notées "AAA".

A Créances pour lesquelles 1'aptitude au paiement aux ¢chéances du principal et des intéréts cst
trés forte, comparativement aux autres entités ¢émettrices de dettes dans le pays. Cependant,
une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et
financiéres pourrait affccter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des
catégories supéricures. |

BBB Créances pour lesquelles l'aptitude au paicment aux ¢chéances du principal et des intéréts est
satisfaisante, comparativement aux autres cntités émettrices de dettes dans le pays. Cependant,
upe évolution défavorable des tacteurs d'exploitation ou des conditions ¢conomiques ct
financi¢res pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances
dans les catégories supéricures.

BB Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a 'aptitude au paiement aux échéances
du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans Ie
pays. L'aptitude au paiement aux échéances du principal ct des intéréts reste sensible a
I'évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques ct
financiéres.

B Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a l'aptitude au paiement aux échéances
du principal ct des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le
pays. Le paiement aux échéances du principal ct des intéréts n'est pas suffisamment protégé
contre une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et
{inanciéres.

CCC Créances pour lesquelles la  possibilité d'un défaut de paiement est pereeptible,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le paicment aux
échéances du principal et des intéréts dépend d'une évolution favorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions économiques ct financiéres.Ces créances sont nettement plus
spéculatives que celles notées dans les catégorics supéricures.

CC Créances qui sont tres spéeulatives ou qui comportent un risque important de défaut.

C Créances dont le défaut de paiement est constaté.

Les notes AAA jusqu'a BBB comprise correspondent a des niveaux d'investissement de sécurité, les notes a
partir de BB correspondent a des niveaux d'investissement spéculatifs.




1 - Attestation de la Direction Générale de la Société

A notre Connaissance, les données du présent prospectus d’émission sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimoine, 1’activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de la Société. Elles ne comportent
pas d’omissions de nature a en altérer la portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI

. L. |
2 - Attestation du Commissaire aux Comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financicres ct comptables données dans le présent
prospectus d’émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincerité et la régularit¢ des informations
financicres et comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FINOR

L’ INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L’OPERATION

TUNISIE VALEURS

La notice légale a été publiée au JORT N° 58 du 05 juin 1998

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 98/326 du 01/06/1998
,délivré au vue de Particle 2 de la loi n® 94-117 du 14/11/1994




TUNISIE LEASING
-TL -
Société Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars
Siége Social : 21, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS
R.C N° 51 042 TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 1998 -1 .
Montant : 12.000.000 DT
Emis par appel public a I’épargne
Décidé par I'Assemblée Générale Ordinaire du 06 Mai 1997
Délibération du Conseil d’Administration du 31 Juillet 1997
Notice Iégale publiée au JORT N°58 du 05 Juin 1998

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 98/326 du 01/06/1998

BULLETIN DE SOUSCRIPTION Ne°........
Je (nous) soussigné (s) (NOM €t Prénons) & .........oooiiiiiiii e
Piece d’Identité : ..............ccooiiiiii Agissant pour le compte de @ ...
QUALTES & e
Nationalité : ........................ ABC o Sexe (1) M() F()
PrOBESSION .. e
AT S ..o e

DECIATE SOUSCTITC A & ...ttt
Obligations nominatives de UeMPIUNT ... e
au prix d’émission de 100 Dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date cffective de
souscription et de libération et le 13 juillet 1998, date limite de cloture des souscriptions et date de jouissance
unique des obligations.

Les obligations sont remboursables :

TAUX

sur 5 ans, amortissement par 1/5¢me 8,25% P’an

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copic du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqués.
étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour
la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incompletes ou erronées
soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse(ons) en especes (1) () par cheque () N°............................

TIiré SUr © ..o AZCIICE & oo
( )parvirementendatedu . ................... effectué sur mon (notre) compte N°.........................oo
ouvert a . ......ooeeevvvevenenne... la somme de (en toutes ISHIeS ) .....oooviiiiiiiiiiii e

représentant le montant des obligations souscrites
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)
() DEP0SES CEZ & ..o
() REIMUS A 7 o
Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche

signature (3)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé »



« COPIE »
TUNISIE LEASING
-TL -
Société Anonyme au Capital de10.000.000 Dinars
Siege Social : 21, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS
R.C N°51 042 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 1998 -1 ,
Montant : 12.000.000 DT
Emis par appel public a I’épargne
Décidé par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 06 Mai 1997
Délibération du Conseil d’Administration du 31 Juillet 1997
Notice légale publiée au JORT N°58 du 05 Juin 1998

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 98/326 du 01/06/1998

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N-°........
Je (nous) soussigne (S) (NOM €t PIENONS)  ...ooiiiiiiiiiiii e
Picce d’Identité @ ...........oooiiiii Agissant pour le compte de ...
QUALIES & oo e
Nationalité : ......................... Age Sexe (1) M() F()
PrOLCSSION .. e
AT e

DIECIATE SOUSCIITE @ ..ottt et
Obligations nominatives de '@MPIUN & ...t e
au prix d’émission de 100 Dinars par obligation. déduction faite des intéréts courus entre la date effective de
souscription et de libération et le 13 juillet 1998, date limite de cloture des souscriptions et date de jouissance
unique des obligations.

Les obligations sont remboursables :

TAUX

sur 5 ans, amortissement par 1/5¢me 8,25% l’an

Je (nous) reconnais (sons) avoir re¢u une copic du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqueés.
étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour
la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées
soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse(ons) en especes (1) (1) par cheque () N

TIEG SUL & oo ABCIICE oo
( )par virement en date du . ... effectué sur mon (notre) compte N ...
OUVETT A . .oooeiiieieiieeeiine la somme de (€N tOULES IEHIES ) ...vviiiiiiiiiiiiiiiiie e

représentant le montant des obligations souscrites
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)
() DEP0sEs CNEZ © .....oieiiiieiiicccc e
() REMIS @ & oo
Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche

signature (3)

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé»

20
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