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Société Anonyme au Capital de 9.000.000,Ce Dinars en voie d'augmentation
à 10.000.000 de Dinars

Siège Social : I47 , avenue de 1a liberté - L002 TUTTIS

RCN 51042 TUNIS

PROSPECTI]S
TT]I\TI S I E

EMPRUNT
TUNISIE

D'EMTSSTOI\T
I,EASTI\TG

OBLIGATATRE
ITEASING L995

DE l.OOOOOOOOO DE DINARS

Taux d' int,érêt :

L}"ro pour les obl igat ions de 5 ans
10,25o2o pour les obrigations de 7 ans

Resl:cnsable iie f infornration
Mr. Fetiri MESTIRI
Té1 : 788 466

Mars 19 9 5

Ce prospectus étant simplifié, pour plus d'information sur TUNISIE LEÀSING,
consulLer 1e prospectus d'émission de I,emprunt obligataire, TUNSIE LEÀSING 1994
-2 visé par 1a Bourse des Valeurs Mobj-lières sous 1e No 94/138 du 05 Septembre
1OO/l
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I/RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L' EMTSSION
DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

I'Asserrl:Iée Généra1e Ordinaire des actionnaires cle TUIIIISIE LEÀSING, réunie
Avril ,q3 a auLorisé 1'érnission de un ou plusieurs emprunts obligataires
monLanL LoLal ne dépassant pas 20 millions de Dinars

À

1e 22
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f'emission de 1'emprunt obligataire objet de ce prospectus a été décidé par ies
Conseils d'Administration de la Société Lenus 1e 1er Mars 1994 et le 22 Novembre
7994.Les dits conseils ont c1é1égué au comité exécutif de 1a société les
pouvoirs de fixer les caractéristiques de ceLte nouvelle émission,

B/ BUT DE ü'EMISSION

CeL emprunt a pour but de renforcer la capacité de TUNISIE LEASING à faire face
à la dernande croissanLe des investisseurs dans les secteurs de f industrie, c1u

tourisme des travau:: publics ec ,1es services médicaux.

E/ CARACTF:RTSTT NE T. ' EMI)I?TIÀIT

l.{ontant :1 'emprunt obligaLair:e TU1§ISIE LEASING 1995 est d'un MonLant ,1e

Millions de Dinars divisé en i00 000 Obligations de nominal 100 Drnars.

t, f\
IV

Forme des titres : les obl igati ons sollt norrinatives

Prix d'émission :

sc-Llscl:ipt i C)1L.

100 dinars par obligation, payables en totalité à 1a

Date de iouissance des intérête: Chaque oligation porte intérêts à partir-
de Ia date effecLj-ve de sa souscription et libération. Toutefois, la daLe unique
de jouissance des intérêts servant de base pour 1es besoins de la cotatioli en

bourse est fi:<ée à la date de:lôLure des souscriptions à 1'enLprunt.
Les intérêts courus au titre de chaque obligation entre 1a date de::a
souscription et celle de c1ôture cle l'émission seronL déconrptés et palzés à

partir de la daLe de cIôture cies sousr:riptions.

Durée: 1es obligations 'TU1§iSIE LEASING 1995' sont émises selon deux forrLufes
de remboursemenL :
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Obl igat i on amort i ssebl es sur une dr-rrée de
Obl i gat i on allrort i -qs abl. es sur une durée de

5 ans
1 ans-

-
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-

-
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La Curée ,Ce vi e moi,'enIle es t

Ce 3 an.-q pour les c,i:ligatrons amorti-qsallles sur 5

-Ce 4 arf*q pour les cl:iigations arrlortissables sur 1

ans
AIIS

Intérêts
au t au;; Ce

1es Obligations 'TL,I\ISIE LEASING 1995' rapportenE un intérêt annuel

10? brut pour 1es obligations émises sur 5 ans
L0,25Z brut pour 1es obligations émises sur 7 ans.
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ÀmorÈl.ssemenÈ:
* Obligation amortj.ssables sur 5 ans : ces obligations feront 1'objeL d,un
amortissement annuel constant correspond.ent au ci-nquième de 1a vafeur nominale.* Obligation amortissabl-es sur 7 ans : ces obligations feront l,objet ,l'un
amortissement. annuel correspondant à :

- 1-4,200 DT par obligation pour les 6 premières années
- 14,800 DT par obligation pour 1a 7 ème année.

Paiement :

Le paiement des intérêEs et le remboursement du capital seront effectués à ternre
échu et à date fixe. Le premier paiement aura lieu L2 mois après la date rje
clôture de 1'émission. Cette échéance annuel1e fera 1'objet d,un communiqué
publié dès le placement de 1'emprunt, au bul]etin Officiel de la Bourse.

Reqime fiscal : les intérêts des obligations de cet emprunt seront soumis à
une retenue d'impôt. En I,état actuel de la 1égislation, cette retenue à la
source s'effectuera aux taux sui-vanLs :

15:à non libératoires

- 158 libératoires au t.itre des intérêts produits par toutes sommes déposées
dans 1es comptes d'épargne - Emprunts obligataires à condition qu,aucune
opération de retrait : de la somme déposée, des échéances remboursées et des
intérêts réa1isés, ne soiL effectuée durant une période qui ne peut être
inférieure à 5 ans à part.ir de la date d'inscription des fonds au compt.e.
En cas de retrait durant 1a période des 5 ans, 1es intérêts réalisés font
l'objet d'une retenue à la source complément.aire de 108.

- 202 définitifs et non susceptibles de rest.itution sur les revenus
obligations revenant à des personnes morales non soumises à f,impôt sur
sociétés ou qui en sont totalemenE exonérées en vertu cle la 1égislation
vigueur.

des
1es

en

Les intérêts à percevoir annuellement seront,féductibles de Ia base imlcosable à
f impôt sur les revenues des personnes physj-ques dans Ia limite de 1500 DT et ce
conformément à 1'article 30 de la loi de finances pour Ia gestion L992.

Souscript,Lon : les souscriptions seront reÇues à partir du 1,7/03/1995, au
siège social de TUNTSIE LEÀSING, L47 avenue de 1a libert.é Tunis, ainsi qu'aux-
guichets des banques et des intermédiaires en bourse
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Clôture des eouscriptione : fe:: souscriptions à r-'et enprunt seronf clôl:rlrées
sans 1:réavis et au plus tarcl le 31 Mai 1995.

côtation En Bourse : Dès Ia cloture de l'érni-qLiion de 1'einprunt, Turrlsie
Leasing denrandera 1'admission des obligations souscrites au marché obligataire cle

la cote permanênEe c1e Ia Bourse des valeurs Mobilières.

Domiciliation de I'emprunt : 1 ' etabl issement, 1a ciél rvrance eE Ie ::êlrf i'::e
financier des obligations Tunisie Leasing 1995 seront assurés par Tunisie Valeurs
intermécliaire en bourse.

I I /RENSETGNEMENTS CONCERNANT LÀ SOCIETE

A L'occasion de 1'émission de I'emprunt oblrgatair-e TIJNISIE LEÀSING 19?4'2, r.rn

proslrectus clétaii1é à été mi-r à 1a disposition clu public. Depui:r i; *=e,-.iê

inf orrnation nouvelle concerne 1a situation f inanciàre de 1a so.,'iét--é aü i 1

Décembre L9g4 et certifiée par le commissaire auz: comptes.

I1 est raplrelé toutefois que 1a ca1:ita1 social est en voie d'augmentation à 1Lt

millj-ons de dinars par voie cf incorporation de réserves réalisable en 4 foi:c. En
I 'état actuel , iler.r:.1 tranches de cette incorporation ont été réal isés 1e 11 I'lai
1993 et le 1i avril 1994. Les ileux tranches restantes seront réalisées en 1995 et
L996.
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A, RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

B ILANS eôMpÀRES ÀU 3 1 F:MBRE

* glEuaELon cerEflée par Ie comrnlssalre aux compEes

I, Àgsemblée Généra} ord.lnalre des actrLonnalreg -

(E}'I DT )

-

ACTIF l99r 1992 L99 3 L994 *

Valeurs Immobll1sées

frais d' établissenietlt
-Irrurroi-,ilisaEiou rrIi1.isée par Tl,

-rrrun,:b. desEirrées à 1a locacion
Àr.rt res va1eLirs, irnmol:iIi sées

Valeurs RéaIl,sables
Dl sponLbl e s

et

-r o,.trni sse't-trs, âvâIirli:s eI aconlpIeg

-Cl ienr. s

-Àuf res r,'e1êttrs. réal i sal:}es

-E,art,:iues eE eaisses'

TOTAL GENERÀL

35 475 698

22'J 7 45

582 1 69

33 254 738

1 4L1 446

6 681 183

4i1 (l41

: BE9 159

51b 608
') 197 115

42 156 881

44 43 4 L62

452 153

53 0 b2',)

4t 339 039

2 II2 -i4l

7 104 526

3bl 1jj
3 ijTL) 156

1 193 L1 4

1 879 ,j,ii

51 538 688

53 865 579

71(i 1C)9

659 5t)7

49 507 509

2 988 454

5 493 187

452 7 3L

J 932 7?4

1 482 968

624 164

60 358 766

64.431 666

J2rt {-i4-

54 'i:,1 1: -
,:i i2ii 

':-, -.

9 46L 585

r-, ! t_-,, a.] :

ii .l3E i:,J':

97 ii 2'J i
1 ib1 I1:

73 893 252

II

E

!E

-

-

L99-)
I ._.,_, ,': ÿ\:::!4"i9't Z19 91PA S S I F

L2 986 941

u 5(l(-) 00(_)

-\ t:tli t-i9

24 393 030

20 055 959

399 0b0

5 574 927

14 081 972

2 899 516

60 358 766

883 LO2

23 320

L4 858 4s8

9 i-i t i i,i f-i i'; r-r

-i ,Èi .' t', ,1 I r-.

133 494

32 570 164

23 250 333
'',C'i ,l :'.

' 'a .-'

I 5'.2:, 0,5 r
15 

'7 
i) I i.iri

3 080 803

?3 893 252

ir i:

L2 02L 849

B 000 i-i,-,(_)

i 16'2 " :,5

2 Uo(j i':';i-)

259 I i{

890 576

22 508 829

14 6A5 341

510 898

4 542 8'r5

9 5!r1 558

1 472 093

51 538 688

5 384 134

4 uirr) 000

9 ,:15 59 9

875 850

20 653 938

L4 119 244
3 21 442

:{ 492 BB4

10 3 (14 918

1 L22 7L5

42 156 881

398 535

C api E aux Propre s eE ré s erves

Provlslons Pour rLsques

Det,tes à long eE MoYen Terme

DetEes à Court Terme

-Fouruissettrs

-ÀuEres ,leLIes à cL-'urt [,erme

-rlontpte Fitlarrci er s

RésuIEaEs d.e 1'Exercl-ce

TOTAL GENERÀL

-Capi rai
- F-é se rvÈ s

-Primes d'érnission
-F.epc;rt à nouvÊau

-

D.On enco r e approuvée Par
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COMPTES DE RESULTÀTS COMPÀRES ÀU 3 1 DECEMBRE (EN Dr)

*SiEuaEion certifiée par Ie commissaire aux comptes, non encore approuvée par 1'Assembfée
Généra1 ordinaire des acEionnaires.
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1991 L9 9 2 1993 1994*

Produics de Produccion eL d'ExploiEa[iorr

-Loyers
-Préloyers
-Intérêcs d.e re[,ard
-AuIres produit,s

TOTÀL (A)

Charoes de Prodttct ion eE d ' exnloi [aL ion

-Trarraux for.rrniEures eE services ei:[érieu
-TranSp,r3v6 Ê[ c1ep1a :.etneut

-Frais Divers ile F'i,:dt-tcEion

- Frai s Fi nauci e r s C: Fouct i onnetrren[.

-Frais de personneL

-AtiEres irnpôcs ef ta:ies
Frais divers d' exploitaEion

TOTAL ( B )

Résu1taEs BruL d' exploiEaEion (A-E)

AuEres Revenus

-Revenns des EiEres

Charires de SErucLttres

-Chrargtes de fitrauc€trrêfit
-ImpÔrs eE taxes Directs

-DoEaEion alix alnorc:-ssements eE résorpt,i
-D,f taf ion aux provi sions

F.ésultaf IiIeE d' ExploiEa[ion

-Pertes eE profirs/exercice anLérieurs
- PerEes eE prof i E s except.ionnel s

-PerEes eI profi E /irrrmobilisaEicrrs
-PIus rralue firrancière
-Reprise sllr provisions an[érieures

F.ésuIfaI avant Inrc,:Ls

-ImpôEs sur l-es b',énéfices

Ré sLrl '.- a t }de r- cle 1 ' E:.:e rci ce

l6 389 393

16[r 449

359 119

23 3 03

16 938 264

o/,

I1
92

36

284
I
6

666

169

312

951

791
582
035

516 166

t6 422 098

74 762

(3 L-i2 119)
(s4 0s0)

(11 48(l 706)
(390 000)

1 4r9 385

b0 5L3

3 009

ry
( 3 B0 292)

I L'.22 t 15

22 274 o75

19 B 150
465 094

30 0E9

22 968 508

)E 244
I i ll ) i

LJ '-tJ I

iC, (trrl
'-t-) jJ\-,

,1,1 r11)atJ A.LL

294 945

I ]3',)

r3 r55

559 775

22 108 833

).71 237

(4 211 015)
(2 9 69'2)

(r6 ()42 835)

{4BCr 000)

1 Q"t C tr.)0
-L UI(J J/.\)

(B 9E0)

3 L43

5 410

13 170

i 829 '21 L

{,351 17I )

L 412 C)9 3

29 412 656

208 831

827 3L6
43 591

30 552 394

l0 É,

+

125

8L)

3 6€t

4

15

584

984

178

645

029

469

060

702 949

29 849 445

133 950

(4 502 285)
( 31 t57 4)

(21 635 05rr )

( 52 0 (i0rl 
)

3 294 383

(106 898)

(1 606)

L2 53rl

29

115 94'i

-i ?rlQ -rQtr
J .JVL) JU.-'

(408 869)

2 899 516

J4 39i-. t7I
L] :t 'i :5
15 -i 6) L

t:, (-t tt'7 I
35 384 168

l- 5 5 .:')i:

Lii: .l-rr

5.i r'.tl (t

4ç:2 4.14

:,1 c-,52

835 693

'tÂ f,ilQ ,1.ltr
J'i JTr-j a, -,'

I'-, -r 1 I''
-l--'! i.l*l

(5 (j(j4 r45)
(Ji tlt--ti-:i

(25 5l (t i-i5: )

(iiiii-i iJi'il)

-", 414 ijl:

1J 251
') ç: e -l ('1

I f r,i[r?

3 47i 94t)

(397 r37 
'

1 r.)Ri) xiil.#



B / RATIOS

TNTITULE DE L'EMPRUNT ENCOURS

EmprunI

Enq>run L

Emprunt
EmprunI

Emprun[.

EmprunE

Emp run L

Enrp run [.

EmprurrE

T\rni s i e
Tttni sie
Tunisie
Ti-tni sie
Tunisie
Tlrnisie
Tunisie
Tunisr*
Tr-it-ri s i =

Leasinçr

Leaslng
Leas i ng

LeasirrE

Leasing
Leasing
Leas ing
Leâsinçt
Leas i ng

1989

1990

19 91

199I/t'i92
t9 92

1993

199?,i1994
iÿ)9 4

L994 i 2

TOTÀL

'i A-1Ja. t

1 41 4

4 263

2 219

4 854

4 102

5 ',-t 0 t)

5 Cr0 ir

5 (i0L)

000

050

250

960

300

040

000

000

000

32 860 600

RÀTTOS t9 9 2 1993 1994

Ratlo d' end,eE temenÈ
De[Ees à lorrg,Moyerr eE conrf Eerrne/Tocal Bi1arr

Ratlo d,e SoLvablllt,é : Frfrrds. propres/DIqCT

Rat,lo d,,auEonomle Flnanclère
Fonds propres/Capi [arx permanencs

valeurs réalisables eI disponible/DCT

Rat,lo d.e renEablliEé Bconomlque
t"iBA / t--A

RenEablllt,é des lnvest,: bénéfice neÈ / fmmob

\"

72 ,09 ?

32?"

33 ,94 %

48,59

8Ct , B Z

3 , 35eo

73,6 %

29%

34,7 t

32,4 oô

85à
tr. l Qo-
J t Ja)'O

75 ,50t

!€-, , i-,.(.i\,

3I ,52*

4 (-) , t:;9?

-

lIt

arr

-

lra

-
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IIIl ÀTTESTÀTIONS DES PERSONNES OUI ÀSSUMBNT IJÀ RESPONSÀBILITES DU PROSPBCTUS

1 - Àt,EestatsIoa de Ia Direction Général.e de 1a Soclété

A noEre Connaissence, les données du présent prospecEus cl'érnissior-l sonc conformes à Ia réalir.é.
E11es comprennenE Eoutes les inforrnaEions nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur jrlçternel'rt slrr
Ie patrimoine, l'acEivité, La siE.uaE.ion financière, Ies résulEaE.s eE les perspectives,fe 1a Scciété.'
Elles ne comportenE. pas d'ornission de naEure à en alt.érer Ia portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERÀL

Àhmed ÀBDELKEFI

2 - Àttestatlon d.u Commlssalre aux Compt,es

I'lous avons procédé à Ia vérification des informat.ions financières ec compt.ables,fonriées,lans lt
présenu propectus d'émi"sslon:n effecEuanE Ies déligences que nous âvons est.inées rrécessairts s?l.,rr1

Ies normes de la profession.
Nous n'avons pas d'observaE.ion à formuler sur Ia sinceriué ec 1a réguiaricé des informa[rons
financières eE compEables présent.ées.

LE COMMISSÀIRE ÀUX COMPTES

SOCIETE FINOR

L' INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGÉ DE L'OPÉNATION

TUNISIE VÀIJEURS

La not ice 1égaIe a été publ iée
au ,JORT No 23 du L0/03/1995

Vi sa de 1a BOURSE DES VAIJEURES MOB IL IERES

Par applica[ion de 1'arEicle 28 de Ia loi 89/49 du 08/03/89
Ia Eottrse des Valeurs Mobril ières a apposé sur Ie présen[ prospec[us

le visa N" 95/773 du l-3 Mars 1995

-,
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Société Anonyme au Capital de 9.000.000 Dinars
en voie d'augmentation à 10.000.000 de Dinars

Siège Social : 147, Avenue de la liberté - 1002 TUNIS
R.C N'51 042 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 95
Montant :10.000.000 DT

Taux d'intérêt :

- 10oh pour les obligations émise sur 5 ans
. - 10,250Â pour les obligations émise sur 7 ans
Décidée par l'Assemblée Générale Ordinaire du 22 Avril 1993

Délibération du Conseil d'Administration du 01l}gl1994 et du 22 t11/94
Visa de la Bourse des Valeurs Mobilières N" 95/173 du 13 Mars 1995

Notice légale publiée au JORT N'23 du 10/03/1995

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO....tt,

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms)

Pièce d'id entité Agissant pour le compte de

qualité
Nationalité

Profession
Adresse

Déclare souscrire à

Obligations de I'emprunt:.........
Nominatives
au prix d'émission de 100 Dinars

et remboursables :

I'unité, portant jouissance à partir du

(2 sur 5 ans, amortissement par 1/Sème 10Y"
sur 7 ans, amortissement correspondant à:
* 14,200 D par obligation pour les 6 premières années
* 14,800 D par obligation pour la 7ème année

10,25"/"

Sexe (1) M ( ) F ( )

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son cotenu.Sur
cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués, étant

signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion d'inlormations incomplètes ou erronées soit

d'une omission d'information dont la publicafion aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précède je (nous ) verse(ons ) en espèce (1)( ) par chèque ( )N'
Tiré sur : ... Agence
par virement en date du effectué sur mon (notre) compte No

ouvert à la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations souscrites
je(nous) désire(ons) que les titres souscrits soient (1 )

) Déposés chez

) Remis à

Fait en double exemplaire dont un en ma possession

le second servant de souche

A le

signature (3)

(1 ) cocher la case correspondante

(2) rayer la mention inutile
(3) faire précéder la signature de la mention manuscrite rr lu et approuvé"

(

(

-

-

-t

-
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TUNISIE LEASING
. TL.

Société Anonyme au Capital de 9.000.000 Dinars
en voie d'augmentation à 10.000.000 de Dinars

Siège Social :147, Avenue de la liberté - 1002 TUNIS
R.C N'51 042 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 95
Montant :10.000.000 DT

Taux d'intérêt :

- 1Oÿo pour les obligations émise sur S ans
- 10,25o/o pour les obligations émise sur 7 ans

Décidée par l'Assemblée Générale Ordinaire du 22 Avril .t993

Délibération du conseil d'Administration du ottogfi994 et du 22 t11tg4
Visa de la Bourse des Valeurs Mobilières N.95/173 du 13 Mars 1995

Notice légale publiée au JORT N"23 du 10/03/1995

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N..tt.t..

Je (nous) sou ssig né (s) (Nom et Prénoms)
Pièce d'identité Agissant pour le compte de

Adresse

Déclare souscrire à : ...

Obligations de l'emprunt :.....
Nominatives
au prix d'émission de 100 Dinars l'unité, portant jouissance à partir du ...............
et remboursables :

sur 5 ang-'_ 3llgrtissement par 1/Sème 1 0o/o

sur 7 ans, amortissement correspondant à:* 
1 4,200 D par obligation pour les o premières années

* 14,800 D par obligation pour la 7èrne année

1 0,25"/"

() F()

(2

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son cotenu.Sur
cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués, étant
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit
d'une omission d'information dont la publication aurait inlluencé ma (notre) décision de souscrire.
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le second servant de souche

A le

signature (3)

(1) cocher la case correspondante
(2) rayer la mention inutile
(3) faire précéder la signature de la mention manuscrite , lu et approuvé"
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