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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TUNISIE LEASING 1997-1 »

Montant: 10.000.000 de dinars divisés en 100.000 obligations, de nominal 100
dinars .

Prix d’Emission: 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus
entre la date effective de souscription et de libération et le 18 Juin 1997, date
limite de cloture des souscriptions.

Durée : 5 ans.

Taux d’intérét et amortissement :
- 9,25% brut pour les obligations émises sur 5 ans amortissables
annuellement par cinquiéme de la valeur nominale,
- 9,75% brut pour les obligations émises sur 5 ans remboursables en une
seule fois a la fin de la cinquiéme année.

Forme des obligations: les obligations sont nominatives.

Souscription : Les souscriptions seront regues a partir du 19 Mai 1997, aux

guichets de TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.
Elles seront cloturées, sans préavis, et au plus tard le 18 Juin 1997.



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EMISSION

A - DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMPRUNT:

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de TUNISIE LEASING réunie le 09 Mai
1996 a autorisé I’émission de un ou plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne
dépassant pas 30 millions de Dinars.

L’émission de I"emprunt obligataire, objet de ce prospectus, a été décidée par le Conseil
d’Administration de la Société du 11 Décembre 1996. Ledit conseil a délégué au comité
exécutif de la Société les pouvoirs de fixer les caractéristiques de cette nouvelle émission.

B - BUT DE L’EMISSION :

Cette émission a pour but de renforcer la capacité de financement de TUNISIE LEASING a
faire face a la demande croissante des investisseurs dans les secteurs de 'industrie, du
tourisme, des travaux publics et des services médicaux.

C - CARACTERISTIQUES DE L’EMPRUNT:

Montant : L’emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 1997-1» est d’un montant de 10
Millions de dinars divisé en 100 000 obligations de nominal 100 Dinars.

Forme des titres : Les obligations auront la forme nominative.

Prix d’émission :100 Dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et le 18 Juin 1997, date limite de cloture des
souscriptions.

Date de jouissance des intéréts : Chaque obligation porte intéréts a partir de la date effective
de sa souscription et libération. Toutefois, la date unique de jouissance des intéréts servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cloture des
souscriptions a I’emprunt, soit le 18 Juin 1997.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et la
date limite de cldture des souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription.

Durée : La durée des obligations « TUNISIE LEASING 1997- 1» est de 5 ans. Leur durée de
vie moyenne est de :

- 3 ans pour les obligations amortissables annuellement

- 5 ans pour les obligations remboursables en bloc 4 la fin de la cinquiéme année

Intéréts : Les obligations « TUNISIE LEASING 1997-1» rapportent un intérét annuel au taux
de:




- 9,25% brut pour les obligations émises sur 5 ans amortissables annuellement par cinquiéme
de la valeur nominale,

- 9,75% brut pour les obligations émises sur 5 ans remboursables en une seule fois a la fin de la
cinquiéme année.

Amortissement :

Les obligations seront remboursées au choix du souscripteur selon I’une des deux formules
suivantes:

- annuellement par cinquiéme de la valeur nominale,

- en une seule fois, capital et intéréts, a la fin de la cinquiéme année.

L’emprunt sera amorti en totalité le 18 Juin 2002.

Paiement : Pour les obligations amortissables annuellement, le paiement des intéréts et le
remboursement du capital seront effectués a terme échu le 18 Juin de chaque année, le premier
remboursement sera effectué le18 Juin 1998.

Pour les obligations remboursables en bloc, le remboursement du capital et des intéréts seront
effectués le18 Juin 2002 au prix de 159,229 DT bruts par obligation.

Régime fiscal : Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue
d’impdt que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En Détat actuel de la législation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle que instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des
obligations revenant a des personnes morales non soumises a I’impdt sur les sociétés ou qui en
sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d’obligations du présent emprunt,
seront déductibles de la base imposable a I'impdt sur les revenus des personnes physiques dans
la limite de 1500 DT et ce conformément a I’article 30 de la loi n°91-98 du 31 Décembre 1991
portant loi de finances pour la gestion 1992.

Souscription : Les souscriptions seront regues a partir du 19 Mai 1997, aux guichets de
TUNISIE VALEURS et des autres intermédiaires en bourse.

Cloture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis et
au plus tard le 18 Juin 1997.

Cotation en Bourse : Dés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE
LEASING demandera I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote
de la Bourse des valeurs Mobiliéres de Tunis.

Domiciliation de I’emprunt : L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « TUNISIE LEASING 1997-1» seront assurés par TUNISIE VALEURS,
intermédiaire en bourse.



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX:

Dénomination : TUNISIE LEASING SA
Nationalité : tunisienne
Siége social : 21,Rue de Jérusalem 1002 Tunis

Objet : la société a pour objet principal d’effectuer des opérations de leasing portant sur des

biens mobiliers et immobiliers & usage industriel ou professionnel.

Durée : 99 ans

Capital Social : 10 000 000 dinars répartis en 1.000.000 actions intégralement libérées.

Date de constitution : 8 octobre 1984

Exercice social : il commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

B - DIRECTION, ADMINISTRATION ET CONTROLE:

a) Direction

Président Directeur Général : Monsieur Ahmed ABDELKEFI

b) Conseil d’ Administration

‘Ahmed ABDELKEFI _

1994 - 1996

Crédit Lyonnais Leasing Overseas (CLLO) Administrateur | 1994 - 1996
Crédit Lyonnais Leasing Europe (CLLE) Administrateur | 1994 - 1996
Beit Ettamouil Saoudi - Tounsi (BEST BANK) Administrateur | 1994 - 1996
Société Tuniso-Saoudienne d’Investissement et de Administrateur | 1994 - 1996
Développement (STUSID)

Amen Bank Administrateur | 1994 - 1996
Banque Tuniso Koweitienne de Développement (BTKD) | Administrateur | 1994 - 1996
Union Internationale de Banques (UIB) Administrateur | 1994 - 1996
Maghrebia Assurances Administrateur | 1994 - 1996
Hédi Chaari Administrateur | 1994 - 1996

c) Commissaire aux comptes

Société FINOR*

2080 ARTANA

Immeuble SAADI, Tour AB

1994 - 1996

* Membre de I’ordre des experts comptables de Tunisie




C - CAPITAL SOCIAL: EVOLUTION ET STRUCTURE

Le capital social est de 10.000.000 de dinars réparti en 1.000.000 d’actions de nominal 10

dinars et intégralement libérées.

a) Evolution du capital social:

AGC  du|Capital initial 8/10/1984 .000. 400.000 10
8/10/1984
AGE  du|*Augmentation de [ Octobre 1992| 4.000.000 8.000.000 800.000 10
25/08/1992 | capital en numéraire
* Augmentation de| 11/05/1993 | 500.000 8.500.000 850.000 10
capital par incorporation| 11/04/1994 | 500.000 9.000.000 900.000 10
des reserves échelonnée| 11/05/1995 500.000 9.500.000 950.000 10
sur 4 ans 24/07/1996 | 500.000 10.000.000 | 1.000.000 10

b) Structure du capital au 31-12-1996:

; onnaire

Institutionnels 8 621.000 62,10
Résidents 5 276.000 27,60
Non Résidents 3 345.000 34,50
Petits Porteurs 1.170 379.000 37,90

b) Liste des actionnaires détenant 5% et plus du capital social au 31-12-1996:

Actionnaires

Crédit Lyonnais Leasing Overseas (CLLO) 240.000 24,00%
STUSID 112.000 11,20%
BEST BANK 105.000 10,50%
AMEN BANK 80.000 8,00%
UIB 50.000 5,00%
Total 587.000 58,70%

D - PATRIMOINE DE LA SOCIETE:

a) Valeurs Iinmobilisées:

Dans le cadre de son activité de leasing, la société est propriétaire d’immobilisations d’une
valeur comptable nette (au 31/12/1996) de 88 517 277 DT compte non tenu des
régularisations des amortissements inclus dans les loyers pergus d’avance a la cloture de
I’exercice. Ces immobilisations sont réparties comme suit :




1/ Batiments et travaux publics 15 042 540 17
- Entreprises de BTP 10801422
- Carriéres 2653767
- Matériaux de construction 1587351
2/ Industrie 30 009 066 34
- Textile, cuir et chaussures 4914996
- Agro-Alimentaire 8471378
- Industries diverses 16622692
3/ Tourisme et para tourisme 12 178 902 13,75
4/ Commerce et services 31 286 769 35,34
- Transport de marchandises 9373269
- Médical et para-médical 3535004
- Commerces 12552052
A 5826444

Ces immobilisations sont assurées contre les risques de vol, d’incendie et autres dommages.

b) Valeurs mobiliéres

Au 31/12/1996, le portefeuille titres de la Société se présente comme suit :

30 000

7069 280
) 280

Parmi ses participations figurent celles au capital de ses filiales TUNISIE VALEURS et

TUNINVEST - SICAF.

Tunisie Valeurs

Tuninvest-sicaf

300 000

3 000 000

E - ACTIVITE DE LA SOCIETE:

Concernant Dactivit¢ du Leasing Mobilier, les approbations de I’année 1996 s’élévent a
52,5MD et les mises en force totalisent 46,9MD.

Pour le Leasing Immobilier, les approbations et les mises en force s’élévent respectivement a
7,7MD et 7,4MD.

Le bénéfice net de la société est passé de 2.236.134 dinars en 1995 a 2.662.155 dinars en
1996, soit une croissance de 19%.



IIT - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS:

A - BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE:

(en dinars)

ACTIF 31/12/1994 31/12/1995 | Situation Provisoire
au 31/12/1996*
Valeurs Immobilisées 64 431 666 80 962 364 99 510 129
- Frais d’ctablissement 726 047 641 908 1231927
-Immobilisations utilisées par TL 654 223 796 504 1057771
-Immobilisation destinées a la location 54 924 771 72 127 320 89 948 861
-Autres Valeurs Immobilisées 8 126 625 7 396 632 7271570
Valeurs Réalisables et Disponibles 9 461 586 12 465 769 17 186 458
-Fournisseurs, avances et acomptes 686 546 666 593 736 984
-Clients 6 438 646 10 173 042 11 880 542
-Autres valeurs réalisables 976 221 976 356 2938 657
-Banques et caisses 1360 173 649 778 1630 275
TOTAL GENERAL 73 893 252 93 428 133 116 696 587
(en dinars)
PASSIF 31/12/1994 31/12/1995 | Situation Provisoire
au 31/12/1996*

Capitaux Propres et Reserves 14858458 16 852 261 17 942 395
-Capital Social 9 000 000 9 500 000 10 000 000
-Réserves 5836 816 5 585 856 5697 663
-Report a nouveau 21 642 1 766 405 2244 732
Provisions pour Risques 133 494 10 489
Dettes a Long et Moyen Terme 32 570 164 41218 090 60 628 841
Comptes de Tiers 7 780 125 6 317 542 10 570 968
Comptes Financiers 15 470 208 26 804 106 24 881 739
Résultat de I’Exercice 3 080 803 2236 134 2 662 155
TOTAL GENERAL 73 893 252 93 428 133 116 696 587

* Non encore approuvée par I’AGO



B - COMPTES DE RESULTATS COMPARES AU 31 DECEMBRE:

(en dinars)

DESIGNATION 1994 1995 Situation Provisoire
au 31/12/1996*

Produits de Production et d’Exploitation (A) 35384 168 38 814 677 46 880 682
-Loyers 34396 171 37 943 494 46 365 448
-Commissions de factoring 29713
-Intéréts de financement 16 595
-Préloyers 173 635 208 991 528 061
-Intérets de retard 753 691 573 157 2 087 854
-Produits réservés (2 160 404)
-Autres produits 60 671 89 035 13 415
Charges de Production et d’Exploitation (B) 835693 1205 231 1619532
-Travaux, fournitures et services extérieurs 155928 192 130 251123
-Transports et déplacements 1638 48 358 51083
-Frais Divers de Production 128 177 162 767 295 034
-Frais Financiers de Fonctionnement 54 070 144 144 233708
-Frais de personnel 452 444 586 823 728 330
-Impdts et taxes 5 884 40 809 40 739
-Frais divers d’exploitation 37 552 30200 19515
Résultat Brut d’Exploitation (A-B) 34 548 475 37 609 446 45 261 150
Autres Revenus 132 143 169 124 112 805
Charges de Structure
-Charges de financement (5004 145) (6 064 348) (8 108 797)
-Impdts et taxes directs (31 609)
-Dotations aux amortissements et résorptions (25 570 052) (28 409 883) (33 484 707)
-Dotations aux provisions (660 000) (1643 663) (1 526 345)
Résultat Net d’Exploitation 3414 812 1 660 676 2254 106
-Pertes et profits/exercices antéricurs 858 10 759
-Pertes et profits exceptionnels 13251 70 (10 733)
-Pertes et profits/immobilisations 28870 18 624 131592
-Plus value financiére 21007 863 895 584 783
Résultat avant Impots 3477940 2544 123 2970 507
-Impbts sur les sociétés (397137) (307 989) (308 352)
Résultat Net de I’Exercice 3 080 803 2236 134 2 662 155

* Non encore approuvée par I’AGO
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TUNISIE LEASING

RAPPORT DU COMMISSAIRE SUR LES COMPTES
DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 1996

I. RAPPORT GENERAL

/)/ )essieurs les actionnaires,

En exécution du mandat qui nous a été confié par votre Assemblée Générale
Ordinaire du 05 Avril 1994, nous avons procédé a I'examen des comptes de la
Société Tunisie Leasing pour I'exercice clos le 31 Décembre 1996.

Notre examen effectué selon les normes de révision comptable généralement
admises, a comporté toutes les vérifications que nous avons jugées nécessaires en
la circonstance eu égard aux régles de diligence normale et notamment celles
consignées dans la note n° 93-23 de la Banque Centrale de Tunisie et compte tenu
des normes prudentielles définies par la circulaire n® 91-24 du 17 Décembre 1991.

Nous avons également vérifié la sincérité des informations relatives a la situation
financiere et aux comptes telle qu'elles figurent dans le rapport du Conseil
d'Administration mis a votre disposition a I'occasion de I'Assemblée Générale.

Les états financiers reproduits dans l'annexe du présent rapport et faisant
apparaitre un total du bilan de D: 116.696.587, amortissements et provisions
déduits et un bénéfice net de l'exercice de D: 2.662.155 ont été établis en
conformité avec les principes généralement admis et les normes de division, de
couverture des risques et de suivi des engagements, objet de la circulaire précitée
et sur des bases comparables a celles de l'exercice précédent a l'exception du
changement de la méthode de comptabilisation des intéréts inclus dans les loyers
courus et des intéréts de retard, non encaissés et relatifs aux actifs classés.

En effet et jusqu'a la date de cl6ture de I'exercice précédent, tous les loyers
impayés ont été considérés comme faisant partie intégrante du volume des risques
encourus; alors qu'au 31 Décembre 1996, les intéréts inclus dans les loyers courus
et les intéréts de retard, non encaissés, sont déduits des comptes de produits et
classés au passif du bilan sous la rubrique "Produits réservés". Cette méthode de
comptabilisation ne concerne, bien entendu, que les actifs classés en B2, B3 et B4 et
ce conformément aux dispositions de Il'article 9 de la circulaire 91-24 du 17

Décembre 1991.



Ce changement de méthode d'évaluation et de comptabilisation a eu pour effet de
réduire le résultat de I'exercice de D: 971.356 .

En conclusion de ce qui précede, nous approuvons le changement de méthode
développé ci-dessus et certifions que les états financiers de la société Tunisie
Leasing arrétés au 31 Décembre 1996 somt réguliers et sinceres et refletent
correctement la situation financiere de la société et les changements intervenus
dans cette situation pour I'exercice clos a cette date.

Nous jugeons utile de porter a votre connaissance que les comptes de I'exercice
traduisent, entre autres, le démarrage de l'activité d'affacturage.

Tunis, le 10 Mars 1997 Le Commissaire aux Comptes.




C - ENGAGEMENTS HORS BILAN:

Les engagements regus concernent la portion des crédits obtenues des bailleurs de fonds et non
encore débloquée, alors que ceux donnés concernent les contrats signés avec les clients et non
encore exécutés ainsi que les contrats approuvés par la Société et qui sont en cours de
signature. D’autres engagements donnés concernent des garanties d’émission d’un emprunt
obligataire et des opérations d’importation dans le cadre de I’activité du factoring.

Au 31/12/1996, ces engagements sont les suivants :

- Engagements regus : 6 709 233 DT
- Engagements donnés : 12 958 539 DT

D - INDICATEURS DE GESTION ET RATIOS:

Résultat net (1) 3080803 2236134 2662155
Dotations aux amortissements et resorptions (2) 25570052 28409883 33484707
Dotations aux provisions (3) 660000 1643663 1526345
Produits réservés (4) 2160404
Marge Brute d’autofinancement (1) + (2)+(3)+(4) 29310855 32289680 39833611
Fonds de roulement -13922241 -20655879 -18276738
Trésorerie nette -14110035 -26154328 -23251464
Besoin en fonds de roulement 187794 5498449 4974726
Ratio d’endettement
Dettes totales / Total Bilan 76.29% 80.12% 83,21%
Ratio d’autonomie financiére
Fonds propres / capitaux permanents 34.58% 30.92% 24,22%
Ratio d’équilibre financier
Capitaux permanents / Immobilisations nettes 78.15% 74,28% 81,40%
Ratio de solvabilité
Fonds propres / dettes totales 30.84% 24.81% 20,16%
Ratio de dépendance financiere
DLMT / Capitaux permanents 65.42% 69.08% 75,78%
Ratio de liquidité
Valeurs réalisables et disponibles / DCT 40,69% 37,64% 48,48%
Ratio de rentabilité économique
Marge Brute d’ Autofinancement / Chiffre d’affaires 82,98% 83,38% 81,25%
e Fonds propres nets des frais d’établissement et 26,99% 21,45% 17,99%
des immobilisations utilisées par la société /
engagements avec la clientele
e Fonds propres nets / (engagements avec la 24,08% 19,79% 16,82%
clientele + participations nettes)
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E - ETAT DES EMPRUNTS OBLIGATAIRES TUNISIE LEASING

ANTERIEUREMENT EMIS:

(en dinars)
INTITULE DE L’EMPRUNT | ENCOURS AU 31/12/1996
Emprunt Tunisie Leasing 1989 211704
Emprunt Tunisie Leasing 1990 10 520
Emprunt Tunisie Leasing 1991 35950
Emprunt Tunisie Leasing 1991/1992 0
Emprunt Tunisie Leasing 1992 1913 700
Emprunt Tunisie Leasing 1993 2385720
Emprunt Tunisie Leasing 1993/1994 3334 600
Emprunt Tunisie Leasing 1994/1 3000 000
Emprunt Tunisie Leasing 1994/2 3 000 000
Emprunt Tunisie Leasing 1995/1 8266 394
Emprunt Tunisie Leasing 1995/2 10 000 000
Emprunt Tunisie Leasing 1996/1 7 000 000
Emprunt Tunisie Leasing 1996/2 7 000 000
Emprunt Tunisie Leasing 1996/3 3 000 000

TOTAL 49 158 588

F-TABLEAUX D’AMORTISSEMENT DE L’EMPRUNT TUNISIE LEASING 1997-1:

Taux: 9,25% Remboursement annuel et par cinquiéme:

e Tableau d’amortissement de I’emprunt: (en dinars)
Echéance Valeur de Amortissement | Valeur restant diie | Intéréts a | Annuités a
I’Emprunt de I’emprunt payer payer

1997 10.000.000
1998 2.000.000 8.000.000 925.000 2.925.000
1999 2.000.000 6.000.000 740.000 2.740.000
2000 2.000.000 4.000.000 555.000 2.555.000
2001 2.000.000 2.000.000 370.000 2.370.000
2002 2.000.000 0 185.000 2.185.000

e Tableau d’amortissement de I’obligation:

(en dinars)

Echéance | Valeur | Amortissement | Valeur Nominale Intéréts Bruts & | Annuités a
Nominale aprés amortissement Percevoir Percevoir
1997 -100
1998 20 80 9,250 29,250
1999 20 60 7,400 27,400
2000 20 40 5,550 25,550
2001 20 20 3,700 23,700
2002 20 0 1,850 21,850
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Taux :9,75% Remboursement en bloc a la fin de la cinquiéme année:

(en dinars)

Echéance Valeur | Amortissement| Valeur Nominale Annuités a
Nominale aprés amortissement percevoir

1997 -100
1998 0 100 0
1999 0 100 0
2000 0 100 0
2001 0 100 0
2002 0 0 159,229

IV-PERSPECTIVES D’AVENIR

Le Leasing des biens d’équipements continuera a représenter le principal produit de Tunisie
Leasing au cours des cinq prochaines annees.

En paralléle Tunisie Leasing, consolidera son activité du factoring démarrée en 1996.

La société s’emploie a maintenir son rythme de croissance pour renforcer la rentabilité de ses

fonds propres.

1997 1998 1999 2000 2001
RESSOURCES
Résultats nets 3 855 4294 4703 5005 5258
Amortissements 41 090 50 122 55565 63 040 71531
Provisions 2 253 2 600 3100 3 565 4 100
Ressources d’emprunt 36 500 32 000 35000/ 40 000 42 000
Total ressources 83 689 89016 98 368( 111610 122 889

»‘\}‘,./
EMPLOIS
Mises en force 59 500 65 450 71 995( 79 195 87 114
Remboursements 24 257 24 312 27 453 30 747 34 437
Investissements Tunisie Leasing 180 180 180 240 240
Dividendes 1 180 1 180 1 180 1 180 1 180
Variations du fonds de roulement 2119 -2 260 -2 540 648 118
Total emplois 82 998 88.916 08 268| 112010 123 089
el

solde 700 154 XOO 100 -400 -200
solde cumulé 700 800 900 500 300
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V - ATTESTATIONS DES PERSONNES OUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS:

1 - Attestation de la Direction Générale de la Société

A notre Connaissance. les données du présent prospectus d’¢mission sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs jugements sur lc
patrimoine, 1’activité, la situation financiére, les résultats ct Ies perspectives de la Sociét¢. Elles ne comportent
pas d’omissions de nature a cn altérer la portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
Ahmed ABDELKEFI

2 - Attestation du Commissaire aux Comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financicres et comptables données dans le présent
prospectus d’émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession.Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincerité¢ ct la régularité¢ des informations
financicres et comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SOCIETE FINOR

L’ INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L’OPERATION

TUNISIE VALEURS

La notice légale a été publiée au Jort N° 44 du 6 Mai 1997

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 97/287 du 30 Avril 1997
délivré au vue de I’article 2 de la loi n® 94-117 du 14/11/1994

Le présent prospectus d’emission comprend 16 pages plus un bullerin de souscription
en 2 exemplaires.
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TUNISIE LEASING
-TL -
Société Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars
Siege Social : 21. Rue de Jérusalem 1002 TUNIS
R.C N°51 042 TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 1997 - 1
Montant : 10.000.000 DT
Taux d’intérét:
- 9,25% pour les obligations émises sur S ans amortissement annuel
- 9,75% pour les obligations émises sur S ans amortissementt en bloc
Décid¢ par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 09 Mai 1996
Délibération du Conseil d’Admunistration du 11 Décembre 1996
Notice légale publi¢e au JORT N°44 du 6 Mai 1997

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 97/287 du 30 Avril 1997

BULLETIN DE SOUSCRIPTION Ne°........
Je (nous) soussigné (S) (NOM €t PréNONS) & ... ... i e
Picce d’Identité : ................................. Agissant pour le compte de : ...............oooiiiiiii e
QUALIEE © ..o e
Nationalité : ......................... Age . Sexe (1) M() F()
PrOfESSION (..o e
AUTESSE ...

Obligations nominatives de I CMPIUNE © ...
au prix d’émission de 100 Dinars par obligation. déduction faite des intéréts courus entre la date effective de
souscription et de libération et le 18/06/1997. date limite de cloture des souscriptions et date de jouissance des

obligations.

Les obligations sont remboursables :

(2) Taux

sur 5 ans, amortissement par 1/5¢me ) 9,25% I’an
Sur 5 ans en une seule fois a la fin de la cinquiéme année 9,75% P’an

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base. j'ai (nous avons) accept¢ de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiqués.
ctant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour
la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou erronées
soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede. je (nous) verse(ons) en especes (1) () par cheque () N°.........................

Tiré sur: ... AGRICE & oot
( )par virementendatedu . ...................... cffectué sur mon (notre) compte N
ouvert a . ... la somme de ( en toutes [EHIES ) ....ooiiiiiii e

représentant le montant des obligations souscrites
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)
()Déposé€schez @ ...
(DRemISa: ...
Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche

signature (3)

(1) cocher la case correspondante
(2) rayer la mention inutile
(3) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé"

17



« COPIE »
TUNISIE LEASING
-TL -
Société Anonyme au Capital de10.000.000 Dinars
Siége Social : 21. Rue de Jérusalem 1002 TUNIS
R.C N° 51 042 TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE TUNISIE LEASING 1997 - 1
Montant : 10.000.000 DT
Taux d’intérét:
- 9,25% pour les obligations émises sur 5 ans amortissement annuel
-9,75% pour les obligations émises sur 5 ans amortissement en bloc
Décidé par I’ Assemblée Générale Ordinaire du 09 Mai 1996
Délibération du Conseil d’Administration du 11 Décembre 1996
Notice légale publi¢e au JORT N°44 du 6 Mai 1997

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER N° 97/287 du 30 Avril 1997

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°........

Je (nous) soussigné (s) (NOM €t PIEMOMS) © ........ocoiiiiiiiiiiiiietit e
Piece d’Identite : ...........ccoooeeiiiiiiis Agissant pour le compte de © ...
QUALIES © ..o oot
Nationalité : ......................... ALe Sexe (1) M() F()

PLOTESSION © oo
AUTESEE oo o esssssss s s s snemomos s e s an e 8 a5 S S8 s 2 i i € 864488 8§ 565 5 F R A4 S8 s i <4 1l + i 0 4l 0 K84 40 10 i e 01
DIECIATE SOUSCIITE @ & oo ettt e e e e e e e
Obligations noMinatives de I GIMPITIE I ...

au prix d’émission de 100 Dinars par obligation. déduction faite des intéréts courus entre la date effective de
souscription et de libération et le 18/06/1997. date limite de cloture des souscriptions et date de jouissance des

obligations.

Les obligations sont remboursables :

(2) N Taux
sur 5 ans, amortissement par 1/5¢me 9,25% I’an
Sur 5 ans en une seule fois a la fin de la cinqui¢me année 9,75% I’an

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base. j'ai (nous avons) accept¢ de souscrire aux nombre et forme d’obligations ci-dessus indiques.
étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour
la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d’informations incomplétes ou erronées
soit d’une omission d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede. je (nous) verse(ons) en especes (1) () par cheque () N

THEG UL . ....oiieianeesimns suimosoomansnnnnnssvssiavssssssss iu AEINCE T oot
()par virement en date du . ... effectué sur mon (notre) compte N ...
OUVEIt A . .o la somme de (€N LOULES TEIIES ) 1..vvieiiiiiiiiie i

représentant le montant des obligations souscrites

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1)
() DEposes Chez & ...
() REIMUS @ & oo

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
le second servant de souche

signature (3)

(1) cocher la case correspondante
(2) rayer la mention inutile
(3) faire précéder la signature de la mention manuscrite « lu et approuvé»
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