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t-' RENsEIcNEMENTs coNcERNANT t'ÉwtlssloN

A - Déclslons à I'origine de I'emprunt

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société Industrielte de Peintures ,

tenue le 28 Norlembre 1994, a décidé l'émission d'un emprunt obligataire de trois millions de
dinars et a délégué les pouvoirs nécessaires au conseil d'adrninistration pour procéder a
l'émission de I'emprunt et d'en arrêter les conditions et les modalités.

Suite à cette autorisation, le conseil d'administration de la société a déciclé au cours de sa
réunion du 28 Novembre L994, d'émettre l'emprunt obligataire dont les conditions d'êmission
sont détaillées ci-après.

B - But de l'êmission

,L'emprunt obligataire " SIP 95 " s'inscrit dans le cadre de la stratéSie de renforcement de
la §tructure financière de la sociétê par Ia consolidation de ses ressources à moyen terme, et
ce afi.n d'assurer dans les meilleurs conditions ses projets d'investissements et de consolider
ses capacité de nêgociation. I1 est destiné notamment à rehausser I'image de marque ct lzr

notoriété de la société.

C - Caractéristlques de I'emprunt

t\

Montant

Nominal

Prix d'êmission

Intêrêts annuels

Mode de calcul

Rêgtme flscal

: 3.000.000 de dinars rêpartis en 30.000 Obligations

: lOO Dinars par obligation

: Au pair, soit 100 dinars par obligation payables intégralement à la
souscription.

: Le taux d'intérêt facial est de 10,25 o/o l'an.

: Le coupon est calculé annuellernent sur la base de la valeur facial de
I'obligauôn
cowon = Valeur FaciaLe x 7 O,25%"
Étant entendu que la valeur faciale est la valeur nominale restant à
amortir depuis le début de la période au titre de laquelle I'intêrêt est
servi.

: Les intérêts des obligations de cet emprunt sont soumis à une retenue
d'impôt que la loi met ou pourrait mettre à la charge des personnes
physiques ou morales.
En l'état actuel de la législation les intêrêts sont soumis à,une retenue a
la source au taux de :

L1o/o non liberatoires.

15olo libératoires au titre des intérêts produits par toutès les sommes
déposées dans les comptes d'êpargne-Emprunts obligataires à condition
qu'aucune opération de retrait de la somme déposée, des échéances
remboursées et des intêrêts réalisés, ne soit effectuée durant une
période qui ne peut être inférieure à 5 ans à partir de ia date
d'inscription des fonds en compte.

En cas cle retrait durant cette pêriotle, les intérêts perçus au titre des
obligations cédées font I'objet d'une retenue à la source complémentaire
de loolo .
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o 2Oo/o définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des
obligations revenant à des personnes morales non soumises à I'impôt
sur les sociétês ou qui en sont totalement exonérées en vertu de lai ' 
A'Jihi:&'§iiËff"i:ir annueuement par tes détenteurs d'obtigations du
présent emprunt sont déductibles de la base imposable à I'impôt sur les
revenus des personnes physiques dans Ia limite de i50O dinars et ce
confonnément aux dispositions de llarticle 3O de la loi n" 91-98 du 3I-
Décembre - 1991 portant loi de finance pour la gestion 1992.

Forme des obligations : Les obligations sont nominaüves

Durêe Iæs obligations sont émises pour une durée de 5 ans, leur durée
de vie moyenne est de 3 ans.

Jouissance : Toutes les obligations souscrites dans le cadre du présent emprunt
portent jouissance en intérêt à partir de la date de souscript.ion .

L,a date unique de jouissance qui servira dc référence à la cotation en
bourse cgrrespond à la date dc clôture effecl.ive des souscriptions ; date
qui sera communiquée ultérieurement au bulletin officiel de la bourse.
Les intérêts courus jusqu'à cette date unique au titre de chaque
obiigation seront décomptés et payés à la clôture de l'émission.

Amortlssement : Chaque obligation de l'emprunt fera l'objet d'un amortissement annuel
constant correspondant au cinquième de ia valeur nominale.
Lemprunt sera ammorti en totalité I'an 2000 .

Palement z Le remboursement du capital et le paiement annuel
des intérêts seront effectuês à terme échu et à date fixe. Le premier
paiement aura lieu 12 mois après la date de clôture de l'émission. Cette
échêance annuelle fera I'objet d'un communiqué i:ubliê au bulletin
ofliciel de la Bourse dès la clôture de I'empn:nt.

souscrrpuon et versement' 
mi:,iïH"T:1îsïi::J:'Jfi"i,§fi:ïii,3 fi"!i3it;iffi'Tff"""",."àfl
Agricole Immeuble BTI{D, me Mokhtar Attia Tunis.

Clôture des souscrlptlons : Iæs souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et au plus
tard le 31 niai 1995. Les demandes de souscription seront reçues dans la
limite du nombre de titres émis.

Domlclliatlon de I'emprunt : L'êtablissement, la délivrance et le serice financier dcs obligations "

S.I.P. 95 " seront assurés pendant toute la durée de vie cte I'emplunt par
la Banque Nationale Agricole Intermédiaire en bourse .

Cotation en bourse : Dés la clôture des souscriptions, les titres souscrlts l'eront I'objet d'une
demande d'admission au marché obligataire de la Bourse de Valeurs
Mobilières de Tunis.

D, Garantle

L'emprrnt obligataire "S.I.P. 95" est assorti de la garanüe de la Banque Nationale Agricole et d'AMEN
BANK respectivement à hauteur de deux tiers (tranche A) et d'un tiers (tranche B) du montant de
I'emprunt et sans solidarité entre elles au profit des détenteurs des obligations objet du prêsent emprunt
. A cet effet la Banque Nationale Agricole et AMBN RANK garantient à chaque échéance annuelle, en
tout état de cause et à la première demande de l'obligataire, le remboursement de la partie exigible du
capital et le paiçment.des intérêts échus confonnêment aux lettres de garantie figurant au prospectus.

I\
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E - Clrculatlon des titres

Les bulletins de souscription doivent comporter la mention des banques garantes. Ensuite et à
I'occasion de toute acquisition en bourse I'obligation du présent emprunt, I'acquéreur en bourse exige de
son intermêdiaire de porter la mention des banques garantes en toute pièce qui justifie le transfert de
propriêté des obligations acquises.
Le dit emprunt est réparti en deux tranches :

. Tranche A d'un montant de 2.000.O00 de dinars garanti par la BNA et divisé en 20.OOO obligiiüons de
I0O dinars chacune à l'émission numérotées de I à 20.00O:

. Tranche B d'un montartt de 1.OO0.O0O de dinars garanti par AMEN tsANK et divisé en 10.000
obligations de 100 dinars chacune à l'émission numérotées de 20.OOl à 3O.0OO.

II RENSEIGNEMENÎS CONCERNAIIT I"A SOCTÉTÉ

A- Prêsentation de la " Soclétê Industrielle de Peintures " SIP-FI"ASCH

B- Directior, Admlnlstration et Contrôle

Dénomlnatlon : Sociêté Industrlelle de Peintures " SIP-FII\SCH "

Forme : Sociétê Anonyme.

Date de transformation : Transformation de SARL en SA le 28/LL/L994

Natlonallté : TunisiennJ

ObJet : La Société a pour objet la fabrication et la commercialisation
toutes sortes de peinture et d'une façon gênérale toutes
opérations commerciales, industrielles, financières, mobilières
et immobilières se rattachant directernent ou indirectement à
I'objet social.

Siègc social : Route de Gabès Km 3.5 - B.P. 239 - 3018 Sfax

Durêe : 99
a

Date de constltutioni 28 octobre 1970

Têt : (04) 244.449 (04) 244.488
Fax : (04) 244.OOB
Têlex i 40 758

MEMBRES N,IANTDAT gUALITE

Mr Abdelaziz BEN ABDALLAFI
Mr Badreddine HENCHIRI

I

Mme Faouzia BEN ABDALLAFI
Société Nouvelle des Chaussures N.{.o'z (S.N.C.M)
Société Tunisienne de recouvrement (S.T.R.)
Sociêté de Promotion des Ventes (S.P.V.)

1994 - 2000
1994 - 2000

1994 - 
')0001994 - 2000

1994 - 2000
1994 - 2000
1994 - 2000

Président Directeur Gênêral
Directeur Genéral Adjoint

Aclministrateur
Administrateur
Actminis;trateur
Administrateur

T
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Actionnaires détenant individuellement 5o/o et plus du capital

Actionnaire Proportion

Mr. Abdelaztz BtrN ABDALI-AH
Mme Faou zia BEN' ABDALIÂFI

BB ,460/o
9,9 40/o

D - Activité de la sociêtê :

Fondée en 197O, la société Industrielle de Peinture " sIP - FLASCH " a su intégrer le

développement de la technique et de la gestion et a ainsi pu évoluer harmonieusement

vers une entreprise inclustrielle à la pointe de la technologie dans son secteur'

La branche industrielle de la -'slp - FIASCH " est composée de 5 unités réparties

comme suit :

. une unitê de fabrication de peinture à I'eau

. une unité de fabrication de peinture industrielle

. urle unité de fabrication de peinture carrosseries

o une unité de fabrication de peigture vernis

o une unité de fabrication de peinture diverses

Elle dispose en outre, d'équipement moderne, d'un'e capacité de 15 0O0 tonnes et

d,une surface de production de 7 000 m2 qui rendent possible le cléveloppement d'une

gamme comportant actuellement 1O0 références'

Afin de se positionner dans un marché de prus en prus concurrentiel, la société " sIP -

îIASCH " a développé des lignes de produits mettant en oeuwe une technologie plus

éIaborée et ce par le dêveloppement de la production de peintures industrielles sous

licence Dupont de Nemours et de peintures carrosseries sous licence Julien

anticolf'llsion.
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Commlssalre aux comptes :

C- Capttal, soclal êvolutlon et structure

Capttal social : Le capital social est de 1.O00.000 dinars divisé en 50.OO0 actions de
2O Dinars chacune, nominatives et entièrement libérées.

Stnrcture

Évolution du capltal :

Capital en circulation

Annêe Natrrre de I'opêration Évolution Montant
en dinar

Nombre de parts
sociales

1970
L97L

t973
1973

t975
1975

1986

1990

Capital initial
Augmentation en numéraire
Augmentation en numéraire
Augmentation en numéraire
Augmentation en nutnéraire
Augmentation en numéraire
Augmentation en numéraire
Augmentation en numéraire

10 000

20 000

20 000

LzL 000

19 000

200 000

600 000

10 00c
20 00c

40 00c

60 00c

18 1 00C

204 ooc

400 00c

1 000 00c

500
I OO0

2 000

3 000

I 050

10 00c

20 00c

50 00c

I\{ANDAT Adresse

Mr Moncef ABDELNDHER 1994 L997 Rue Tahar Sfar, Immeuble
Chakroun 3O0O Sfær

Nombre
d'actions

Montant
en Dinar

Pourcentage

Personnes morales

Personnes phystqueg

300

49.700

6.000

994.OOO

0,60 %o

99,40 0/o

lOTAL 50.000 1.000.000 100 ,oo o/o

La soiiéte a êté transformêe de S.A.R.L en S.A.et les parts sociales ont été transformées en actions
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E - Renseignements fïnanciers :

Bilans comparés 199 L / LggZ / L993 / L994

lL

Actlf l99l Lgo2 r993 1994 Peeslf l99l r992 r.993 1994

Freir d'étrbllrremcut

Immoblllretlong

J'crrain

Con.stn rcUolrs

Itvlatériel et ou tillage

Matéricl dc L'ansl)ort

M;rtériel et nroblller rle trureau

Agencernent. Aménagentent et Installatlonr

Fonds «le Corrrrnerce

lM;rrqut:s

Constrtrctiolr en cout's

Autrer velcurl lmmobtllnécr

Valeura d'crploltatlon

Valcure râellmblee et dloponlbles

Fournisseurs avanees sur contnrancles

l:ourrrisseurs avances sur acqul.s. ilnnrob.

Clients

Prô[ lrcrsonnel

Etat

Comptes cor.rr';lnts dcs sociôlés alliôes
Ii'

Errrballage à lenclre

Dôblleurs rlivers

CornpLe rle régularisaUon a«:ilf

Chirr(es payées d'avarrce échelortrtêes

Prêts ii rrroins d'un an

Etfets à r'ecevolr

Eftets inrpayés

Clrèques;i encaisser

ClrÈques inrpayés

Bariques

Caissc

Av. / r-ruv crfflts doerrnrerrtalres

1.23 r

t46,4t

t32.

2.

760.50

477.481

2.581. r

r.23

7l.8r)4

i4l

3.293.13

l3.l

7.

(;5$. t86

47

65.20I

56t

3.

r.23

77:l.7Gt

20t

to2.7 t

' zg+.+ ta

88. r

6.

3.806.

4.0fi4.14I

I

t.2t

5(i9.4

I.(_r38.1

..,

39.

I

626.787

3.844.677

t.441 .996

85r.8r3

s62.824

319.955

l

87.931

i

233.64e1

i

33.8151

r I2.59I

6.623.49

4.O39.96C

5.343.7r4

238.02t

224.33?

i.842.60t

t21.325

166.855

rfi I .659

9.8t,8

2ll-l.l'»82

25o.324

49G.594

2$2.332

529.745

4l I ..9:]9

0

7.O10

7.A82

353.,{00

Capltul propre et têservc

Capi[al Sociui

Iléservt: lt:{;il«:

liésrrrve.s po r r r r e i I i ves t isscn t e I r t. t:.r o r lerr-'

r l'orrl re

Iteirort ri ltotrveaLr

Dettee à moycn ct long termet

linrprunts à plus d'trn arr

Billt'ts tJe forrds à payer

Autres dcttes à plus d'rin an

Verscnrerrts restant à t:fec[trcr srrr

Del.tes à corrrt ternre

CIic rr l-.s ilvanccs :;Lrr coI lI rnilr ir,les

I''or r rn issctr rs locilu.x

['iru rlrissetr rs étl'irn(crs

F orl'ni.;sr:t-!rs I'elenue tle g;lraltt.ic

Iléltttrlreri.rtion cl :les arr personlrcl

tital

Cor tr ptcs crrl r l';ln[s s«rcir:tr:s alIiccs

(.],N,S,S

('l r'ôr I i te tr rs rl ir.cr.'i

(Jhargcs i) p;r1,er

I)rnprrrrrts ;) trroilrs d'r.lrL itrl

Ijll'ets i) pir.r'er

()ltliUa t-rons c :.1rI I ionnécs

I'll'fels cle rnolrilisaliorr r:rcclit llarrcilirr:

cle regie el. d'ar:crêclilifs

Banrltres

de l'exerclce

r.o55.e22

1.000.000

13.433

42.38t)

1.O98.3r8

' 94r).309

r4{).009

6.679.O74

282.67s
l

l

387 e3$l
I

I

(;.1.4741
I

r08

36E.47i]

75.969

6,834

376.120

,t 
74.OO0

2.495.4 t0

124.136

827.500

495..t2t

r.382. r8 r

2. r r8.oo3

l.ooo.000

r oo.ooo

r.003.453

r4.550

5.O36.859

r .659, I 09

950.OOO

2.,t27.750
:

,r::rrrr*rrl

334.407

t46.274

6.861

2g7.lg2

6t).90.r

58.200

6:17.300

446.OOO

:1. r04.4 rs

r73.30(j

860.OO0

[-)43.50O

803.4 l4

670.48r)

2.558.483

r.000.opo

r00.000

r.858.007

(+oo.ooq

476

5.331.O89

1.344.777)
l

l

276.Ot21
I

I

I

2.094.301I

r.6 r6 oùol

9.413.610

.19.380

79:1.018

t32.70O

Il.ll5

ll3

295). l0 I

4.780

57.1S)9

5.O l6

535.747

t]49.332

3.85r .741

196.333

9{10.000

l]52.(;50

l.789.1185

677.956

I

{}u(;

D.

2.8{t7

1.6

3(; I

l.+1t2.(i I

I ll-l

.105.664

0

(;7

4il

5.G76.

10"+. I

72L.963

TOTÀL e.2r6.396 r6.666.3r.O 17.98r..r98 20.178.!r35 TC}TAI 9.215.395 15.566.3 r9 17.98 r.138 20. r78.535

I

À

{.6{8

1.284.8r3

2.780.461

104.588

122.500

196.302

57.853

344.603

15.25s

607.976

3.756

6.500

157.688

I
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Comptes de rêsultat com.Parês

Dêslgnatlon 199 1 1992 1993 1994

Vartation de Stock

Ventes

Produits accessoires

Produits financiers de fonctionnement

I

, -4t.441

12.t r 2.058

28.906

103.680

12.759.649

15.424

37.832

12.783.690

7.200

299

12r.689

13.059.481

50.360

760

Total (A) 12.099.5.29. L2,878.763 L2.8.29.OzL L3.232.289

Varlation de Stock

Achats

T.F.S.E

Tfansport et deplacemeht

Frais Divers de Produ,cüon

Frais Financiers de Fonctionnement

31 r.469

8.030.223

326.043

155.596

L64.BLZ

497.897

-466.649

8.955.468

,105.821

188.304

256.803

532.689

-275.860

8.698.974

436.870

191.327

268.r23

73t.294

-3 r I .454

9.429.989

53:.3e2

226.9 14

35 r .g87

67 4.456

Total (B) 9.486.041 9.872.439 10.o50.729 10.905.284

Rêsultat de Productloh (A-g) 2.6L3.482 3.006.313 2.778,292 2.327.006

Frais de Persoonel

Impôts et Tæres

Frais divers cl'exploitatibn

824.138

46.594

2r.607

939.8r2

55.707

90.474

94 1 .567

47.558

201.O80

936.2t8

46.540

I 40.2r I

Rêsultat Bnrt d'exploltatlon 1.721.143 1.920.32L 1.588.086 L.2o.4.036

Charges de flnancement

Impôts et taxes directs

Dotations aux amortisscments

Dotaüons aux provisions

Produits de financement

r2. I 10

130.470

30.026

268. I 17

223.828

91.451

1.250

478.058

2.5t2

360.267

23.000

1.563

345.306

12.064

501 .7 12

15.000

140.337

Rêsultat Net d'exploltatlon 1.549.536 L.338.L74 725.8L2 470.292

Pertes sur exerclces antérieurs

Pertes exceptionnelles

Dotations aux proüsions hors exploitat.ion

Impôt sur les soctétés

Proflts sur exercices antérieurs

Proflts exceptionnels

39.477

97.O28

151 .56 r

26.069

95.641

60.689

105.283

420.735

172.0 16

60.742

30.288

332.505

L7 .7 42

1 15.981

354.523

63.849

9.690

59.6I4

75.000

375.631

20.344

Rêsultat Net de I'exerclce 1.382.181 670.480 677.956 72L.963

I
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EVOLUTION DES PRINCIPAUX R^âTIOS

Dêslgnatlon 1991 1992 1993 1994

Fonds propres

Dettes totales

Dettes à long et moyen termes

Dettes à court terme

Capitarx perrnanents

Actifs circulants

Chtffre d'affalreg

Résultat Brrt d'exploltatlon
Immoblllsatlons totales

2.438.003

6.777.392

1 .098.318

5.679.O74

3.536.321

5.503.256

L2.r12.058

r.721 . 143

3.707.490

2.788.483

12,777.837

5.036.859

7 .740.978

7.825.342

6.790.O97

12.759.6.+9

1.920.321

8.773.700

3.236.439

14.744.699

5.33 1.089

9.413.6 10

8.567.528

8.560.964

12,783.690

1.588.086

9.262.486

2.37 t.396

17 .847. 139

5.558.652

t2.248.487

7.930.048

9.383.679

13.059.48 1

I

1.204.036

10.268.068

Déstgnatlon 1991 1992 1993 1994

Ratlo d'autonomle flnanclère

Fonds propres / capitaux permanents

68,940/o 37,780/o 29,900/o

Ratlo d'êqulllbre flnancler

Capitaux permanents / Immobilisations tol.erles

95,380/o 89, L90/o 92,500/o 77,230/o

Ratlo de rentabtlttê êconomlque

Résultat Bnrt d'exploitation / Chiflre d'affaires

L4,2lVo 15,050/o 12,420/o 9,220/o

Déstgnatlon 1991 1 992 1993 1994

Ratlo de solvabtlttô

Fonds propres / Dettes t.otales

35,97a/o 2 | ,820/a 21,950/o L3,320/o

Ratlo de ltqutdttê

Actif circulant / Dettes à court terme

I

96,900/o 87 ,720/o 90,940/o 7 6 ,610/o

Ratlo de dépendance flnanclère

Dettes à L et M'f / Capil.aux permanents

3 1 , 06(J/0 64,3'.7o/ct 62,220/o 70,loo/o

t

I

I

35,ffi%l
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EXPLOITATION PRE\rISIONNELLE

1995 - 2000

ANNEE 2OOO

i\f Ol'iTANT

25 165

16 231

I S34

\5æ
æ4

520

2s2

1 5s5

7 33s

2 6?2

68

2 824

,995

i\TONT'ANT

ANNEE 1996 ANNÉ,E 1997 ANNEE 1998 ANNEE 1999

TC)]'AI, MC}NTAi\.iT I\{O}.{TANT }{O\-TANT

Production vendue et prestations 15 626 17 188 18 907 2A 798 22 877
i

Consommation Matières 10 078 11 086 12 195 13 414 14 756

MAHGE BRUTE 5 547 :: 6 102 7 383 I 121

ï.F.S.8. 479 489 499 509 519

ïransports & Déplacements 200 216 233 252 272

Frais divers 383 413 446 482

Frais financiers 378 2U 312 229

S/ TOTAL 1 1 465 1 429 1 519 1 501

VALEUR AJOUTEE ,i :'4636 ,5864 ..: i 5 52g

Frais de personnel 1 791 1 970 2 167 2 384

Frais divers d'exploitation
1

54

110 116 122 128

Autres impots et taxes 56 59 62 '65
sil TOTAL 2 1787 1 957 2 14s 2 350 2 576

Charges de financement & Autres BB9 817 7M 646 rt60

Produit de placement '-85 -85 €5 -85

Charges / Emprunt obligataira 618 515 412 309 206 103

S/ TOTAL 3 un 1247 107 1 870 656 ', 369

CASH FLOW D'EXPLOITANON 1 432 ; "1644
.t

i,

' I . ' 4 145

Dotations aux Amortissements 270 270 320 320 320

lmpôt sur les sociétés 207 349 524 697 920 1 148

RESULTAT DE L'EXERCICE
îi' , r' r'1; r.' :

.:i.,i ,,913
' -;l .rr', ,..., :ri.,"'i,, 1m

. : . i: :'

, :'iii i'i1 
627

' " t '":1: '-I .ll" 2147
r.,. -i,\:'1

. ' 
'l ''2 6T9

t

6 712

354

1

266

961 2 068

320

i, , , 
484
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TRESORERIE PREVISIONNELLE

1995 - 2000

1 998

Chitfre d'affaires fiC
1 995 1 996 1 997 1 999 2000

I

I

I 1 B2B2 20110 22121 24333 26766 29443

Encaissement'l 94 1 6454 1 8099 1 9909 21 900 22484 24732

Encaissement 193 161 1 1792 1 971 21 68 2385 4197

Emprunt obligataire

A utres ressou rces/place

Total Encaissernent : 1 8065 1 98e1 21880 24068 24868 281)29

EMPLA§

Décalssement n

Achats T.T.C. 11792 12971 1 4268 1 5695 17zil- 1 8991

Beglements / Achats fiC 8633 9677 11114 1 2556 1381 1 15193

Frals généraux r 3019 3260 3456 3628 3810 4000

lnvestlssements 500

D.Emprunts et charges 8BB 817 744 646 450 265

Acpte Prov. et Dlverg 90 480 630 810 92A

T.V.A n 909 1 035 1 139 12s3 1 378

Total Décaissernent n 1 3539 1 5269 17083 1 9393 20369 22474

Décaissemont n-1

Frs EtfetB à payer 301 3 31 58 3294 31 54 31 39 3453

Dû/impôts, et autres 132 145 163 118 241
I

268

Créditeurs dlvers
i

Rern. Emprunt oblig 1476 1 373 1270 1 167 i ooa 961

Total Décaissernent n'1 4624 4677 4727 4438 4M4 4682

Total Emplois 181 59 1 9e46 21810 23831 24813 26755

Total Flessources 1 8065 19891 21 880 24068 24868 28929

Ecart Mensuel :,94 -55 7A 237 56 217 4

Solde Début 36 -58 -1 13 -43 193 249

Solde fln de periode -58 -1 '13 193 249 2423

Placement fln Période
300 2400

EncaissemenU Placem

Solde placement 300 300 2700

Prodult sur placement 15 30 150

Solde Trrisorerie 4 74 25 111

1 100

1516

,35
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F- Perspectives d'avenir :

Outre les mesures prises pour le développement de nouveaux produits choisis en

fonction de leur qualité, leur perforrnance et de leur réputation internationale, la
société projette :

.la consolidation de la marge sur corl.t matière à un niveau de 310/o par une
gestion rigoureuse de la consommation matière et par une planification de la
production.

. I'accroissement du savoir faire technique, par le développement des compétences

humaines du cycle de production et par la création d'un laboratoire de recherche et

de développement. i

. la maîtrisê de nouveaux produits en peintures industrielles et carrosserie, par

une amélioration de I'appareil de production et de l'apport technique extérieur.

. le développement de la force de vente, par une formation accrue des représentants

et f instauration d'une chaîne de magasins renforçant la politique de proximité.

. le développement de la politique de communication, par le développement des

cercles de qualité déjà instaUrés par des actions médiatiques et des manifestations

spécialisées.

. la rélisation d'études de marchê afin de cibler la clientèle potentielle de nouveaux

produits.
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.III- Attestations des personnes qui assument la responsabilitê du
prospectus d'êmission

1- Attestation de la Direction Générale de la sociêté

A notre connaissance les donnêes du présent prospectus sont conformes à la réalité, elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs
jugements sur le patrimoine, I'activitê, la situation financière, les résultats et les perspectives
de la soclété, elles ne comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

Le Prêsident Directeur Gênéral
Mr Abdelaziz Ben Abdallah

2- Attestation du commissaire arrK comptes

Nous avons procédé à la vêrification des informations financières et comptables données
dans le prêsent prqspectus d'émission en effèctuant les diligences que nous avons esümé
nécessaires selon les norrnes de la profession.
Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincêrité et ler régularité des informations
Iinancières et comptables présentêes.

Le commissaire aux comptes
Mr. Moncef ABDENADHER

3- Les garants

La Banque Nationale Agricole C.F.C.T. - ATVIEN BANK

La notice légale a été publiêe au JORT N"38 du 21 A\rril 1995

t
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Société anonyme au capital de 1.000.000 dinars
Siège social : Roule de Gabès Krn 3,5 3O1B Sfax Tunisie

Registre de coffImerce no 3592 SFAX
Té1 : (Oa) 43 116- 44 488

Fax :44 O0B

EMPRUNT OBLIGITTAIRE SOCIETE INDUSÎRIELLE DE PEINTURES S.I. P.FIASCH

3.OOO.OOO de Dinars
TAUX o'rxrÉRÊT z Lo,21o/o

TRANCHE B GARANÎI PAR C.F.C.Î. . A1VIDN BANK
" Numérotées de 2O.O01 à 30.0OO "

vrsA DE Ll\ BouRsE DEs vALEURs MoBrr,rÈnBs N' 95/184 DU 28 AVRIL 1995

NOTICE LEGALE PUBI,IEE AU JORT NO38 DU 21 AVRIL 1995

BULLETII{ DE SOUSCRIPTIOI{ I\"

Je (nous) soussigné (s) .

Ag;issant pour le compte de Quarlite

Nationalitê

Adresse : ..

Dêclare (ons) souscrire à :

Obligations nomlnatives de I'Emprunt "Sociétê Industrielle de Peintures S.I.P.FLASCH"' au prix de cent

tf OOÏ dinars par obligation, portànt jouissance à partir du et remboursables par
:....................:..., le ............. de chaque année à raison de ............. Dinars par obligation
majorés des intêrêts annuels échus.
Je "(nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'êmission et pri,s connaisglnce de son

contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) acôepté dè souscrire aux nombres et fbrmes d'obligations ci-
dessus indiqués.
Cette sousdription ne vaut pas renonciàtion de ma (notre) part au -recours 

par tous_ moyens pour la
iêparation des dommages quipourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronées,

soit d'une omission a'iiforâation dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précède, Je (nous) verse (ons) (1) :

o en espèces 
(t)

o par chèque no ............. ..

o par virement en date du
I1o ...!....o. ............ otlvert à

[a, somme de (en toutes lettres) .........,.
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (no,r"l désire (ons) que les titres souscrits soient(2) :

depose chez
, remis à : ...,.

Fait en double exemplaire dont un en rna possession
Tâ, second seruant de souche
A . . . . . . . . . o . . . o . . . . . . . . . ' ' . ' ' t ' ' ' ' o t le

(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case aPpropriée
i5i ÈâirË precéder la èignâture de la mention rnarluscrite "Lu et Approuvé"

Profession

tiré sttr .. Agence .......,. .............. o...... .......... r...

,.........effectué sur mon (notre) compte

Signature (3)

i

( .)



Sociétê anonyme au capital de 1.000.000 dinars
Siège social : Route de Gabes Km 3,5 3018 Sfax Tunisie

Registre de commerce no 3592 SFAX
Tél : (04) 4s 116- 44 4BB

Fax :41 0OB

EMPRUNT OBLIGATAIRE SOCIETE INDUSTRIELLE DE PEINTURES S. I.P.FI,ASCH

3.OOO.OOO de Dinars
TAUX D'INTÉNÊT : 1A,260/O

TRANCHE A GARANTI PAII I,A B.N.A.
" Numérotées de 1 à 2A,000 "

vIsA DE LA BouRsE DEs vALEURS MoBrr,rÈnps N'9b/184 DU 28 AVRIL 1995

NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N'38 DU 21 AVRIL 1995

BULLETIN{ DE SOUSCRIPTIOI\ NIO ooaaa

Je (nous) soussigné (s) ..,.......... o..

Agissant pour Ie compte de ..,...,.

Nationalité | .,.. o..,... o............. o......

Adresse : . . .. .... . . . . .. . . r .. . . . . . . ... .. . . .. r..

Dêclare (ons) souscrire à :

Qualité

Obligations nominatives de I'Emprunt "Société Industrielle de Peintures S..[.P.FLASCH", au prix de cent
(100) dinars par obligation, portant jouissance à partir du et remboursables par

le ............. de chaque année à raison de ............. Dinars par obligation
majorés des intérêts annuels êchus.
Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, J'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-
dessus indiqués.
Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient rêsulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronées,
soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse (ons) (1) :

o en espèces 
(')

o par chèque Ilo .................................'r tiré sur .....
o par virement en datg du ........... r... .... o....... o..... ..

no .. .. .......... .... o..... r.... .... ....... Ç... .. t.. r. . . o... r.. . OUVeft à

La. somme dg (en toutes lettres) .........,.... o........ .....,.... ....
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient 
(2) 

:

déposé chez
remis à : .....

Fait en double exemplaire clont un en ma possession
Le second servant de souche
A . . . . . . o . . . . . . . . . a a a . . . ! , le . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Proflession

..r.1

........ ... "n:::Xri"àï"ê ;;; *;; i;;;;;i'"oô,.

(1)
(2)
(3)

Cocher la case correspondante
Remplir la case appropriée
Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"

Signature (3)

lD
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fV- LETTRES DE GARANTIE

ôg : 'r'r't"' Fait à Tunis le 2 3 i:;.,,; '.'----:

LE GARANT
'.'; )') i;,'t§

C.F.C -a

i:iii'.,.'-..'
.;tir.rr \j

'Ç''3 t*o,l=
I { it'i'',

GAR*q'NTIE B.{NCAIRB ACCORDEtr
C.F.C.T. - AIVIEN BANK

POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT OBLIGAÎAIRE EE S. P

Nous soussignés, C.F.C.T.-AMEN BANK, Société Anonyme au Capital de
30.000.000 de Dinars, dont le siège social est à Tunis, 13 Avenue de France,
représenTée par son Vice-Président Directeur Général Adjoint, Monsieur Ahmed EL
I{ARM ou son Secrétaire Général, Monsieur Mohamed MATHLOUTHI, déclarons par
la présente avoir garanti la tranche B, égale à un üers de I'emprunt obligataire SIP
1995, émis par la Société Industrielle de Peintures d'un montant de trois millions de
dinars (3.000.000 DT), divisé en 30.000 obiigations ( soit un million de dinars
{1.000.000 DT)), de Nominal 100 Dinars chacune.

Le prix de remboursement est de Cent Dinars avec un taux d'intérêt annuel
de LA,25 o/o.

Toutes les obligations feront I'objet d'r., . amortissement annuei constant
correspondant au cinquième d,e la valeur nominale de chaque obligaüon.

A cet effet, la C.F.C.T. - AMEN BANK, s'engage à garantir au profit des
obligataires, à chaque échéance annuelle, en tout état de cause et à la première
demande de I'obligataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une rnise en demeure ou
d'une démarche judiciaire ou administrative quelconque, le paiernent de la par[ie du
capital exigible ainsi que les intérêts y afférents.

La présente garantie prend. effet à partir de la date d'émission de l'empn:nt,
elle continue de produire ses effets jusqu'au remboursement intégral du montant de
I'emprunt et de ses intérêts.
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BANCAÏRE ACCORDEE PAR LA
B. N.A.

DE L I EMPRUNT OBLIGATAIRE
**********-**
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E ii)'e l;

d I *Éé{êt

annue I
chaque
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POUR L'EI,ITSSTON cT])
r-Ir-Lo!.

Nous soussignés, BANQUE NATIONALE AGRICOLE, Société
Anonymè au Capital de IOO.OOO.OOO Dinars, dont Ie siège social est à

Tunis., Rue Hédi Nouira représentée par son Directeur Central,
Monsieur Moncef DAKHLI, ses Directeurs Madame Essia ZAR, Monsieur
Mohamed BERRÀIES et son Directeur Adjoint Monsieur Mahmoud BARÀKET,
Agissant conjointement par deux, déclarons par la présente avoir
garanti la tranche A, égale à deux tiers de lremprunt obligataire Sf:)
1995, émis par l-a Société Industrielle de Peintures drun montant de
trois Millions de Dinars (3.OOO.OOO DT) divisé en 30.OOO obligation:-;
(soit Deux Millions de Dinars ) (2.OOO.OOO DT) de Nomj-nal IOO Dinars
chacune

Le pr lx
annuel de

de remboursenient est de Cent Dinars avec un tau-'<
To.ZS Z. = *

Toutes 1es obligations fe-ront 1'objet diun amortissemeni
constant correspondant au cinquième de la valeur nominale de
obligation.

saranrir ., l,:;T."â13'â"Tin3Ë:TÏ:=)":':il:à:"^3liE3lL il:i3îi3,'",,
Èout état de cause et à Ia première demande de 1'obligataire
intéressé, sans qutil soit besoin dtune mise en demeure ou d'une

i démarche judiciaire ou administrative quelconguê, 1e paiement de }a
partie du capital exigible ainsi que les intérêts y afférents.

La présente garantie prend effet à partir de Ia date
dtémission de ltemprunt, eIIe continue de produire ses effets
jusqurau remboursement intégraI du montant de 1'emprunt et de ses
intérêts.
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