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de 20.000.000 de dinars

Garanti par
la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE

au profit des détenteurs de titres pour le remboursement
du principal et le paiement des intéréts échus.

Responsable de I'information :

M. FREDIJ Khelifa Tél. 340477
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Les bulletins de souscription revétent la forme de feuilles détachables reliées au corps du
prospectus (article 21 du Réglement Général de la Bourse des Valeurs Mobilicres )




SOMMAIRE

FLASH : EMPRUNT OBLIGATAIRE SAEPA 1994

I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’ EMPRUNT

A - Décisions a I’origine de I’emprunt
B - But de I’emission

C - Caracteristiques de I’emprunt

D - Garantie

E - Circulation des titres

II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE SAEPA

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

B - ADMINISTRATION - DIRECTION ET CONTROLE
C - CAPITAL SOCIAL - EVOLUTION ET STRUCTURE
D - ACTIVITE DE LA SAEPA

E - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

F - PERSPECTIVES D’AVENIR

III - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS



FLASH
EMPRUNT OBLIGATAIRE SAEPA 1994

MONTANT
20.000.000 de dinars divisés en 200.000 obligations

NOMINAL
100 dinars par obligation

PRIX D'EMISSION
100 dinars
TAUX D'INTERET

9,5 % l'an

FORME DES OBLIGATIONS
nominative

DUREE : 5§ ANS

JOUISSANCE :1er Octobre 1994

AMORTISSEMENT
Ces obligations feront 1'objet d'un amortissement annuel
constant correspondant au cinquiéme de la valeur nominale

SOUSCRIPTION
Les souscriptions seront regues a partir du 8 Aott 1994 aux guichets de la Société Tunisienne
de Banque (Siége et agences) et des établissements cités dans le prospectus

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS
sans préavis et au plus tard le 30 Septembre 1994



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMPRUNT
A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

En application de la loi n° 93/79 du 19 Juillet 1993 relative au groupe chimique
et en vertu des propositions du conseil d'administration et de la décision de l'assemblée
générale extraordinaire de la Société Arabe des Engrais Phosphatés et Azotés, tenus
respectivement le 5 Octobre et le ler Novembre 1993 et la lettre du Ministére du Plan et du
Développement Régional du 18 Janvier 1994, la SAEPA a été autorisée a émettre un emprunt
obligataire d'un montant de 20.000.000 de dinars.

B - BUT DE L'EMISSION

L'émission de cet emprunt s'inscrit dans le cadre de la concrétisation des
mesures d'assainissement prévues par la loi 93 / 79 du 19 Juillet 1993.

C - CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

L'emprunt obligataire SAEPA 1994 est d'un montant de 20.000.000 de dinars
divisés en 200.000 obligations de nominal 100 dinars.

FORME DES TITRES : Les obligations seront délivrées sous la forme nominative.

PRIX D'EMISSION : Au pair soit 100 dinars par obligation, payables en totalité a la
souscription.

DATE DE JOUISSANCE DES TITRES : La jouissance de I'ensemble des titres de
I'emprunt est fixée au ler octobre 1994 et ce quelleque soit la date de souscription effective de
chaque titre.

DUREE : La durée des obligations de 1'emprunt SEAPA 1994 est de 5 ans, leur durée de vie
moyenne est de 3 ans.

INTERETS : Les obligations rapportent un intérét annuel de 9,5 %

AMORTISSEMENT : Toutes les obligations feront 1'objet d'un amortissement annuel
constant correspondant au cinquieme de la valeur nominale.
L'emprunt sera amorti en totalité le ler octobre 1999.

PAIEMENT : Le remboursement du capital et le paiement des intéréts seront effectués a

terme €chu, le ler Octobre de chaque année, le premier paiement aura lieu le 1er Octobre
1995.



REGIME FISCAL :

Les intéréts des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d'impdts
que la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes. En 'état actuel de la législation,
les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux de :

15 % non libératoire

25 % libératoire au titres des revenus des obligations au porteur dont l'identité
du bénéficiaire n'est pas révélée a l'administration,

15 % libératoire au titre des intéréts produits par toutes sommes déposées dans
les comptes d'épargne-emprunts obligataires, a condition qu'aucune opération de retrait de la
somme déposée, des échéances remboursées et des intéréts percus ne soit effectuée durant une
période qui ne peut étre inférieure a 5 ans a partir de la date de dép6t de cette somme. En cas
de retrait durant la période de blocage, les intéréts réalisés font l'objet d'une retenue a la
source complémentaire de 10 % .

20 % définitif et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a 1'imp6ts sur les sociét€s ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations du présent
emprunt sont déductibles de la base imposable a I'impdt sur les revenus des personnes
physiques dans la limite de 1 500 Dinars et ce, conformément aux dispositions de l'article 30
de la loi de finances pour la gestion 1992.

SOUSCRIPTION

Les souscriptions seront regues a partir du 8 Aolt 1994 aux guichets de la
Société Tunisienne de Banque (Siége et Agences) ainsi qu'aux guichets des banques et des
Etablissements financiers ci-apres désignés :

.ARAB TUNISIAN BANK "ATB"

BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE "BDET"
.BANQUE DE TUNISIE "BT"

.BANQUE DU SUD "BS"

BANQUE NATIONALE DE DEVELOPPEMENT TOURISTIQUE "BNDT"
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE "BIAT"

BANQUE NATIONALE AGRICOLE "BNA"

.CREDIT FONCIER ET COMMERCIAL DE TUNISIE "CFCT"

JUNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE "UBCI"
.UNION FINANCIERE "UFI"

.UNION INTERNATIONALE DE BANQUE "UIB"

.SOCIETE FINANCIERE ET DE GESTION "SOFIGES"

.TUNISIE VALEURS



CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS : Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans
préavis et au plus tard le 30 Septembre1994.

COTATION :Dés la cloture de 1'émission dé I'emprunt, la Société Tunisienne de Banque
s'engage a demander l'admission des obligations souscrites de 'Emprunt SAEPA 1994 au
marché obligataire de la cote permanente de la Bourse des Valeurs Mobiliéres.

DOMICILIATION DE L'EMPRUNT : L'établissement, la délivrance et le service financier
des obligations de I'emprunt SAEPA 1994, seront assurés par Société Tunisienne de Banque.

D - GARANTIES

La Société Tunisienne de Banque a consenti sa garantie, au profit des détenteurs
des titres de I'Emprunt SAEPA 1994.

A cet effet, la Société Tunisienne de Banque garantit a chaque échéance, en tout
état de cause et a la premiére demande de l'obligataire intéressé, le remboursement de la partie
exigible du capital et le paiement des intéréts échus conformément a la lettre de garantie
contenue dans le présent prospectus.

E - CIRCULATION DES TITRES

Les bulletins de souscription doivent comporter la mention de la banque garante.Ensuite
et a l'occasion de toute acquisition en bourse d'obligations du présent emprunt, I'acquereur en
bourse exigera de son intermédiaire de porter la mention de banque garante sur toute piéce qui
justifie le transfert de propriété des obligations acquises.

II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SAEPA

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX
Dénomination : Société Arabe des Engrais Phosphatés et Azotés - SAEPA-
Forme : Société Anonyme
Siége Social : 7, Rue du Royaume d'Arabie Saoudite TUNIS
Objet : Toutes opératjons industrielles, commerciales et financiéres se rattachant a la
fabrication et au commerce en Tunisie et a 'Etranger de tous les engrais phosphatés et azotés
et des produits chimiques dérivés.

Date de constitution : 4 Avril 1975

Durée : 99 années.



Répartition statutaire des bénéfices : sur les bénéfices réalisés il est prélevé :
- 5 % pour la réserve légale.

- 5 % du montant des actions libérées et non amorties au titre de premier
dividende.

- Toutes sommes que 'assemblée générale déciderait d'affecter a un ou plusieurs
fonds de réserve ou de reporter a nouveau.

Sur le solde il est prélevé :
- 10 % au Conseil d'Administration a titre de tantiéme.
- 90 % aux actionnaires a titre de super-dividende.

B - ADMINISTRATION - DIRECTION ET CONTROLE

* - CONSEIL D'ADMINISTRATION

PRESIDENT :
Mohamed Charfeddine GUELLOUZ (Représentant I'Etat Tunisien)

MEMBRES :
Mohamed HARBAOUI représentant le Premier Ministere
Ali HAMDI représentant le Ministére de 1'Economie Nationale
Mohamed BELOUAR représentant le Ministeére de I'Economie Nationale
Mohamed EL HADDAR représentant le Ministére des Finances
Abdessattar HAJ TAIEB représentant le Ministére du Plan et du
Développement Régional
Hassine ESSAID BECH représentant le Ministére de I'Environnement et
de I'Aménagement du Territoire
. Brahim SAADA représentant la Banque Centrale de Tunisie
Rafaa D'KHIL représentant la Compagnie des Phosphates de Gafsa
Mohamed CHIHA représentant la Caisse Nationale de Sécurité Sociale

- Controéleur d'Etat
Hammadi ATROUS

- Direction Générale
Charfeddine GUELLOUZ : Président Directeur Général

- Commissaire aux comptes
Jelil BOURAOUI & C°
92, Avenue JUGURTHA - 1002 TUNIS BELVEDERE
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C - CAPITAL SOCIAL - EVOLUTION ET STRUCTURE

actions de 100 dinars.

EVOLUTION DU CAPITAL DEPUIS LA CREATION

Le capital social est fix¢ a la somme de 33.311.600 de dinars divisé en 333.116

Date Nature de EVOLUTION CAPITAL EN CIRCULATION
de décision I'opération Montant (D) Nbre actions Montant (D) Nbre actions
04.04.1975 Capital initial 420 000 4200 420 000 4200
04.04.1975 Augmentation 580 000 5800 1 000 000 10 000
30.06.1976 Augmentation 7 000 000 70 000 8 000 000 80 000
22.05.1978 Augmentation 8 500 000 85 000 16 500 000 165 000
02.10.1979 Augmentation 11 000 000 110 000 27 500 000 275 000
21.01.1981 Augmentation 14 500 000 145 000 42 000 000 420 000
01.11.1993 Réduction 8 689 000 86 890 33 311 000 333110
13.07.1994 Augmentation 600 6 33 311 600 333116
STRUCTURE ACTUELLE DU CAPITAL
Identité Nombre Montant %
des actionnaires d'actions en dinars
ETAT TUNISIEN 333110 33 311 000 99,99
DIVERS 6 600 0,01
TOTAL 333 116 33 311600 100,00
D - ACTIVITE DE LA SAEPA
PRODUCTION EN TONNES
USINE PRODUITS CAPACITE PRODUCTION
NOMINALE 1992 1993
SAEPA 1 P2 05 330 000 250 566 257 167
DAP 400 000 338 467 397 979
SEAPA 2 A.N. 330 000 219 490 182 102
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VENTES EN TONNES
PRODUITS Ventes
1992 1993
P2 05 54% ( acide phosphorique ) 134 605 131 013
DAP ( Di-Ammonium de phosphate ) 448 821 446 482
A.N. (ammonitrate ) 217 888 173 817
CHIFFRE D'AFFAIRES EN 1.000 D
Année 1992 1993
Chiffre d'affaires 134 161 115 550
EFFECTIF EMPLOYE
EMPLOYES NOMBRES
1992 1993
EMPLOIS PERMAMENTS
Cadres supérieurs 79 78
Cadres moyens 22 25
Agents de Maitrise 300 303
Agents d'exécution 483 429
Personnel détaché 1 | 1
Personnel stagiaire 8 7
TOTAL 893 873
EMPLOIS OCCASIONNELS 346 528
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E - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

Bilans comparés au 31 Décembre

en milliers de dinars

Actif 1991 1992 1993
Valeurs immobilisées 35 243 31 564 25 156
. Frais d'établissement 3200 2 382
. Immobilisations et Imm. en cours 31174 28 382 24 463
. Autres valeurs immobilisées 869 800 693
Valeurs d'exploitation 32628 17 385 18 697
Valeurs réalisables et disponibles 39 204 21 884 85 342
Résultat 237 033 254 229 27 244
. Amortissements différés 88.175 108 986 5 821
. Perte de I'exercice 1990 non différée 138 213 128 047 11 376
. Perte de l'exercice 10 645 17 196 10 047
Comptes de suivi pour ordre 88 548
Total 344 108 325 062 244 987
en milliers de dinars
Passif 1991 1992 1993
Capitaux propres et réserves 42 631 42 631 33 311
. Capital social 42 000 42 000 3331
. Réserves et report 631 631
Provision pour risques 9 997 1224 264
Versements regus sur aug. Capital 119 335
Dettes a Long et moyen termes 34 022 45 600
Dettes a court terme 257 458 116 272 122 864
Compte de suivi pour ordre 88 548
Total 344 108 325 062 244 987
COMPTE DE PRODUCTION
DEBIT 1991 1992 1993
Variation stocks 3891 2681 -1 517
Achats 89 636 80013 74123
Trav. fournitures service ext. 12 596 13679 12 989
Transports et déplacements 4262 8 006 7273
Frais divers de production 276 366 487
Frais financiersde fonctionnement 14 811 13 024 12 372
Résultat de production 12 574 7672 9 064
TOTAL 138 046 125 341 116 309

12




CREDIT 1991 1992 1993

Variation de stocks 6 398 -12 562 -205
Ventes 131 451 134 161 115 550
Autres produits 197 3742 964
TOTAL 138 046 125 341 116 309

COMPTE D'EXPLOITATION

DEBIT 1991 1992 1993

Frais de personnel 7174 7433 7 864
Impots et taxes indirectes 92 115 86
Frais divers d'exploitation 471 376 265
Résultats bruts d'exploitation 5494 88 1156
TOTAL 13 231 8012 9 371
CREDIT 1991 1992 1993

Résultat de production 12 574 7672 9 064
Produits accessoires de production 657 340 274
Despatchs 33
TOTAL 13 231 8012 9 371

COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

DEBIT 1991 1992 1993

Charges de financement 2070 647 287
Dotation comptes Amor. et Résorptions 10 001 5821 5748
Dotation comptes provisions 392 1 364 250
TOTAL 12 463 7 832 6 285
CREDIT 1991 1992 1993

Résultat brutsd'exploitation 5494 88 1156
Produits de financement 25 21 20
Résultat net d'exploitation 6 944 7723 5109
TOTAL 12 463 7 832 6 285
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COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT NET D'EXPLOITATION

DEBIT 1991 1992 1993

Pertes sur exercices antérieurs 3701 3 031 5 606
Pertes exceptionnelles 1686 1809
Dotations aux comptes provisions 264
Résultat compensé par augmentation

Capital équivalent 8 048 987
Résultats net d'exploitation 6 944 7723 5108
TOTAL 10 645 20 488 13774
CREDIT 1991 1992 1993

Profits sur exercices antérieurs 2 345 3285
Profits exceptionnels 947 442
Résultat net d'exercice 10 645 17 196 10 047
Charges financiéres de restructutation 987
Pertes de I'excerice 9 060
TOTAL 10 645 20 488 13774

F - PERSPECTIVES D'AVENIR

La restructuration du secteur " phosphates et dérivés " vise a lui conférer une

compétitivité a 1'échelle internationale.
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GARANTIE BANCAIRE/A LAPR@MIERE DEMANDE

]

Nous soussignés SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE, Société Anonyme
au capital de 65.000.000 de dinars, dont le siége social est & Tunis Rue Hédi
NOUIRA, représentée par Messieurs : Ali MAJOUL Directeur Général Adjoint et
Ridha BESBES Secrétaire Général, déclarons par la présente avoir garanti I'emprunt
obligataire "SOCIETE ARABE DES ENGRAIS PHOSPHATES ET AZOTES -
SAEPA", d'un montant de VINGT MILLIONS DE DINARS (DT: 20.000.000,000)
divisé en 200.000 obligations d'un nominal de 100 dinars chacune.

Le prix de remboursement est de cent dinars avec un taux d'intéréts annuel
de 9,5%.

Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant
correspondant au cinquiéme de la valeur nominale de chaque obligation.

A cet effet, la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE, s'engage a garantir au
profit des obligataires, a chaque échéance annuelle, en tout état de cause et a la
premiére demande de I'obligataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une mise en
demeure ou d'une démarche judiciaire ou administrative quelconque, le paiement de
la partie du capital exigible ainsi que les intéréts y afférents.

La présente garantie prend effet a partir de la te d'émission de I'emprunt ;
elle continue de produire ses effets jusqu azembows ent intégral du montant de

'emprunt et de ses intéréts. Q
Faita nis, | &1994

All MAJOU




V - ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'EMISSION

ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SOCIETE

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont
conformes la réalité, elle comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteur$
pour fonder leur jugement sur le patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et
les perspectives de la société.Elle ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la
portée.

Le Président Directeur Général

Mohamed Charfeddine GUELLOUZ

ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations a
formuler sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées

Le commissaire aux comptes
Jelil BOURAOUI & C°
L'INTERMEDIAIRE CHARGE DE L'OPERATION
La Société Tunisienne de Banque
Khelifa FREDJ

LE GARANT
La Société Tunisienne de Banque

Abdellatif JERIJENI
La notice légale a été publiée au J.O.R.T. n° 80 du 2 Aoiit 1994
VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de I'article 28 de la loi 89/49 du 8 Mars 1989, la Bourse des Valeurs
Mobiliéres a apposé sur le présent prospectus le visa n° 94/132 du 22 Juillet 1994
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SOCIETE ARABE DES ENGRAIS PHOSPHATES ET AZOTES

"SAEPA"

Société Anonyme au capital de 33.310.600 dinars
Siege Social : 7,Rue du Royaume d'Arabie Saoudite - Tunis
Registre de commerce 38.232 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE SAEPA 1994 DE 20.000.000 DE DINARS
Taux d'intérét : 9,5%
Garanti par la Société Tunisienne de Banque

Décision de l'assemblée générale extraordinaire du ler Novembre 1993

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N° 94/132 du 22 Juillet 1994
Notice Légale publiée au JORT N° 80 du 2 Aoilit 1994

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.......

Je (nous): soussigné(s) (NEAT 6L PRODM). - .. 0 o . s e
........................................................................ Pioces didentité. v = o e e
ASIENE JOUFE 16 COmDIC T8 .. .. i e Qualité
Natienahite=c . . oo o Age . 0 Sexe-: (DM(C ) FC )

BOIENIOR Tl e e e e
BRI - e e e e e e e e s e
BECHITe SOUSBIITE S .. i i Obligations nominatives de

I'emprunt SAEPA 1994.

Au prix d'émission de 100 dinars l'unité, portant jouissance a partir de ler Octobre 1994
et remboursables par cinqui¢me, le ler Octobre de chaque année a raison de 20 dinars par
obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son contenu. Sur cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-
dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au
recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion
d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout qui précéde je (nous) verse (ons) ce jour :
~C1)y () en.especes g

() «par chéque ‘0%, i v HIESSUN ! o i e bttt
( ) par virement effectué sur mon (notre) compte n° ............... auUVErt 4 = o
Ea-sonmie de(Entoute  letires) o o s e représentant le
montant des obligations souscrites. :
Je (Nous) désire (ons) que les titres souscrits soient : (1) ( ) déposés chez............uw.
) Temis® o

Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession
Le second servant de souche
A , le

SIGNATURE (2)
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de
la mention manuscrite " LU ET APPROUVE"



255, W, R bbiaidl Fosl A oW A L

sbys 33.310.600 lalle jul; ewll duis ds,a
- g 1002 dungeadl dusell aslogl aai 7 : Lidl
ouiss 38 232 aar 1 (gLl Joudl

1994 25,9, abliil jull oy o) o tUaclidl gl
slisa 20.000.000 gl
%9,5 dailall G
bl Luuwdgall 800 sk o Gsasde
1998 ,aign 1 ol Goladl jud Laladl Ladadl 153
1994 Liliga 22 3,13 132/94 sue LIUI GlHoY) La,es 3oudl
1994 =yl 2 1,580 sae Luwiysll Ljgpeall awnndl WBLIL S,0ke Luplb 3,80

sas laiflaslle,

...................................................................................... (il 5 pead ) ahiaad (O gudall) pdall (a3) S
............................. SYTUT BResadpaians b s Sl s il s W T
...................................................................................................................................... ccalonad b gast]

(T gty aalbo. L S SR ot e |
................................................................................................................................................... sl ol
.................................................................................................................................................. Fot gnall
PR SRR T[S MR T P (i) Hlals) o SLISYL £ pual

1994 LWy Libalivwidl SuecdU Lay yall 3 0l

G ISAY Laaldll 31994 3T T (e Ll GaS1 510 Ladsall Baal gl Lad,d) e 5Laa 100 Hau
Lelal da A 015l legnie B dS e 520381 T (0 palatun ;Lo 20 6508 Lol Tonilll undy
Judl elld e Ly .lalytas e (L) calbly jlowdl 85 e iaws (1) el (L) A1 (5a3) S
e (L5L3) A50S an ¥ SBISY 13a o Lale codlel Lgie Slall LaSIl g sually tugag;;msgu(@)
IS i Lapaia jul ol Ladlin jud wlaslas i3 Ge Lol padn OF 0Sas s gl poLals Ll (Lida) ia

L SISYL (L gd) b e A 03l slas ida (e
ik ek e popdy () che Ualgs ()i (1) () ol puds Lo aiida
R et - LRSI = B NP L e L T 1 () b i

Reslialale Bl - e : falbit o bk al e
e e e T ] B BT e
........................................ Jilaalein

¢3S sty SUII
................ v.i.....................—l)_,.h
(2) sLaayl

3050300 5, Laadl sl < (1)

"l gy allf® s Laayl iy wdl ki chai : (2)



SOCIETE ARABE DES ENGRAIS PHOSPHATES ET AZOTES

"SAEPA"
Société Anonyme au capital de 33.310.600 dinars -
Siege Social : 7,Rue du Royaume d'Arabie Saoudite - Tunis
Registre de commerce 38.232 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE SAEPA 1994 DE 20.000.000 DE DINARS
Taux d'intérét : 9,5%
Garanti par la Société Tunisienne de Banque'

Décision de l'assemblée générale extraordinaire du ler Novembre 1993

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres N° 94/132 du 22 Juillet 1994
Notice Légale publiée au JORT N° 80 du 2 Aolit 1994

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.......

Je (nous) soussigné(s) (Nom et Prénom)..........ccceeiiiiiiiiienniiiiciiiiiiiiiisseaseens
........................................................................ PIeces QUACAHIE i ieos e vt sssnaieseinsiniansiss
Agissant pour le compte de : ...coiiiiiiiiiiiiiini Qualité
Nationalite = ..o ovio o e BBE i i Sexe : (DM( ) F( )

PO eSS0 . o Rl enisessiisansiassesa s tiadernsaniienstine
N e e e Ll e s R B e e e s e e
Peclare SOUSCHTIE Vi i o e Obligations nominatives de

I'emprunt SAEPA 1994.

Au prix d'émission de 100 dinars l'unité, portant jouissance 2 partir de ler Octobre 1994
et remboursables par cinqui¢me, le ler Octobre de chaque année 2a raison de 20 dinars par
obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son contenu. Sur cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-
dessus indiqués, étant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au
recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion
d'informations incompletes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout qui précdde je (nous) verse (ons) ce jour :
=@)- () en especes -

() ipar cheque n%. .l i TITE SSUE 1 . ciiesesissvneiisiiussrsessrisessvossionsasinsodveeipsaosionsunans
( ) par virement effectué sur mon (notre) compte N onverlh o o
La somme de (en toute IELres) I....cccceeeerrrrreeeieieieiieiieiiiiiiiiieiitiessmemisssssesenmeesssssseses représentant le
montant des obligations souscrites. :
Je (Nous) désire (ons) que les titres souscrits soient : (1) ( ) déposés cHeZivvs v
) IS S e

Fait en double exemplaire dont un reste en ma possession
Le second servant de souche
A 5 le

SIGNATURE (2)
(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature de
la mention manuscrite " LU ET APPROUVE"
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