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I- Renseignements concernant 1'Emprunt :

A- Décision 3 l'origine de 1'Emprunt =

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société de
Production de Produits Alimentaires du Sud "S.P.P.A.S.", réunie le 20
Juin 1994 a autorisé 1l'émission d'un Emprunt Obligataire de deux
Millions de Dinars et a donné pouvoir au Conseil d'Administration de la
Société pour prendre les mesures et les décisions nécessaires a la
réalisation de cette opération.

Dans le cadre des pouvoirs qui lui sont conférés par 1l'Assemblée
Gédnérale Ordinaire sus-visée, le Conseil d'Administration a décidé lors
de sa réunion du 14/07/1994, d'emettre un Emprunt Obligataire de Deux

Millions de Dinars dont les caractéristiques sont les suivantes :

B- But de l'Emission ¢

L'Emprunt Obligataire objet de ce prospectus permettra & la
S.P.P.A.S. - "FRIC" :

1) d'agrandir sa capacité de stockage par la construction de
nouveaux silos afin de s'inscrire dans la ligne directrice fixée par le
gouvernement et qui consiste & agrandir la capacité de stockage des
céréales dans notre pays et de Collecter les meilleures variétés de blé
et d'orge pour assurer au consommateur un produit fini de trés bonne
qualité.

2) d'acquérir un microniseur permettant une amélicration du gout
des semoules d'orge et une prolongation des délais de conservation.

3) de renouveler son parc d'empaquetage et de fardelage en vue
d'assurer un meuilleur look.

c- Caractéristiques de 1'Emprunt :

Montant : L'Emprunt Obligataire S.P.P.A.S. "FRIC" est de 2 Millions de
Dinars (2.000.000D) divisés en 20.000 Obligations de 100 Dinars

Chacune.

Forme des titres : Les titres sont nominatifs

Prix d'émission : Au pair, soit 100 Dinars par obligation payables
intégralement & la souscription.

Date de Jouissance : Toutes les obligations souscrites dans le cadre du
présent emprunt portent jouissance en intéréts a partir de la date de
cléture des souscriptions.

Durée : Les Obligations sont émises pour une durée de 7 ans, leur durée

de vie moyenne est de 4 ans.

Intérét : Les obligations S.P.P.A.S. WFRIC" 1994 rapportent un intérét

annuel de 10,5 % brut calculé sur le nominal restant dd depuis le début
de la période au titre de laquelle 1'intérét est servi.

amortissement : Les obligations émises seront remboursables sur sept

ans. Chagque obligation fera l'objet d'un amortissenment annuel de
14D, 000 pour chacune des 6 premiéres années et 16D, 000 pour la 7éme

année.

Paiement : Le paiement des intéréts et le remboursement du capital

seront effectués & terme échu 12 mois aprés la cléture des
souscriptions.
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Régime Fiscal : Les intéréts des obligations de cet emprunt seront
soumis & une retenue d'impét que la loi met ou pourrait mettre & 1la
charge des personnes physiques ou morales. En 1l'état actuel de 1la

=

législation, les intéréts sont soumis & une retenue & la source au taux
de :

- 15 % non libératoires

- 15 % libératoires au titre des intéréts produits par toutes
sommes déposées dans les comptes d'Epargne Emprunts Obligataires a
condition qu'aucune opération de retrait de 1la somme déposée, des
échéances remboursées et des intéréts percgus, ne soit effectuée durant
une période qui ne peut étre inférieure & 5 ans a partir de la date
d'inscription de ces fonds en compte.

En cas de retrait durant cette période, les intéréts pergus au
titre des obligations cédées & cette occasion font 1l'objet d'une
retenue a la source complémentaire de 10 %.

- 20 % définitifs et non susceptibles de restitution sur les
revenus des obligations revenant & des personnes morales non scumises a
1'impét sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu

de la législation en vigueur.

Les intéréts & percevoir annuellement par les détenteurs
d'obligations du présent emprunt sont déductibles de la base imposable
a 1'impét annuel sur le revenu des personnes physiques dans la limite
de 1.500 D et ce conformément aux dispositions de l'article 30 de 1la
loi de Finances pour la Gestion 1992.

Souscriptions et Versements : Les souscriptions et les versements
seront recus a partir du 26/08/1994 aux guichets de la Banque Nationale
Agricole, intermédiaire en bourse.

Cléture des souscriptions : Les souscriptioné a cet emprunt seront
cléturées sans préavis et au plus tard le 09/09/1994.

Cotation en Bourse : Dés la cléture des souscripticns, 1la Bangue
Nationale Agricole, en sa qualité d'intermédiaire en bourse,
responsable de 1l'information et du montage de l'emprunt, demandera
l'admission des obligations souscrites & cet emprunt au marche
obligataire de la cote permanente de la Bourse des Valeurs Mcbiliéres

de Tunis.

Domiciliation de 1'Emprunt : L'établissement, la délivrance et le
service financier des obligations "S.P.P.A.S. = FRIC 1994" seront
assurés pendant toute la durée de vie de l'emprunt par la Bangue
Nationale Agricole. .

D- Garantie

L'emprunt S.P.P.A.S. - FRIC 1994 est assorti de la garantie de la
Banque Nationale Agricole au profit des obligataires. A cet effet 1la
B.N.A. assurera a chague échéance annuelle, & la premiére demande de
l'obligataire et en tout état de cause, le remboursement de la partie
exigible du capital et le paiement des intéréts échus, conformément a
la lettre de garantie figurant dans le présent prospectus.

E - Circulation des titres ¢

Les bulletins de souscription doivent comporter la mention de la
Banque Garante. Ensuite et & l'occasion de toute acquisition en Bourse
d'obligations du présent emprunt, l'acquéreur en bourse exigera de son
intérmédiaire de porter la mention de la Banque garante sur toute piéce
qui justifie le transfert de propriété des obligations acguises.

II/ Renseignements concernant la Sociéteé




A - Renseignements Généraux :

Dénomination : Société de Production de Produits Alimentaires du Sud
“s.P.P.A.S. - FRIC"

Forme : Société Anonyme

Nationalité : Tunisienne

Date de Constitution : le 25 Juillet 1978

Date de transformation en S.A. : le 18 Aodt 1980

Objet : La trituration du blé dur et de l'orge ainsi que toute
autre activité industrielle se rapportant a cette branche

Siége Social : Zone Industrielle de la Poudriére 1 - 3002 Sfax

Exercice Social : du ler Janvier au 31 Décembre de chaque année.

B - Direction, Administration et contrdle :

La Direction Générale est assurée par :

MR. ABDESSALEM AFFES : Président Directeur Général

MR. RACHID AFFES : Directeur Général Adjoint

Conseil d'Administration :

Président :
MR. ABDESSALEM AFFES

Membres :

MR. RACHID AFFES

MME. ESSIA AFFES

MR, ABDESSALEM ATFES

Commissaire aux comptes : MR. MAHMOUD KARRAY

C - Capital Social, Structure et Evolution :

1- cCapital Social : Le capital social est de 1.200.000 D divisé en
24.000 actions de 50 Dinars chacune, entiérement libérées.

2- Evolution de Capital :

ﬁ 1

| CAPITAL EN CIRCULATION |

| |

I 1 1 1 i
| ANNEES | NATURE DE L'OPERATION | EVOLUTION EN D.T. | MONTANT EN | NOMBRE DE |
| | | | D.T. | TITRES |
I I I I I I
| 1980 |capital intial | |  200.000 | 4.000 |
I I I I I I
| 1980 |Aug en numéraires | 220.000 | 420.000 | 8.400 |
I I I I I I
| 1985 |Aug par conversion de | | | |
| |créances | 280.000 |  700.000 | 14.000 |
I I I I I I
| 1985 |Aug en numéraires | 300.000 | 1.000.000 | 20.000 |
. I I I | I
| 1988 |Aug en numéraires | 200.000 | 1.200.000 | 24.000 |
L | | ! o |

!



3 - Structure Actuelle du Capital :

Actuellement le Capital se répartit comme suit :

ACTIONNAIRES % DU CAPITAL NOMBRE D'ACTIONS

MR. ABDESSALEM AFFES 26,66 6.390
MME. ESSIA AFFES NEE ELLOUZE 22,50 5.400
MR. KHALED AFFES 11,72 2.812
MR. KHALIL AFFES 11,72 2.812
MR. YOUSSEF AFFES 11,72 2.812
MME SALOUA M'HIRI NEE AFFES 11,72 2.812
MR. RACHID AFFES 3,96 962

TOTAL 100,00 24.000

Présentation du groupe WAFFESY

La société de Produits Alimentaires du Sud S.P.P.A.S. "FRIC" fait
partie d'un ensemble de sociétés créées a 1l'initiative de Mr.
ABDESSALEM AFFES qui a lancé en 1973 une entreprise dont l'objet est la
-—trituration industrielle de blé pour la production de produits
alimentaires (farine et semoule) la Société Tunisienne de Production de
--produits Alimentaires "S.T.P.A.".

Commence alors 1la longue expérience du groupe avec les produits
alimentaires dérivés des céréales qui s'est renforcée avec la création
en 1978 de la Société Les Couscousseries du Sud (C.D.S.) dont
l'activité consiste en la fabrication et la commercialisation sous la

marque "DIARI" du Couscous Industriel.

En 1980, la Société de Production de Produits Alimentaires du Sud
SPPAS "FRIC" devient la troisiéme entreprise du groupe avec pour objet
la trituration du blé dur et de 1'orge pour la production de la semoule
et des produits & base d'orge.

En 1993, le groupe a vu naitre son dernier projet, il s'agit d'une
société spécialisée dans 1'impression flexcgraphie sur toutes sortes de

films souples, dénommée "Flexo-Print".
Ce projet représente d'une part une intégration avec les activités des
autres sociétés du groupe et d'autre part, une véritable

diversification horizontale.

De part l'excéllente qualité de ses emballages, la société "Flexo-=
Print" répond & 1l'évolution des habitudes des consommataurs Vers plus

d'esthétigue, d'hygiéne et de design.

D - Activité de 1la Sociétée :

La Société de Produits Alimentaires du Sud est la premiére société
3 avoir révalorisé et promu des produits dérivés de l'orge pour la

consommation des ménages.

Les produits fabriqués autrefois artisanalement et consommés
uniquement dans certaines régions, sont aujourd'hui consommés a grande

échelle.

La S.P.P.A.S. produit et commercialise :

La Chorba Fric
Le Melthouth
- Le Tchich Fric
l'orge perle
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La capaciteé instalée pour la trituration de 1l'orge est de 500
quintaux jour. La production journaliére est de 100 quintaux.

Le potentiel de production n'est donc pas a son maximum, de ce
fait, la SPPAS est outillée pour satisfaire tout accroissement de la

demande.

La "S.P.P.A.S." posséde également dans l'enceinte de ses batiments
une section de trituration de blé dur.

La capacité journaliére de trituration en blé dur est de 1.000

guintaux/jour. Les produits issus de cette trituration sont :

- la semoule de blé dur.destinée a la consommation ménageére,

- la semoule fine destinée a la fabrication du couscous et des
pates alimentaires, :

- son et déchets destinés a la fabrication des aliments composés
pour bétail.

Ventilation de la Production en quintaux 1992/1993

DESIGNATION 19 9 2 1993
Trituration de l'orge 39.575 42.032
Trituration du blé dur 296.353 234.713

- Ventilation des Ventes 1992/1993 :

1992 1993

QUANTITE VALEUR QUANTITE EN VALEUR EN .
EN QUINTAUX|EN MILLIERS DE D QUINTAUX MILLIERS DE D.

-Semoule 109.450 2.002 95.475 1.815
-Semoule Ménagére 85.098 1.557 62.453 1.193
-Sous-produits 94.744 762 77.000 687
-Produits de l'orge 23.739 1.125 22.797 1.370
-Sous-produits 20.801 180 32.184 305

-Description du Patrimoine immobilier et mobilier de la S.P.P.A.S. @

1) Patrimoine Immobilier : La S.P.A.A.S. possede ¢

=

-Un terrain d'une superficie de 4.625 m: sis a Sfax a la Z2Zone
Industrielle la Poudriére 1.

-Sur ce terrain sont édifiés les batiments industriels et
1'Administration.

-Des silos de stockage d'une capacité de 20.000 quintaux.

2) Patrimoine Mobilier :

La S.P.P.A.S. détient un portefeuille titres d'un montant global
de 283.460 D réparti comme suit :

- STE civile M'harza 460 D
- SNACKS ZIHA 7.500D
- COGITEL 149.500D

FLEXO-PRINT 126.000D



Effectif :

La S.P.P.A.S. emploie 62 personnes.

E - Renseignements financiers :

1) Evolution du chiffre d'affaires et du résultat :

Unité en Milliers de Dinars

1992 1993
chiffre d'affaires 5.699 5.354
R.B.E. 39 67
Résultat net 27 51
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- Eléments de bilans comparés

(EN_MILLIERS DE DINARS

— T T T T T 1
| ACTIF | 1992 | 1993 | PASSIF | 1992 | 1993 |
% } % ; I -
|Frais d'Etablissement :| 640 | 759|Capitaux Propres : | 82| 902 |
| | | |- capital : | 1.200 |1.200 |
| | | |Réserves légales | | 1]
| Immobi Lisations : | 2.279 | 2.359| | | |
|Terrains | 29 | 29| | | |
|Constructions | 606 | 598|Report a nouveau | =375 | -350 |
|Matériel et outillage | 1.113 | 1.474|Résultat de l'exercice | 27 | 51
|Matériel de transport | 18 | 12|Provisions pour F.F. sur | | |
| | | |acquisition d'immobilisations 301 | 441 |
| I | | | | I
[Matériel et mobilier de| | | | | |
|bureau | 61 ] 58 | | |
|Agencement , Anénagement | | | | | |
|installation | 56 | 50| | | |
| | | |Emprunt a long et moyen | | |
| | | | terme | 1.317 | 1.365]
|Emballages durables | 35 | 26| | | |
| Inmobi Lisations en cours 195 | |pettes a court terme : | 1.852 | 2.390|
|Autres valeurs | o | | | | |
| immobi lisées | 157 | 285| | | |
| | | | Fournisseurs | 589 | 286
|valeurs d'exploitation | 883 | 1.198] | | |
l | | l | I |
|valeurs réalisables et | | | | | |
|disponibles | 363 | 497| | | |
| Fournisseurs | | [compte de régularisation dul | |
| |1 pessit RN S
|avances sur commandes | 27 | 5| | 543 | 358]
|clients | 72 | 115|effets a payer | 70 | 905|
|Avances au personnel | 7| 9|Crédit moins d'un an | 16 | 16|
|office des céréales | 119 | 119]|Banque | 643 | 825]
|Etat, impots et taxe | 12 | 24| | | |
|c.c.p. | 7 2| | | |
|Débiteurs divers | 67 | 17| | | |
|compte de régularisation 12 | 1] | | |
|Effets a recevoir | 17 | 38| | | |
|chéques en caisse | 23 | 67| | | |
I I | | | I i
= % % % i ; i
| TOTAL | 4.322 | 5.098| TOTAL | 4.322 | 5. 098]
1 ! L 1 1 ! 3
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3- Comptes de Résultats comparés au 31 Décembre

COMPTES DE PRODUCTION

(EN MILLTERS DE DINARS)

r T T T T T ]
| DEBIT | 1992 | 1993 | CREDIT | 1992 | 1993 |
} % % f % —
|stock initial | 846 | 883|Stock final | 883 | 1198 |
|Achats | 4342 | 4072|ventes | 5699 | 5354 |
|T.F.S.E. | 331 | 496|Produits Accessoires | 115 | 185 |
|péplacement | 41 | 52| | | |
|Frais divers de production | 40 | 44| | | |
|Frais financiers de | 300 | 297] | | |
| fonctionnement | | | | | |
|Résultat de production | 797 | 893 | | |
| l l I | | |
| ! | | | ! i}
f T T T T 1 1
| TOTAL | 6.697 | 6.737| TOTAL | 6.697 | 6.737]
L 1 1 1 1 1 |
COMPTES D'EXPLOITATION
(en milliers de Dinars)
i i i i I | 1
| DEBIT | 1992 | 1993 | CREDIT | 1992 | 1993 |
I l | ! ! ! ST |
R 1 | I I i 1
|Frais de Personnel | 360 | 392|Résultat de Production | 797 | 893 |
|Impots et taxes indirects 12 | 14|Produits accessoires | & | 1]
| | | |d*exploitation | | |
|Frais divers d'exploi- | 12 | 13] | | |
|tation ikt TR S
|Résultat brut | 417 | 485 | | |
|d*exploitation | | | | | |
I ! ! ! ! ! 1
= T T T 1 1 1
| TOTAL | 801 | 904] TOTAL | 801 | 904 |
1 ] ! 1 1 ! 3
COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION
(en milliers de Dinars)
r 1 T T T 1 1
| DEBIT | 1992 | 1993 | CREDIT | 1992 | 1993 |
| 1 ! | I ! |
— T T i T 1 1
| | | |Résultat brut d'exploitation| 417 | 485 |
| Impots et taxes directs| 1" | 5] | | |
|potations aux amortisse- | | | | |
|ments et resorptions | 367 | 413 | | |
|Résultat net d'exploi- | 39 | 67| | | |
|tation | | l | I |
| | | | | l l
1 ! ! ! ! o=
= T T T T 1 1
| 417 | 485 TOTAL | 417 | 485 |
1 1 (1 !

| TOTAL
L




COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT NET D'EXPLOITATION

(en milliers de dinars)

12

DEBIT 1992 1993 CREDIT 1992 1993
pertes exceptionnelles 28 16 |Résultat net d'exploitation 39 67
Impdts sur les bénéfices - - |profit exceptionnel 16
résultat de l'exercice 27 51
TOTAL 55 67 TOTAL 55 67

4- Indicateurs de Gestion

(En milliers de Dinars)

1992 1993
Résultat net 27 51
Dotations aux amortissements 367 413
Marge Brute d'Autofinancement
(Résultat + Dotations) 394 464
Fonds de roulement 81 - 77
5- Quelques Ratios
(En milliers de Dinars)
1992 1993
RATIO DE LIQQIDITE GENERALE
(VAL + EXP +REA + DISP)/DCT 67,24 % 70,95%
RATIO D'AUTONOMIE FINANCIERE
D.MLT/CAP.PAROPRES “fhe | 3 a9 %
RATIO DE RENTABILITE
BENEFICE/FONDS PROPRES 2,4 % 3,8 %
RATIO DE SOLVABILITE
F.PROPRES/DETTES A M & L TERME 87,6 % 98,4 %

F - Perspectives d'avenir

Crice aux nouveaux silos de
de réaliser, il lui serait possible
meilleures variétés d'orge qui exis
gu'étranger, étant donné que l'orge est
l'importation et d'améliorer par la méme sa r

Le marché local étant conquis, 1'exportation des semoules

de la SPPAS-FRIC vers l'étranger et notammen
aurait toutes les chances de compétitivité.

Chiffres significatifs prévision

t vers les pays du

nels en (Milliers de Dinars)

stockage que la SPPAS "FRIC envisage
de stocker au moment opportun les
tent aussi bien sur le marché local
devenu une céréale libre a
entabilité. .

d'orge
Maghreb

1994 1995 1996 1997 1998
Chiffre d'affaires 6.680 7.270({7.400 7.580(7.750
Résultat brut de Production 1.040 1.655/1.841 1.950|2.005
Résultat brut d'exploitation 513 1.107]1.268 1.356[1.385
Résultat net 98 311 364 455 503




G - Ouelques Ratios Prévisionnels

1994 1995 1996 1997 1998
Ratio d'autonomie financiére 23,78%|34,11% |47,32% 59,28%| 71,36%
Ratio de rentabilité 9,80%(23,72% |21,73% | 21,36%| 19,65%
Ratio de liguidité 107,13%/107,77%|110,07% 124,58%|143,92%




Il - ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU
P D' ST

1) Attestation de la Direction générale de la société :

A notre connaissance , les données du présent prospectus sont conformes a la réalité .
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur
jugement sur le patrimoine , l'activité, la situation financiére , les résultats et les perspectives
de la société . Elles ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée .

2) Attestation du Commissaire aux comptes :

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en affectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession . Nous n'avons pas d'observations a
formuler sur la sincérité et la régularité des informations financicres et comptables présentées .

e M:M'll !]]ﬂ!!d KSBS)'

Mahmoud KARRAY ot Cis
8ARL membre de !'ordre - 77‘§

i Commissaire au» Comptes de Soctete
8. Rue d'Analetarre - TUNIS



3) Attestation de la Banque Garante :

BANQUE NATIONALE AGRICOLE

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL =
Mr Ali DEBAYA

4) Intermédiaire chargé du montage et du service financier de l'Emprunt :

Banque Nationale Agricole Intermédiaire en Bourse.
La notice légale a été publiée au J.O.R.T. n° 86 du 19 Aout 1994.

Visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres

Par application de I'Article 28 de la Loi n® 89-49 du 8 Mars 1989.
la Bourse a apposé sur le présent prospectus le Visa n°® 94/135
du 22 Aoiit 199%4.




SOCIETE DE PRODUCTION DE PRODUITS ALIMENTAIRES DU SUD
Société Anonyme au Capital de 1.200.000 Dinars
Si¢ge Social : Zone Industriclle de La Poudriére 1 - 3002 Sfax
Registre de Commerce : Tunis 4967
EMPRUNT OBLIGATAIRE "S.P.P.A.S - FRIC 1994 "
de 2.000.000 Dinars
Divisé en 20.000 obligations de 100 Dinars chacyne
Taux d'intérét : 10,5 %

Garanti par la B.N.A
Décision de I'Assemblée Générale Qrdinaire du 20 Juin 1994
Délibération du Conseil d'Administration du
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Agissant pour le COMPLE de : ..c.oucucuirmnninrunmimsmisnsssnisenscssisasaincass LBIIE ciiiinidosmniinmaseraars
Nationalité : ovvvesseesssseseissssserssnses - =1 ¢ ) s VA W D A
Profession : ......ccceeseesescsnssesnecsansossance ALESSE & ioovevescrssssssasancssnsasensassasssnsssiasssssossasonsasasasorassassonss
Déclare (ONS ) SOUSCTITE & 1 vueerreveueucucecsessssssmsnnssssnsnenssssusessnssbcdussncs obligations nominatives de
I'emprunt "S.P.P.A.S FRIC 1994 *
au prix d'émission 100 dinars I'unité , portant jouissance a partir du et

remboursable a raison de Quatorze Dinars ( 14d,000) par obligation pour les Six premicres
années et de Seize Dinars ( 16d,000 ) par obligation pour la 7 éme année majorés des intéréts

annuels échus .

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son contenu .Sur cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre d'obligations ci-
dessus indiqué . Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre)
part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit
de I'insertion d'informations incomplétes ou erronées , soit d'une omission d'information dont
la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire .

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) : (1) en espéces [ ] par chéque []

¢ GOSN B BUIE = i isbasiib s s ABENCE © ...occecrciesessessnsrsssssonssnsanmasasisssssnssasansees
[ ] par virement en date du : .o effectué sur mon ( notre )
compPte NO & it OUVEIL @ % coeeeeeeeeecrsraaeeeeacessseesssessnsssnsssnaessssssssennes

la somme de (€N tQULES LEMIES ) & .ovuirurruersreuseruseussissiiinss sttt

représentant le montant des obligations souscrites
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient : (2)

[ ] dEPOSES ChEZ : euvminiiieieiciriccei s

[TREMIS @ & ot
: Fait en double exemplaires dont un en ma possession

Le second servant de souche

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire procéder la signature de la mention manuscrite “lu et approuvé”
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