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PROSPECTUS D'EMISSION

E MPRTûNT OBLI GATAI RE C OM PAGNI E INTE RNATI ONALE
ARABE DE TOURISME

IUTANAR 1994

DE 2 OOO OOO DE DINARS

Durée : 7 ans dont 2 ans de grôce

Tonx d'intérêt .' 10 % l'an

hix d'émission .' 100 dinsrs

[t{ominal .' 100 dinars

Garanti par la Banque Internationale Arabe de Tunisîe au proJit des obligataires

Septembre 1994
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PROSPECTUS D,EMTSSTON

EMPRUNT OBLTGATATRE COMPAGNIE TNTERNATIONALE ARABE DE TOURISME

MANAR 1994

DE 2.OOO.OOO DE DINARS

Durée : 7 ans dont 2 ans de grâce

Taux d'intérêt: 'l 0 X l'an

Prix d'émission :l 0O d i nars

Nominal : 100 dinars

Garanti par la Banque Internationale Arabe de Tunisie au profit des
obl i gatai res

Sep temb re 1994
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COMPAGNTE TNTERNATIONALE ARABE DE TOURTSME

Société Anonyme au capital de 11.500.000 dinars
Siège Social :70-72 ,Avenue Habib Bourguiba

TUNTS
Registre de Commerce : Tunis 94400

EMPRUNT OBLTGATATRE
I4ANAR 1994

DE 2.OOO.OOO DTNAÆS

GARANTI PAR LA BANQUE TNTERNATTONALE ARABE DE TUNISTE

AU PROFTT DES DETENTEURS D,OBLTGATIONS OBJET DU PRESENT
PROSPECTUS

Responsab I es de l'i nformation

-

Monsieu r E zzed i ne SAIDAN E
Délég ué général de la B.I-A-T-
Interméd iai re en Bou rse

Tél :340 733 / 346 4't 4

Fax : 340.680

Monsieu r Naoufel AOU N
Responsable d u Service
Titres de la B.I.A.T.
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I/ RE^,S EIGNEMENT COf,ICERNANT L'EI'IPRUNT

A/ DECISTONS A L,ORTGTNE DE L'EMPRUNT

L,Assembtée Générale Ordlnalre des actionnaires de la @mpagnie
Internatlonale Arabe de Tourisme réunie le 23 tuin 1994 a autorisé l'émlssion
d,un emprunt obtigataire de 2 millions de dinars et a donné pouvolr au
Conseil d'Administiation de ta société de prendre les mesures et les
décisions nécessaires à la réalisation de cette opération

Dans le cadre des pouvoirs qui lui sont conférés par |'A.G.O.

sus-visée, le Conseil d'Adminstration a décidé lors de sa réunion du 23 iuin
tgg4 d,émettre un emprunt obtigataire de 2 millions de dinars dont les
caractéristiques se trouvent ci -dessous-'

B/ BUT DE L,EMTSSTON

L,emprunt obtigataire obiet de ce prospectus vise le
renforcement des fonds permanents de la société pour /es besoins de

financement des investissements complémentaires en cours de réalisation à

l,hôtet Manar. Les sommes collectées vont servir pour résorber le déficit de

structure qui serait enregistré à fîn 1995 et assurer une permanence de

t,équitibre financier qui se rétabtirait dès fin 1994 et permettra à la
trésorerie de la société d'observer une résorption totale de son

insuffisance.

C/ CARACTERTSTTQUES DE L,EMPRUNT

MONTANT : L'emprunt obligataire est de 2 millions de dinars D

2OOO.OOO divisé en 20 a00 obligations de D '100 chacune.

FORMES DES TITRES -' Les titres sont nominatifs

1RIX D'EMISSION : Au pair soit lOO dinars par obligation payables

intégratement à la souscriPtion.

DATE DE JOUISSANCE : La date de jouissance en intérêts est fixée au

ler octobre 1994 quelque soit la date de souscription de chaque obligation-

DUREE .. Les obtigations sont émises pour une durée de 7 ans, dont 2
années de grâce. Leur durée de vie moyenne est de 5 ans-

INTERETS .- Les obligations de l'emprunt MANAR 1994 rapportent un

intérêt annuel de 'tOx brut calculé sur le nominal restant dû depuis le
début de ta période au titre de taquelle l'intérêf esf servi-

AMORTISSEMENT .- Les obligations émises seront rembourables
annuellement pir iinquième de leui vateur nominale, et ce à compter de

l,année lgg\. f"" annuités d'amortissement sont payables à la même date
que les couPons annuels d'intérêt'

{\
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7AIEMENT : Le palement des lntérêts sera effectué à terme échu à
partîr du ler octobre 1995. Le remboursement du capital sera effectué à
partir du ter octobre t997.

REGIME FISCAL : Les intérêts des oblîgations de cet emprunt seront
soumis à une retenue d'imp6t que la loi met ou pourrait mettre à la charge
des personnes physiques ou morales. En l'état actuel de la législation, les
intérêts sont æumls à une retenue à la æurae au taux de :

-15ï non libératoires.

-15:f tibératoires au titre des întérêts produits par toutes sommes déposées
dans les comptes d'Epargne - Emprunts obligataires à condition qu'aucune
opération de retrait de la somme déposée, des échéances remboursées et des
intérêts perçus, ne soit effectuée durant une période qui ne peut être
lnférieure à S ans à partir de la date d'inscription de ces fonds en compte

'En 
cas de retrait durant cette période, les. intérêts perçus au titre des

obtigations cédées' à cette occasion font l'obiet d'une retenue à la source
complémentaire de lO%.

-zOX définitifs et non susceptibles de restitution sur /es revenus des

obtigations revenant à des personnes morales non soumises â l'impôt sur /es

"o"i'été" 
ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la législation en

vigueur.

Les intérêts à percevoir annuellement par /es détenteurs
d,obtigations du présent emprunt sont déductibtes de la base imposable à
l,impôl annuel sur le revenu des personnes physiques dans la limite de

TSOOD et ce conformément au dispositions de l'Article 30 de la loi de

Finances Pour la gestion 1992-

souscRIpTIONS ET VERSEMENTS .' Les souscriptions et les versements
seront reçus à partir du gO septembre '1994 aux guichets de la Banque

Internationale Arabe de Tunisie,Intermédiaire en Bourse. Les versements
âffectués à I'aprpui. des 'sôuscriptions seront déposés au compte N"

5t/10/96594/l ouvert au nom de la C.I.A.T. sur les livres de la Banque

Interlnationale Arabe de Tunisie, Agence Habib Bourguiba.

1L7TURE DE SOUSCRIPTION : Les souscription à cet emprunt seront
clôturées sans préavis et au plus tard le 17 octobre'1994.

DOMICILIATION DE L'EMPRuNT : L'établissement et la délivrance des

obligations, ainsi que le service financier de I'emprunt MANAR- 1994 seront
assr]rés par les èervices de ta Banque Internationale Arabe de Tunisie,

Intermédiaire en Bourse, pendant toute la durée de l'emprunt'

D/ GARANTTE

L,emprunt MANAR- t994 est assorti de la garantie de la Banque

Internationale Arabe de Tunisie au profit des obligataires.

A cet effet la Banque Internationale Arabe de Tunisie assurera
à chaque échéance annuelle, à ta première d.ema.nde .de. l'obligataire et en

tout état de cau'se, le rerhboursemént de la. partie exigible du capital et le
ptaiement des intérêts échus, conformément à la lettre de garantie flgurant
dans le présent Prosqectus-

+
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E/ CTRCULATTON DES TTTRES

Les Bull:etins de souscrîption doivent comporter la mention de la
Banque garante. Ensuite et à l'occasion de toute acquisition en bourse
d'ob'ligations du présent emprunt, l'acquéreur en Bourse exigera de son
interàéaiaire de porter la mention de ta Banque garante sur toute pièce qui
justifîe le transfert de propriété des oblîgations acquises.

TI/RENSETGNEMENTS CONCERNANT LA SOCTETE

A/ RENSETGNEMENTS GENERAUX

DENOMTNATTON

FORM E

NATIONALITE

a

a COI,4PAGNIE INTERNATTONA LE ARABEDE TOU RTSME

SOCTETE ANONYME

TUNISIEIVNE

DATE DE 11NSTITUTI)N : '13/04/1983

. DUREE : 99 ANS

1BJET : La Société a pour objet tant en Tunisie qu'à l'étranger'
ti-ireation, l'acquisition, la construction, l'aménagement et l'exploitation de

tous étabtissements à caractère touristique, la prise de participations ou

d,intérêt dans toutes sociétés ou opérations quelconques par voie de fusion,
apport, souscription, achat de titres ou de droits sociaux ou constitution de

nouvelles sociétés, ét "n 
générat toutes opérations commerciales, financières,

industrielles, mo'bitières ou immobitières se rattachant directement ou

indirectement aux objets ci-dessus ou à tous autres obiets similaires ou

annexes.

'IEGE 
SOCIAL : 70-72 Avenue Habib Bourguiba TUNIS

CAPITAL SOCIAL .' ll 500 000 dinars
:

REGISTRE DE COMMERCE:94 400

MATRTCU LE FTSCAL : OI434O R.A. M OOO

EXERCICE SOCIAL : Du ler janvier au 31 décembre

B/ DTRECTION, ADMTNTSTRATTON ET CONTF

DTRECTTON GENERALE

PDG : M T MOK htAT FAKH FAKH
DG : Mr Khaled FAKHFAKH

t
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æNSETL D,ADMTNTST

Président :
Mr Mokhtar FAKHFAKH (AGC du l3/04/t983)

Membres :
La BIAT GGc du t3/04/1e83)

INOPLAST ( groupe Hachicha )(AGC du 13/0a/t983)

SO1ETOUR ( groupe Aziz MILED )GeC du 13/Oa/î983)

La SFBT ( AGO 6, 27/98/87 )

Mr Raouf EL KATEB ( AGO 6u 76/s7/85) "

Mr Moncef JERRAYA (AGC du 13/0a/t98s)

COMYITSSATRE AUX COMPTES

MR Abderrazek BEN At4oR est membre de

comptes de Tunisie-

t/ àAPITAL SOCIAL

Le ca7 ital social s 'élève actuel lement à D ll
actions de 1O d inars chacu ttê, entièrement

l'ord re des commissalres aux

c/ cAprTAL SOCTAL, EVOLUTTON ET STRUCTURE

t

I

Nom et Prénom Adresse î4ANDAT

DU AU

Abderrazek
BEN âHOR

7 Rue AmiTcar, Tunis, 7992 7995

--
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2/ EVOLUTTON DU CAPTTAL ( en d inars )

3/ STRUCTURE : AU 3'tfi2/93

A ta date du 31/12/93, te capitat se répartit comme suit'

(en nombre de titres)

RUBR TSUE NB ACTTONS z

BTAT 247 359 27 ,50

Graupe âz iz 1'îILED 245 16t 27,40

Groupe HACHICHA 240 280 2A,90

TBH FRANCE I5o- 00c 13, oo

Hr î'IOKbTAT FAKHFAKH 77r 290 9 , 70

sOPRAT 67 00o. 5, 80

SFBT 45 695 4 , oo

î,Ir RAOUf EL KATEB 78 69t 7 ,60

BTKD 74 oco. l r20

BDET

î,lr - t4oncef JERRAYâ

70 50o. O,9O

70

TATAUX tl50 00o^ loo

a

T

Date de
décisf on

Na ture de
l'opération

Evolution Cap. en ci rcuT -

Hontant Nombre îlontant Nomb re

7s/o4/8s

2s/os/84

t7/osl86

r7/oe/87

20/06/88

o1/os/8e

27/ 1L/eo

77/o8/e2

16/07/e3

Cons titution

àug- caP-
nunérai res

,D

,a

ta

t,

6c,o,o,o,o.

22c.o,o.o,o.

760,0c.o,o.

6coo,c.o.

30c,o,o,o.

220000o.

700co.o,o.

7sc.ooc,o.

1500000.

6,o,o,og

220,o,c.Ç.

760.0o,o.

6c,c,o,o

3c,c,o,o.

22c,o,o.o.

1c,c.c,o,o-

7sc,oco.

15o,oo.o.

60,0. c,c,o
so

2800- c.00

44c.A AOO

50c,o. o,o,0

5300. o,oc

750c. oc,c.

85c,o- oc'c

7o0c,o. 00c

11500- 0o0

6o,o,o,o.

28o,o,o.o-

44o,0c,o.

5o,o,0o,o-

53o.00o.

75o,o4o.

8.5000o-

70c0c.0c.

7 150000

t
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@nventions de rétrocessîon en æurs :

- entre BIAT et BTKD portant sur : 35 (nO actlons dont 't4 OOO non enæne
réalisÆ.

- entre BIAT et BDET portant sur : 35 qn actlons dont lO 5æ ncï, enærê
réall#es.

- entre LA SOCIETE DES HOTELS Bæurivages H6tel Médîtérrannée (grcupe
Raouf EL KATEB) et IBM FRANCE portant sur : 5 æn actions non en@re
réalis&.

- entre la æcîété RYM (groupe Azlz MILED) et IBtî FRANCE portant sur :
50 985 actlons non en@re réalis&.

- entre la SFBT et IBM FRANCE portant sur : 6 353 actions non en@re
réallsée.

- entre INOPLAST et IBM FRANCE portant sur : 87 662 actlons non enære
réalisée-

D/ PRESENTATION-ACTTVTTES DE LA SOCTETE

l. Patrîmoine :

La C.I.A.T. est propriétaire de l'unité hôtelière " MANAR " de catégorie 5
étoiles et d'une capacité d'hébergement de 662 lits.

Le complexe MANAF est implanté sur un terrain d'une superficie de 7,5 Ha

du ptan d'aménagement de la zone touristique d'EL MEREZKA à HAMMAMET.

Il comprend les composantes suivantes .'

L'Hôtel MANAR : 41 6 lits
2OOchambresà2lits
Ssuitesà2lits't suite comprenant 3 chambres à 2 lits.

L'Ap part'hÔtel " Résidence MANAR ": 246 /i ts
La Buanderie & la Discothèque extérieu re
La Sal le polYvalente

Les unités récréatives:
* le restau rant menu résidence
* la piscine chauffée
* le barbecue
* /es bars p iscines
* Les liaisons hotel- Résidence
* /es terrasses avec pergolas

,

I
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Les surfaces ænstrultes totallsent 38.678m2 se détaillant comme
su it:

(en mz)

DESTGNATTONS HOTEL âPPART,HOTEL TOTâL

Hébergement 71-736 7 -379 79 - 715

Locaux de Se rvices &
Techniques

3 -A24 l -686 4770

Loca.Jx Communs l7 -777 832 72 - 549

Ci rcula üions 621 7 -683 2 -304

sURFACE TOTALE 27 -O98 77-580 38 -678

2. Activlté :

L,ouverture effective de t'h6tet a eu lieu en Avril 1987, et celle de l'appart-
hôtet en Juittet lgg1. Ainsi entre 1987 et 1992, la socîété est passée par
différentes phases d'investissements (l'appart hôtel, la salle polyvalente, la
piscine de i'appart hôtel etc...) tout en assurant en parallèle l'exploitation
de l'hôtel.
Se poursuivant en lgg3, /es derniers travaux d'aménagement et de

décoration se sont achevés au courant du premier semestre de l'année 1994

considérée comme premier exercice d'exploitation globale de l'ensemble du
complexe "MANAR"(l'hôtel, ta buanderie, la discothèque extérieure, I'appart
hôtel, la piscine de l'appart hôtel, et la salle polyvalente).

A/ RENSEIGNEMENTS FTNANCIERS

1,/ EVOLUTION DU CHTFFRE D,AFFATRES ET DU RESULTAT

(en milliers de d inars)

ANNEE CA TTC RESULTAT

799 7 3 -443 - 1232

7992 4 -8,6(J. - 534

1993 6:207 279
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2/ ELEMENTSi DE BILA Tsi AU 3t DECEU|BRE
(en milliers de dinars)

6)(Aont Frais Fin./ Acquis.Imm 8.842 (en 1991 )'
î3.29s ( en 1993)
(u) pàrticipation: SOPRAT (678 mD) GOLF DE TUNISIE (980 mD)

4-?

g.gl5 (en 1992),

7-720
5T

TOTAL PASSTF:

ACTTF 1997 7992 7993

F rais d' Etabl iss ement (x) 9-086 70-o53 13 - 675

Inmobi I isa tf ons Ne t ües 74 -203 74.782 14 -394

Titres de Partici Pation 967 7 -367 xxl -657

âuüres Va-Leurs Immobil isées 3 6 6

Valeurs d' Exqloi tation 273 3c.6 442

Valeurs Réalisables à C-T-:
ComPües de Tiers
ComPües f inanciers

3
3

669
663

6

4-O79
4 c.69

70

4-78,5
4 78,4

I

Valeurs Disponibles 124 528 73,8

Perües Antérieu res 978 2 -270 2 -744

Perües de I 'exercice 1-232 534 279

TOTAL ACTTF: 30 - 535 53 -8,65 37 -4o.0

199379927997PASSTF

77-5oo70 -ooo8 -500Capi üaI Soc ial

7 -9427 -7772-O20Subv ention (eonif ica - Inté rê üs )

4844 291Provision des F -F / A-I-

8 -604Detües à L-rl-T (à +1 an)

Deüües à Court Termes :
- ConPües de tiers:
- ConPtes financiers

* font objet d'une garantie

6
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3/ SOLDES DES æMPTES DE RESU.LTATS AU 3t DECEMBRE
(en mîlllers de dinars)

37
7

799379921997A N N E E S

6 207
-42

14
6 779

7 371
. 763

70
774
38

2 296

4 8,60-

-67
73

4 8'0.6

7 092
734

2
14t
44

2 czc

3 443
-54

70
3 399

1 494

790
567

7
70.6
30

EEAAALT§-
CHTFFRE D,âFFATRES
REDUCTTON SUR VENTES
AUTRES PRODUTTS

sOUS TOTAL
ç*,!a*€g§-.2E*-:BABUÇLL-{

ACHATS coNsofiî',l5s
rFSE
rRAA'SPOR TS & D EP LAC Eî'IEN T
FDP
FFF

sOUS TOTâL

5 8,8,32 7867 9o5VâLEUR AJOUTEE

7 2s4
747

87

7 456

7 029
48
47

7 778-

845
77
72

928

çaa-qE§--zleXeLaLTaLL9Jÿ
FRATS DE PERSONNEL
fi,îPOTS ET TâXES TNDTRECTS
FRATS DTYERS D, EXPLOTTATTAN

sOUS TOTAL

+2427+7668+ 977RESULTAT BRUT D, EXPLOTTATTON

2 662

2 789

727

2 367
4

50

2 427

2 420

2 456
l3

37

DOTATTONS AUX AMORTTSSEî'IENT
DOTATTONS AUX PROVTSTONS
fi,îPOTS ET TAXES DTRECTS

sOUS TOTAL
REVENUS SUR TTTRES

362753-7467RESULTAT NET D, EXPLOTTATTON

304
2
7

26
2

28

70
4

249

263

PERTES SUR EXERCTCE ANTERTEUR
PERTES EXCEPTTONNELTES
TîûPOTS SUR LES SOCTETES

PROFTT SUR EXERCTCE ANTERTEUR
PROFTT EXCEPTTONfVELS
PRODUTTS RESULTANT DES
su8vgvrroNs

sOUS TOTAL

sOUS TOTAL

-7232
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TNDTCATEURS DE GESTTOI,I
en Milliers de dinars

QUELQUES RATTAS

7997 7992 7993

Ratios
de sol vabitité IF4N/DT]

ssz s7z 60%

Ratio de dépendance (O/cP s7z s7% ssz

Valeur Aioutée/ CA s44 562 sez

RBE/fasProPres 7 I ,492 16,68 z 21,10%

Résu ltat/fds Proqres 74,5 8 - 5rS f 7 , 9 r
Autononie financière 7 , I 7 , I 7 , 5

Résu I tat/ Actif Total 48 I 6 z, 0,6 z

Le remboursement des dettes à long et moyen terme se fera
comme suit pour les 3 prochaines années(y compris l'emprunt obligataire):

( en milliers de dinars )

Années 7994 7995 7996 7997

Ancfens Cî'îLT
P ri nciPal
Inté rêts

7284
75 74

78,33
7360

1836
7 152

78,56
937

Enprunt Ob7 -

Princ iPaI
Intérê üs 200 20o.

40o.
2co-

Tatal ppal
Total int -

7284
I574

1833
7560.

78.36
73s2

2256
7 737

Sce de Ia dette 2798 5.393 378,g 3387

Si üu ation de la
T réso re r ie -417 - to63 739 I - 70.94

7997 7992 7993

Résultat Net -7232 - 534 - 279

Trésorerie -3 570 -4 327 - 7 -O77

Fonds de Roulement -3o54 -5 677 - 735



/
t

I

I

I

L4

F/ PERSPECTTVES D,AVENIR

Les résultats prévlsionnels d'exploitation permettent de constater une
nette atnélioration aussi bien au nlveau du chiffre d'affaires qu'au niveau
du RBE et du résultat net de I'exercice à partir de l'année 1994. La
dininution du Résultat net entre 1997 et 1998 est dû au paÎement à partir
de 1998 de l'impÔt sur les sociétés,

euant à la projection d'investissement pour l'année 1995 et
suivantes, on peut notamment citer : l'informatisation de la gestion des
points de vente de l'Hôtel, la construction d'un ouvrage d'architecture
monumental, la reprise de t'éclairage des iardins ainsi que le renouvellement
des équi pements d'exPloitation.

Ch iffres si g n ificatifs p révision nels :

(en milliers de d i nars )

Tableau Emplois / Ressources prévisionnel :

7994 1995 7996 7997 7998

c- A- 7 79o. 7 73o. 8 290 8 t7o. 9 000

RBE 2 83Ç 3 770 3 440 .3 770 5 8'0o.

R NET 392 387 70.7 728,t 7 096

i

ANNEES 7994 1995 1996 7997 7998- 7999

Enprunt ObI igatai re
R-E}- E-
Récupération TVâ

TOTAL RESSOURCES
. ::a 11:.' :r-1'3-:-'=,. -.:-'. ;,t-a-1=-a':. a=--;-- î=:-':::-=,i

200cl
28.3c1

195

5c25

3770
750

3320^

3440
750.

359o.

3770
750

386o.

380o.
75(0.

3950

380o.
750

3950

InvesüissemenÊs
Renouvellemenüs
Partici pation

Impôts

TOTAL Eî{PLOTS

8,30-

7so
2798

375t

350.
75c.

3393

3893

200

378,8

338,s-

20o.

338,7

3587

200

2984
484

36.68

200

2537
58o.

3377

soLDE RESS/EI4P 7267 -573 202 273 282 633

Solde de
T réso rerie 256 -377 - 715 758 440 7073
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III,/ ATTESTATTON DES PERSONNES QUT ASSUT'IENT LA RESrcNSABTLTTE DU
PROSPECTU S D' E I,ITSSIOTI

I/ ATTESTATION DE LA DTRECTION GENERALE DE LA SOCTETE
A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à
la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine, I'activité, la

t /es perspecti ves de la sociétés. Elles ne
portée.re à la altérer la

z/ATTESTATTON DU COMMûSSATRE AUX COMPTES
Nous avons procédé à la vérification des informations financières et
comptables données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les
diligences que nous avons estimées nécessaires selon /es normes de la
profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et la
régularité des informations financières et comptables présentées.

TATTON BANQUE GARANTE
en Amor

m:: Dïplômé

Ccnrrnissnii'e eüx CcmPtes

7, Rue Amilcar' ' j'UNIS 1000

Tél | 2,56.L22

DU MONTAGE DE L,EMPRUNT

La légate a publiée au JORT ,V" ?6 du 4). e9,9q

de Ia Silr-iîs* u*s Vaifr{Ir* î,lT*hili*rs§
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BANQI'L IN]'ERNA I IO|\ALE ARABE DE TUNISIT: ,j{g =ll .,;u;.ûll U§ii âil
U

çry.1$Art-E+fu 
NrrE BANaATRE AccrlRDEE pAR LA BIAT rcuR L,Enrssrou

L,ET,IPRUNT OBLTGATATRE DE LA

INTERNATTONALE ARABE DE TOURTSME

Nous soussignds BANSUE TNTERNATTONALE ARABE DE TUNTîTE
société anonyme au capital de 40.000.000 dinars dont le siège social esf â
Tunis, 70-72 Avenue Habib Sourguiba représentée par son Directeur
Générat, Monsieur Habib Fourati, déclarons par ta présente avoir garanti
l'emprunt obligataire MANAR 94, émis par ta Compagnie Internationale Arabe
de Tcurisme, d'un montant de deux miltions de dinars (Z.0OO,OOO DT),
réparti en 20 0A0 obligations d'une valeur unitaire nominale de cent (1A0)
dinars. remboursables sur sepf (7) ans, dont deux ans de grace, moyennant
un taux de l0 x, et ce, par annuité constante corresponciant chacune au t/S
de la valeur naminale majorée des intérêfs dûs sur le capitat non amarti

A cet effet, la Banque Internationale Arabe de Tunisie s'engage
à garantir au profit des obligataires, â chaque échéance, en tout état de
cause et à la première demande de l'obligataire intéressé, sans Qu'it soit
besoin d'une mise en demeure ou d'une démarche judiciaire ou
administrative quelconque, le paiement de la partie du caoitat exigibte ainsi
que des intérêts y afférents.

, \!.

a- - .-

§

r-

+

La présente garantie prend effet à partir de la
l'émission de l'emprunt. Elle continue de produire ses effets
remboursement intégral du montant de l'emprunt et de ses intérêts.
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COMPAGIYIE INTERNATIONALE ARABE DE TOURISME
Société Anonyme au capital de 11500 000

§iège Social z T}aiAvenue llabib Bourguiba - Tunis

Registre de commerce : Tunis 94400

EMPRUNT OBLIGATAIRE TI MAIIAR 1994 " dC 2 OOO OOO DiNArc

divisé20000obligationsdel00dinarschacune
Taux d'intérêt '.10 o/o

Garanti par Ia Banque Internationale Arabe de Tunisie
Décisiàn de I'AssemËlee Générale ordinaire du 23 juin 1994

DéliberationduConseild'Administraüondu23juin1993

MobilièresValeursdesla BoursedeVisa dela

Noüce légale pibliée au J.O.R.T. N"

BULLETIN DE SOUSCRIPTIOT{ NJO

Je ( nous ) soussigné (s) Nom et Prénom""

elir*nt pour le compte de -.'.........'.. """"""Qualité""""""""
Naüonalité.. ..Age........... ""Sexe(l)MI I Ft I

Déclare(ons) souscrire à ..obligaüons de I'emprunt

"MANAR 1994" au prix d'émission de 100 dinars I'unité , portant jouissance à partir du 30 septembre 1994 et

remboursables Par cinquième, le 30 septembre de chaque année. à partir de 1997, à raison de (20,000D) Par

obligation majorés des intérêts annuels échus'

Jc ( nous ) rcconnais (sons) avoir reçu copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu' sur

cette base j,ai ( nous .roni ) u...pté dc souscriic au nombre d'obligation cidessus indiqué' Etant signalé que

cettc souscription nc vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens. pour la réparation des

dommages qui pourraient.é*tt., soit de l'inscrtion d'infôrmations incomplètes ou érronées' soit d'une omission

àiofoniu,ion dbnt ta publication aurait inlluencé ma (notre) décision de souscrire'

En veru de tout ce qui précède je (nous) verse (ons)

t I en éspèces

i i par chèque no - """tiré sur'

t I par virement en date du .

ouven à....
la somrne de (en toutes lettrcs )

représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désirc (ons) que res titres souscrits soient : (2)

I I déposés chez

t 1 remisà...

: (l)

Agence....

*i*.T-T::

Fait en double exemplaire dont un en ma possesslon

le second servant de souche

A Le
Signarure (3)

( l) Cocher Ia case colrespondante
(2) Remplir la case approPriée.

t

(3) Faire précéder la signature de la signature de la mention manuscrite "lu et approuvé'r

i

p
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