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FLASH

EMPRUNT OBLIGATAIRE LES CIMENTS D’ENFIDHA 1997

MONTANT

NOMINAL

PRIX D’EMISSION

PRIX DE REMBOURSEMENT :

TAUX D’INTERET

FORME DES OBLIGATIONS :

DUREE

JOUISSANCE

SOUSCRIPTION

CLOTURE

AMORTISSEMENT

PAIEMENT

20 000 000 dinars divisés en 200 000 obligations
100 dinars par obligation

Au pair, soit 100 dinars par obligation, payables
intégralement a la souscription

100 dinars

Les obligations du présent emprunt porteront intérét au
taux annuel brut de 9 %

Les obligations sont nominatives
Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans

Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir
de la date effective de la souscription et libération.

Les souscriptions seront regues & partir du 9 juin1997
chez les intermédiaires en Bourse: la BNA-
CAPITAUZX, la SOFIGES, la SIFIB-BH, la FPG et la
BDET-CAPITALIS.

Les souscriptions seront cloturées sans préavis et au plus
tard le 23juin 1997.

Les obligations de cet emprunt feront l’objet d’un
amortissement annuel constant correspondant au
cinquiéme de la valeur nominale. L’emprunt sera amorti
en totalité le 23 juin 2002.

Le remboursement du capital et le paiement annuel des
intéréts seront effectués a terme échu le 23 juin de
chaque année. Le premier paiement sera effectué a partir
du 23 juin1998.




DOMICILIATION

GARANTIES

L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations seront assurés par la BNA-Capitaux,
intermédiaire en Bourse

L’emprunt obligataire « Les Ciments d’Enfidha 1997»
est assorti de la garantie de la B.N.A. (tranche A), de la
S.T.B. (tranche B), de la B.H. (tranche C), de la
B.I.A.T. (tranche D) et de la B.D.E.T. (tranche E) au
profit des détenteurs des obligations pour le
remboursement du principal et le paiement des intéréts
échus a la premiére demande de I’obligataire et en tout
état de cause.



I/ RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EMISSION

A- Décision a ’origine de I'emprunt

L’ Assemblée Générale Extraordinaire de la Société des Ciments d’Enfidha, réunie le 25 mai
1996, a autorisé 1’émission d’un emprunt obligataire de 20.000.000 de dinars.

Dans le cadre de cette autorisation et en vertu des pouvoirs qui lui ont été conférés par
I’Assemblée Générale susvisée, le Conseil d’Administration de la Société des Ciments
d’Enfidha, réuni le 24 décembre 1996, a décidé d’émettre un emprunt obligataire de

20.000.000 de dinars , objet du présent prospectus, dont les caractéristiques et les conditions
d’émission sont détaillées ci-apres.

B- But de I’émission

L’emprunt obligataire « Les Ciments d’Enfidha 1997 » servira principalement a rembourser
par anticipation le crédit japonais et ce en vue d’éliminer les pertes de change et les lourdes
provisions pour écarts de conversion qui pesaient de plus en plus lourds dans les résultats de
la société.

C- Caractéristiques de I’emprunt

¢ Dénomination

« Les Ciments d’Enfidha 1997 »

e Montant

L’emprunt obligataire « Les Ciments d’Enfidha 1997 » est d’un montant de 20 000 000 de
dinars, divisés en 200.000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

¢ Forme des titres

Les obligations sont nominatives.

e Nominal

100 dinars par obligation.



e Prix d’émission

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a
la souscription.

« Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription
ot libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de souscription et
le 23 juin1997 seront décomptés et payés a cette derni¢re date. La date unique de jouissance
en intéréts pour toutes les obligations de I’emprunt qui servira aux négociations en Bourse est
fixée au 23 juin 1997.

e Durée

Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans.

e Taux d’intérét

Les obligations du présent emprunt porteront intérét au taux annuel brut de 9 % calculé sur la
valeur nominale restant due de chaque obligation et ce au début de chaque période au titre de
laquelle les intéréts sont servis.

e Amortissement

Toutes les obligations feront ["objet d’un amortissement annuel constant correspondant au
cinquiéme de la valeur nominale. [’emprunt sera amorti en totalit¢ au 23 juin 2002.

e Paiement

le remboursement du capital dit et le paiement annuel des intéréts seront effectués a terme
échu le 23 juin de chaque année. Le premier paiement sera effectuc a partir du 23/06/1998.

« Régime fiscal

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’impot que
la loi met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales. En ["¢ctat actuel
de la législation et suite & I"unification des taux de la retenue a la source sur les revenus des
capitaux mobiliers. telle que instituée par la loi n1°96-113 du 30/12/1996 portant loi de finance
pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis 4 une retenue a la source aux taux unique de
20% .



Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I’imp6t sur les sociétés ou qui en sont
totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs des obligations du présent emprunt
sont déductibles de la base imposable a I'imp6t annuel sur les revenus des personnes
physiques dans la limite de 1.500 dinars, et ce conformément a I"article 30 de la loi n°91-98
du 31/12/91 portant loi de finance pour la gestion de 1992.

e Souscription et versement

Les souscriptions et les versements seront regus a partir du  09/06/1997 aux guichets de la
BNA-CAPITAUX, de la SOFIGES, de la SIFIB-BH, de la FPG et de la BDET-CAPITALIS,
intermédiaires en Bourse.

e Cloture des souscriptions

Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis et au plus tard le 23/06/1997.
Les demandes de souscription seront regues dans les limites du nombre de titres émis. Un avis
de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis dés la cloture effective des souscriptions.

e Cotation en Bourse

La Société des Ciments d’Enfidha s’engage a demander des la cloture des souscriptions

p
I’admission des obligations souscrites de cet emprunt au marché obligataire de la cote
permanente de la Bourse des Valeurs Mobilicres de Tunis.

« Domiciliation de 'emprunt

L’ établissement, la délivrance et le service financier des obligations « Les Ciments d’Enfidha
1997 » seront assurés pendant toute la durée de I'emprunt par la BNA-CAPITAUX,
interm¢diaire en Bourse.

D- Garantie

L’emprunt obligataire « I.es Ciments d’Enfidha 1997 » est assorti de la garantie de la B.N.A.,
la S.T.B.. la B.H.. la B.LA.T. et la B.D.E.T. respectivement a hauteur de 6.000.000 D
(tranche A), 5.000.000 D (tranche B), de 3.000.000 D (tranche C), de 3.000.000 D (tranche D)



et 3.0000.000 D (tranche E) du montant de I’emprunt et sans solidarit¢ entre elles au profit des
détenteurs d’obligations objet du présent emprunt.

A cet effet, les banques garantes assureront chacune pour la tranche qu’elle garantit a chaque
échéance annuelle a la premiére demande de I’obligataire et en tout état de cause le
remboursement de la partie exigible du capital et le paiement des intéréts échus conformément
aux lettres de garantie figurant au présent prospectus.

E- Circulation des titres

Les bulletins de souscription relatifs a chaque tranche doivent comporter la mention de la
banque garante. De méme, et suite a toute acquisition en Bourse d’obligations du présent
emprunt, I’acquéreur exigera de son intermédiaire de faire porter la mention de la banque
garante sur toutes les piéces qui justifient le transfert de la propriété des obligations acquises.

Le présent emprunt est réparti en cing tranches :

e tranche A d’un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de
100 dinars chacune numérotées de 1 a 60.000 garantie par la B.N.A.,

e tranche B d’un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 60.001 a 110.000 garantie par la S.T.B.,

e tranche C d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 110.001 a 140.000 garantie par la B.H.,

e tranche D d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de
100 dinars chacune numérotées de 140.001 a 170.000 garantie par la B.LLA.T.,

e tranche E d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 170.001 2 200.000 garantie par la B.D.E.T.



Il RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A- Renseignements généeraux

e Dénomination sociale: Société des Ciments d’Enfidha « S.C.E. »

e Forme Juridique : Sociét¢ Anonyme

o Registre du commerce : 39550 Tunis

¢ Nationalité : Tunisienne

e Objet : la Société a pour objet la production et la commercialisation des liants
hydrauliques (clinker, ciments et chaux).

e Sicge Social : 32, rue Hédi Karray, Immeuble STUSID, 3¢ étage, BP 92 -1002
Tunis

o Téléphone : (01)235-311/(01) 235-127

e Fax:(01)719-921

e Date de constitution : Mai 1976

e Date d’entrée en exploitation : Avril 1983

e Exercice social: du ler Janvier au 31 Décembre de chaque année.

e Licu ou peuvent &tre consultés les documents relatifs a la Société:
BNA-CAPITAUX, intermédiaire en Bourse, 12 bis Avenue KHEIREDDINE
PACHA 1001 Tunis.

B- Direction, Administration et Contrédle

e Direction

Président Directeur Général: Monsieur Tahar GHENIMA
Directeur Général Adjoint : Monsieur Mohamed Salah ABOUDA
Secrétaire Général : Monsieur Mustapha HOUISSA



e Conseil d'administration

NOM ET PRENOM ‘ QUALITE - MANDAT
Mr Tahar GHENIMA Président du Conseil 1996-2002
Mme Noura LAROUSSI Administrateur représentant I’ Etat 1996-2002
Mr Hassen Ben HFAIEDH Administrateur représentant |’ Etat 1996-2002
Mr Achour KHEMIRI Administrateur représentant |’ Etat 1996-2002
Mr Mokhtar HAMMAMI Administrateur représentant 1" Etat 1996-2002
Mr Abdelhak BOUZIR Administrateur représentant I’ Etat 1996-2002

Mr Omar Abdallah SEJIENY Administrateur représentant la Banque 1996-2002
A [slamique de Développement

Mr Noury CHAOUCH Administrateur représentant la Société 1996-2002
[Les Ciments Artificiels Tunisiens

Mr Abderrahman TOUHAMI Administrateur représentant la Société 1996-2002
Les Ciments de Bizerte

Mr Kameleddine GUEDDICH Administrateur représentant la Sociéte 1996-2002
LLes Ciments de Gabes

Mr Abderrahmen BOUHRIZI Administrateur représentant la Société 1996-2002

« BATIMENT »

« Controle
Controleur d Etat : Mr Sadok MAHJOUB

Commissaire aux comptes :

Nom Z Adresse [ Mandat

- S

Mr Mourad GUELLATY* ‘ 31 rue du Dr BURNET Mutuc‘.ie\'iAHc 1082 Tunis 1696-1999

* Membre de I'Ordres des I xperts-Comptables de Tunisie

C- Capital social : évolution et structure

« Capital Social

Le capital social actuel de la Société des Ciments d’Enfidha est de 24.757.000 de
dinars divisé en 2.475.700 actions de nominal 10 dinars.



e Evolution du capital

(en dinars)

Année Nature de I'opération Evolution du capital Capital en circulation
Montant | Nombre Montant Nombre
d’actions d’actions
07/05/1976 |Capital initial 100.000 10 000 100.000 10 000
10/12/1976 |Augmentation en numéraire 1.000.000 | 100.000 1 100 000 | 110000
11/07/1978 |Augmentation en numéraire 1100 000 | 110000 2200 000 | 220000
05/03/1988 |Augmentation en numéraire 20 500 000{ 2 050 000 |22 700 000 | 2270 000
26/10/1995 |Augmentation en numéraire 2057000 | 205700 |24757000|2475700

e Structure du capital au 31/12/1995

Actionnaires

Nombre d’actions

% du capital

Etat 1.960.000 79,169 %
Banque Islamique de Développement 300.000 12,118 %
Société des Ciments de Gabes 188.100 7,598 %
SOGEMBAL 20.000 0.808 %
[Les Ciments Artificiels Tunisiens 2.500 0,101 %
Les Ciments de Bizerte 2.500 0,101 %
[a Société « BATIMENT » 2.000 0,081 %
La Société « Comptoirs Sfaxiens » 500 0,020 %
La Société « SOTIMACO » 50 0,002 %
[La Société Réfractaires Tunisiens 50 0,002 %
TOTAL 2.475.700 100 %
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D- Patrimoine de la Société

Le patrimoine de la Société des Ciments d’Enfidha tel qu’il a été arrété au 31/12/1996
se décompose comme suit :

Immobilisations brutes

Terrain

Construction

Matériel et outillage

Matériel de laboratoire
Matériel de transport
Matériel de carriére

Mobilier et matériel de bureau
Agencements, aménagements et installations
Equipements sociaux
Immobilisations en cours
Logiciel

Total

(en dinars)

16 965,000

18 989 334,507
56 178 346,038
347 589,802
1359079,930
7755 152,656
940 289,853
608 498,649
61 682,266

96 595,542
263 784,381

86 617 318,624

Portefeuille titres de participations

Dénomination sociale Montant de la

participation en dinars

Société Tunisienne de Chaux (S.T.C.) 50 000
Société des Ciments de Djebel Ouest (C.J.0.) 10 000
Société Tunisienne de Ciment Blanc 10 000
(SOTACIB)

Société des Ciments de Gabes 55000
Tunisie Engineering Constructions, 37 500
Electromécanique et Maintenance (T.E.C.E.M.)

Foire de Sousse 25 000
Total 187 500,000

E- Répartition statutaire des bénéfices

Sur les bénéfices nets aprés affectation, s’il y a lieu a I’extinction des pertes des exercices
antérieurs, il est prélevé :

* 5% au moins pour la constitution du fonds de réserve légale ; ce prélévement cesse
d’étre obligatoire lorsque ce fonds de réserve a atteint une somme égale a un
dixieme du capital social mais reprend son cours si cette réserve vient a étre
entamée,

e la somme nécessaire pour servir aux actions un premier dividende de 4% sur le
capital libéré et non amorti sans que, si les bénéfices d’une année n’en permettent
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pas le paiement, les actionnaires puissent le réclamer sur les bénéfices des années
subséquentes,

e sur I’excédent disponible, I’Assemblée Générale Ordinaire a le droit, sur la
proposition du Conseil d’Administration, de prélever toutes sommes qu’elle juge
convenables, soit pour étre portées a un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou
spéciaux, dont elle regle Daffectation ou I’emploi, soit pour étre reportées a
nouveau sur I’exercice suivant . Le surplus des bénéfices sera ainsi réparti :

-10% au maximum au Conseil d’Administration qui en fait la répartition entre
ses membres,
-90% aux actionnaires au titre de superdividende.

F- Activité de la Société

La Société des Ciments d’Enfidha a pour activité la production et la commercialisation
de clinker, de ciments et de chaux. Elle exploite depuis avril 1983 une usine performante
installée par des Japonais et emploie un effectif total de 629 agents, dont 403 permanents et
226 contractuels occasionnels.

Pour I’année 1996, la société a été le leader du secteur au niveau de la production
nationale et des ventes de ciments avec 23,6% de la production totale et 27,4% de part du
marché local.

Au niveau technique, I'année 1996 s’est caractérisée par un record sans précédent
puisque l’usine a dépassé, pour la quatrieme année consécutive, le cap d’un million de tonnes
de clinker produites excédant ainsi de 4,5% la capacité nominale installée. La production de
ciment a également enregistré un record pour la deuxiéme fois dans la vie de la société en
dépassant de 3,5% sa capacit¢ nominale installée. De plus, la société posséde les
consommations spécifiques énergétiques les moins élevées du secteur et ce, grice a une
parfaite synchronisation entre le bon choix d’investissement d’amélioration et de
renouvellement, I’exploitation efficace de "outil de production et & I'efficacité de la politique
d’économie d’énergie tracée.

Concernant 'activité commerciale de 1996, elle s’est soldée par I’écoulement d’un
tonnage global. tous produits et marchés confondus. franchissant pour la premiére fois le cap
de 1,2 million de tonnes, dépassant ainsi de 4% les réalisations de 1995. Ce volume de ventes
se répartit avec 1 181 084 tonnes sur le marché local et des exportations de 25 229 tonnes. Le
chiffre d’affaires global en hors taxes de la société a ainsi atteint au 31/12/1996, 49 236 825 D
affichant ainsi un accroissement de 4,5% par rapport a 1995 qui s’explique par I’amélioration
des ventes de ciments et de chaux.
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G- Renseignements financiers

e Bilans compareés

(en dinars)

Frais d'établissement 47 452 372 45295 883 35964 647
Valeurs immobilisées 17 361 506 20 695 702 21 062 599
Autres valeurs immobilisées 1831418 1 760 425 2 063 894
Valeurs d'exploitation 16 268 973 15749 816 16 792 189
Valeurs réalisables et disponibles 30 146 359 37443 135 35565 891
Amortissements différés 23120 070
TOTAUX ‘ 113 060 628 1209 ,

_Eggagemeknts regus S 200 000

(en dinars)

Capital social 24 757 000 24 757 000 24 757 000
Pertes antérieures (34 339917) (30297 074)

Provisions 47 885 861 46 873 816 34 121 937
Dettes a long et moyen termes 35621 727 31398 162 29 362 437
Dettes a court terme 35093 t15 41036 052 33997310
Bénéfice de l'exercice 4 042 842 7177 005 12 330 606
TOTAUX 113 060 628 120 944 961 134 569 290

Engagements données 4756 723

o Comptes de résultats comparés
Compte de production

(en dinars)

DEBIT a8 o : 1995
Stocks initiaux 16 090 766 16 268 973 15749 816
Achats 24 593 406 25 835300 25 842 792
Transports, Fournit, Serv. Ext. 1 799 040 2134010 2145778
Transports et Déplacements 5112917 5207 266 5297170
Frais Divers de Production 255415 282137 390 677
Frais Financiers de Fonctionct. 25923 55098 46 762
Résultat de production 20927 293 22260 601 22 062 975




Stocks finaux

Ventes

Produits Accessoires de Prod
Produits Financiers de Fonct.
Rabais, Ristournes, Remises Obt
Travaux faits/entrep. Elle-méme

TOTAUR.

e

DEBIT

Frais de personnel

Impots et taxes indirects
Frais Divers d'Exploitation
Résultat Brut d'Exploitation

16 268 974
44708 488
5101 180
1312681
274
1413163

oA

Compte d’exploitation

3 543 930
306 903
174 601

16 924 729

15749 816
47719 275
5432085
1514331

1628478

4 145235
356 088
196 247

17 689 926

16 792 189
47001 369
51931173
1457 869
3198
1088 170

(en dinars)

4696210
403 822
156 183

16 928 936

TOTAUX 20950 163 22387496 = 22 18515]

CREDIT 19 1994

Prod. Accessoires d'Exploitation 12 427 16 561 37:255

Subventions d'Exploit. Regues 10 443 110 334 84 921

Résultat de production 20927 293 22260 601 22 062 975

TOTAUX = 0os0ieal . 223874%| B P2 RS S|
Compte d’affectation du résultat brut d’exploitation

DEBIT o 1993 1994

Dot. aux Comptes 5447012 4 223 652 4 849 225

d'Amortissements et résorptions

Dot. aux Comptes de Provisions 2214970 1 395431 1543 712

Résultat Net d'Exploitation 9263313 12071093 10 642 250

TOTAUX 16 925 295 17 690 176 17035 187

GREDITY ¢ @ 7 1993 1994

Résultat Brut d'Exploitation 16 924 729 17 689 926 16 928 936

Jetons de présence 566 250 -

Produits de Financement - - 106 251

TOTAUX B

17690176

035 187
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Compte d’affectation du résultat net d’exploitation

(en dinars)

Pertes / Exercices Antérieurs 330 095 157 528 113 396
Subventions Except. Accordées 1812 1948 -

Différence de change 5200 703 5068 400 4364 584
Pertes Exceptionnelles 581 9366 6 646 493
Impdt sur les Sociétés 1000 1 000 1000
Résultat Net de 1'Exercice 4042 842 7177 004 12 330 606

Résultat Net d'Exploitation 9263313 12071 093 10 642 250
Reprise / Provisions Antérieures 136 633 278 747 5 757135
Profits / Exercices Antérieurs 169 052 29 585 6 746 249
Profits Exceptionnels 8035 35 821 310 445

Différence de change - - :

e Situation financiére provisoire au 31/12/1996
- Bilan provisoire

(en dinars)

" 31/12/96__ | PASS ‘ T 67

Frais d'établissement 26 805 127 | Capital social 24 757 000
Valeurs immobilisées 19 760 387 | Provisions 25529 803
Autres valeurs immobilisées 1918 435 | Dettes a long et moyen termes 24 256 085
Valeurs d'exploitation 17 401 380 | Dettes a court terme 26 749 036
Valeurs réalisables 16 078 634 | Bénéfice de I'exercice 7377116
Valeurs disponibles 15915 613

Amortissements différés 10 789 464

- Comptes de résultats provisoires
Compte de production

(en dinars)

Stocks initiaux 16 792 189 | Stocks finaux 17 401 380
Achats 26 138 861 | Ventes 49 236 825
Transports, Fournit, Serv. Ext. 2 524 530 | Produits Accessoires de Prod 5590 965
Transports et Déplacements 5347 270 | Produits Financiers de Fonct. 1 066 435
Frais Divers de Production 360 371 | Rabais, Ristournes, Remises Obt -

Frais Financiers de Fonctionct. 69 110 | Travaux faits/entrep. elle-méme 1 029 892
Résultat de production 23093 166
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Compte d’exploitation

(en dinars)

Frais de personnel

Impédts et taxes indirects
Frais Divers d'Exploitation
Résultat Brut d'Exploitation

4 870931
442 619
246 518

17 640 513

Prod. Accessoires d'Exploitation
Subventions d'Exploit. Regues
Résultat de production

74 537
32878
23 093 166

Dot. aux Comptes d'Amortissements
Dot. aux Comptes de Provisions
Résultat Net d'Exploitation

10 233 254
402 381
7 123 148

Résultat Brut d'Exploitation
Jetons de présence
Produits de Financement

Pertes / Exercices Antérieurs
Subventions Except. Accordées
Différence de change

Pertes Exceptionnelles

Impot sur les Sociétés

Résultat Net de I'Exercice

351667
1925

18 127

1 000
7:377 1116

Résultat Net d’Exploitation
Reprise / Provisions Antérieures
Profits / Exercices Antérieurs
Profits Exceptionnels
Différence de change

17 640 513
1308
116 962

(en dinars)

7 123 148
59210
384 478
37701
145 298

indical
Résultat net
Dotations aux amortissements et aux résorptions
Dotations aux provisions

Marge brute d'autofinancement

Fonds de roulement net

Besoin en fonds de roulement

Chiffre d’affaires 44708 488 | 47 719275|47 001 369 | 49 236 825
Résultat brut d’exploitation 16924 729 | 17 689926 | 16 928 936 | 17 640 513
Résultat net d’exploitation 6263313 12071093 | 10642250 7123 148
Résultat net de ’exercice 4042842| 7177004|12330606| 7377116
Capacité brute d’autofinancement 11704 824 | 12796 087 | 18 723 542| 18 012 751
Autofinancement 11704 824 | 12796 087 | 18 723 542 18 012 751

(en dinars

10 233 254

402 381
18 012 751
22 646 591

4
5447012 4223 652| 4849224
2214970 1395431| 1543712
11704 824| 12796 087|18 723 542
11322217| 12491678|18 360 770
3974 000 -699 000 639700

14 841 000
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atio d'autonomie financiére
Capitaux propres / Capitaux Permanents
Ratio d'équilibre financier
Capitaux Permanents / Immobilisations totales
Ratio de rentabilité économique
Résultat Brut d’Exploitation / Chiffre d’affaires
Ratio de solvabilité
Fonds Propres / Dettes totales
Ratio de liquidité
Actif Circulant / Dettes a court terme
Ratio de dépendance financiére

Capitaux propres / Total passif]

33,28%

91,24%

31,85%

32,43%

104,61%

86,7%

32,17%

119,61%
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H- Tableau d’amortissement

Nombre d’obligations :200 000

Valeur nominale de 1’obligation : 100 dinars

Date du premier remboursement en capital  : 23/06/1998

Date du premier paiement des intéréts : 23/06/1998

Taux d’intérét nominal =B

Systéme d’amortissement : Amortissement linéaire constant correspondant au
1/5 de la valeur nominale a compter de la premicre
année d’émission.

Tableau d’amortissement de [’emprunt

(dinars)

23/06/1998 20000 000 4 000 000 1 800 000 5800 000
23/06/1999 16 000 000 4 000 000 1 440 000 5440 000
23/06/2000 12 000 000 4 000 000 1 080 000 5080 000
23/06/2001 8 000 000 4 000 000 720 000 4720 000
23/06/2002 4000 000 4 000 000 360 000 4360 000

Tableau d’amortissement par obligation

(dinars)

23/06/1998 100 20 9,000 29,000
23/06/1999 80 20 7,200 27,200
23/06/2000 60 20 5,400 25,400
23/06/2001 40 20 3,600 23,600

23/06/2002 20 20 1,800 21,800
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I- PERSPECTIVES D’AVENIR

Avec I’émission de I’emprunt obligataire « Les Ciments d’Enfidha 1997 », la société pourra
rembourser par anticipation le crédit japonais et donc réussira a éliminer les pertes de change
et les lourdes provisions pour écarts de conversion qui pesaient de plus en plus lourds dans ses

résultats.

Les capacités de production et les niveaux des ventes pourront aisément €tre maintenus aux
moyennes des trois derniéres années, sinon améliorés. Ainsi, cet emprunt obligataire accroitra
la compétitivité de la société et surtout lui permettra d’avoir une situation financiere plus

saine.

Activité technique et commerciale

1997 1998 1999 2000 2001
1. DONNEES DE PRODUCTION (T)
Clinker 1028 000 1 028 000 1 028 000f 1028 000 1 028 000
Ciment 1015000 1015000 1015000 1015000 1015000
Chaux 66 000 66 000 66 000 66 000 66 000
2. DONNEES DE VENTES (T)
Ciment sac 953 000 953 000 953 000 953 000 953 000
Ciment vrac 58 000 58 000 58 000 58 000 58 000
Chaux 66 000 66 000 66 000 66 000 66 000
Clinker exportation 27000 25000 24 000 24 000 23 000
Clinker local 60 000 60 000 60 000 60 000 60 000
Comptes d’exploitation prévisionnels
(dinars)
Désignation 1997 1998 1999 2000 2001
1. CHIFFRE D'AFFAIRES ET AUTRES
Chiffre d'affaires local 48 853 451 51179807 53 738797| 53 738797 56425737
Chiffre d'affaires exportation 866 511 802 325 770.232 770 232 738 139
Ventes de services 130 000 130 000 130 000 130 000 130 000
Variation des stocks produits 97 698 141 622 163 584 163 584 185 546
Travaux faits/I'entreprise P.E.M. 1 600 000 1 600 000 1 600 000f 1600 000 1 600 000
Produits accessoires de production 5385000 5385000, 5385000f 53850001 5385000
Produits financiers 1 000 000 1 000 000 1 000 000f 1000 000 1 000 000
2. VALEURS DE LA PRODUCTION 57932 660] 60238 754] 62 787 613| 62 787 613| 65 464 422
Biens consommés 26 493 327| 27294 106| 28 145415] 29 045075 30012 729
T.F.SE. 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
Transport et Déplacement 5:113:852 5101 632 5096 726] 5099 139 5094 468
Frais Divers de Productiqn 290 000 290 000 290 000 290 000 290 000
Frais Financiers de Fonctionnement 50 000 40 000 30 000 20 000 10 000
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Désignation 1997 1998 1999 2000 2001
3. RESULTAT DE PRODUCTION 23485481 25013 016] 26725472 25833 399| 27557225
Produits accessoires d'exploitation 25000 25000 25000 25 000 25000
Subventions d'exploitation 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000
Imp6ots et taxes indirects 340 000 340 000 340 000 340 000 340 000
Frais de personnel 5065 767 5268 398 5479 134 5698299 5926 231
Frais divers d'exploitation 190 000 190 000 190 000 190 000 190 000
4. RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 18014 714 19339 618] 20841 338| 19730 100 21 225994
Produits de financement 82 608 64 243 45 877 27512 4 649
Charges de financement 1 800 000 1 440 000] 1080 000 720 000
Dotations aux comptes d'amortissement 10523 796] 10920397 11049 854f 11261 735 11 844754
Dotations aux comptes de provisions 1271 000 1271000 300 000 300 000 300 000
5. RESULTAT NET D'EXPLOITATION 6302 526 5412 464 8097 361| 7 115877 8 365 889
Profits/exercices antérieurs 80 000 80 000 80 000 80 000 80 000
Pertes/exercices antérieurs 210 000 210 000 210 000 210 000 210 000
6. RESULTAT NET DE L'EXERCICE 6172526 5282464 7967361 6985877 8235889
AVANT IMPOTS
Tableau emplois-ressources :
(milliers de dinars)
Emplois 1997 1998 1999 2000 2001
Investissements 5500 5500 6 100 6 700 7 300
Variation des autres valeurs immbilisées - - - - -
Variation des stocks 98 142 164 164 186
Remboursement des crédits M.L. terme
- Emprunt obligataire 4 000 4000 4 000 4 000
- OECF (remboursement anticipé) 20000 - - - -
- BNA + STB + BTEI 3 - - - -
- Crédit de I’Etat (avances / OECF) - - 2468 2468 2 468
- Crédit fournisseurs 200 - - - -
- Caisse des liants 5000 5000 1 000
Variation des réalisables -1 000 - - -
Variation des disponibles 1925 -4 082 -1 365 -1 446 -645
Totaux 29 248 9 560 12367 11 886 13309
Ressources
Résultat net de I’exercice 6173 5282 7967 6 986 8 236
Amortissements / immobilisations 4 832 5228 5338 55170 6153
Variation des réserves et provisions - - - - -
Apport des tiers - - - - -
Utilisation des crédits M.L/ terme :
- Crédit local (emprunt obligataire) 20 000
Variation dettes a court terme -1 757 -950 -938 -670 -1 080
Totaux 29 248 9560 12367 11 886 13 309
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Tableau des conditions financiéres

Désignations 1997 1998 1999 2000 2001
Equilibre de structure
- Situation nette 27 503 32785 40 752 47 738 54 724
- (30% des immobilisations nettes) 8 625 8707 8 936 9275 9619
- Fonds de roulement 731 13 248 12 893 12 189 12 637
- Besoin en fonds de roulement net 11339 10 958 11330 11612 12 245
- Ratio de trésorerie immédiate 0,56 % 0,41 % 0,37 % 0,32 % 0,30 %
Gestion de trésorerie
- Niveau des arriérés 6979 1979 979 - -
- Frais financiers de fonctionnement 50 40 30 20 10
- Solde moyen de trésorerie (liquidité) 5972 2290 1563 577 392
- Financemt investissemts (% cash flow) 100 100 100 100 100
Rémunération du capital
- Dividendes distribués - - - - -
- Val mathématique de I’action (dinars) 11,109 13,243 16,461 19,283 22,104
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GARANTIE BANCAIRE A LA PREMIERE DEMANDE ACCORDEE PAR LA
BANQUE NATIONALE AGRICOLE
POUR L’EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
« LES CIMENTS D’ENFIDHA 1997 »

Tranche A - Divisée en 60.000 obligations de 100 D chacune numérotées de 12 60.000

Nous soussignés, BANQUE NATIONALE AGRICOLE, Société Anonyme au Capital de 100.000.000 de
Dinars, dont le si¢ge social est @ Tunis, rue Hédi NOUIRA, représentée par son Directeur Général Adjoint
Monsieur Fadhel BEN OTHMAN, déclarons par la présente garantir la tranche A, égale a six millions de dinars de
I'emprunt obligataire « Les Ciments d’Enfidha 1997 » émis par la Société des Ciments d’Enfidha d’un montant de
vingt millions de dinars (20.000.000 D), divisé en 200.000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le dit emprunt est réparti en cing tranches :

e tranche A d'un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 1 & 60.000 garantie par la B.N.A,,

e tranche B d’un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 60.001 & 110.000 garantie par la S.T.B.,

e tranche C d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 110.001 a 140.000 garantie par la B.H.,

e tranche D d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 140.001 & 170.000 garantie par la B.LA.T,, :

e tranche E d’un montant de 3.00Q.000 de dinars divisés en 30.000 obligatibns de 100 dinars chacune
numérotées de 170.001 4 200.000 garantie par la B.D.E.T.

Le prix d émission est de cent dinars avec un taux d’intérét annuel brut de 9%.

Toutes les obligations feront I'objet d’un amortissement annuel constant correspondant au cinquieme de la
valeur nominale, majoré des intéréts dus sur le principal non encore amorti.

A cet effet, la BN.A. s’engage a garantir au profit des obligataires de la tranche A, & chaque échéance
annuelle. en tout état de cause ct  la premiére demande de 'obligataire intéressé, sans qu’il soit besoin d'une mise
en demeure ou d’une démarche judiciaire ou administrative quelconque, le paiement de la partic du capital exigible
ainsi que les intéréts y afférents.

La présente garantie prend effet & partir de la dat ¢ d’émission de emprunt, elle continue a produire ses
effets jusqu’au remboursement intégral du mo tant de l'e

/" Fdita Tunis le 22/05/1997
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GARANTIE BANCAIRE ACCORDEE PAR LA SOCIETE TUNISIENNE
DE BANQUE POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT OBLIGATAIRE
" LES CIMENTERIES D' ENFIDHA 1997 "'

Tranche B - Divisée en 50.000 Obligations de 100 D chacune numérotées de 60.001 a 110.000

o Nous soussignés, SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE , Société Anonyme au
capital de 80.000.000 de Dinars, dont le siege social , rue Hédi NOUIRA, représentée
par son Secrétaire Général , Monsieur Ridha BESBES, déclarons par la présente
garantir la tranche B, égale a cinq millions de dinars de I'emprunt obligataire " Les
Ciments d'Enfidha 1997 ", émis par la Société des Ciments d'Enfidha , d'un montant de
vingt millions de dinars (20.000.000 DT ), divisé en 200.000 obligations de nominal
de cent ( 100 ) dinars chacune.

v Ledit emprunt est réparti en cinq tranches :
- Tranche A d'un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de
100 dinars chacune numérotées de 1 a 60.000 garantie par la B.N.A,
- Tranche B d'un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de
100 dinars chacune numérotées de 60.001 & 110.000 garantie par la S.T.B.,
- - Tranche C d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de
100 dinars chacune numérotées de 110.001 a 140.000 garantie par la B.H.,
- Tranche D d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations
gy de 100 dinars chacune numérotées de 140.001 a 170.000 garantie par la
BAAT:
- Tranche E d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations
de 100 dinars chacune numérotées de 170.001 a 200.000 garantie par la
B.D.E.T.

Le prix d'émission est de cent dinars avec un taux d'intérét annuel brut de 9 %.



Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant

correspondant au cinquieme de la valeur nominale, majorée des intéréts dus sur le
principal non encore amorti.

A cet effet, la Société Tunisienne de Banque, s'engage a garantir au profit des
obligataires, a chaque échéance annuelle , en tout état de cause et ala premiere
demande de I'obligataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une mise en demeure ou d'une
démarche judiciaire ou administrative quelconque , le paiement de la partie du capital
exigible ainsi que les intéréts y afférents.

La présente garantie prend effet a partir de le date d'émission de 1'emprunt, elle
continue a produire ses effets jusqu'au remboursement intégral du montant de I'emprunt
et de ses intéréts.

Fait a Tunis, le;;, Mai 1997
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GARANTIE BANCAIRE A LA PREMIERE DEMANDE ACCORDEE PAR LA
BANQUE DE L'HABITAT

3 0 2 6, POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT OBLIGATAIRE

" LES CIMENTS D'ENFIDHA "

Tranche C - Divisée en 30.000 obligations de 100 D chacune numérotées de 110.001 a 140.000

Nous soussignés, BANQUE DE L'HABITAT, Société Anonyme au Capital de 50.000.000 de
Dinars, dont le siége social est a Tunis, 21 Avenue KHEIREDDINE PACHA, représentée par son Président
Directeur Général, Monsieur Tahar BOURKHIS, déclarons par la présente garantir la tranche C, égale a
trois millions de dinars de I'emprunt obligataire " LES CIMENTS D'ENFIDHA 1997 " émis par la Société
des Ciments dEnfidha d'un montant de vingt millions de dinars (20.000.000 D). divisé¢ en 200.000
obligations de nominal 100 dinars chacune.

Le dit emprunt est réparti en cinq tranches :

* Tranche A d'un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 1 a 60.000 garantie par la B.N.A.,

* Tranche B d'un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 60.001 a 110.000 garantie par la S.T.B

* Tranche C d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 110.001 a 140.000 garantie par la B.H

* Tranche D d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 140.001 a 170.000 garantie par la B.LLA.T.,

* Tranche E d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100
dinars chacune numérotées de 170.001 a 200.000 garantie par la B.D.E.T .

Le prix d'émission est de cent dinars avec un Taux d'intérét annuel brut de 9%.

Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant correspondant au cinquieme
de la valeur nominale, majoré des intéréts dus sur le principal non encore amorti

A cet effet, la B.H s'engage a garantir au profit des obligataires, a chaque échéance annuelle, en tout
état de cause et ala premiere demande de l'obligataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une mise en demeure
ou d'une démarche judiciaire ou administrative quelconque, le paiement de la partie du capital exigible ainsi
que les intéréts y afferents.

La présente garantie prend effet a partir de la date d'émission de 'emprunt, elle continue a produire
ses effets jusqu'au remboursement intégral du montant de I'emprunt et de ses Intéreéts.
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GARANTIE BANCAIRE A LA PREMIERE DEMANDE ACCORDEE PAR LA
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
POUR L’EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
"LES CIMENTS D’ENFIDHA 1997"

Tranche D - Divisée en 30.000 obligations de 100 D
chacune numérotées de 140.001 & 170.000

Nous soussignés, BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE, Société
Anonyme au capital de 60.000.000 de Dinars, dont le siege social est a
Tunis, 70-72 Avenue Habib Bourguiba, représentée par Messieurs TAHAR
HACHED Directeur Central et HACHEMI LAKRICHE Directeur, déclarons par
la présente garantir la tranche D, égale & trois millions de dinars de
1’emprunt obligataire "Les Ciments d’Enfidha 1997" émis par la Société
des Ciments d’Enfidha d’un montant de vingt millions de dinars
(20.000.000 D), divisé en 200.000 obligations de nominal 100 dinars
chacune.

Le dit emprunt est réparti en cing tranches

. tranche A d’un montant de 6.000.000 de dinars divisés
en 60.000 obligations de 100 Dinars chacune numérotées
de 1 & 60.000 garantie par la B.N.A.,

. tranche B d’un montant de 5.000.000 de dinars divisés
en 50.000 obligations de 100 dinars chacune numérotées
de 60.001 & 110.000 garantie par la S.T.B.,

. tranche C d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés
en 30.000 obligations de 100 dinars chacune numérotées
de 110.001 a 140.000 garantie par la B.H.,

. tranche D d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés
en 30.000 obligations de 100 Dinars chacune numérotées
de 140.001 & 170.000 garantie par la B.I.A.T.,

. tranche E d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés
en 30.000 obligations de 100 dinars chacune numérotées
de 170.001 & 200.000 garantie par la B.D.E.T.

Le prix d’émission est de cent dinars avec un taux d’intérét
annuel brut de 9%.

Toutes les obligations feront 1’objet d’un amortissement annuel
constant correspondant au cinquiéme de la valeur nominale, majoré des
intéréts dus sur le principal non encore amorti.

A cet effet, la B.I.A.T s’engage & garantir au profit des
obligataires de 1’emprunt "Les Ciments d’Enfidha 97" a chaque échéance
annuelle, en tout état de cause et & la premiére demande des porteurs
d’obligations tranche D, sans gqu’il soit besoin d’une mise en demeure
ou d’une démarche judiciare ou administrative quelconque, le paiement

de la partie du capital exigible ainsi que les intéréts y afférents.

La présente garantie prend effet & partir de la date d’émission de
|’emprunt, elle continue & produire ses effets jusqu’au remboursement
intégral du montant de 1’emprunt et de ses intéréts.

Fait a Tunis le 22/05/1997
A

LE GARANT
BANQUE INTHERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
O o o




GARANTIE BANCAIRE A LA PREMIERE DEMANDE ACCORDEE PAR LA
BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
POUR LEMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
« LES CIMENTS D’ENFIDHA 1997 »

Tranche E - Divisée en 30.000 obligations de 100 D chacune numérotées de 170.001 & 200.000

Nous soussignés, BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE , Société Anonyme au
Capital de 50.000.000 de Dinars, dont le si¢ge social est a Tunis, rue Hédi KARRAY, représentée par son Directeur
Général Adjoint, Monsieur Ahmed NAIJA - déclarons par la présente garantir la tranche E, égale & trois
millions de dinars de I’emprunt obligataire « Les Ciments d’Enfidha 1997 » émis par la Société des Ciments
d’Enfidha d’un montant de vingt millions de dinars (20.000.000 D), divisé en 200.000 obligations de nominal 100
dinars chacune.

Le dit emprunt est.réparti en cinq tranches :

e tranche A d’un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 1 a 60.000 garantie par la B.N.A,

e tranche B d’un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 60.001 a 110.000 garantie par la S.T.B.,

e tranche C d’un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 110.001 a 140.000 garantie par la B.H.,

e tranche D d’'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 140.001 a 170.000 garantie par la B.LA.T.,

e tranche E d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100 dinars chacune
numérotées de 170.001 a 200.000 garantie par la B.D.E.T.

Le prix d'émission est de cent dinars avec un taux d’intérét annuel brut de 9%.

Toutes les obligations feront I’objet d’un amortissement annuel constant correspondant au cinquieme de la
valeur nominale, majoré des intéréts dus sur le principal non encore amorti.

A cet effet, la B.D.E .T. s’engage a garantir au profit des obligataires, a chaque échéance annuelle. en tout
état de cause et a la premiére demande de 1'obligataire intéress€, sans qu’il soit besoin d’une mise en demeure ou
d’une démarche judiciaire ou administrative quelconque, le paiement de la partie du capital exigible ainsi quc les
intéréts y afférents.

La présente garantie prend effet a partir de la date d’émission de I"'emprunt. elle continue & produire ses

effets jusqu’au remboursement intégral du montant de 'emprunt et de ses intéréts.

Fait a Tunis le **/**/1997
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IV/ ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D’EMISSION

e Attestation de la Direction Générale de la Société :

A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission sont conformes a
la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leurs jugements sur le patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les

perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

e Attestation du commissaire aux comptes :

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations a
formuler sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées

Le Commissaire aux Comptes

Mr Mourad GUL/?LLA & ,
| /]
MOURAD GUELLATY/ /]
33, Rue du D" BURNET ; \ /] \/
Fidh sieile T Ll Y A
: Tél: 795.523 - 194.433 L1 L~ ¥ A T
e Attestations des banques garantes : gax : 783.336 - Télex : 15 4'4/dvv
\ - : g
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e Attestation de ’intermédiaire chargé du montage de ’opération :

BNA-Capitaux Intermédiaire en Bourse

r-'\“‘i- e n O

g
C/(’ %

La notice légale a été publiée au JORTN° 54 du 293 /05/492%

T

e et ey

[Visa du Consaii du March
1000 T 288, 2 MALIL.

délivré su vu de Particle 2 ca la loi n %4117 du 14 Novambre 1964 !

Le Président du Conseil ~ Marche Financier

é Financier
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SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siege social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et &
TRANCHE A GARANTIE PAR LA B.N.A.
"Obligations numérotées de 1 a 60.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Décisionde I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° 51 du27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

TR U G B T e I SR RS SREPIRO it e: O (I S MRS RO o N R0
Piecedidentite......o.....o. i, Sexe'(l)ev o Y, LR | TR L T R I N SO O SRR
Agissant pour lecomptede ........................... R e I i s s s e s g
Nationalités .- i di s e BrofesSION . v i o e e L e
Adresses - S i e e e e s I Rl R T e s e B e e e
S R ORI . .o L e S G £ 83 S SR 98 VR SN B v i ARG S S v
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... v .o au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquiéme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels ¢chus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(M
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
B BRSO A ST R we v s R S s
=par'chequeN°®... ... (1150 ) R et oo s IR N AW N o SIS T O S A
- par virement en date du ..................... eiiieiud sy ol (nolye) Comple IN™... il i Litiinies o iinisdiios sovvnrsssivmians
QUNCTDA < ity o e s R S L e e R e T v v b e e 0
R T T T R SRR S U OR U EE AP e SRR P S OISO S

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DO I o e ikt it B U gt s v s o s
Remisiaiassiit i s i o o) et S e e e e il st B

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
AdRunissle i 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siege social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et E
TRANCHE A GARANTIE PAR LA B.N.A.
"Obligations numérotées de 1 a 60.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Deécisionde I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° 51 du27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

JE () moussipnd (o) (NOM et PYSRDMIL. ... it s fointircsisisnmanns oo bt iadhishaathnanedes ons as oresosaosess obiipmn s dhoss uan sobic i
Piece d'identite.............coovvieniiiiinnns Sexei(l)i s M | S e T St LSO T s O SRR o S
Agissant pour le compte de ........................... @ualite o v0 s R R R e e
INationalite: . e s il PEOTeSSION »: B o e B BB 0T e ST e et e
INATCSSEr e s e e e e R TR R L A R R
R L) ORI B .. o i o R i s o 1o v R B o R AR AR S ' e W s Y 4
Obligations nominatives de I'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... Al au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de 'année 1997 & raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copic du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(1
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
T RPN ICUR G (VU U S e e o e I R SRR I R Pt
sparchequeN™............... HER e o e NP T R e e L RN TN S DR
- par virement endate du ..................... etfectué surmon. (notre)iCompte N2 it i i
OUNVETL AL s i e s e e e e e e T e i e St S
T T e NS T O RORRIEO 0 J I I TR e DI S MU RSN

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DRIBER CEIRD. i Bt R i st v (i s v gy S £ Ve R
RemiSia i i o B e ol e b s Lo

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
ARunis les . s 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siége social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et E
TRANCHE B GARANTIE PAR LA S.T.B.
"Obligations numérotées de 60.001 a 110.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Décision de I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N° 97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N°51du27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

T R R R T R e IOU TORRB g D G A gt S L e < SR SN O e e
Piove dulentite.....................oiivinn Sexell). ... Mmoo B i e e e e S
Agissant pour le compte de .......................... OUANIE T 00 e L e e
L R GNP S D Vel PEOfESSION: ... o i s A e L e
AresSer = i ol e s e e e e e R e e i
Declare (onS)iSOUSCRTe A ..o i s i snsl Ll Bl B e e T e e e e
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... A by au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance cn intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquiéme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(1
En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons):
SeNIeSPECe oy ot R T PR e . T S e e s L i
- par chéque N°............... HTCISUE. it B i el ACENCE: Al Wt e s G ae B S 8 S e e
- par virement en date du .................... effectué surimon (notre) Compte N i oo essarosenies
OUVEREAN. to ke e caliaila o T - Dl D i M e B i L R e Tt e et
[atsommerde (enitoutes lettres) o o R e R T i e

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DeposesiChezes o om i e e s S
Remis aiseal ol el ool o anlie o s Bl o LEnd ot e

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
Achunissle @i 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siége social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et &
TRANCHE B GARANTIE PAR LA S.T.B.
"Obligations numérotées de 60.001 a 110.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

wer o
e T

CORIE Décision de I'4.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N°51du27/05/1997
BULLETIN DE SOUSRIPTION

Je (nous) soussigné () (NOM €t PIEMOM). .......c.oviuiirieieieiiieiciiete s
Piece didentité:. ..ol Sexe(l)H. o b ) (e TN BR o L e e e TS RS
Apgissant pour le comptede ............c.occceeeeei UM i e s e s e R bR VAS sy v avrbas b BB e e
INationalite: & & th s L rn b e B N o T (o)1 Lo o SELE SR T o e o R R T R
B e U R e e A bbbt < b e e SRS SR e it
TR AR R T N A e I s A e
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... A au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquiéme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'¢mission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

()
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
R R R e L v Lo i ke e St
e ohegue N HESISUr . sl BUIOIED ... . oiyeviodnvessisisodnn b ian s $8h s s R s s s ab bbby s s
- par virement en date du ..................... effectué sur mon (notre) Compte N ..o
B R S i et R s e R VR U el <5y
SRR AR R ) Rt R Gt R R L it

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DRpas el 0 e R G e e s e
RIEIMISIA - i el e et e S A S R e L R s e et T e b

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
ABanistle wi 1997
Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante

- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"”



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siége social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
-de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et E
TRANCHE C GARANTIE PAR LA B.H.
"Obligations numérotées de 110.001 a 140.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Décision de I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N° 97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AUJORT N° 51 du 27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

Jel(nous)isoussigne (s) (NometPrénom): = == i 2 il i v e s e s e s e
Piccedlidentite....................oooieni Sexei(@)i. M L Fosoe s o lnda eil e s i e
Agissant pour le compte de ..............cceeennn.. e A AP SEE S A S o G R e B G
Nationalit€ = o v i S BIOfESSION: o it se s L B e e e
AAEESSES 200l e I e e e e s I e e e
DECIare (GNS) SOUSCIITE A .. o o i o s i e e s o s ot o o e e v e i st
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... a au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquiéme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de l'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

M
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
S BN BSDECC s e e s S e R i D e e
-parchéeque N®.............. I SUE &, ADENCe: - B o oo L e T R e
- par virement en date du ..................... effectué surmoni(notre)Compte- N2x o i i i i,
PUVERtAat e o ami s e s o e e S Rl e e e e L e
latsomme de (enitoutestettres)i .. oo inn i e L e e e

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
Peposesichez > e T el e e L e
REMISIARA e it aiean o o e s e e aas o R B

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

ARunisile oo 1997

Signature(3)

- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case approprice
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siege social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et E
TRANCHE C GARANTIE PAR LA B.H.
"Obligations numérotées de 110.001 a 140.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

COP e Décision de I'A.G.O. du 25/05/1996

Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° 51 du 27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

Piéce d'identité..........cccoovvveiiinnn, Sexe ()i M | SR AR dnle CRRE e BT D R o oy il ot
Agissant pour le compte de .................ooieicis RN o s S A st o 1 08 1 A Y Dok b
Nationalite: o oo i L DI OTESSION: o it s el o N e B e e i I S
Adresse

B e TOME) SOMSOIING &, ..., .o oo i idbeninas S Euvit s o Somghaks g s en 44 e bisopest oS mbat e s rasnns s gt b gi e
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... A au prix de Cent (100)
dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquiéme de la valeur
nominale & compter du 23 Juin de l'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.
Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(1)
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
- en espece

susr chidgue ™N°............... freSUles o e RN TR RS et
- par virementendate du .................... effectué sur mon (notre) Compte NC.......i
B el s e o s ikt s e e o b A e <t e B iz

I8 Soiine e (00 TOUTES TEtIre8). ... . v o siretinith it sdsamnacas st tes ot insvasoshine shoat S sionnobiinadass eisnmisnracasisatontananenanensas
représentant le montant des obligations souscrites(2).
Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DEPOBESICREE. ... (... .o bt iensbaborsens s sonsohes gt shes et sns svassessasas sessestanussrasassnastsnen
RemiSiar s s e T e e e i s e

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
Adfuniss le o 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropri¢e
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"”



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siége social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et £
TRANCHE D GARANTIE PAR LA B.I.A.T.
"Obligations numérotées de 140.001 a 170.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Décision de I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AUJORT N° 51 du27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

Je (nous) soussigné (s) (NOM €t PrMOM)........cc.ccuiuiiiiiiiiiiiiiiiititiieeet ettt ettt
Piéce d'identité...............oooeennnennn. Sexe (1), onn, )\ e | R T R SR VA R O R T e e
Agissant pour le comptede .................c.coo... T M S B RO SR SO O SR
INationalite v st aam s ProfesSIONT .. o iather i ma b Ll A il e it s cinse v i Sehnn el cheadi s op et T
Ndiesse . Tl e e s T L s
DECIATE (ONS) SOUSCEITE A ...........ocrvevriiseresiescntorsiossonesnsiossmasssssisssstsstsssnsssossssssiressssssssssstesssenssnerstsssssstamatsesatossostrnsbonsasasns
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées dei i A e au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale & compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronces soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(M
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
T I T s
-par chigque N°............... HECISUE o i ROE o b L o i oy e s e e
- par virement endate du ..................... effectué sur mon (notre) Compte N°........cociiviiiiiininimnnieee,
OUNVCIRAL bl o LR e i b e B i T SR i T e e TR L
la somme de (61 TOULES IELLTES)...........ocovuiueeueuierenitsiiinsaitirteerasasnnens st ssesatb st s sa s st st s bR et st s e st s

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DEPOSES BB, ...........covueeii o iviniencnnesiinus s e sanbnsia s basasidanssisassrbanstessasatasssupobssnssn easee
REmisiai o s eeniient . e n i i MR e

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
ACRums e 2ov 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siege social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et E
TRANCHE D GARANTIE PAR LA B.I.A.T.
B "Obligations numérotées de 140.001 a 170.000"
RoAn : TAUX D'INTERET : 9 %

P
bk

Décision de I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° 51 du27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

Je (nous) soussigné (s) (NOM et PrENOMY...........couiriiimimimerernisisieeeeeet ettt ot s sttt s
Biecerdiidentite........ .o Sexe (L) ..o M. et ol NG e e T S
Agissant pout le comptede ......................... R AT RRETE MY i B0 et MRS S WO e P G PNRES
Nationalifen - ois i e PROLCSSION . e i s e T R L L e s
NLCaSE e e e B S B SR i e e S TR
DUGIre (ONS) SOUSCHIIE & .0 .ot siusminshsmsuasonsnssntoatsss bho s cis st ss hamrinannnescas siassosesssnangeinusutiotsestsessiednsusseantasonansasaronsasssss
Obligations nominatives de I'emprunt “les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... ... au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinqui¢me de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu unc copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(M
En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons):
R i ARt b i o 2o BT 4 Y AT AR Bl L S e b e g
-parchéque N°............... GRS SUR Ao e D L T R SRR T, S N e
- par virement en datedu ..................... effectué sur mon (notre) Compte N
eSS R SR O I NG Tl s LR Pt I e R e e S
15 Somtithie e (6N tOURES TRIITES).. ... ... harionsronesonobensningscssisuesesubigsssnsinnsisntssssasssassgensssains ansssusstsnasabonsonsanananssannns

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
370 S TR A ot s TR R S TR 2
REmiSias, fe v ol Td e R s e e o R e

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
Bims e 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"

RS B



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siege social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et £
TRANCHE E GARANTIE PAR LA B.D.E.T.
"Obligations numérotées de 170.001 a 200.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Décision de I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N° 97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° du 27/05/1997

BULLETIN DE SOUSRIPTION

3¢ (Bhns) soussigné (8) (NOM St PIEIOM). ... ... it iiiiinsinarsis it onastbabonstansasiasastss nespasint vesbs s¥onsnbmbainsondnsea s asadiviss
Piéce d'identité.............cooevveeeennnne Sexe @) s M SRR R e B L I s
Agissant pour le compte de .......................... BRI o v e i e i s e s e e S
INationahite: . i i i ProfesSION . oo i bt IR s R e b e
AdreSSE! . e e e T e el R L R R
DIECIATE (ONS) SOUSCIITE & ........ccocerueueerrsinssunsesassisasessorsennesoscansssussnsssasssanisesonssnserhossusnssussassss sesnsiossesrstsse snsopansssesoisasasans
Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... " au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquieme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation major¢s des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'¢mission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(M
En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons):
T R S S e R
~par chéque N°............... (4100 0] polR el e e | el SN N IR T R e S
- par virement endate du .................... effectué sur mon (notre) Compte N®........ccciiniiiiiininn st
ONINEIIA s e b e A e e e Sl s B e, L s T e o e
la somme de (6N tOULES LELLTES)...........oueiriiiiieeeristeiiie sttt bttt s

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DEPOSES TRBE........ . cncroeeuricsiens soisrerssnsseninsnsanssdebetonbasssassis iesbunnernobintounasssnsastassasies
REmisSiais s & amse s oorie v o e R e s s e

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
APumsile. s 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars
Siége social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N°39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Enfidha 1997"
de 20.000.000 Dinars "
divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cing tranche A,B,C,D, et E
TRANCHE FE GARANTIE PAR LA B.D.E.T.
"Obligations numérotées de 170.001 a 200.000"
TAUX D'INTERET : 9 %

Décisionde I'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996
Visa du C.M.F. N°97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° du 27/05/1997

BULLETIN DE SOQUSRIPTION
Je (nous) soussigné (5) (NOM-t PIEIOMY).......o...ooiiiiiiniiuiiitniiasse i e st e s amen st e ses bt s s e s covasarbons shssasabosnsnsstsnosinsi snsts
Piéce dadentite.........cooieiveivvsueeainns Sexei(l). .iii M. ) A LRI S i i R TR C R e M
Agissant pour le compte de ...........occcociceiiiias D i s e it e e i o 44 U RS S e o v R
NationAMte s o o e D TOTeSSION: i s ok e s ia St i e L e e
N o A R SR D e e T R R S B S T e e
Dol e (ONS) SOUSEIIE & . vt v sanioren suee L Abomsnsnpbssvnsenrishbosonansa dasie s sny e on dne e nesanansse drbinaag e dos shgions sxsinigis pmaniin oAl
Obligations nominatives de I'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... AL au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intéréts a partir du 23/06/1997 et remboursables par cinquiéme de la valeur
nominale a compter du 23 Juin de I'année 1997 a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

M
En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons):
ORI < i i R S e ik i b i i e A S as¥a o s TGRS A
“par chéque N°_..... ... Hre Surs J ey e R RS S S R CR R SR
- par virement en date du ..................... effectué sur mon (notre) Compte N
N e S R L e it
10 SOMUNG dC (E0 tOUES JEHILS)....... oot iiuimeseiiaisssnsssssasisoesseotisstonmacseisasarstiossostiasbasdshirssasssatanansnassrecasbonsscasnsasasatacesss

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
DIRBEES BT ... oot stbascsinsiionit ssconrar b RniRommimsbesnsasvins ot shensvivusmstasasn srnstastas
W R R St dip s e e s

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche
AdfuniS;les into= 1997

Signature(3)
- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropri¢e
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuve"
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