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PROSPECTUS D'EMISSION

SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
S.A. au capital de24.757.000 Dinars

sièg social :32rueHédi Ka:ray, Immeuble STUSID, BP 92, 1002 Tunis

R.C. 39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE

« LES CIMENTS D'ENFIDHA 1997 >>

DE 2O.OOO.OOO DE DINARS

DUREE 5 AI§S

TAUXD'INTERET:9 %

PRD( D'EMISSION : 1OO DINARS

Garanti Par :

ra B.N.A, ra s.T.B., ra 8.H., la B.I.A.T. et la B.[).E.T'

au Profit des obligataires

Tranche A : 6 000 000 DT garantis par la B.N.A.

Tranche B : s 000 000 DT garantis par la s.T.B.

Tranche c : 3 000 000 DT garantis par la B.H.

Tranche D : 3 000 000 DT garantis par la B.I.A.T.

Tranche E : 3 000 000 DT garantis par la B.D.E-T.
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-' Responsable de l'information :

BNA Capitâux, Intermédiaire en Bourse

M" Zeineb GUELLOUZ
12 bis Avenue Kheireddine pacha 1002 Tunis

Téléphone : 84L-966
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- EMPRUNT OBLIGATAIRE LES CIMENTS D'ENFIDHA T997

MOI§TANT 20 000 000 dinars divisés en 200 000 obligations

NOMII\AL 100 dinars par obiigation

PRIXD'EMISSION Au pair, soit 100 dinars par obligation, payables

intégralement à la souscriPtion

PRTX DE REMBOURSEMENT : 1OO diNATS

TAUX D,INTERET : Les obligations du présent emprunt porteront intérêt au

taux annuel brut de9 %

FORME DES OBLIGATIONS : Les obligations sont nominatives

DUREE Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans

JOUISSAI§CE Chaque obligation portera jouissance en intérêts à partir

de la date effective de la souscription et libération.

Les souscriptions seront reçues à partir du 9 juin 1997

chez les intermédiaires en Bourse : la BNA-

CAPITAUX,la SOFIGES,la SIFIB-BH, la FPG et la

BDET-CAPITALIS.

SOUSCRIPTIOI§

CLOTURE Les souscriptions seront cIôturées sans préavis et au plus

tard le Z3juin 1997 .

AMORTISSEMENT Les obligations de cet emprunt feront l'objet d'un

amortissement annuel constant correspondant au

cinquième de la valeur nominale. L'emprunt sera amorti

en totalité le 23 juin 2002.

Le remboursement du capital et le paiement annuel des

intérêts seront effectués à terme échu le 23 juin de

chaque année. Le premier paiement sera effectué à partir

du 23 juinl998.
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DOMICILIATION

GARANTIES

L'établissement, la délivrance et le service financier des

obligations seront assurés par la BNA-Capitaux,

intermédiaire en Bourse

L'emprunt obligataire « Les Ciments d'Enfidha 1997>>

est assorti de la garantie de la B.N.A. (tranche A), de la

S.T.B. (tranche B), de la B.H. (tranche C), de la
B.I.A.T. (tranche D) et de Ia B.D.E.T. (tranche E) au

profit des détenteurs des obligations pour le

remboursement du principal et le paiement des intérêts

échus à la première demande de l'obligataire et en tout

état de cause.
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I/ RENSETGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A- Décision à l'origine de l'emPrunt

L'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société des Ciments d'Enfidha, réunie le 25 mai

1996, aautorisé l'émission d'un emprunt obligataire de 20.000.000 de dinars.

Dans le cadre de cefie autorisation et en vertu des pouvoirs qui lui ont été conferés par

l'Assemblée Générale susvisée, le Conseil d'Administration de la Société des Ciments

d'Enfidha, réuni le 24 décembre 1996, a décidé d'émettre un emprunt obligataire de

20.000.000 de dinars , objet du présent prospectus, dont les caractéristiques et les conditions

d'émission sont détaillées ci-après.

B- But de I'émission

L'emprunt obligataire « Les Ciments d'Enfidha 1997 » servira principalement à rembourser

par anticipation le crédit japonais et ce en vue d'éliminer les pertes de change et les lourdes

provisions pour écarts de conversion qui pesaient de plus en plus lourds dans les résultats de

la société.

C- Caractéristiques de l'emPrunt

o Dénomination

« Les Ciments d'Enfidha 1997 >>

. Montant

L'emprunt obligataire « Les Ciments d'Enfidha 1997 » est d'un montant de 20 000 000 de

dinars, divisés en 200.000 obligations de nominal 100 dinars chacune.

o Forme des titres

Les obligations sont nominatives.

o Nominal

4

100 dinars par obligation.



-

E!

-

-

-

-r

-

o Prix d'émission

IEt

Les obligations seront émises au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement à

la souscription.

. Date de jouissance en intérêts

Chaque obligation portera jouissance en intérêts à partir de la date effective de sa souscription

et libération. Les intérêts .ou.u, au titre de chaque obligation entre la date de souscription et

le 23 juinl997 seront décomptés et payés à cette dernière date. La date unique de jouissance

en intérêts pour toutes les obligations de l'emprunt qui servira aux négociations en Bourse est

fixée au 23 juin 1997.

o Durée

Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans

. Taux d'intérêt

Les obligations du présent etl]prunt porteront intérêt au taux annuel brut de 9 oÂ calculé sur la

valeur nominale restant due de chaque obligation et ce au début de chaque période au titre de

laquelle les intérêts sont servis'

o Amortissement

Toutes les obligatious ferpnt I'objet d'un amortissement annuel constant correspondant au

oinquième de la valeur nonrinale. L'emprunt sera amorti en totalité au 23 juin 2002'

o Paiement

Le remboursemeltt ciLr caprral dû et le paiement annuel des intérêts Seront efïèctués à terme

échu Ie 23 juin de chaque année. Le premier paiement sera effectué à partir du 23106/1998'

. Régime fiscal

Les intérêts annuels des ohligations de cet emprunt seront soumis à une retenue d'irnpôt que

la loi met ou pourrait mettre à la charge des pé.son,es physiques ou morales' En l'état actuel

de la légistation et suite à l'unitrcation des taux de Ia retenue à la source sur les revenus des

capitatrx mobiliers. telle que instituée par la loi n"96-1 l3 dtr 30/1211996 portant loi de finance

pour Ia gestion 1997. les intérêts sont soumis à une retenue à la source aux taux unique de

20% .
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Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations

revenant à des personnes morales non soumises à l'impôt sur les sociétés ou qui en sont

totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Les intérêts à percevoir annuellement par les détenteurs des obligations du présent emprunt

sont déductibles de Ia base imposable à l'impôt annuel sur les revenus des personnes

physiques dans la limite de 1.500 dinars, et ce conformément à l'article 30 de la loi n"91-98

du 31/1 2l9l portant loi de finance pour la gestion de 1992.

Souscription et versement

Ir

Les souscriptions et les versements seront reçus à partir du 0910611991 aux guichets de la

BNA-CAPITAUX, de la SOFIGES, de la SIFIB-BH, de la FPG et de la BDET-CAPITALIS,

intermédiaires en Bottrse.

Clôture des souscriptions

o

a

-

Les souscriptions à cet emprunt seront clôturées sans préavis et au plus tard le 2310611997.

Les demandes de souscription seront reçues dans les limites du nombre de titres émis. Un avis

de clôture sera publié dans les bulletins olficiels du Conseil du Marché Financier et de Ia

Bourse cles Valeurs Mobilières de Tunis dès ia clôture effective des sotrscriptions.

. Cotation en Bourse

La Société tles Ciments d'Enfidha s'engage à demander dès la clôture des souscriptions

l'admissior.r des obligations souscrites de cet emprunt au marché obligataire de la cote

permanerlte de la Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.

c Domiciliation de l'emprunt

L'établissenlent, la délivrance et le service tinancier des obligations « Les Ciments d'Enfidha

1997 » seront assurés pendant toute la durée de l'emprunt par Ia BNA-CAPITAUX,

interméc'iiaire en Bourse.

D- Garantie

L'enrplrnt obligataire « I-es Ciments d'Enfidha 1997 » est assorti de la garantie de la B.N.A.,

la S.T.l].. la 8.H., la B.I.A.'[. et la B.D.E.T. respectivement à hauteur de 6.000.000 D

(tranche A), 5.000.000 D (tranche B), de 3.000.000 D (tranche C), de 3.000.000 D (tranche D)

-

-,

-, 6

.



E

-

-t

et 3.0000.000 D (tranche E) du montant de l'emprunt et sans solidarité entre elles au profit des

détenteurs d'obligations objet du présent emprunt.

A cet effet, Ies banques garantes assureront chacune pour la tranche qu'elle garantit à chaque

échéance annuelle à la première demande de l'obligataire et en tout état de cause Ie

remboursement de la partie exigible du capital et le paiement des intérêts échus conformément

aux lettres de garantie figurant au présent prospectus.

E- Circulation des titres

Les br-rlletins de souscription relatifs à chaque tranche doivent comporter la mention de la
banque garante. De même, et suite à toute acquisition en Bourse d'obligations du présent

empiunt, l'acquéreur exigera de son intermédiaire de faire porter la mention de Ia banque

garante srr toutes les pièces quijustifient le transfert de la propriété des obligations acquises.

Le présent emprunt est réparti en cinq tranches :

o tranche A d'un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de

100 dinars chacune numérotées de I à 60.000 gararltie par la B.N.A.,

. tranche B d'un montant cle 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de 100

dinars chacune numérotées de 60.001 à 110.000 garantie par la S.T.B..

o tranche C d'un montant cle 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 1 00

cliuars chacune numérotées de I10.001 à 140.000 garantie par la B.H'.

tranche D d'un montanr cte 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de

I 00 dipars chacune numcrrotées de 140.001 à I 70.000 garantie par la B.I.A.T.,

o tranche E d'un montant cle 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100

dinars chacune numérotées de 170.001 à 200.000 garantie par la B.D.E.T.
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II/ RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOGIETE

A- Rens eignemenfs généraux

o Dénomination sociale: Société des Ciments d'Enfidha « S.C.E. »

. Forme Juridique : Société AnonYme

. Registre du commerce : 39550 Tunis

. Nationalité : Tunisienne

. Objet: la Société a pour objet la production et la commercialisation des liants

hydrauliques (clinker, ciments et chaux)'

. Siège Social:32,rue Hédi Karray, Immeuble STUSID.3è"'" étage, BP 92 -1002

Tr-u-ris

. Téléphone : (01) 235-311 i (01)235-127

. Fax : (01) 719-921

r f):rte cle constitution : Mai 1976

o Date d'entrée en exploitation : Avril 1983

. Exercice social: du ler Janvier au 3l Décembre de chaque année'

. Lieu où peuvent être consultés les documents relatifs à la société :

BNA-CAPITAUX, intern-rédiaire en Bourse' 12 bis Avenue KHEIREDDINE

I'}ACHA 1001 Tunis.

B- Direction, Administration et contrôle

o D irection

président Directeur Général : Monsieur Tahar GHENIMA

Direcreur Général Adjoint : Monsieur Mohamed Salah ABOI]DA

Secrétaire Général : Monsieur Mustapha HOLIISSA

I
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o Conseil d'adrninistration

Contrôle
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Contrôleur d'Etat : Mr Sadok MAHJOUB

C'onttTIissaire aLlx cotnPtes

* Membre de l'( )rclres des [':xPcrt s-Contptables de Tunisre

C- Capital social : évolution et structure

. Capital Social

Le capital social actLrel de la Société des Ciments d'Enfidha est de 2:l'757'000 de

dinars divisé en 2.47 5.700 actions de nominal 10 dinars.
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r996-2002
r996-2002
1996-2002
r996-2002
r996-2A02
1996-2002
1996-2002

1996-2002

19e 6-2002

1 e9 6-2002

19e 6-2002

Président du Conseil
Administrateur représentant 1' Etat

Administrateur représentant 1' Etat

Administrateur représentant 1' Etat

Administrateur représentant l' Etat

Administrateur représentant l' Etat

Adrninistrateur représentant la Banque

Islamique de DéveloPPement

Administrateur représentant la Société

[-es Ciments Artificiels Tunisiens

Administrateur représeutatrt la Soci été

L.es Cirnents de Bizerte

Adrninistrateur représetltant [a Société

I-es Cirnents de Gabès

Admitristrateur représetrtatrt la Société

(( BA-|IMENT ))

Mr Tahar GHE,NIMA
Mme Noura LAROUSSI
Mr Hassen Ben HFAIEDH
Mr Achour KHEMIRI
Mr Mokhtar HAMMAMI
Mr Abdelhak BOUZIR
Mr Omar Abdallah SEJIENY

Mr Noury Cf{AOtiCH

Mr Abderrahman 
-l-OLl HAIvll

Mr Kameleddine GLTEDDIC[{

Ir4 r Abclerrahrrlen tlou HRI ZI

\,'larrdatAdresseNottt

I 9()6- I 999
-l I rue clu Dr ULJRNE'f Mutttelleville 1082-[unisMr Mortt'ad GLI Irl.[-A'f Y*

NOM ET PRENOM
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o Evolution du capital

o Structure du capital au 31 11211995
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Année Nature de I'opération Evolution du capital Capital en circulation

Montant Nornbre
d'actions

Montant Nornbre
d'actions

a7 l}s l 191 6 Capital irritial I 00.000 10 000 r00.000 10 000

l0/l21 1976 Augrnentation en numéraire 1.000.000 1 00 000 r r00 000 l 10 000

l l /01 lt97 8 Augrnentation en nutnéraire I 100 000 r 10 000 2 200 000 220 000

05/03/1988 Augrnerrtation en nutnéraire 20 500 000 2 050 000 22 700 000 2 270 000

26lr 0/ I 99s Ar"rgrnentation en numératre 2 057 000 205 700 24 7 57 000 2 475 700

J9,169 %

l2,l18%
7,598 %

0.808 %

0,10 | %
0, 101 %

0,081 %

0,020 0Â

0,002 'Â
0,002 0Â

1 .960.000

3 00.000

I 88.100

20.000

2.5 00

2.5 00

2.000

s00

50

50

Etat

Banqtre Islarnique de Dér'eloppement

Société des Cirnents de Gabès

SOGEMBAL
Les Ciments Artificiels Tunisiens

Les Ciments de Bizerte

La Société « BATIMENT ))

La Société « Comptoirs Sfaxiens »

La Société << SO'IIMACO ))

La Société Réfractaires Tunisiens
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D- Patrimoine de la Société

Le patrimoine de la Société des Ciments d'Enf,dha tel qu'il a été arrêté au3l/1211996
se décompose comme suit:

lmmobilisations brutes
(en dinars)

L6 965,000
1g ggg 334,501
56 179 346,039

347 5gg,g02
I 359 079,930
I 7 55 152,656

940 2gg,g53
609 49g,649
61 692,266
96 595,542

263 7g4,3gt

Terrain
Construction
Matériel et outillage
Matériel de laboratoire
Matériel de transport
Matériel de carrière
Mobilier et matériel de bureau
Agencements, aménagenlents et installations
Equipements sociaux
Immobi Iisations en coLrrs

Logiciel

Total 86 617 319,621

I'ortefeuille titres de participations

Dénonr inatiorr sociale Moltant de la
participation en dinars

Société Tunisienne de Chaux (S T.C.) 50 000
Société des Ciments de Djebel Ouesr (C.J.O.) l0 000
Société Tunisienne de Cirnent Blanc l0 000
(sorAcrB)
Société des Ciments de Gabès 55 000
Tun isie Engineering Constructiorrs, 3 7 500
Electrontécanique et Maintenance (T.E.C.E.M.)
Foire de Sousse 25 000
Total 187 500,000

E- Répartition sfatutaire des bénéfices

Sur les bénéfices nets après affectation, s'il y a lieu à l'extinction des pertes des exercices
antérieurs, il est prélevé :

t 5Yo au moins pour la constitution du fonds de réserve légale ; ce prélèvement cesse
d'être obligatoire lorsque ce fonds de réserve a atteint une somme égale à un
dixième du capital social mais reprend son cours si cette réserve vient à être
entamée,

' la somme nécessaire pour servir aux actions un premier dividende de 4%o sur le
capital tiUele et non amorti sans que, si les bénéfices d'une année n'en permettent

l1
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pas le paiement, les actionnaires puissent le réclamer sur les bénéfices des années
subséquentes,

o sur l'excédent disponible, l'Assemblée Générale Ordinaire a le droit, sur la
proposition du Conseil d'Administration, de prélever toutes sommes qu'elle juge
convenables, soit pour être portées à un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou
spéciaux, dont elle règle l'affectation ou l'emploi, soit pour être reportées à
nouveau sur l'exercice suivant. Le surplus des bénéfices sera ainsi réparti :

-l0oÂ au maximum au Conseil d'Administration qui en fait la répartition entre
ses membres,
-90oÂ aux actionnaires au titre de superdividende.

F- Activité de la Société

La Société des Ciments d'Enfidha a pour activité la production et la commercialisation
de clinker, de ciments et de chaux. Elle exploite depuis avril 1983 une usine performante
installée par des Japonais et emploie un effectif total de 629 agents, dont 403 permanents et
226 contractuel s occasionnels.

Pour l'année 1996, la société a été le leader du secteur au niveau de la production
nationale et des ventes de ciments avec23,6Yo de la production totale et27,40Â de part du
rnarché local.

Au niveau technique, l'année 1996 s'est caractérisée par un record sans précédent
puisque l'usine a dépassé, pour la quatrième année consécutive, le cap d'un million de tonnes
de clinker produites excédant ainsi de 4,5Yola capacité nominale installée. La production de

ciment a également enregistré un record pour la deuxième fois dans la vie de Ia société en

dépassant de 3,5o^ sa capacité nominale installée. De plus, la société possède les

consommations spécifiques énergétiques les moins élevées du secteur et ce, grâce à une
parfaite synchronisation entre le bon choix d'investissement d'amélioration et de

renouvellement, l'exploitation efficace de I'outil de production et à l'efficacité de la politique
d'économie d'énergie tracée.

Concernant l'activité commerciale de 1996. elle s'est soldée par l'écoulement d'un
tonnage global. tous produits et marchés confondus. franchissant pour Ia première fois le cap
de 1,2 million de tonnes, dépassantainsi de 40Âles réalisations de 1995. Ce volume de ventes
se répartit avec I 181 084 tonnes sur le marché local et des expoftations de 25 229 tonnes. [.e
cliiffre d'affaires global en hors taxes de la société a ainsi atteint au 3111211996, 49 236 825 l)
affichant ainsi un accroissement de 4,5o/opar rapport à 1995 qui s'explique par l'amélioration
des ventes de ciments et de chaux.
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G- Rens eignements financiers

Bilans comparés

-

-,

E

o

Engagements reçus

Engagements données

o Comptes de résultats comParés
Compte de nroduction

200 000

4156723

dinar

(en dinars)

(en dinurs)

35 964 641

2t 062 s99

2 063 894

t6 792 r 89

35 565 891

23 120 070

47 4s2 312

t7 36r s06

1 83 l4l8
t6 268 973

30 t46 359

45 295 883

20 695 702

| 760 42s

t5 749 816

37 443 135

Frais d'établissement

Valeurs immobilisées

Autres valeurs immobilisées

Valeurs d'exp lo itation

Valeurs réalisables et disponibles

A rl orti ssem ents d i fférés

24 7 57 000

34 tzt 931

29 362 431

33 997 310

t2 330 606

24 757 0001

(30 2e1 0t 4)

46813816
3 r 398 162

4t 036 052

1 171 005

24 7 57 000

(34 33e etl)
4t 885 86 I

35 62t tTl
35 093 I 15

4 042 842

Capital social

Pertes antérieures

Prov isions

Dettes à long et moYen tertlles

Dettes à court terme

Bénéfice de I'exercice

E
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t514e8r6l
2s 842 1921

l

2 t45 118

5291 170

390 617

46 162

22 062 97 5

16 090 766

24 593 406

| 199 040

5 n2 9r1

255 415

2s 923

20 921 293

t6 268 9131

25 835 300

2134 0t0
5 201 266

282 131

55 098

22 260 60 I

13
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Stocks in itiriur
Achats
-l-r'altsports. 

[rottt'tt it. Set'r'. trxt.
'l'r'ansports ct Déplacetnellts

Irrais Divers de Productiott
I

lFrais Finattciers de Fonctionct.
I

I 
Résu ltat de production
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Compte d'exploitation

Compte d 'alïectation du brut d' loit:rtion
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t5149 816

41 719 27 5

5 432 08s

I 5l 4 331

1 628 478

t6 792 l 89

47 001 369

5 193 175

I 4s7 869

3 198

1 088 170

t6 268 974

44 708 488

5 l0l 180

l 312681
274

l 413 163

Stocks finaux

Ventes

Produits Accessoires de Prod

Produits Financiers de Fonct.

Rabais, Ristournes, Remises Obt

Travaux faits/entrep. Elle-même

4 696 2ï0
403 822

r56 183

t6 928 936

3 s43 930

306 903

17460 I

| 6 924 729

4 145 235

3s6 088

t96 247

t7 689 926

Frais de personnel

Impôts et taxes indirects

Frais Divers d'Exploitation

Résu ltat Brutt d'Exploitation

37 255

84 921

22 462 97 5

t2 427

ta 443

?0 927 293

l6 561

r l0 334

22 260 60 I

Prod. Accessoires d'Exploitation

Sub\/entiorts d'Exploit. Reçues

ItésLrltat de production

4 849 225

1 543 712

t0 642 250
I 395431

t2 01 | 091

4 223 651

2 214 910

9 263 313

5 441 012Dot. aux Cotnptes

d'A 111 s)r't isse tlrents et résorptions

f)ot. aLlx Comptes de Provisions

RésLr ltat Net d'E,xploitation

n 681) t6 928 93

25

1 06 251

t6 924 129

s66
Résu ltat Brurt d' Exploitation

Jetons de présence

Prodr-r its de Financement

l4

-,
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Compte d'affectation du résultat net d'exploitation

(en dinars)

4 364 584

6 646 493

I 000

12 330 606

l 13 396330 095

I 812

5 200 703

581

I 000

4 042 842

157 528

I 948

s 068 400

9 366

1 000

7 177 004

Pertes / Exercices Antérieurs

Subventions Except. Accordées

Différence de change

Pertes Exceptionnelles

Impôt sur les Sociétés

Résultat Net de I'Exercice

t0 642 250

5 757 135

6746249
310 445

9263313
r36 633

t69 052

8 035

t2 071 093

278 747

29 585

35 821

Résultat Net d'Exploitation

Reprise / Provisions Antérieures

Prof,rts / Exercices Antérieurs

Profrts Exceptionnels

Différence de change

o Situation financière provisoire au 3111211 996

- Bilan provisoire

- Comptes de résultats provisoires
Compte de production

dinars)

24 7 57 000

25 529 803

24 256 085

26 7 49 036

7 371 I 16

26 805 tzl
i 9 750 387

r 918 435

t] 4Al 380
1,5 AJ I 634

r5 915 613

l 0 789 464

Capital social

Prov isions

Deffes à long et moyen termes

Dettes à court terme

Bénéfîce de I'exercice

Frais d'établissement

Valeurs immobilisées
Autres valeurs immobilisées
Valeurs d'exploitation
Valeurs réalisables
Valeurs disponibles
Amortissements différés

t7 401 380

49 236 82s
s 590 96s
1 066 435

| 029 892

16 792 I 89

26 138 86 I

2 524 s30
5 341 210

360 37 |

69 110

23 093 t66

Stocks finaux
Ventes
Produits Accessoires de Prod

Produits Financiers de Fonct.

Rabais, Ristournes, Remises Obt
Travaux faits/entrep. elle-même

Stocks initiaux
Achats
Transports, Fournit, Serv. Ext.

Transports et Déplacements
Frais Divers de Production
Frais Financiers de Fonctionct.
Résultat de production

l5
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74 s37

32 878
23 093 166

4 870 931
442 619
246 518

t7 640 513

Prod. Accessoires d'Exploitation
Subventions d'Exploit. Reçues

Résultat de production

Frais de personnel

Impôts et taxes indirects

Frais Divers d'Exploitation
Résultat Brut d'Exploitation

o

Compte d'exploitation

Comote d'qfpctatton du résultat brut d'exploitation
_,-.1-

Com-"p d'a-f . .'o' du résultat net d'exploitciiiott
-æ4-

Principaux indicateurs de gestion

(en dinars)

(en dinars)

en dinar,

(en dinars

n 640 5l3
l 308

1 16 962

fi iï[iî:iiI i$iti*ifl ,§]

l0 233 2s4
402381

7 123 148

Résultat Brut d'Exploitation
Jetons de présence

Produits de Financement

Dot. aux Comptes d'Amortissements

Dot. aux Comptes de Provisions

Résultat Net d'Exploitation

7 r23 148

59 210
384 478

37 701
r45 298

Résultat Net d' Exploitation
Reprise / Provisions Antérieures

Profits / Exercices Antérieurs
Profrts Exceptionnels
Différence de change

35 l 661

| 925
18 t2l
l 000

7 377 I 16

Pertes / Exercices Antérieurs
Subventions Except. Accordées

Différence de change

Pertes Exceptionnelles
Impôt sur les Sociétés

Résultat Net cie I'Exercice

4t lt9215
t7 689 926
t2 0t 1 093

7 177 004

t2 196 087

t2 796 087

47 001 369
t6 928 936

t0 642 250
t2 330 606

t8 723 542
18 723 542

49 236 825
t7 640 513

7 123 148

7 371 I 16

l8 012751
18 012 7 5l

44 108 488

t6 924 129

9263313
4 042 842
tt 104 824
tt 704 824

Ch iffre d'affaires
Résu ltat brut d'exp loitation
Résultat net d' exploitation
Résultat net de l'exercice
Capacité brute d' autoltnancement

Autofinancement

t2 330 606
4 849 224
| 543 712

t8 723 542

l8 360710
6 397 00

7 377 l16
t0 233 254

402381
18 012751
22 646 59 1

t4 841 000

4 042 842

5 447 012
2 214 970
tr 704 824

1 1 322 2r7
3 974 000

7 177 004

4 223 652
1 395 431

t2 796 087

t2 491 678
- 699 000

Résultat net

Dotations aux amortissements et aux résorptions

Dotations aux provisions
Marge brute d'autofinancement

Fonds de roulement net 
_,

Besoin en fonds de roulement-

t6
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85,90Â

34% 33,280Â

9l ,240/0

3l,85yo

32,430Â

l04,610/,

86,70Â

32,17%

I 19,6lyo

d'équilibre financier
Capitaux Permanents / Immobilisations

de rentabilité économique
Résultat Brut d'Exploitation / Chiffre

autonomie financière
Capitaux propres / Capitaux

de solvabilité
Fonds Propres / Dettes

de liquidité
Actif Circulant / Dettes à court

de dépendance financière
/ Total

t7

-

II'
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H- Tableau d'amortissem ent

Nombre d'obligations
Valeur nominale de l'obligation
Date du premier remboursement en capital

Date du premier paiement des intérêts

Taux d'intérêt nominal

Système d' amortissement

Tableau cl' amortissement de l' emprunt

Tobleau d' amortissement p ar oblig atio n

:200 000

: 100 dinars

:2310611998

:2310611998

:9Yo

: Amortissement linéaire constant correspondant au

ll5 de la valeur nominale à compter de la première

année d'émission.

E'

(dinar

s 800 000

5 440 000

s 080 000

4 720 000

4 360 000

4 000 000

4 000 000

4 000 000

4 000 000

4 000 000

r 800 000

1 440 000

r 08û 000

720 000

360 000

20 000 000

1 6 000 000

1 2 000 000

8 000 000

4 000 000

2310611998

2310611999

23,06,2000

231061200 I

2310612002

29,000

27,200

25,400

23,600

21,800

9,000

1,200

5,400

3,600

1,800

20

20

20

20

20100

80

60

40

20

231061 1 99 8

231061 1999

2310612000

231061200 1

2310612002

l-

r-,
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-
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I- PERSPECTIYES D' AVENIR

Avec l'émission de l'emprunt obligataire « Les Ciments d'Enfidha 1997 >>,la société poulra

rembourser par anticipation le crédit japonais et donc réussira à éliminer les pertes de change

et les lourdes provisions pour écarts de conversion qui pesaient de plus en plus lourds dans ses

résultats.

Les capacités de production et les niveaux des ventes pourront aisément être maintenus aux

moyennes des trois dernières années, sinon améliorés. Ainsi, cet emprunt obligataire accroîtra

la compétitivité de la société et surtout lui permettra d'avoir une situation financière plus

saine.

Activité technique et commerciale

Comptes d' exploitation prévisionnels

-

1997 r 998 r 999 2000 2001

1. DONNEES DE PRODUCTION (T)

Clinker
Ciment
Chaux

2. DONNEES DE VENTES (T)
Ciment sac

Ciment vrac

Chaux
Clinker expoftation
Clinker local

I 028 000
I 015 000

66 000

9s3 000
58 000
66 000
27 000
60 000

| 028 000

l 015 000

66 000

953 000

58 000

66 000

25 000

60 000

| 028 000

l 0r5 000
66 000

953 000
58 000
66 000
24 000
60 000

| 028 000
I 015 000

66 000

9s3 000
58 000
66 000
24 000
60 000

1 028 0001

l 015 000
66 000

953 000
58 000
66 000
23 000
60 000

2000 20011997 l 998 1999Désignation

56 425 137
138 139

I 30 000
1 8s 546

I 600 000

5 38s 000
1 000 000

30 0 12 729
2 s00 000
5 094 468

290 000
l0 000

65 464 422

53 738 191

110 232

1 30 000
r 63 584

l 600 000

5 385 000
l 000 000

62 787 613

28 145 415
2 500 000
s 096 726

290 000
30 000

53 738 191
710 232
l 30 000
I 63 584

l 600 000

5 385 000
1 000 000

29 045 07 5

2 500 000
5 099 139

290 000
20 000

62 787 613

48 8s3 45 l
866 5ll
l 30 000
91 698

I 600 000

s 385 000
1 000 000

s7 932 660

26 493 327
2 500 000
5 r 13 852

2:90 000
s0 000

5l n9
802

130

141

1 600

5 385

1 000

27 294 106

60 238

6

622

000

8
,)
J

2 500

5 r0l
290

40

I. CHIFFRE D'AFFAIRES BT AUTRES

Ch i ffre d'affaires local

Ch i ffre d'affai res exportation
Ventes de services

Variation des stocks produits

Travaux faits/l'entreprise P.E.M.

Produits accessoires de production
Produits f,rnanciers

VALEURS DE LA PRODUCTION

Biens consommés
T.F.S.E.
Transpoft et Déplacement

Frais Divers de Production
Frais Financiers de Fonctionnement

r9
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Désignation 1997 1 998 1999 2000 200 l

3. RBSULTAT DB PRODUCTION

Produits accessoires d'exploitation
Subventions d'exploitation
Impôts et taxes indirects

Frais de personnel

Frais divers d'exploitation

-I. RESULTAT BRUT D'E,XPLOITATION

Produits de financement
Charges de f,tnancement

Dotations aux comptes d'amortissement

Dotations aux comptes de provisions

5. RESULTAT NET D'EXPLOITATION

Profi ts/exerc ices antéri eurs

Pertes/exercices antérieu rs

23 48s 481

2s 000

r 00 000

340 000

5 065 161

r 90 000

l8 014714

82 608

l 0 523 79(
t27 r 000

6 302 s26

80 000

210 000

25 013 016

25 000
100 000

340
s 268

r90
39

l9 339 6l

64 243
I 800 000

t0 920 397

| 27 1

5 412

80 000

2r0 000

26 725 472

25 000
100 000

340 000
s 479 134

r90 000

20 841 338

45 871

| 440 000
1 I A49 854

300 000

8 097 361

80 000
210 000

2s 833

25

100 00
340 000

s 698 299
1 90 000

19 730 100

27 5l
l 080

I l 261 735
300 000

7 t15 877

80

210 00

27 557 225

25 000

1 00 000

340 000

5 926 231
1 90 000

2t 225 994

4 649

120 000

ll 844754
300 000

8 36s 889

80 000

2t0 000

6. RESULTAT NET DE L'EXERCICE
AVAIVT IMPOTS

6 t72 526 5 282 464 7 967 361 6 985 877 8 23s 889

II

-

-

Tableau emplois-ressources
(milliers de dinars)

Emplois 1997 1 998 1999 2000 200 r

Investissements
Variation des autres valeurs immbilisées

Variation des stocks

Remboursement des crédits M.L. terme

- Emprunt obligataire
- OECF (remboursement anticiPé)

- BNA + STB + BTEI
- Crédit de l'Etat (avances / OECF)

- Crédit fournisseurs
- Caisse des liants

Variation des réalisables

Variation des disponibles

5 500

98

20 000

315

200

5 000

-l 925

5 500

t42

4 000

s 000
-l 000
-4 082

6 100

164

4 000

2 468

I 000

- I 365

6 700

164

4 000

2 468

-l 446

7 300

r86

4 000

2 468

645

Totttttx 29 248 9 560 I2 367 II 886 t3 309

Ressou rces

Résultat net de l'exercice
Amortissements / immobil isations

Variation des réserves et provisions

Apport des tiers

Utilisation des crédits M.L/ terme :

- Crédit local (ernprunt obligataire)
Variation dettes à court terme

6 113

4 832

20 000
-l 151

5 282
5 228

-950

7 961
5 338

-93 8

6 986
5 570

-67 0

8 236
6 153

-l 080

Totuux 29 248 9 560 t2 367 il 886 r 3 309

20

-
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Tableau des conditions financières

Désignations 1997 r 998 1999 2000 200 r

Bquilibre de structure
- Situation nette
- (30% des immobilisations nettes)

- Fonds de roulement
- Besoin en fonds de roulement net

- Ratio de trésorerie immédiate

Gestion de trésorerie
- Niveau des arriérés

- Frais financiers de fonctionnement
- Solde moyen de trésorerie (liquidité)
- Financemt investissemts (oÂ cash flow)

I Rémunération du capital
I

- Dividendes distribués
- Val rnathérnatique de l'action (dinars)

21 503

8 625

t73ll
ll 339
0,56 0/o

6 919

50

5 912

t00

ll,l09

32 785
8 707

t3 248
r 0 958
0,4 I %

| 979
40

2 290
100

13,243

40 152

8 936
t2 893
r r 330
0,37 0/o

919
30

r 563

100

| 6,,461

4t 738
9 275

t2 189

ll612
0,32 0/o

20
571

r00

19,283

s4 724

9 6t9
t2 637

t2 245
0,30 0/o

l0
392
r00

22,104

2l
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la da
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a

obiisations

oblieaticns

oblieations

obligations

obIigations

(l'-- I 0 0

clc 100

ric i00

(ir' 100

cl: 100

clinars

dinars

d in ars

d inars

cl irr a rs

c li ac Lrir-3

chacLlire

chacLrne

cliacLrne

chacLlite

BANQU E NATICNALE AG RICOLE

Le dit e nt:ïÏ;]: 'ïiil,,i'i,:JlTJilï:'î'000 000 de crinars crir isés en

nLtntér'otées cle I t\ 60 000 g.rattti. par la B.N.A.,
tranche B cl 'un ntonttiti cle 5.000.000 de dinars divisés en

nLrrnérotées de 60.00 I à I 10.000 garantie par la S.T.B.,

tranche C cl'urr nlorrtant de 3.000.000 de dinars divisés en

nLrrnérotées cle 1 10.001 à 140.000 garantie par la 8.H.,
tranche D cl'urr rrrontant cle 3.000.000 de dinars divisés en

nLlntérotées cle 1,10.001 à 170.000 garantie par la B.f.A.T.,
trarrche E cl'un nrontarrt de 3.00q.000 de dinars diVisés en

nLunérotées cle 170 001 à 200.000 garantie par la B.D.E.T.

60 000

50 000

3 0.000

30 000

3 0.000

I ,ÿ,'iJ

E

Direction Générale

GARANTII] BT\NCAIRIi A LA PREiVIIERE DEI\{ANDE ACCORDEE PAR LA
BANQUE NATIONALE AGRICOLE

POUR L'Ei\{ISSION DE L'ENIPRUNT OBLIGATAIRE
(( LES CIMENTS D'ENFIDHA 1997 >>

'I'r-rrpche r\ - Diviséc en 60.000 obligations de 100 D cltacune nutttérotées rle 1à 60.000

NoLrs soLrssiqrrés, Il.\NQLiE NATION,.\LE, AGRICOLE,, Société Anonl'me atr Capital dc 100.000.0Ù0 cl.'

Dinars, clopt le siège socirri esr a l'uuis, rrre I{édi NOUIRA, représerttée par son Directc'trr Général Adjoini,
N,lorrsieur Facl6ei BEN OTtl\iAN. ciéclarons par la présente garantir la trartclte A. égale à sir Inillions de clinars cic

l'enrprurrt obligataire <r Les Ciurents cl'Enfidha 1991» ér'iris par la Société des Cintents d'EnfiCha cl'ttn nlorttatit cie

r.i.gintillious cle clirrrrrs (20.0r10.00r) D). divisé en 200.000 obligations cle norlinal 100 dinars cltactrtte.

E

E

Le pris cl'éurissiou esr cle ceut clirtars âr'..,.,', tatrx cl'intérêt antrtrel brut de 9%.

Toutes les obligatiorrs feroirt I'objet c'l 'un arnortissentent annuel constant corresponclattt atr cinqttièrrle cle la

valerrr nouiinale. rtra-]oré cies intérêts clLtS sttr le principal non encore antorti.

..\ cet ci.f.:t, la p,.N..r, s eitres. à glraltir au profit cles obligataires cle ia ti;rrchc i\. ii cllaqLre écli'1a;i;c

an..elle. e. tolri état cle cau-§c ct à la prcrnière c]enrande cle I'obligataire intéressé, stlns qu'il soit besoin d'ttne Iriis'"

e. clenreure ou cl 'rrrrc clénrarclre jiriiiciaire ou administrative quelconclLle, le paiement cle la partic dtr capital exigible

ainsi que les intérêts 1' altërents

ssiort cle I'emprLtnt, elle coiltirlrte à prcciuire SCS

de ses intérêts.
La présente garalltie Prend e

LtsqLt' aLt renl borrrsenl ell'r i rrté gr

f,rèr

e I'e
d'énri

eteffets j

-

,-

ar-

E

E

-

.æÿ--' '"
Fdit à 1'u!,:t,te 22 05,t l99l

\
t,I*

.. -' {-,1 tiet3 ,i-l] [1t'tt

S.A. AU CAPITAL 00 DIN

\
BAN

llN
l,)i)

ue Hédi Nouira - 1001 TUNIS
29.954 - COPE T.V.A 000 123lUAlM/000

ON
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GARANTIE I}ANCAIRE ACCORDBE PAR LA SOCIETE TUNISIENNE
DE BANO'T POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT OBLIGATAIRE

, LES CIMENTERIES D' ENFIDHA 1.997 ''

Tranche B - Divisée en 50.000 Obligations de 100 D chacune numérotées de 60'001 à 110.000

Nous soussignés, SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE , Société Anonyme au

capital de 80.000.000 de Dinars, dont Ie siège social , rue Hédi NOUIRA, représentée

pui ron Secrétaire Général , Monsieur Ridha BESBES, déclarons par la présente

garantir la tranche B, égale à cinq millions de dinars de I'emprunt obligataire " Les

Ciments d'Enfidha lggl ", émis par Ia Société des Ciments d'Enfidha , d'un montant de

vingr millions de dinars ( 20.000.000 DT ), divisé en 200.000 obligations de nominal

de cent ( 100 ) dinars chacune.

Ledit emprunt est réparti en cinq tranches :

- Tranche A d'un montant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000 obligations de

100 dinars chacune numérotées de 1 à 60.000 garantie par la B.N.A.,

- Tranche B d'un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations cle

100 clinars chacune numérotées de 60.001 à 110.000 garantie par la S'T'B',
- Tranche C d'un montant de 3.000.000 cle dinars divisés en 30.000 obligations de

100 dinars chacune numérotées de 110.001 à 140.000 garantie par la B'H',
- Tranche D d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations

de 100 dinars chacune numérotées de 140.001 à 170.000 garantie par la

B.I.A.T.,
- Tranche E d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations

de 100 dinars chacune numérotées de 170.001 à 200.000 garantie par la

B.D.E.T.

Le prix d'émission est de cent dinars avec un taux d'intérêt annuel brut de 9 ÿo.

a

-

-
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Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant
correspondant au cinquième de la valeur nominale, majorée des intérêts dus sur le
principal non encore amorti.

A cet effet, la Société Tunisienne de Banque, s'engage à garantir au profit des
obligataires, à chaque échéance annuelle , en tout état de cause et à Ia première
demande de I'obligataire intéressé, sans qu'il soit besoin d'une mise en demeure ou d'une
démarche judiciaire ou administrative quelconque , le paiement de la partie du capital
exigible ainsi que les intérêts y afférents.

La présente garantie prend effet à partir de le date d'émission de l'emprunt, elle
continue à produire ses effets jusqu'au remboursement intégral du montant de I'emprunt
et de ses intérêts.

Fait à Tunis, le ;irNlai L997

-
,r) GARANT

Ridha S

LA SOCIETE TUNISIENI{E DE BANQUE
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GARANTTE BANCAIRE A LA PRENIIERE DEN'IANDE ACCORDEE PAR LA
BANQTTE DE L'HABITAT

POTIR L' EI}TISSION DE L' EI\{PRI.II{T OBLTGATATRE
tI LES CTN{Ei{TS D'ET{FII»ITI II

Tranche C - Divisée en 30.000 obligations de lO0 D chacune nunrérotées de I10.001 à I40.000

Nous soussignés, BANQUE DE L'IIABITAT, Société Anonyme au Capital de 50 000.000 de

Dnars, dont le siège social est à Tunis, 2l Avenue KHEIREDDINE PACHA, représentée par son Président

f,)irectetrr Général, Monsieur Tahar BOURKHIS, déclarons par la présente garantir la tranche C, égale à

trois nillions de dinars de I'empnrnt obligatarre " LES CIùIENTS D'ENFIDHA 1997 " émis par la Société

des Ciments d'Enfidha d'un rnontant de vingt milltons de dinars (20.000.000 D). divisé en 200.000

obligations de noninal 100 dinars chacune.

Le dit empmnt est réparti en cinq tranches :

* Tranche A d'un montant de 6.000.000 de dirtars divisés en 60.000 obligations de 100

dinars chacune nuntérotées de I à 60.000 garantie par la B.N.A.'
* Tranche B d'un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000 obligations de 100

dinars chacune numérotées de 60.001 à I 10.000 garantie par la S.T.B..
* Tranche C d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100

dinars chacrrne nunérotées de 110.001 à 140.000 garantie par la 8.H..
* Tranche D d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100

dinars chacune numérotées de 140.001 à 170.000 galantie par la B.I.A.T.,
* Tranche E d'r.rn montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000 obligations de 100

dinars chacune nunrérotées de I 70.001 à 200.000 garantie par la B.D.E.T..

Le prix cl'émissiou est de cent dinars avec ul'l Taux cl'intérêt annuel bnrt de 97o.

Togtes les obligatrons feront I'objet d'un antoftissenrent annuel constant correspondant au cittquiènre

de la valeur nonrinale. nraloré des intérêts dus sur le principal non etlcore anlorti

A cet ef[et. la B.tl s'engage à garantir au profit des obligataires, à clraqtre échéance atrttr.relle, en tottt

étatclcci-urseetàlaprernièr'eclenialdedel'obhgatarreintéressé.sansqu'il soitbesoi rtd'ttrtetliise etiderrtettre

ou d'uue dénrarche jLrdiciaire ou aclnrinistrative quelcotrclue, le paienterrt de la pafiie du capital exigble arnsi

que les intérêts y aftrertts.

La prése6te garantie prend effet à partir de la date d'émission de I'empnutt, elle continr're à produire

ses effets jusqu'au reurboursement intégral du nrontant de I'empntnt et cle ses intérêts.

Fait à 1997
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GARANTIE BANCAIRE A LA PREMIERE DEMANDE ACCOR.DEE PAR LA
BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE

POUR L'EMISSION DE L,EMPRUNT OBLIGATAIRE
''LES CIMENTS D'ENTIDHA 1997"

Tranche D - Divisée en 30.O00 obligations de 100 D
chacune numérotées de 140.001 à 170.000

Nous soussigpés, BAI,IQUE INTERNATIONALE ARABE DE TLNISIE, Société
^{nonyme au capital de 60.000.000 de Dinars, dont le siège social est à
Tlrnis, 10-72 Avenue Habib Bourguiba, représentée par Messieurs TAHAR
FL{CHED Directeur Central et fL{CtiEIli LAKRICIIE Directeur, déclarons par
la présente garantir la tranche D, égale à trois millions de dinars de
I'emprunt obligataire "Les Ciments d'Enfidha 1997" êmis par 1a Société
des Cinients cl'Enf idha d'un montant cle vingt mi I I ions de dinars
(20.000.000 D), divisé en 200.000 obligations de nominal 100 dinars
chacune.

Le c1 it enlprunt est réparti en cinq tranches :

tranche A d'un montant de 6.000.000 de dinars divisés
en 60 . 000 ob I igat ions cle 100 D i nars chacune numérot ées
de 1 à 60.000 garantie par Ia B.N.A.1
tranche B cl 'un montant de 5.000.000 de dinars divisés
en 50.000 obligations de 100 dinars chacune numérotées
de 60.001 à 110.000 garantie par la S.T.B.'
tranche C cl'un rnontant de 3.000.000 de cl inars clivisés
en 30.000 obligations de 100 dinars chacune numérotées
de 110.00 t à 140.000 garant ie par Ia B.f[. ,

tranche D d'un montant cle 3.000.000 de dinars divisés
en 30.000 obl igat ions de 100 Dinars chacune numérotées
cle 140.001 à 170.000 garant ie par la B.I.A.T. ,
tranche E d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés
en 30.000 obligations de 100 cl inars chacune numérotées
c1e 170.00 I à 200.000 garantie par la B.D.E.T.

Le prix d'émission est cle cent dinars avec un taux d'intérêt
annuel brut de 9%.

Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuei
constant correspondant au cinquième de la valeur nominale, maioré des
intérêts dus sur le principal non encore amorti.

A cet effet, la B. I . A.T s'engage à garant ir au profit des
crlrl igataires cle I'emprunt "LeS Ciments c1'Enf idha 9J" à chaque échéance
annuelle, en tout état c1e cause et à la première demande des porteurs
cl'obligations tranche D, sans qu'i1 soit besoin d'une mise en demeure
ou c1'une démarche judiciare ou administrative quelconque, 1e paiement
cle la partie du capital exigible ainsi que les intérêts y afférents.

La présente garantie prend effet à partir de Ia date d'émission de

I'emprunt, elle continue à procluire ses effets jusqu'au remboursement
intégral clu montant de I'emprunt et de ses intérêts.

iqi]A,f
'-'\, I \ f't\+-';\-,'

i ,)^'.-
I1-irr)

^ï/'I l;'ttrt
Fait à Tunis le 22/05/1997

LE GARANT
IONALE ARABE DE TUNISIE
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- GARANTIE BANCAIRE A LA PRENIIERE DEMANDE ACCORDEE PAR LA
BANQUE DE DEVELOPPENIENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

POUR L'EMISSION DE L'ENIPRUNT OBLIGATAIRE
« LES CIMENTS D'ENFIDHA 1997 »>

Trnnclte D - Divisée en 30.000 obligations de 100 D chacune numérotées de 170.001 à 200.000

Nous sottssignés, BANQUE DE DEVELOPPEIÿ'IENT ECONOMIQUE DE TUNISIE, Société Anonvrne au
Capital de 50.000.000 de Dinars, dont le siège social est à Tunis, rue HédiKARRAY, représentée par son DirecEeur
Généra1 Adjoing N{onsieur Ahned NAIJA - cléclarons par la présente garantir la tranche E, é_eale à trois
nrillions de dinars de I'entprunt obligataire « Les Ciments cl'Enfidha 1997 » éntis par la Société des Cirlc'nts
d'Enfidha d'uu montant de vingt nrillions de dinars (20.000.000 D), divisé en 200.000 obligations de norninal 100
dinars chacune.

-,

ùt

-

E'

!E

'E

Le dit enrprunt est.réparti en cinq tranches :

r tranche A cl'un nrontant de 6.000.000 de dinars divisés en 60.000
numérotées de I à 60.000 garantie par la B.N.A.,

. tranche B d'un montant de 5.000.000 de dinars divisés en 50.000
numérotées de 60.001 à I10.000 garantie par la S.T.B.,

r tranche C d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000
ruumérotées de 110.001 à 140.000 garantie par la 8.H.,

r tranche D d'un montant de 3.000.000 de dinars divisés en 30.000
numérotées de 140.001 à 170.000 garantie par la B.I.A.T.,

. tranche E d'un nrontant de 3.000.000 dc dinars divisés en 30.000
numérotées de I 70.001 à 200.000 garantie par la B.D.E.T.

obligations

ob ligations

obligations

obligations

obligations

cle

de

de

de

de

100

100

100

100

100

d inars

d inars

dinars

d ina rs

dinars

chacLrne

chac Lrne

chacLute

c lt ac Lrite

char--Llnù

Le prix d'émission est de cent dinars avec un taux d'intérêt annuel brut de 9%

Toutes les obligations feront I'objet d'un anrortissenlent.annuel constant correspondant au cinquième cl.'la
raleur nominale, nrajoré des irrtérêts dus sur le principal non encore amorti.

A cet effèt- la B.D.E.'1. s'engage à garantir au prof-rt des obligataires. à chaque échéance annuellc-. L-ir ir)r.it

état de cause et à la prernière'clernande de I'obligatlirr'intéressé. sans qLr'il soit besoin d'une mise en (lenr.'ir:r rrrr

cl 
'urre clclnrarche jtrcliciaire oLr aclnrinistrative qrrelcorque. le paienrent de la partie du capital ericible ainsi r; Lr. l.-s

i n té i'êts v a ffé rc'n ts.

[-a préseute sarantic prend eftèt à partir de ia date d'énrission de l'erlprLtrrt. elle contirtue à irirrilLrii.r'::.
.'i'tèts.j Lrsqrr'aLr rentbLrr.li'srnrcni intégral ciu rtrùriteni c!,. i'erttprLtiit et cle ses itrtclrêts.

Fait à TLrnis le * *,'*'s /' :;lr)J
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IV/ ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

o Attestation de l:r Direction Générale de la Société :

A notre connaissance, les données dr.r présent prospectus d'émission sont conformes à

la réalité. Elles cornprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs poLlr fonder

leurs jugeruents sur le patrimoine, I'activité, la situation financière, les résultats et les

perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

Le Présiclent Directeur Général
Mr

'a -.!..,'-n-i 
i-.1 .-

o Attestntion du commissaire aux comptes :

-
t-

.. : 
1

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et comptables

données dans Ie présent prospectlrs d'émission en effèctuant les diligences que noLls avons

estimées nécessaires selon les nornles de la profession. Nous n'avons pas d'observations à

formuler sur Ia sincérité et la régularité des infbrmations financières et comptables présentées

Attestittions des bitnqucs gil rantes :o
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r Attcstation de l'intermédiaire chargé du montage de I'opération :

B IVA-Cap itoruu I nterntédiai re e n B o urs e

La notice légale a été publiée au JORT No b 
^ 

du 21 loSf )nn+
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SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karuay Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Eüdh "
de 20.A00.000 l)inars

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chqcune
en Cinq tranche A,B,C,D, et E,

TRANCHE, A GARAI\ITTE, PAR I}I B.N.A.
"Obligations numérotées de I à 60.000"

TAUXD,INTERET:9%

Décision de |'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996

Wsa du C.M.F. trvro 97/288 du 23/05/1997
NOTICE I.EGALE, PUBLIEE, AU JORT N" 5l du27/05/1997

BUI,LEruN DE SOUSR

r!,

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénom)....

Pièce d'identité.. .Sexe (l)

Agissant pour le compte de

Nationalité

Adresse....

Déclare (ons) souscrire à

...M ... F

Qualité....

.Profession

E

Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotees de......... à ...........au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intérêts à partir du 2310611997 et remboursables par cinquième de la valeur

nominale à compter du 23 Juin de I'année 1997 à raison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus.

Je §ous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

base j'ai(nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations cidessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
(l)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No....'.........

la somme de (en toutes leffres)
représentant le montant des obligat;r; ,our.rites(2)
Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient

Déposés che z. ... . . .. .

Remis à .

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

A Tunis, le t997

Signature(3)

- (l) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire préceder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvéu

E
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SOCIETE DES CIMENTS D'ET,{FIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karuay Immeuble STUSID BP 92 1002 T'unis
Registre de Commerce N"39550 hrnis

trlÿtPRUNT ORLIGATAIRE "I-es Ciments d'Eü(W"
de 20.000.000 Dinars

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cirry tranche A,B,C,D, et E,

TRAI\\CHC, A GARA^ITIC, PAR LA Il.l{.A.
"Obligatiorts numérotées de I à 60.000"

TAUXD'II{TERET:9%

Décisiort de |'A.G.O. ùt 25/05/1996
Délihération de Conseil du 21,/l 2i1996

Wsa du C.M.F. /\ro 97/288 du 23,/05,/1997

\'{O'ilC\, [,liGALIi PUBLIEtr AU JORT l,l" 5l du27i05/1997

RULI,EruN DE SOUS

Obligations nominatives de I'emprunt "les Ciments d'Enfidha1997"numérotéesde.........à...........auprixdeCent(100)
dinaÀ par obligation portant jouissance en intérôts à partir du23106ll997 et remboursables par cinquième de la valcur

nominaie à compter du 23 Juin de I'annéc 1997 à raison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus.

Je sous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cctte

base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation dc ma (notre) part au recours par tous movens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notrc) décision de souscrire.
(l)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No..............

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
Déposés che 2....

Remis à .

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

' A Tunis, le ................1997

Signature(3)

- (l) Cocher la case correspondante

- (2) Remplir la case approPriée
- (3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"

IE

-



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société ononyme au capital de 24.757.000 Dinars

siège social: 32, Rue Hédi Karrry Immeuble sruslD BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

EMPRUTÿT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Eüdho "
de 20.000.000 Dinqrs

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cinq tranche A,B,C,D, et E

TruNCHE B GARANTIE PAR LA S.T.B.
"Obligations numérotées de 60.001 à I10.A00"

TAUXD,INTERET:9%

Décision de |'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/l 2/1996

Wsa du C.M.F. No 97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALU, PUBLIEE, AU JORT N"5ldu27/05/1997

BUI-LETIIV DE SOUSR

-, Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénom)....

Pièce d'identité.. Sexe ( I )

E 
Agissant pour le compte de .

_ Nationalité

Adresse....

- Déclare (ons) souscrire à

...M

Qualité......

. Profession.

F

E

-

Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha1997" numérotéesde.........à...........auprixdeCent(100)
dinars par obligation portant jouissance en intérêts àpartir du23l06ll997 et remboursables par cinquième de lavaleur
nominale à compter du 23 Juin de I'année 1997 à raison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus.

Je §ous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(l)
En vertu de tout ce qui précedeje (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No..............

la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations sousc;i;t;i;i
Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient

Déposés che 2....
Remis à .

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

A Tunis, le t997

Signature(3)
- (l) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriee
- (3) Faire precéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"

I-

-
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SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

EMPRUI\IT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Eüd\ffi"
de 20.000.000 Dinars

divisé en 200.000 Obligations de 1A0 DT chaame
en Cinq tranche A,B,C,D, et E

TRAAICHE B GARANTIE PAR LA S.T.B.

Obligatiotts numérotées de 60.001 à I I0.000"
TAUXD'II{TERET:9%

f :?a- 
_,t r.r 

- b

q ' t 'à.j 
1^ 

* r, ,r, ,ïtrz-:'
'.teu. \.,. i ,,''' '" :' ,i-.*' Décisiort de |'A.G.O. du 25/05/1996

Délibération de Conseil du 21/12/1996

Wsa clu C.M.F. lyro 97/288 du 23/05/1997

I,\OTICE LEGALE PUBLIEE, AU JORT I'["51du27/05/1997

UULLETIN DE SOUSRIru

- Je (nous) soussigné (s) §om et Prénom)..

Obligations nominatives de l'emprunt "lcs Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de...'.'... à .......""au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intérêts àpartir du23106llggTetremboursablesparcinquièmedelavaleur

- nominale à compter du )3 Juin àe l'année lggl àraison dcvingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus'

- Je sous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu' Sur cette

- base j,ai (nous avons; a""epie de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués'

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulteruoit d. l'insertion d'informations incomplètes otrerronées soit d'une omission d'information dont la

_ publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
(l)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- pur virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No.........""'

ouvert à ..........-.....

la somme de (en toutes lettres)

représentant le montant des obligations souscrites(2).

-r Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient

Déposés che 2....

Remis à .

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second sewant de souche

A Tunis, le 1997

S ignature(3 )

- (1) Cocher la case correspondante

- (2) Remplir la case aPProPriée

- èt FairË préceder la iignature de la mention manuscrite "Lu et Approlvé"

-



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Cintents d'Eüdh "
de 20.000.000 Dinqrs

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cinq tranche A,B,C,D, et E,

TRANCHtr C GARANTIE, PAR LA B.H.
"Obligations numérotées de I10.001 à 140.000"

TAUX D,INTERET: 9 %

Décision de |'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996

Wso du C.M.F. No 97/288 du 23/05/1997
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N" 5l du 27/05/1997

BULLEruN DE SOUSRTru

- Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénom) .

Pièce d'identité.. ....Sexe ( 1)

Agissant pour le compte de

Nationalité

Adresse....

Qualité.......

.Profession..

Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de......... à ...........au prix de Cent (100)

dinars par obligation portant jouissance en intérêts à partir du 2310611997 et remboursables par cinquième de la valeur
nominale à compter du 23 Juin de l'annee 1997 à raison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels echus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

base j'ai(nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations cidessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pzls renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

(l)
En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte N"..............

représentant le montant des obligaiiont ;;trites(2).
Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient

Déposés che 2....
Remis à ...

Fait en double exemptaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

A Tunis, le t997

Signature(3)
- (t) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- (3) Faire precéder la signature de la mention manuscrite 'Lu et Approuvé"

-

L

-

--

I

.rI



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 21.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

Ey'IPRUIÿT ORLIGATAIRE "Les Cintents d'Eü(W"
de 20.000.000 Dinars

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacttne

en Cinq tranche A,B,C,D, et E
TIUT{CHE C GARAI,TTIE PAR LA B.H.

"Obligations numérotées de I l A.00 l à 1 40.000"
TAUX D,INTERET:9 %

;w ra-''. ;.-:.; i i:;f' t :'i'*" roa-..-. 1---''' !
Décisiort de |'A.G.O. ùt 25/05/1996

Délibération de Conseil du 21/l 2/1996

Wsa du C.lÿ[.F. /Vo 97/288 du 23/05/1997
AIOTICE LEGALE PUBLIE,E AU JORT N" 5I du 27/05/1997

UULLEruN DE SOUSRIru

ObligatiÀns nominatives de I'emprunt "les Ciments d'Enfrdha1997" numérotéesde.........à..'.......'auprixdeCent(100)

dinar-s par obligation portant jouissance en intérêts à partir du23t06ll997 et remboursables par cinquième de la valeur

no*inaie à com[ter du 
'z: 

Juin àe I'année 1gg7 à raison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

busè3'ai 1nor, ,ronr) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués. 
,

cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient .ésulter .oit d. I'insertion d'informationi incomplètes ouerronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire'
(l)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- par rir"*.nt en date du .....................effectué sur mon (notre) compte No..............

ouvert à ................

la somme de (en toutes lettres) .:.... ...-... .. . . 
_...

représentant le montant des obligations souscntes(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soicnt
Déposés che z. . . .

Remis à ...

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche-r

A Tunis, le 1997

S ignature(3)

- (t) Cocher la case correspondante

- (2) Remplir la case aPProPriee

- ili fuiré preceder la iignature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"

I,



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karrry Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

EMPRU\ÿT OBLIGATAIRE "Les Ciments d'Eüdh "
de 20.000.000 Dinars

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cinq tranche A,B,C,D, et E

TRANCHE D GARANTIE, PAR LA B.T.A.T.
"Obligations numérotées de 140.00 I à 170.000"

TAUXD,INTERET:9%

Décision de |'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996

Wsa du C.M.F. No 97/288 du23/05/1997
NOTICE LEGALE, PUBLIEE AU JORT N" 5l du27/05/1997

BULLEruN DE SOUSRIru

r-, Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénom)

Pièce d'identité.. .... Sexe ( 1).

- Agissant pour le compte de

E Nationalité.

Adresse....

...M.....

Qualité......

.Profession.

.F

Obligatiôns nominatives de I'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotees de......... à ...........au prix de Cent (100)

dinals par obligation portant iouissance en interêts à partir du 23t0611997 et remboursables par cinquième de la valeur

nominaie à comf,ær du ): Juin àe I'annee lgg7 àraison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels echus.

Je sous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu- Sur cette

base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulter roit d. I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
(l)

En vertu de tout ce qui précede je (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No..""""""
ouvert à ................

la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligati";; ;;;;.rites(2).
Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient

Déposés chez....
Remis à.

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

A Tunis, le 1997

Signature(3)

- (1) Cocher la case correspondante
- (2) Remplir la case appropriée
- èi fuiré préceder la signature de la mention manuscrite 

ulu et Approuvé"

E

-



-l

SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 24.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSLD BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce N"39550 Tunis

tl '?-

L.,i

rt"l
i-.J'r\

EMPRUNT OBLIGATAIRE "Les Cîments d'Enfidlffi"
de 20.000.000 Dinars

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chaame
en Cinq tranche A,B,C,D, et E

TRANCHE D GARANTIE PAR IÀ B.I.A.T.

. ,.., . "Obligatiorts numérotées de 110.001 à 170.000"
\" TAUXD'INTERET:9%

..*ri
ri
\.*^j

Décision de |'A.G.O. du 25/05/1996
Délibération de Conseil du 24/12/1996

Wsa du C.M.F. No 97/288 du2i/05/1997

^tOTICtr 
LEGALE PUBLIEE AU JORT I..1" 5l ùt27i05/1997

BUI,LETIN DE SOUSR

Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotées de.. ...... à .....'...'.au prix de Cent (100)

dinals par obligation portant jouissance en intérêts àpartir du23l06lLggTetremboursablesparcinquièmedelavaleur
nominaie à compter du )l Juin àe I'année lgg7 à raison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus.

Je sous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

basà 3'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous movens pour la réparation des dommagcs

qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
(t)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- iar virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No"""""""
ouvert à ...............

la somme de (en toutes lettres)

représentant le montant des obliga;io,r; ;;;;trites(2)
Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient

Déposés che z. . .. .....

Remis à ...

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

' ATunis, le................1997

Signature(3)

- (l) Cocher la case corrcspondante

- (2) Remplir la case appropriée

- (3) Faire précéder la signature de la

-t

-r

-

-r



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 21.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rue Hédi Karray Immeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Commerce Mi9550 Tunis

EMPRUIVT OIILIGATAIRE "Les Ciments d'Eüdh "
de 20.000.000 Dinars

divisé en 200.000 Obligations de 100 DT chacune
en Cinq tranche A,B,C,D, et E

TRAI'ICHE, tr GARANTIE PAR LA B.D.E.T.
"Obligations numérotées de 170.001 à 200.000"

TAUXD,INTERET:9%

Décision de |'A.G.O. du 25/05/1996

,;i !;'ô:# i: §:î;;: {; ;:'; :l; ::;,,
IIOTICE, LEGALE, PUBLIEE AU JORT N" du 27/05/1997

I}ULI,EruN DE SOUS

Obligations nominatives de l'emprunt "les Ciments d'Enfidha 1997" numérotees de......... à ...........au prix de Cent (100)

dinai-s par obligation portant jouissance en intérêts à partir du 23/0611997 et remboursables par cinquième de la valeur

nominaie à compter du 23 Juin de I'année lgg7 àraison de vingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels echus.

Je sous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations cidessus indiqués.

C.tt .our..iption ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages

qui pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
(l)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No.'............

ouvert à ................

la somme de (en toutes lettres) ... ...

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
Déposés chez....
Remis à ..

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

A Tunis, le ................I997

Signature(3)

- (1) Cocher la case correspondante

- (2) Remplir la case aPProPriée

- (3) fairé préceder la signature de la mention manuscrite ulu et Approuvé"

-



SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
Société anonyme au capital de 21.757.000 Dinars

Siège social: 32, Rtte Hédi Karray Inrmeuble STUSID BP 92 1002 Tunis
Registre de Contmerce No39550 htnis

EMPRUIÿT OBT-TGATAIRS " ,,

de 20.000.000 Dinors
divisé en 200.000 Obligations de I00 DT chacune

en Cinq tranche A,B,C,D, et E
TRAT'{CTIE T GARANT'IE PAII LA B.D.E.T.

.,,' "Obligatiorts rutmérotées de 170.A01 à 200.000"';;'^;,\i'.':'''' 
TAUX D'IIÿTERET : g %

Décision de I'A.G.O. du 25/05,/1996

,*;":;'i.':;;.' i: §:'î; ; : {; ;:'l : : ; :,lur *
lrlOTICtr LÇ,GAI-C, PUBLIE,E, AU JORT I',1" du 27i05/l997

]}ULI-EruN DE SOU

Obligations nominatives de I'emprunt "les Ciments d'Enf,rdha l,o97" nunrérotées de......... à ......'....au prix de Cent (100)

dinais par obligation portant jouissance en intérêts àpartirdu23i06,'lggTetremboursablesparcinquièmedelavaleur

nominaie à cc,-,.rfter du )l Juin de I'année 1997 à raison devingt Dinars par obligation majorés des intérêts annuels échus'

Je sous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette

basà i,ai 1nou. uuonr) accepté de souscrire aux nombre et forme d'obligations cidessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparatiorr des dommages

qui pourraient résultercoit a. I'insertion d'informations incomplètes ou- erronées soit d'une omission d'information dont la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire'
(l)

En vertu de tout ce qui précèdeje (nous) verse (ons):

- par virement en date du .....................effectué sur mon (notre) Compte No..............

ouvert à ...............

la somme de (en toutes lettres)

représentant le montant des obligations souscrites(2).

Je (nous) désire (ons) que les titres soucrits soient
Déposés chez....

Remis à ..

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession le second servant de souche

A Tunis, le 1997

Signature(3)

- (1) Cocher la case correspondante

- (2) Remplir la case aPProPriée

- ili fuirË précéder tu signat re de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"

t-'

c,
j
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-
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