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PRO SPEGTUS II' EITIISSIOTI

EMPRUITT OBTIGATAIRE
SOGIETÈ HOTETIERE KUNIAT PAI,AGE

KURIAT 1995

2.500.000 Ilinars

08. KURIAT tgg5/li.srB

Iturée: 7 ans üont 2 ans de grâce

Taux d'intérêt : I0,5% I'an

Prix d'érnission : I00 dinals

Ilominal: I00 dinars
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$ociétê Hôtelière KUBIAT PATAGE

Société Anonyme au capital de 5.835.000 Dinars

Siège Sociat : Avenue de la Gare - Mégrine - TUNIS
R.C.: TUNIS 92580

EIVI PRUNT OBLIGATAIRE
KURIAT 1995

de 2.500.000 Dinars
OB,KURIAT 1995/G.STB

GARANTI PAR LA SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE

AU PROFIT DES DETENTEURS D'OBLIGATIONS
OBJET DU PRESENT

PROSPECTUS
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ILRRNSFIGNF]MI,7NTS CONCIIRN N',r r !VMPRUN'||

A/ DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société Hôtetière I(UBIIT
PALBGE réunie te 17 Juin 1994 à autorisé l'émission d'un emprunt obtigataire de Deux Miilions
Cinq Cent Mille dinars (2.500.000 dinars) et a donné pouvoir au Conseil d'Administration de ta
Société de prendre les mesures et les décisions nécessaires à la réalisation de cette opération.

Dans le cadre des pouvoirs qui lui ont été conférés par I'A.G.O. sus-visée, le Conseil
d'Adminitration a décidé lors de sa réunion du 2 Décembre 1994 d'émettre un empruntobligataire
de 2.500.000 dinars dont les caractéristiques se trouvent ci-dessous:

B/ BUT DE L'EIL,IISSION

L'Entprunt obligataire objet de ce prospectus, vise la restructuration financière de la
société.

Les sommes collectées vont servir pour résorber le déficit de structure'et assurer une
permanence de l'équilibre financier qui permettra'à la trésorerie de la société d'obseryer une
résorption de son insuffisance.

C/ CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT

MONTANT: L'Emprunt obligataire est de Deux Millions Cinq cent Mille Dinars divisé en
25000 obligations de Cent Dinars chacune.

FORME DES TITRES: Les titres sont nominatifs

PRIX D'EMISSION : Au pair, soit 100 dinars par obligation payables intégralement à la
souscription.

DATE DE JOUTSSANCE : Chaque obligation portera jouissance en intérêt le lendemain
ouvrable de sa date de souscription. La date unique de jouissance qui servira de base de référcnce
à la cotation en bourse correspond à celle de la ctÔture des souscriptions.

- Les intérêts courus jusqu'à cette date unique au titre de chaque obligation seront
d6comptés et payés à la clôture dei'émission.

DUREE: Les obligations sont émises pour une durée de 7 ans, dont2 années de grâce. Leur
durée de vie moyenne est de 5 ans.

INTERETS: Les obligations de I'emprunt KURIAT 1995 rapportent un intérêt annuel de
1A,5o/o brut calculé sur le nominal restant dû depuis le début de la période au titre de laquelle
I'intérêt est servi.

AMORTISSEMENT: ::

Les obligations énrises feront l'objet à partir de la 3ème année de souscription d'un
amortissement annuel constant correspondant au cinquième de la valeur nominale.
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PAIEMEN'I: Le paiement des intérêts et le remboursement du capital seront effectués à
terme échu le 30 Juillet de chaque année.

I5'JË
Au terme des deux premières années, soit te 30 Juillet gÊ et te 30 Juillet lggl,ll sera

réglé seulement les intérêts sur t'encours globat de l'emprunt.
Le remboursement du capital commencera à partii du 30 Juillet 1ggg.

REGIME FISCAL: Les intérêts des obligations de cet emprunt seront soumis à une
retenue d'impÔt que la loimet ou pourrait mettre à la charge deà personnes physiques ou
morales. En l'état actuel de la législation, les intérêts sont soumis à une retenue à la source au
taux de:

- 1S%non libératoires.
- '15% libératoires au titre des intérêts produits par toutes sommes déposées dans les comptes
d'Epargne-Emprunts obligataires à condition qu'aucune opération de reirait de la somme Oepàlee,
des échéances remboursées et des intérêts perçus, ne soit effectuée durant une pêriode'qui ne
peut être inférieure à 5 ans à partir de la date d'inscription de ces fonds en compte

En cas de retrait durant cette période, les intérêts perçus au titre des obligations cédées à cette
occasion font I'olrjet d'une retenue à la source complèmentaire de 1o%.

-20o/o définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des obligations revenant à des
personnes morales non soumises à I'impÔt sur les sociétés ou qui en sonitotalement exonérées
en vertu de la législation en vigueur.

Les intérêts à percevoir annuellement par les détenteurs d'obtigations du présent emprunt sont
déductibles de la base imposable à I'impôt annuel sur le revenu des personnes physiquLs dans ta
limite de 1500 D et ce conformément aux dispositions de I'Article 30 de la toide finances pour la
gestion 1992.

SOUSCRIPTIONS ET VERSEMENTS: Les souscriptions et tes versements seront reçus à partir
dua ,?l,ol 11995 aux guichets de la Société Tunisienn. J. Banque, tntermédiaire en Bourse. Les
vefsements etfectués à l'appui des souscriptions seront déposés au compte N.l0504017088799/
178868ouvertaunomdelaSociétéHÔtelièreKUR1ATPAl.AcEsurlesffi
Tunisienne de Banque Agence Monastir.

CLOTURE DES SOUSCRIPTIONS: Les souscriptionsà cetempruntserontctôturées sanspréavis
et au plus tard le 3010711995

DOMICILIATION DE L'EMPRUNT: L'établissement et ta détivrance des obligations, ainsique le
service financier de l'Emprunt KURIAT 1995 seront assurés, pendant toute la durée de l'emprunt;
par les services de la Société Tunisienne de Banque sis à: 6, Rue Hédi Nouira - TUNIS.

D/ GARANTIE

L'emprunt KURIAT - 1995 est assortide la garantie de la Société Tunisienne de Banque au
profit des obligataires.

A cet effet, la Société Tunisienne de Banque garantira à chaque échéance annuelle, à ta
première demande de l'obligataire et en tout état de càuse, te rembouisement de ta partie ;*igÉi;
du capital et le paiement des intérêts échus, conformément à ta lettre de garantie figurant dans le
présent prospectus.
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E/ CIRCULATION DES TITRES

Les bulletins de souscription doivent comporter la mention de la Banque garante.
Ensuite et à I'occasion de toutes acquisitions en bourse d'obligations du présent emprunt,
I'acquéreur en Bourse exigera de son inBr'médiaire de porter ta mention de ta Banque
garante sur toutes pièces quijustifient le transfert de propriété des obligations acquises.

fry nJ'NsnrcNn,,ntrvrs coNcr'r?N^NT r 4 socrnrr,

N RENSEIGNEMENTS GENERAUX

DENOMINATION : SOCIETE HOTELIERE KURIAT PAL.ACE

FORME JURIDIQUE : SOCIETE ANONYME

NATIONALITE :TUNISIENNE

DATE de Constitution : 13111182

DUREE : 99 Ans

OBJET : La Société a pour objet tant en Tunisie qu'à l'étranger, la création,
I'acquisition, la construction, l'aménagement et I'exploitation de tous établissements à
caractère touristique, la prise de participations ou d'intérêt dans toutes sociétés ou opéra-
tions quelconques parvoie de fusion, apport, souscription, aèhat de titres ou de droits
sociaux ou constitution de nouvelles sociétés et en généraltoutes opérations commercia-
les, fïnancières, industrielles, mobilières ou immobilières se rattachantdirectement ou
indirectement aux objets ci-dessus ou à tous autres objets similaires ou annexes.

SIEGE SOCIAL : Avenue de Ia Gare - MEGRINE - TUNISIE

CAPITALSOCIAL : 5.835.000 Dinars

REGISTRE DE COMMERCE : C925BA-A47752

MATRICULE FISCAL : 015150 R.A.M..000

EXERCICE SOCIAL : Du 1er Janvier au 31 Décembre de chaque année.

B/ DIRECTION, ADMINISTRATION ET CONTROLE

DIRECTION GENERALE

Président Directeur Général Mohsen GHEDIRA

Samy GHEDIRA
-

-

-

-

-

!-

-

Vice-Président
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CONSEIL D'ADM I N ISTRATION

COMMISSA]BE AUX COMPTES:

Mr. Abderraouf GHORBEL est membre de I'ordre des Experts-Comptables de Tunisie.

C/ CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE

1/CAPITAL SOCIAL
Le capital social s'élève actuellement à 5.835.000 Dinars divisé en 58350 actions de 100 dinars
chacune, entièrement libérées.

A EVOLUTION DU CAPITAL
-En Dinars-
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r NoM QUALTTE IvIANDAT \

- Mr. Mohsen CIIEDIRA
-BTKD
-BNDT
-BDET
- STB
-STAR
-STGT
- COLAS
-SOMAG
- Ir{ adame FATI\,I A It{ ALI H
-TUNISIEVOYAGE

Président
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Adnrinistrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur

I
I
t
I
I
I
1

I
I
I
I

993
993
993
993
993
993
993
993
993
993

993

1998

1998

1998

1998

1998

1998

1998

1998

1998 -

1998

I 998

Nom & Prénom Adresse
MANDAT

DE A

Abderraouf GHORBEL Rue Tahar Sfar Imm.Chakroun
30no.qFAx

1994 1996

Date de

Décisiorr
Nature

de l'Opération

Evolutions Can.en circul
N{ontant Nbre d'act Montant Nbre d'act

08/ t0lt982
0zliotr 984
2s105/r 98s
rzltùll98s
t994

Constitution
Augntentation Cap. en Nulnéraires
Augntent at ion Cap. en Nurnéraires

r\ugnlent ation Cap. elt Nunréraires

Augmentation Cap.par voie de

eônv de la cré,ance en Prin des Ass

2.400.000
800.000
600.000

1.335.000
700.000

24.000
8.000
6.000

r 3.3 50

7000

2.400.000
3.200.000
3.800.000
5,I35.000
5.93 5.000

24.000
32.000
38.000
51.350
58.350

t
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8 / §TRUCTURE'*.U g 1 / t 2/ 1 gg !*

Actionnaires Nombre d'actions Valeur
Nominale

Yodu

Capital
Monsieur Mohsen GHEDIRA
B.T.K.D.
B.N.D.T.
B.D.E.T.
S.T.B.
STAR
S.T.G.T.
COLAS
SOMAG
N{adanre Fatma MALIH
1L6iËiê vo.foGe

TOTAL

5790

1770

5900

3140

3100

1200

16745

I1545
22ffi
5300

1200

100

100

100

100

100

100

100

100

t00
100

100

9,92

3,03

l0,l I
6,07
5,31

2,06
28,70
19,79

3,87
9,08

2rW

IoAYo58,350

D/ PRESENTATION-ACTIVITES DE LA SOCIETE
La Société HÔtelière KURIAT PAIâCE est propriétaire de l'unité hôtelière'KURIAT PAI-ACE'de catégorie
4 étoiles et d'une capacité d'hébergemenl de 438 tits.

L'Hôtel KURIAT PAIâCE est implanté sur un tenain d'une superficie de 12,5 Ha du plan d'aménagement
de h Zone touristique de Skanès-Monastir,

Le KURLAT PALACE est membre associé du groupe des Hôtels CONCORDE .

ll cornprend les composantes suivantes :

Les chnnrbrcs:
- 178 Chambres

44 Suites

Iæs Restauranls:
EL FARABI: à la grande carte
EL HARIRI: Menu Table d'Hôte
EL KAHENA: Cotfee-Shop
LE NEPTUNE: Barbecue

Les Bars:
EL FARAZDAK: Bar Anréricain
EL KHAYAN{ : Salon Bar
ECHICHA : Café Maure
L'AQUARIUS : Discothegue

AU{res Fncilités
Piscine Couverte et Chauffée, lacuzzi,
Piscine Extérieure
Hamnranl
Coifteur, Boutiqucs d'Artisanat, Kiosque,
Location de voiturol Change,

Snorl s:

Tennis, Squash, Planclre à voile, Voi!e,
Pédalo, Ski-Nautique, Banatte, lv{elon,
Parachute, Plongée sous-Marine, Vélo

CON FEITEN CES/S ENT I NA I RES

Salle Plénière 350 Placcs

9 Salles de sous{onrntissions: 20 à 100 Places.

Vidéo Projcctcur, Projecteur D iapos,

Traduction Si InuIta ltnée, Rétroprojccteur,
Ecoutcurs, Ecrans, ...etc.

7
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Les Surfaces construites totalisent 33.065m2, les équipements au sol (circulation, sports...)
23.OOOn2 et l'Amphithéâtre 45OOm2 se détaillant comme suit:

M RENSET@N&,ilIENTS ruWMWGTE&§

\'ItrVOLUTTON DU CTIIFT"RE D'^& ïÀ.IRES ET DE§ RESULTÀTS
-En Milliers de Dinarÿ

L

r:-

I

I-

Surtace Hôtel

FIEBERGEMENT

- LOCAUX COI\,IIUUNS

. LOCAUX SERVICES

- LOCAUX TECHNIQUES

14.355 mz

13125 rnz

2100 mz

3485 m2

- AN{PHITTIEATRE {ISOO PLACES ASSIS)

- CIRCULATION

- COURTS DE TENNIS

4500 m2

16500 mz

6500 mz

IIésignation/Année I99T r992 rggS Igg{ *

Chittre d'Affaires 3276 4289 365 t 283 1

Evolution eno/o (34,4Yo) 30,94/o (l4,gw (22,5%)

Résultat (s4s) (3e8) (l 01s) 573

* Situation provisoire

rD

-



-
I

-
--r

I

:

-
;
t

Z"/BLL,tNS DE tje SCIgIETE &U 8t DECEMBRE

- En Dinars r

ACTIF I99I r992 IgST I9g4 *

Valerr rs I rnrrr obilisées
- Frais d'établissement
- Imrnobilisations
- Autres Valeurs Immobilisées

Valeurs Réalisables et Disnonibles
- Stocks
- Fournisseurs avances et acornptes
- Clients
- Autres valeurs réalisables
- Banques et Caisse
- (ArnoÉ.différ'és)
- Résultat de I'exerci.ce

12640548
3438396
89352æ
266888

1228788
8947 I
68861

424972
43t695
2t3789

3034402.

54s I e8

I t 336453
288s9s3
8269t62
181338

EI e008
9826t
30693
3t7 547

307 420
65087

352160t
39767 L

10I30716
23t0t94
7725476

95046

909751
i 91s79

16076
268557
400648
t 32891

3977272
1045134

8929122
I 808536
7A8A492

40094

604346
æ35t
I812

t3487t
296903
10tr09

5022,406
--

Total Général t7 448936 16132733 t6062873 14555874

- En Dinars -

pAs§r IggI I992 IggS I9g4 *

Cauital Social
- Capital

Provisions noul' r'isques e( cltarges

Subvenliorr d'éq ui llelrr.err t

Dettes à Lolrs et l\Ioyen Tellne

Det(es à Cou l't'I'ernrq

- Fournisseurs
- Autres Dettes à court ternte
- Contptes Financiers

Résullat de I'exel'cice

5135.000
5135.000

17s172

379321

838 I 092

337805 I

469447
28 I 5777

92827

5I35.000
5135.000

175187.

279160-

656087?

39825r4

5 I 8929
3t49646
3 I 3939

-

5135.000.
5135.000

169369,

Ie5l94

5972769

4590541

529426
3526993
534t22

5835000
5835000

I92000.

125868

2430227

il0e778

399864
4æ6922
362992

573001

I 7 âARQ?Â I Â I ??7?? I Â,îr3 R7? t 4§§§R74

..:î.'' '.
,l - 

ae 
-" - 

.

I .:t , ? .. .
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3 /Ço&'ilPTES DE &EsULTJLTs
^&U STDECtrMB&E

" COMPTE§ DE PRODUfiTION - En Dinars -

' En Dinars ,-

*COMPTSS 
D' EXP LO I.T^ü.TTON

- En Dinars -

- En Dinars -

I

l-

t
I
I
I,
I
i

-,

ITEBIT T99T E I9SI r994
Stock Initial
Achats
TFSE
Trarsports et Déplacentents
Frais divers de Production
F.F.Fonctionnement
ValeurAj ou tée

7 5832
6217 5A

558 7 t4
60958
334341
295478
14299t8

8947 I
872057
657220
6339I
1455t6
29600t
1977907

98261
71946t
s59364
45973

348607
43684I
1s44375

9t579
5431 8 t
4æst9
30438

288 106

72387
t4tt7s7

TOTAI.IX 337699t 4401 563 37 52882 29At967

-
I

I

-

l-

-
:

l

-

-

GREDIT Igg! r9g2 r9g3 r99{
Stock Final
Travaux Sen,ices
RéductionsA/entes
Autres Produits

89470
3293 t48
(t7 t23)
I1496

9826t
43t7 555

-(282s3)
I4000

9t579
367057t
(te646)
10378

64350
283t 849
(t277)
7045

TOTALTX 337699t 4401 563 3752882 290t967

DEBIT rgst
ETE

Charges d'exploi ta t ion

R.B.E.

57 I 805

858 I t3

884897

1093 a46

900841

643534

855236

55652 I

tw375 14tt757

GBEDIT I9gI r992 rgsr I994
Résultat de lrrod uctiorr
Produits Accessoires d'Exploilation-

r4299t8 1977907
36

154437 5

-
t4n7 57

TOTAUX t429918 1977943 t54437 5 l4t t757

l0

I99I rg92

t4299tE te77943

o
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"COMPTq D'^& Ff'E,CTATION DU &E§ULTAT
BRUT D'EXPLOITATI ON - En Dinars -

- En Dinars -

"COMPTE§ D'AFFECTJLTI@N
DU &E§UtT&.T NET D'EXPL@ITÀTION

- En Dinars o

- En Dinars -

-
I

I

IIEBIT I99I r992 rgst r99{
Dotations aux anrortissenrenl.s
Dotal.ions aux provi§ions
IntérêS des enrprunts
Autres Impol.s et Taxcs directs
Résul tat Net d'Exploitation

TOTAI.IX

I37A849

94793
-

527et

t39%74
t4993
94727
64963

13736X)

14648
100985

83307

1254000

nn99
297ilB
UY'

1518433 1573757 1572630 1748488

I99I
RB.E
Résultat Net d'Exploit ation

858113
({fr320

r992 r9st r994
1093046

48071 I
643534

929096
55652t

I191967

TOTATIX 1518433 15737 57 1572630 1748488

IIEB]T I99I r992 I9ST r99{

I Résultat Net d'exploiurtion

PertesÆxerci ces An t érie u rs

Pénalités et amelrdes
Pertes excepti onnel I es

Impôt sur les sociétés
Résultat Net de I'Exet'cice

6(}0320

23033
,
-
-
-

4807t I

41978
-

3484
I 000

92W96

I 95777
-

t 227 I
I 000

ll9l%7
24r0t

7t20
I 000

573001

6833s3 530 t73 I 138144 t797 r 89

GBEDIT I99I I992 rgst r99{
Proflsubven ti on d'éq u ipentent
Difterence de change
Profits exceptionnels
Pro fi tÿexe rci ces 4n téri eu rs

Subvention Reçue
Reprise sur exercices ,6ntérieurs

Résultat Net de I'Exercice

118734
4355
5866
8450
750

-

545 I 98

104 687
2555t

2264
-
-

397 67 I

83965
7829

-
l2t6

-

I 045 t34

69326
I 984

5t t5

t7207 64

TOTAI.IX 683353 530 t73 I 138144 1797 I 89

tt
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4"/fuNALYSE PftB tES RATIO§ f'INJhNGIE&§
* AUTONOMI.E f',INJI"NCIERtr

, trQUtttBRE FINI4.NCIER

T JI.N&.tY§E DE tJT. RENTfi.B[t[Ttr

* JT.UT,Rfl§ RJLTI.O§

BATIO§ I9gI rg92 r9st r994

Fonds Propres/Capi taux perntanents 2A,l% lg,7o/o 7,4o/o 4l,l%

RATIOS I99I rg92 IgsI r99d

Capitaux Penllunents /lnr mob. Plrl's i q ues I 17 ,4yo 98,8% 83,sYo sB6y,PJ"

Capi taux P ernlilletr ts/l mmob. To tal es 96,7a/o g2,syo sî i9o/"

RATIO§ I9gI I992 I9ST Elgtr

R-B.EIC.A. 26.2aÂ 25.s%o 17.60/0 19.7yo

R.B.E.IACllFTOTAL 4.gYo 6.ïYo 4% 3.8 'Yo

VaIeUTAJOUTEEICA 43,6yo 46,14/a 42,30/o 49,ga/o

RATIOS

ACTIASCONSOMME.S I CA

]TSE ICA

IggI Ig92 r9st I994

l8,6yo 20,lyo 19,gyo 20,lyo

17,lo/o 15,3yo 15,3yo 16,40/o

F.TRANSPORI' I CA 1,9/o 1,50/o l,3yo 4,tw

| .rn tcA to2% t0A% 9,s%o to2%

FFF ICA 9% 6,ÿ/o t2% 2,64/o
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Le rembourssement des dettes à long et moyen terme se fera comme suit
(Y compris I'emprunt obligataire)en-milliers dedinars- ._ Ên J i ,^ot-f ê

F/ PERSPECTIVES D'AVENIR

La Société KURIAT PALACE a procédé depuis la fin de I'exercice 1994 àun assainissement fïnan-
cier qui {portësur tes mesures suivantes:

- L'incorporation du compte courant associé d'un montant de2.l90 mD dans le capital de la
Société,

- Le lancement d'un enrprunt Obligataire de 2.500 mD.

- L'Etablissement d'un contrat de gestion de location de I'Hôtel en Juillet 1995.

1)ÿnr.Ikro'J-
Ces mesures permettent de garantir I'amélioration aussi bien du chiffre

résultat net de I'exercice à partir de 1995.

Par conséquent, la Société pourra envisager la rérnunération du capital six fois à partir de I'exer-
cjce 1998.

d'affai5e, du R.B.E. gfu

-t

-

A}ITIEE r9s I997 r998 r999 2m0 I 200r 2AO2

Anciens C.M.L.T
Principal
Intérêt

Emprunt Oblig.
principal
Intérêt

Total Principal
Total Intérêt

Total Dettes

83 8200
I 89332

262500

83 8 2A0

45t832

t290032

556400
I I 1334

262s00

556400

373834

930234

503900
45446

500000
262500

I 003900

3A7946

r3tr846

t720t3
I 3594

500000
2 t 0000

6720t3
223594

895 647

-

500000
r 57000

500000
I 57000

657000

-
-

500000
I 05000

500000
I 05000

605000

-
-

500000
s2500

500000
52500

552500

-

-

-
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BUDGBT DE TRESORERIE PREVISIONNELLE
- Ë,n Jit^ol\ -

8.".f2t....5
,l

t,

l)

r996 t997 I 998 1999 2000 200t 2002

VENTES TRAVAIIX E'r
- Prhta ti or1 ntbergenren t
- néstatioriat i mentari on
- Pr&tatiorl'Boissons
- Autres PÈsUtions

23227W
1393C00

557400

37t7W

24(A(ffi
1478800

591 500
394300

26769æ
t 606100

6425æ
428300

2853000

l7t 1800
68/-7W
456500

2983000

I 789800

715900
4n3N

3 I 52000

I 89t 200
756500
5ût300

3309700

I 985800
7%3W
529ffi

T.T.C.
4$54W 4ytyzw }J)JEU' 5'lü6000 )yoo.uJu ÔJU4UUU 0ôIy4w

- Total Prestation de scn'ices
Hors taxe-.c 

1- 4382450 4650000 5050700 5383000 5628500 5947100 624p7W

AchaL ConsolrrnrÉr'
^J- Consoltunation dcluécs
Alintentaire5

- ConsolrunaLion Boissons
- Consornmation Produits

dEn tret i en,lNettoyage
- Autres nrafràrTconsommabl es

538000

I 20450

80300

64250

55 I 450

123460

82300
65850

579020

129630
î16420

69t 50

æ7970

136 r20
90740
726æ

638370

14292A
95280
76nA

67Azn

I 50060
I00050
80050

703800

157570

105040
84050

f f 
Total achalconsonunes 803000 823060 864220 n74§ 952800 1000450 1050460

Marge sur Consonlmation 3579450 3826940 4 I 86480 4475570 46757W 4%66fi 519424f-

T.F.S.E.
Transpor(.et Dépl acemen(!
Frais div&s de Production
F.F.F.

6t 5000

55000
374000
60000

630400

56400
383400

90000

66t 900
59200

402500

4m00

6950m
622æ

4?27æ
40000

72980o
65300
4438co
40000

76f.30o
68500

466000
40000

804600
720Æo

489300
40000

Charglde Procluction I 104000 I I 60200 I 163C00 I219900 I278900 I 340800 1405900

Valeur Ajoutée 2475450 266674A 3022880 3255670 33!)6800 3605850 3788340

Charges dExpl«ri tatiorr

Resultat Brut d'exploitation

955000 978900 1027800 10792W I 133200 I 189800 1249320

I 520450 1687M0 I 995080 2t7647A 2263ffi 24t6050 2539020

Investisseur ent., 20000 I 00000 I 50000 200000 300000 400000 400000

2t39020R.B.E. aprés invcstissemen! I 500450 I 587840 I 845080 1976470 1ftt3600 2016050

B.N.D.T.
B.T.K.D.
B.D.E.T
Ernprunt obl igatai re (2 50000d»
B.T.E.I.
B.I.A.T.

467538

I16034
289925
2625W
142(fr7
r 1428

tcfr425
t05r88
27 t5t2
2625W
I 30609

I I 5000

%342
20t9t2
7625W
I 38092

qlàoo

7t0m0
t4/y7

657000 605000

-
-

552500

DES BA}.IQUES

Reste R.B.E.

t290032 930234 l3 I 1846 895607 657UX) 605000

2r04l8 657C06 533234 I 080863 I 306600 l4 t 1050 r 586520
I40 t 258 2482t?t 378872t 5t99nt 67862er 
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GAITANTIE I}ANCAIITE ACCORDEE I}AIT LA STB T'OUIT Lt ION
DE L'EI,II'ITUNT OI}LIGAT^AIITE I}E LA §OCIETE HOT

KUITIAT I'ALACE

Nous soussigrrés SOCIIi't'll 't'UNlSllrNNE DE IIANQUE, société anonyme aü 
,

capital de 80.000,000 de dinars, tlont le siège social , rue l{édi NOUIRAI teprésehtée :. 
:

par son I'résidcrrt Directeur Cénéral Monsieur, Abdeltatif JERIJENI, déclarons par la
présente avoir garanti I'enrprutrt obligataire " KURIAT PALACE 1995 l' , érnls pat
la société Hôteliere KUItlAl'P^,LACE , d'un montant de deux rniliiotrs ciitq cent mille
dinars ( 2.500.000 D'l'), réparLi en 25.000 obligations d'une valeur unitaire nominale.de
cent ( 100 ) dinars, mrboursables sur sept ( 7 ) ans, dont deux amrées de grâce,

nroyennant un taux cle 10,5 oÂ eL ce, par annuité constante cofrespondaht chacühe au t/5
tle Ia valeur nominale nrajorée tles intérêts tlts sur le capital tron amorti. i , ':' '

A cet efli:t, la Société Tunisienne rJe Banque, s'ertgage à garantir oil profit des ;'

obligataires, ii chaque échéance , ett tout état de cause et à ta première dernande de ,'

I'obligataire intéressé, sans qu'il soit besoitt tl'une tnise en demeure ou d'une démarche ,

judiciaire ou adnrinistrative quelconque , te paietnettt de la partie du capital exigible :::

airrsi quc lcs intérôls y alÏërcnts 
I

t,a ;lréscrrtc garantie prclrd etl'ct ri partir de lc date dc liéntission de I'enrprunt. Elle
colrtinue tlc llroduire ses elfels .iusr;u'au relttboursentent intégral du nrontant de

I'crnprunt el. tle scs irrtérêts.

Fnit à 'funis, Ie
w c4L

LE GAITANT
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f/ .&T'rE§TJLTIOE DEs pE&sON[rEs QUI À§§UMENT
Lft. &E§P,ON§ABUJTE DU PROSPECIU§

D'EMIt§§[ON

1/ ATTESTATION DE tA DIRECTION
1

socrErE
A notre connaissance, les données prospectus .sont

:t

conformes à la réalité. Elles comprennent Ies nécessaires

aux souscripteurs pour fonder leur jugement patrimoine, I'activité, Ia

de Ia Société. EIIes nesituation financière, les résultats et les

comportent pas d'ontissions de nature à efl a

2/ ATTESTATION DU CO'VI'YIISSAIRE AUX COfUIPTES

Nous avons procédé à ta vérification des informations financières et

comptables données dans le présent prospectus d'érnission en effectuant les

diligences que nous.avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et la

régularité des informations fînancières et comptables présentées.

D

C.rtil."-

70P -

3/ ATTESTATION DE LA BANQUE GARANTE

.- .. _....::.6.___F=-_*_ . ., t_\r [/
4/ INTER'UIEDIAIRES CHARGES DU 

'ûONTAGE 
DE TEfÿTPRUNT

,.-L .:. ,-J.l

.r..-...,

i l' .. I
I . t. I

l\: -t

|;'ri,'':r

ti

i"
,,It. ;'

t t'.. -'..i':l i',)'.jii t-' Ut"! f$e

I

;f;rÎr -ii J;,'; ' -
Lo nolice légote o été publiée ou JORT No fi6,f;''' tlu : 3 O / o-6J95

t"\','.

vrsA DE LA BouBSE DES vALEURS [nBrLrEREs No ss/tw DU 20 JUTLLET 1995

déIivrée au vue de lrArticle 28 de la loi no 89-49 du 8lv

KURTAT
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