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Le présent prospectus est mis à la disposition du Public à l'occasion de

I'ouverture du Capital au public et du démarrage des opénations de souscrip-

tion et de rachat des actions émises par l'« INTEHNATIONALE OBLIGATAIRE

- SICAV » Société d'lnvestissement à capital variable régie pan la loi n" 88-92

du 2 Août 1988 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents.

Gapital initial 3OO OOO Dinars divisés en 3 OOO actions

de 1OO Dinars chacune

65, Avenue Habib Bourguiba 1OO1 TunisSiège Social

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre
des Finances en date du 3 Novembre 19,97

Registre du Commerce N" : B 176501 998

Promoteur : IUnion lnternationale de Banques

Gestionnaire : I lntermédiaire lnternational

flntermédiaire en Bourse)

Agrément No37 /96 du 14/ 11 / 1 995

Dépositaire : [Union lnternationale de Banques

Ouverture au public : 7 Octobre 'l 998

Responsable de I'lnformation : M. Ali MELLOULI - Directeur Général

Té1.: 349.71C / 346.571 - Fax : 333.754

Ocrobre 1998
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1-1 Renseignements généraux

Dénomination :

Siège Social :

Forme Juridique
Obiet Social :

Législation applicable

Nature :

Agrément

Daüe de constitution
Durée :

Promoteur :

Dirigeants :

Dépositaire :

Gestionnaire :

Gapital lnitial :

Publication au JORT

1-2 Gapital lnitial
et Principes de sa variation :

Le capital initial d'lnternationale Obligataire

Sicav est de 3OO OOO Dinars divisés en

3 OOO actions de 1OO Dinars de nominal,

souscrites en numéraire et libérées intégna-

lement à la souscription. Les variations du

capital s'effectuent conformément aux articles

13 et 1 5 de la loi régissant les Sociétés d'ln-

vestissement sans modification des Statuts
et sans recours, ni à la décision préalable de

I'Assemblée Générale Extraondinaire des ac-

tionnaires, ni à la publication prescrite par
les dispositions du code de commerce.
Les actionnaires ne disposent pas d'un droit
préférentiel pour la souscription à toute ac-

tion nouvelle émise par la Société.

4 w

lnternationale Obligataire - Sicav

65, Avenue Habib Bourguiba 1OO1 - Tunis.

Société d'lnvestissement à capital variable - SICAV -

La gestion d'un portefeuille de valeurs Mobilières à revenu fixe par

I'utilisation exclusive de ses fonds propres.

Loi N' 88-92 du 2 Août 1988 telle que modifiée et complétée par

les textes subséquents.

Sicav Obligataire

Agrément de Monsieur le Ministre des Finances

du 3 Novembre 1997
5 Juin 1998
99 ans

LUnion lnternationale de Banques

Président du Conseil d'Administration :

M. Mohamed Chafik BEN HAMZA

Directeur Général : M. Ali MELLOULI

LUnion lnternaüionale de Banques

Llntermédiaire lnternational 0ntermédiaire en Bourse)

3OO OOO Dinars divisés en 3 OOO actions de 1OO Dinans chacune

N" 8'l du 12/08/19,9,8
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1-3 Structure du Capital

14 Adminisüration Direction et Contrôle

o Conseil d'Administration

r Direction Générale

Monsieur Ali MELLOULI : Directeur Général

o Commissaire aux Comptes

Actionnaires Nombre
d'Actions

Montant
en Dinars

%

du Capital
IUnion lnternationale de Banques 1 'l oo,ooo o,03
L I ntermédiaire lnternational 1 500 150 000,ooo 50,oo
Les Grands Moulins de Nabeul 500 50 000,ooo 16,67
La Société Ciga Filtres 500 50 000,ooo 16,67
Union Valeurs - Sicav 143 14 3ciO,OOO 4,77
Monsieur Mohamed Habib Jemmali 350 35 000,ooo 'l 1 ,66
Diverses personnes physiques privées 6 600,ooo o,20
TOTAL 3 000 300 000,ooo 100,oo

Oualité Administration Durée du Mandat
Président M. Mohamed Chafik BEN HAMZA du 5/06/1998 au 4/O6/2ffi,3
Membres
Personnes morales

I'Union lnternationale de Banques

L I ntermédiaire lnternational

Les Grands Moulins de Nabeul

La Sociéte Ciga Filtres

IDEM

IDEM

IDEM

IDEM

Personne physique M. Mohamed Habib JEMMAL! IDEM

Désignaüion Orga Audit
Société membre de l'ordre des experts comptables de Tunisie

Adresse 'l 5, Bue Mohamed Hlioui - El Menzah Vll

Durée du Mandat 3 années

5%
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1-5 Gestionnaire :

La gestion commerciale, financiène et admi-

nistrative de I'lnternationale Obligataire - Sicav

est confiée à I'lntermédiaire lnternational - lNl -

üntermédiaire en Bourse, filiale de l'U.l.BJ et
ce, en vertu d'une convention de gestion con-

clue en date du 3 Août 1998 entre les par-

ties. A ce titre, le gestionnaire est notam-

ment chargé de :

o Déterminer la valeur liquidative des actions

d'lnternationale Obligataire Sicav et la com-

munication de cet[e information au Conseil

du Marché Financier: au réseau de venüe

et au public quotidiennement.
o [établissement du bilan, du compte d'ex-

ploitation et des autres états Financiers pro-

visoires et définitifs avec la périodicité re-
quise conformément à la réglementation en

vigueur.
. La publication des comptes conformément

à la réglementation en vigueur et aux direc-

tives du Conseil d'Administration de I'lnter-

nationale Obligataire - Sicav.
o Toute autre mission administrative et comp

table de quelque nature que ce soit telle que

la tenue de registre, la conservation des ar-

chives, l'édition des bulletins de souscription

et de rachat et de tous autres documents

ou équipements nécessaires au réseau de

vente ou à l'administration de la Sicav.

En rémunération des services de gestion l'lnüer-

médiaire lnternaüional perçoit une commission

de gestion globale et forfaitaire égale à O,75 o/o

toutes taxes comprises par an de l'actif net d'ln-

ternationale Obligataire Sicav. Le calcul des frais

de gestion se fera au jour le jour et viendra en

dêduction de la valeur liquidative.

Le règlement effectif de I'lNl se fera dans les

1 5 jours qui suivent la clôture de chaque

trimestre.

1-6 Dépositaire :

Conformément aux statuts et aux termes
d'une convention conclue en date du 3 Août
1998 entre I'U.l.B et I'lnternationale Obliga-

taire - Sicav, l'U.l.B. est le dépositaire exclusif

des titres et des fonds de l'lnternationale Obli-

gataire - Sicav.

A ce titre, le dépositaire est notamment
chargé de :

. La conservation des titres et des fonds de

la SICAV.

. Lencaissement du montant des souscrip-

tions aux actions de la SICAV du règlement
du montant des rachats à la valeur liquida-

tive et de l'établissemenü des avis d'opérés
qui touchent les comptes titres et espèces
de la SICAV.

. Lencaissement à leur échéance, des cou-

pons, remboursement du principal et tous
autres produits ratLachés aux titres appar-
tenant à la SICAV.

o La mise en paiement des dividendes.
. La tenue du registre des actionnaires.

6
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La Commission du dépositaire est fixée à
O,25 %o toutes taxes comprises par an de

l'actif net de l'lnternationale Obligataire - SICAV.

Cette commission sera prélevée quotidienne-

ment sur la valeur liquidative de la SICAV et
versée trimestriellement à l'UlB.

lt.0BI[EI[§ tïP0uIl0üt 0t0t$t0il ffi L[$tGll!

2-1 Objectifs :

lnternationale Obligataire - SICAV - est une

SICAV obligataire, son portefeuille sera ex-

clusivement composé de titres de créances
émis ou garantis par I'Etat ou pan des collec-

tivités publiques locales et des entreprises
publiques ainsi que toutes autres obligations

émises par voie d'appel public à l'épargne.
Son objectif principal est de procurer à ses

actionnaires un rendement appréciable et une

liquidité parfaite dans le respecü des limites

légales et statutaires.

de l'lnternationale Obligataire - SICAV - à émet-

tre et à racheter ses propres titres auprès

de tout les guichets de l'U.l.B, assurent une

parfaite liquidité du produit conformément à

la législation en vigueur.

ilt. r0ilGlt0illttiltilï Dt lI $mll

3-1 Date d'ouverture
7 Octobre 1998

3-2 Calcul de la valeur liquidative
de l'action :

En vue de l'émission et du rachat des actions

de l'lnternationale Obligataire - SICAV il est
procédé chaque jour à l'évaluation de l'actif
net de la SICAV.

La Valeur liquidative de l'action est obtenue

en dMsant le montant de l'actif neü de !a SICAV

par le nombre d'actions en circulation au

moment de l'évaluation.

2-2 Politique de Gestion :

Le choix d'investissement de l'lnternationale

Obligataire - SICAV - sera orienté vers les pla-

cements dans les valeurs mobilières à nevenu

fixe. Afin d'assurer un meilleur rendement du

titre, la gestion du Portefeuille sera assurée

par un comité de placement composé de pro-

fessionnels ayant une longue expérience en

matière de placements. La valorisation quoti-

dienne du portefeuille ainsi que !'engagement

Le calcul de la valeur liquidative se fait sur la

base du cours moyen pondéré de chacune

des obligations qui composent le portefeuille

de la SICAV.

Pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de

cours pendant la pêriode séparant deux da-

tes successives d'évaluation, les plus values

et les moins values potentielles sont déter-
minées par référence au dernier cours moyen

pondéré sur le marché obligataire.

La valeur liquidative inclut également :

7w
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o le report à nouveau,
o les dividendes non encore distribués de

I'exercice clos,
r le montant des bénéfices réalisés depuis

le début de I'exercice.

Le Conseil d'Administration peut modifier les

règles de l'évaluation s'il le juge nécessaire

après avis du commissaire aux comptes.

Linformation est dans ce cas immédiatement
notifiée au Conseil du Marché Financier et
annoncée sans délai au public par un avis

publié au bulletin Officiel du Conseil du Mar-
ché Financier et dans les quotidiens de la
place.

3-3 Prix de souscription et de rachat :

Le prix de souscription est égal à la valeur

liquidative netLe de toute commission [en fran-

chise totale de droit d'entréeJ. Le prix de ra-

chat est égal à la valeur liquidative netüe de

toute commission [en franchise totale de droit
de sortieJ.

Les prix de souscription et de rachat des

actions sont portés à la connaissance du

public quotidiennement par affichage aux gui-

chets de I'U.l.B et de l'lntermédiaire
lnternational.

La valeur liquidative doit être régulièrement
communiquée au Conseil du Manché Finan-

cier en vue d'être publiée sur son bulletin
officiel.

34 Gonditions et lieux de souscription
et de rachat :

Les souscriptions et les rachats s'effectuent
au moyen d'un bulletin de souscription ou de

rachat auprès des guichets de I'Union lnter-
nationale de Banques ou de l'lntermédiaire
lnternational.

La libération des actions doit être intégrale à

la souscription.

Lors de la premiène souscription, le guichet

concerné délivre au souscripteur un certifi-
cat d'acbions se présentant sous la forme d'un

livret.

Le rachat d'actions inscrites sur le livret s'ef-

fectue auprès des guichets de l'U.l.B ou de

l'lntermédiaire lnternational .

Chaque opénation de souscription, de rachat
ainsi que le solde représentant le nombre d'ac-

tions détenues à un moment donné par un

actionnaire sont inscrits en chiffres et en let-

tres sur le livret et authentifiés pan le guichet

ayant realisé I'opération.

Le paiement du prix de rachat est effectué

dans un délai maximum de 5 jours ouvrables.

Les souscriptions et les rachats sont centra-
lisés chaque jour à 16 heures au siège de

I'lntermédiaire lnternational.

Les demandes de souscription et de rachat
parvenues aux guichets de l'U.l.B ou de l'ln-

termédiaire lnternational flntermédiaire en

bourseJ avant 'l 6 heures sont exécutées sur
la base de la valeur liquidative du jour.

B
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Celles parvenues après 1 6 heures le seront
sur la base de la valeur liquidative de la jour-

née ouvrable suivante.

3-5 Droit au rachat, cas de suspension :

Tout actionnaire a le droit d'obtenir à tout
moment le rachat de ses actions par la
" SICAV ". Toutefois, en cas de force majeune,

d'impossibilité de calculer la valeur liquidative

ou d'affluence de demandes de rachat excé-

dant les possibilités de cession dans des con-

ditions normales de titres contenus dans le

portefeuille de la SICAV le Conseil d'Adminis-

tration de la Sicav peut suspendre provisoi-

rement les opérations de rachat et ce dans

le but de préserver les intérêts des
actionnaires.

CetEe mesune doit êüre prise en tout état de

cause, dans Ie cas où le capital de !a
Société viendrait à diminuer en decà de

2m OOO Dinars.

La décision de suspendre provisoirement le

rachat doit être précédée d'un avis conforme
du commissaire aux comptes, immédiate-
ment notifiée au Conseil du Marché Finan-

cier et portée à la connaissance des action-

naires sans délai par un avis publié au bulle-

tin officiel du Conseil du Marché Financier et
dans les quotidiens de la place.

La reprise des souscriptions et des rachats
doit être effectuée dans les mêmes condi-

tions que la suspension.

lll. lilt0Billt!0il Dll P[|BIIG

Les actionnaires et le public seront tenus in-

formés de l'évolution de la SICAV de la ma-

nière suivante :

o La valeur liquidative, le prix d'émission ainsi
que celui du nachat seront affichés en per-

manence dans les guichets de I'U.|.B et
au siège de l'lntermédiaire lnternational fln-
termédiaire en bourseJ. La valeur liquida-

tive fait I'ob.jet d'une insertion quotidienne

dans le bulletin officiel du Conseil du Mar-
ché Financier.

o Les statuts, le règlement intérieun les pros-

pectus, les publications trimestrielles et les

rapports annuels seront disponibles en

quantités suffisantes dans les mêmes gui-

chets et mis à la disposition du public.

o La composition de l'actif de la SICAV certi-
fiée par le commissaire aux comptes sera
publiée dans le bulletin officie! du Conseil

du Marché Financier dans un délai maxi-

mum de 3O jours à compter de la fin de

chaque trimestre.

o Le bilan et les comptes annexes seront pu-

bliés au JORT 30 jours au moins avant la
tenue de l'Assemb!ée Génêrale Ordinaire et
feront l'objet d'une nouvelle publication après

I'Assemblée Générale des actionnaires au

cas où cette dernière les modifierait.

w I
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[ lttestation des Pemonnes {ui rssulnent la respomahilité du Pnspectus d'émission

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus

sont conformes à la réglementation en vigueun

aux statuts de la société

et à son règlement intérieur.

LE PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Monsieur Mohamed Ghafik BEN HAMZA

LE DIRECTEUR GENERAL

Monsieur Ali MELLOULI

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

ORGA AUDIT

La notice légale a été publiée

au JORT N" 81 du 12 Août 1998

Visa du Conseil du Marché Financier
n" 98-3131 du 16 Septembre 1998

délivré au vu de I'article 2 de la loi n" 9,4-117 du 14 Novembre 1gg4

w10

É
.',1u

.':

l,-rn



é
hhiodiondê
Obllgoloire

SICAV

Jlr..apl ôjü o*lgl.* ü$Ls',+ ü{rJl u"U.liJXl .V

sJ.ilJl lÀÀ ,æ ss;lgJl étJrJtdl Oi ,ti.ol§

.§lilall Le9itE9 ÂSÉII ,,*t-,Vl 6iHl A*tÊ u-+ Ll9 4UUl d$l9ill Âi+l't

s_21,rÿl {J-t+^ ,J-*!

ôi+r (rr.,3*ijir t4.ù4At1sJl

lL"Jl riall

dltll*Jr,û+rl

e.rt+ 3U-Ot ô.rc riâi LtUt o/lir+ ,r*ri, o.b rr" rrtllilt! B-;cut ËrÂilid,â'r
ll4-94 l.rc O9ikll ,.1. 2 J,-nl tK-i ^.t" u-.s tq* éllÀ, 1998..{.L.- 16

.l99a.oéoi l4 nilt-!t

10

Ét,..-tll -+!4
c*r-rjl Argi

Â*.rr:lt ÂJ9"a"+X f:tl slrtl .:L.i- ,,lc fjt t}"ÿlJa, f,t

.1998.:9i 12 nitsl-lt 8l s.rJl

..
..:: .....:: :.:: 

.

: .:



é
lntcmdiordê
Obligoloire

SICAV

Êg-{rJl Ê}t"! .Vl

;:1"...-r {.<..y-clg ,-Ë*-Àt.,,-llg lJ".§Jl L)e! f*t
't"êt* dll a-rUt* * étS*-Jl ,

4§S _21.u-ÿl ,..*.-,g Â*i..-:Jl Â.*.iJ il ;Jt+ .

Â;ls Âi..^i t a ; *[.ei {*.i ,rt:.ïll ôsLsl Jtu
,-a-.t 4§S ÉJJ+IJ dS.rlt sLraÿl l:f,{q4

.(Â-;:.Jl é Lo s) dsSl ,r *,etl

ét-.i.a,rt" t**S* tr..ti. F+ Â*i.-:ll LS t i o

.{Jttt ..3#l At*À !q9.t.oi Cl Â{-*,jl LriüJl

nls.l.$ ttt"Jl, n.,LVl 69;Ell ,rr e, ef9; .

ÀJi."JlJüHlg 4S)lrll .ilq/"tJg .:blcÿl J5:

ê ùgÉ ,i** Él-it+Jl 
"*;+ 

AàltS slæL

' i.,o''*Jl LÀ

gg,-Sa ét-É#Jt Jg-i i*§;"+ , i *'( JÀ 1*i '
,rlr Étit.,--Jl .+L" éJb ô. AJs, t§st,o-o

it' qJUl r9i*Jl Âi*d lir."il &ÉJl ét--i,-
.A*iyi .IS tt ê a+ t-JÊ 30 ot -§i J*i

ét-*.ir.-.a ,,lc Âi*lll étft,...-Jt: i;trll .*i.is .

t-.Jd 30 .IS /\#i#l 4uJ'e.rFlJ .É...,i1 "s$l
d +"Ls LLs Â*§..'+ .\i-c ..1+ Ji.Jt3 J,§i ê
Â-L-c Â.,1.*.+ sE*ll Ae.l ls..rry-o ln,".. st*;
i*§-"-'FIl oÀ-a Jtss! ÂJt-- n., rlr--àt . JIJ

. I {.1. .:!.-9.r,a

t 6 AsLJI .r,*., J.d ,n:Jl ,-*Jtl=tt Li .l#l dllÀJ

J.§Jl lg.J Â*i,-rJl Â"S & lst :s! t jt+! f.+
.dlelt

,,+lJl crlLr - rla..a3l çfÉ ôrtc,l ô.- 5-3

ét.( * "Jl LJt I o é ,3=ll noL.-. .lSJ ùJÉ- 
.Aj.ô i--- ,lÿ ËsLct.

+,.\.=s *.rs :el.*jlfi er^[.EJl Slijl .:YL .; ali V1

6sLc,l , . l[ I s ôJJJ Ji ,J'-.-*lJ Â*i..-:Jl Â"S

ôsl'.c! ,J- ét(.i-Jl .i!r.s OgÀs p rlÿ
,J 4JUl t+bsi t6:- ùJft él oa-*Il ,1ts

.L*o! étSi#Jl S;ls! ,J"l+l j:+r .{sb éS-rb

Âj;--^t rL ill ËsL-cl 6t o L. é4J.e+-,1»

dt o C- J.LiJI ri- lt-*- dlsas3*

.,Jl éVt--Jl g1,-; drt,,Jl lÀÀ *Ë

.!_,t+. zf} 000 d,. Jsi xÉll Jt"..,i, t<S 3o..3
qJs.J C! uÊJ,.-*ll lÀ-à d ÂJà-)[fl ,,rzig
, ' E3 U é'iJ*Jl .,t§ ,.:\L.--ll .+b" Â§st o-o

,ù"tiJl lÀÀ drl; .L-i! J§ "Lrïll 6,rLcl Â*tel

a*JUt éJ-Jl Âr+ ,J! _#l .,ls -,lFl t.:n el+"g

éd2J, 
".. ,0.="U ùg§ + rË.Àt*tt fy"! {*.ig

§dl Â-.-.-.,,r1 L-J-r.-iJl .:t =i..o ,+ f 
y.! JÀ

. Â"J=ll .-i.-*-Jtg A"JUI ,3g-Jl &*À [a;* .

,lrtll ôsLc§'*t -Sÿf .31*loe' éyldy Â*....tJtJ

Â-t-*Jl Àg;j u*l-t+ F,-*r ..,ri 
, I t *à ls.ç.o

.é"tc:Jtl

I %

.- ,,:



é
hhmolknde
Obligotoire

SICAV

,3ÿJl Afo" fyr! ...J>.g ,JI.r-1" ,t9Éi Â6; g.g
1,.: t {-.; L,:> Â*i.dJl Â"*i.f Â.hi^ Âi,-f tJUt

Âr".-,Jt t4:lry.:* ,rt"

r-ilii.sIf , 
3 tÀ re+ siJl oSr.Xlg 5grÀJl 4-3

;fS-lt ôrtsls

Â1"*,lg{ ,l: *Jl ôsL-c!9 .tt-:u(ÿf 6l o Lo . p:i
sLraÿl Ébl,*.q ,FJl ËsLc! ,i -,[:;S! .:ÿS,-S

ÂL=yll ;.rqôe .,JrSt ,Lo Cl ,i et 4tt ,lsSt
§t j.c ,'[."t.(Jl Â"*IJl 3ls q9.-.9 d!
Jsill F* qt 5! ÂJ.s Jsi ,!r*! .trcs.te.ft tS!

Â*fu Ës["6; .lt :Sÿl A*I Fq g.rll ,:Jt#Jl u.c

.ræs J.(.i À*:: üæ
df*.rt+4 Éalt: Âl*-.ll oê--Il ,l,i ssLc! É*l
.\+:ire .d:St ,Lo :Jl ,i clr4tt dssf sEsÿl

,.10,-rJl 4§t ,L tJl ÂsLc§ .lt *5ÿl éUf"s JS

prt...-ll LéL.i o:Jl oæÀl r.rc d Jr*rll

,!"L. U r..§"Jl 
"1" 

ÂLt.(Jl .lro"ÿb ttttUt+

ç.rJl ÉJt i iJl Cp J:ill éÈ ô4 t<b=.- ê
.Â*t§Jl a1''o3

ot---§i J*i é ,1, *. t1 ôsL-c! ,-i'.3 +§r,.J {*.ig
.J.t rt i 5

lft JS ,Fr.Jl ôsLc!9 .lt §ÿl .:tol".c gê"sS
, tttt-o -r+"sS .dSSt ,L*,gllJ""i I 6 AstJl r,I§
rtsÿl É,"it*â .I.s Ct ,t,.t-ll ;tol.-cg .+t §ÿl
gP L o ,s) dr"Jl L* etl ei élJ-+lJ dsst
Â*i.,-:ll LS ê lst-:cl l6 AstJl &§ (Â-;ll

{.-i#dl L+J.t I o(*l {.§ê3 ,;alJl dË-*rJl':Jl uË.t

Jr+*Jl uÉiilg l(tooÂ Ssb; ôo.-ii ,ù+JlJ:ll

J.s. ;i catb ê ùJ.(-lf l(:o*Â Gigi...i ,J,
j*-Lrg .âolUt ,3!-rSït éS*, e t^r"-l ùjlJ:.

, t,êto; ,jtl J"-tj-eJl Â*i.dJl Â.*§

.ta!-; sL"Il Â.*iJl .

AL-JI{ Âi.lsill9 k'uS" F+ Cl o-æJl g$i '' 
. Â.üill Â*l-*Jl

.Â*t'Jl Âj*Jl +l+ Ài4 Âl+*ll CbVt L§ .

.slS ; ll ,a9-=a d é.-ll ô;lsÿl ,.J"I+l ..lg§p

€'t bl t* lÀ! oÀr {+*ridl Â*t.c ,b."ÿ i.\-&ll

g.-1,'o f)t"! a*.1 élJl F+ ùi ,st" ÉlJi ss»;a

fy.! t 'ri .=5i Alt*ll oÀ.a Ji. dg .étft...-*ll

éllJÊ=dl -,t+n! d;g'"oJl ê +JUt r.3:,.Jl Âr*À

A+J,-,t-tJl ,sJ.c,;+ ùyr! épJ" üÊ JÉ"ts O:"
.Â$=ll 40.#l ..j,-.-J!g {JUt ,3yJl Âi*J Âip-,jl

r[i.lt ôrtcl9 9§ü5Il rrr» 3-3

ù9ô Â*i..-dl Â-.iil t{rt..^- qt :5ÿl .,.*.-, ùgÉ
Â*.àB ,r"ÉiiJl oÀa ôgS V) alg*s 6i .;t-- r-t
LJt,.*. sg§51 ,ÿ'rl ÂsLcl -p t i (ù=.rJl l,o*.,J

nJg,-..c f.i .-rl ., " -! OS. Â*i.,-rll Â.*§ n.btJ
'(Cr*tl fs''', JS ,.1' sLi§')

,!.TJl ô.rLc!9 .lt :Sÿl tt*t* f:,-*ll f 
yt! 

eÊ9
.:t-aJ-e-. é.-2J, æ fgi dS oê.-Àt-: Â,-t-*Jl

'r o,dl9 ÉJJ+IJ,JS.tJl "rL*ÿl É!it+4 *y
'd:st

B

@#



é
t*sîdioldc
Obligoloire

SICAV

J.,àli {"s.rp ùt ,â19 .Jt;Jl Ji..ül Élô qJttt

fâ .iafgr Âr+l l.,e,tl"! ,J9- ,1!b:U o\J
6.1+ir ùJ.*:++ ôi§l Ârdl qt-i ,r. AsJ*+-o

.Jlg^Vl ,-,"Si) ..i$gr JL?. é AlüJ,

Â"*iJ dg*Jl .!.r.*.rJl ÂJ-s ..ii ,JI ôJtiylJÀ+ôJ

rolsdl {o.lôJl fllJ! d§: +JUt ,!b:Vl oÀr

Â-t-§Jl t-61.u*, ,lÿ ËsLe§ Jl.\,-h ét.(**,

,.rL o-'r ÉlJ-+lJ çJ:.ilt st--lÿl éf,iqâ JS+
gttq=tt dxilgdl é)b.r^ Â-gêl qltlt AI#l

j..*Jl t<{

.i, q,.*Jl lâtiü :,. L < .lll

Ct:iàfl Cüti 1-3

1998 ,J:Si 07

Uâ..â,I.JJ i*,i ' : ll i I tË çllri.r! 2-3

Jyl n.àl,- I o * À srrd..=s Â-.J-s t+*:* (s_Jaô

tr rL*t Ë.rLc§;l.tol 61..o.,1J.31,É-Jl
Â*i.-:Jl LS t-i .d)$S.^ étS{i" a1lg.ül Â*rL§jl

n.lt- io*.it l{*1. J,-*dl F+ ô.slgJl Â.-*ll
,.§.c, Âlgl.Jüll Lra-sùl s.rc 

"Jr 
ét(r#Jt JS-i

LJ-.dJl Â-*§ .l .' {*.ig .tr**i:Jl ÂJ.s ,LÈ!

u.. s*lg .IS JF-J ùjlgill J.t*tt 
"J" 

lst :s!

,§!»yJ +.-tJ\9 . étSÉ#Jtf Â.-t=Jl +lttt 1!!,SVl

i'I-Lill EJiiJl Jy* I rre*, +d.*r 6.c; d Cl

6t Vt p,-àJ '
Cn-lt-,tt+ .rB J+.-, él,..." '

Â-i.*,.Jl ,.t' 
'/. 0,2.5 + {al L.}tl alg*s És.r>9

Jyl dU O* (, o,! 'll JlS.;t-.u-l 6^)
t p:t Â!J,.§ll oÀ.a e*Ës étSir" ql:dl Âo"t§Jl

AS)l3 § érr-s: * ét.(**, » J ioi.,o:Jl ÂqS ,1".

.ds +x d:st stsÿt dl ,<ri

'à,<** ô1h! i*tt*9 élroi .ll

ér.rixt 1-2

.:ls Jt-iL,! ASJâ e eS*-" oolsdl ao.tS./t O!

Â$t i-ti,! ,a r +Jttt t+!»i .19S:s9 ,r*+:^ Jt*..,L
Ât3'"-àllgi er-rtJl .rglt1 Â.-t*ll ;l.u..^Jl .r.
I tl o .9 Â-,*g.*ll .:Lct o=l-tt ,i ArS *;b .r.
Âyg'.-c 8gt. ü)iJb üs 6:ôt -Jl Ol.u-.ll ,r*

.Jtis)lJ
I ( * o ^t-..'l i:-, ùi d fiÉjl tas.s J'j.+g

d 4ÀS ô.r--5> rJg,yg Â*.>t' L"-f"l+
ù_rÉtall lÀÀ A*l" u,a+ Lg 

"rl,!9.îJl fLb! ô9r\>

.OuVt

ôrhp ir»t rw 2-2

{*"t§jl éJb ,;,.o ôt*j:llJt i:*,yl Â-to* A+9;i

.:l.s..,Jt Jt+. gi Jt-rtuÿt -?*r étSÉi" arlg.rJl

7

re

=iii:.=



é
hüdrEliondè
Obllgoloire

srcAv

u^ (.+b,-Jl JS ,+t...b! e) '1.0,7 5 J 4DL.-
aIIÀ-l u éLÉi" ql:dl Âo"t§jt , ,)9,oi ,Ca

.ô..r>lgll ÂLJl ,.t'
Â"$ rJ^ p,^o.'=sg ,t'goJl J**..üJl ürJt.â." ,Ll 'ig
,Lo ,:Jl Ë.\5tiJ Âir=:*ll ët.1oll Â.-*JUJ .Â*.è.-dl

.& Â-.-*ll ft*Vt d)tr Ll.q.ui F;.1Ê d:,.ttt
.AS)13 Js;tll-! é cl

,f,L-Vl ,i3;t;Jl ftS-i A*t" u'-.s L ê lrt+

it-ryl üFi 1998 é:î 03 ns t -ll AsLisyle

L"ÿ ,ét-(+-*, tlsdl Â*"t§rJl9 r'Jg+ll dSSt
aoJgdl Âort§jl1 Â-t*Jl JIJ.VIg .il.u.,-,Jl JS

a;uJ L.dl 'J:.ll ,f:St st aÿl ci.rl étS*i"
.+o-rl

.-itg 4..ü L"9ll ùi ,JI .,ï-t; étJl lÀÀ d,
r Lt-o '.L=ôL l.s.r-a's

t - J ' c'

Âætill Jlg..-U!.:l.u.*Jl ê i*b-it-.--U '
.( étSir" » {

* ét§ii" » oæ,-Lu(l dÉ r-irll êl$l uài§ '
o--Àl "b.ô 

SsLcl rrb,^.*.f Âis=:.*ll êJUl +§1"*3g

(*<-, êl éL+I"§JI ;t+h f 
y"yl sl.rcl ÉlJÀS9

.lui 9i ,:l.u*,.Jt+ elp.ll étS*-Jl .iLl*,,--

Â+JÉt;!l t<JÇi J9l- dü.c nst-,aJl Â"S uà+§ o

ÿÇlt cr- I .: o t9 Â+L.,-Vl Â-+Jl +.us9
.« .3tS{-" , J Â+kJl .3l.s.*Jl ,.1-c, Âit=:,'.Jl

4ut.ÿ1s qJU!9 Ârt-+:Jl Orldlr**.*r Â.<. JSs, '
,L o ,ÿl C! u étS*i" ql:dl Âo't§Jl , aSÿJ

,lr"Jl sL=rÿl 6s asr.u,. asr:, ç*S) ;9St
A*,all é.-.djl ASLii! 

=* 
e[ÀS (É19+lJ

. 1998 é:l 3 êut+ .xrlJ.lt .l.t

apJ g4ll 6-1 C:..*l ,q i.lt oi ,J! r*ô o-,eËJl lÀÀ ê
' ,+ Loi ft*$l Â"-ti Âi.-.f

' iJ' îIl 5-1

a"l:dl Âo+t.§rl o* Â*i.,-r Â"S +'J.às .

Â(.,.:, 4^S: tJUt éÿJl Âi*À LyI"!9 ét§*i"

. rr"{iJl oÀn ,+ l9i JS tS.*ttg eJl
or I lr * .g J)Gr-'yl ';t*g aUldl ,rl.rcl '
z,b-^.dir 4stcJlg ktu Âr§3ll qlut ;t**agJl

.4UUl dxilliJl Ll.rsJ.âE3 t§ À-29s

4uul d$lj.iJl {*lr u,a-,i L ..FS .i\t...-llrrt '
a"l:dl Âo+t-§rl Ë;lsyl Lr*l +-. .:t-y-yg

r<.g.. ..1t5 çî e*u--, À-,ls! Â.<- .;fi o

"J. 
Âlà!t--ll 9i ;tss ÉL.,- d ' 'ho lrls-,

6sLs,!9 qL::.Sÿl .:t-sLJr.t ;l..r,ol ,i , io t Tl

a-;Il .:ljo<+Jl 9i éÉUrl ..1* 'lro.9 ,lr*'t1

.ét.(*+Jl 6;lsÿ si eJl ÂtuJ

o.>l.;:1.Ler.& orll 6;lsÿl .:t..s JtttË- ê
io"tt+-l 1"Jt-.+l ..**,..i d9.s ,JS.IJI 'l * gll

6

$;r'-

::.,,,,

:li;
,,.i



é
k$dîdiqdê
Obligotoire

srcAv

JlIl 1,§L Cirg, 3-1

"fbflgr**lr:Jl 
- ôrhpl 4-1

S;lsÿl u*l+^ .

pLc ;.rll ' CaIII ,fl" a*+Jl LtcJl ô;lsÿl .

.iLt,,-Jl a

4-ir:Jl ÀJ94.+lt4 Cxo-,t*tt ,L{.*ll Âr*"6{ §j.â.c lira - .ii§gi Urri ',;tJl
7 ô;ll - çg_JÉl*ll ..r.--.o Al+ .15 , slg;s,ll

Élji*, 3 '{Vgll ô.u

5 w

J[ll Urb t2.e I Jti{§It. Ll tUl Uâ.â.&1 »s g$+ot.u'Il

0,03 100,000 I 'J: +lJ ,rl:oll staÿl
50,00 150 000,000 1 500 ,rlS^ll ,Lo :Jl
l6 ,67 500 .J,tt+ gir§Jl dptl"ll
l6 ,67 50 000,000 500 tjo." St-t-- ÂSr.t

4,77 l4 300,000 t 43 él§*i*1 qJttt obsi sL'':ÿl
11,66 35 000,000 350 ,Jt.;Jl .+*§ll ao.=e-o .\*i.Jl

0,20 600,000 6 UÊlJ.*ll ,;* oJilt.'t U,-t*.ûi
100,00 300 000,000 3 000 È9{-+l

iXgJl ôr.c ô1hpl i;. rl

20\ll00l0l dl 199L106105 a,^ B;,o- ,.1a ,!+i.1, r.r+.*..o ,.* ..tl Iu'*r;
C:;rU d:St st aÿl

d:St L* erl

.J1t+ glr1§Il dpttll
tfu" 6ti.-.o ÂSr.t

, sr4t
\J

r ur4!v

1-;l*el

ç,;^ 41

ô..{l

6 all

s.{l
6all

.r{ers,Jiïl

ô.$l ü"À ,Jtoqoll c-.Hi.-ll ..\.,-ro AiËJl ù:»s tll

,:.itl::.1fi't ..
:;;t

50 000,000 .5
.r41f

ii$
,;'i:

iffi I



é
htmdixdê
Obligotoire

SICAV

ilJi-Jl ,trij.l

i-et e ürt llr. 1-1

étSii" LlJaJl Àâ.ctljl : Ââ*dt

,r;Sr l00l - Â++_lS+ .-..+-FJl g-;La .65 ' g*;Jl JÀl
él§i:".=.+:,. .1t*! élÀ rt.l:..1 ÂSr, , di$t J'5!.r,lt

i,,glÀll tas,lg* Jto-: ..L élJI9 Jl,i Jp,r. .ili i,l5|aio A.lL 65ri ita.l*" d ,ir 'rt ' Lprll
nrl, ./l rl it .(ltg Â'i:.tl uÊ-q.it9 19SS ori Z g-rt+ 92- 88 s.l.c Oikll , +;dl Oit;Jl

Â.st§J élsii., : r*.r:ll
1997 nls9.l 3 É Â.JUlrp;g.r*Jl r.rt-rsl- uÉÉi ' .r*;;Jl

l99S;l915 ' u.i+'UJl eJts
À:- 99 , ô.{l

,rtr,tt Cr.rJl st-rÿl ; ,'i.l.ll
S;o> ..; ô{iâ .}.æ +yJl ' ô;lsÿl ,*I+. u-+, ' ôr9Fll

dlt'll nlc ''r 'll ' ft'Jl',,'rll
,3lr,ll gl9ôJl st .:ÿl ' 4"rl Ls:Âl

(i :r:rltr Lo'.S) f:oJl t^,"rtl : 'i: 'tl
-,t4s 100 ta- i.r-tgJt Â""§ Â,â= 3 000 ,,J!L;9-_rl':. 300 000 , §f-Vl Jllt *1

l99ïl0lll2 C*rE At s.rc ' Ii*iÿl ÀJj"5.-+lJ ç*.,ll dsLJl .:t "i- sJr OX"ÿt:ô spt:

4w

.::..:lÈ

ù9Jt;Jl O- l5l 13 dËl-Àtt ;lS'i eot. ,.r:s cr+È',5r|ryc9 o,f..ff üll U,rlL 2-l

ô9;ul ,Js ù9ô Jt--rl-Yt .;rl (rr't FL:ll
Âiilglt .*.U*tt Çl*tl L.i9s9 s-l.Vl ét-<.- Â+l9all Â.ctilj gl-Vl Jtltg"! s.r-
sü.ÀlJJ tstdl i§-;l*ll LtdlÂ.'.-q.$ Âi*ll êJ-r Â* 3 000 §tD Â"j:. bh. 300 000 {
pt§-T t < o t. ,er n:Jttt<rÿt iÉI.s .,lt V9 rie fg-Nt 6r s 100 k:- J.(I Àie-yl Â"+iJl

Â.Lâ!V,;,*; 
"g..ot*{t .,là}âÿ9.EJt?:ll Âl: o'. IJ-IS t a'-*Ê gs9 lool t41tl5! e: e

.ÂS;ÂJl 14-l... . i.r,1.q I* .jS .+l'-:SI U U+ F:* ôF Jtltr*L,*** 6." UI.*USÿt



é
f$uîdidrdo
Obligoloire

SICAV

LLc ;L9J*. l-l

or**is issU.s ,,l.oïl Jt-tl oi z-t

Jt{t *'5 ÂtS+ 3-l

A$Ul9 ,.,.Ë.*ijl - S-;lsÿl 4-l

r.i, :U 5-l

Ai"l L.gll 6-l

ül ( **ll illJ i*ttrrrg ..ltuXl .ll

,.rl.raU l-2

. i, :ll i,-t 0." 2-2

iir < t*Jl .btÀi i t' t. .lll

Ctoàyl ëirtr I -3

Â*i,-rll Aq§ .;t..bt 2-3

,!.;r*.tl SsLc§ .*t :5ÿl ..,*.., 3-3

,b*Jl 6sLc§ .rt .Sÿl t{+ É Cl oSUïtr gspll 4-3

é*lsdl Âll> - rlrr't1 6sLcl é= 5-3

fl{rJl Ê)b! .Vl

J*If ôJi.J .CÉ* ùgl.e.ril üiiJl,,ât§ii'Il olil4^ür .V

i5Èf É*ii.l ur}Sj

3

lir
liJ
,,t:.

t:i:i;r,+

'.j

'rin.ii

:r:,:r."X.



é
hlgndlionde
Obllgoloire

srcAv

. Jl*! ôJiü
r.it1$ o*Jg.Jl +tsjl

Jt*,L d *6ÿl .:U.s ôyJdl Âr*,tr.i fj'..*lll LÀ d-à,r ôJJ.jJl oÀa B-s.'
t*-tÊ t(irL ar" Lusl.lo! g, .,:Jl ,J?--Il ,bâ ô,rLc§ ét§*i" 4l:dl Âo"t§JJl

d;"tJl gZ -88 §d..c ùgitilJ Â,*.bti ,..Fi. Jt"*,L .ili Jl,-iL,! Â5Jâ t"C."lg

, ùÿBl l\l Âl.SllJ L.Ë{l Âollgll uÊJ,^otJlJ 1988 .lgi 2

6.sl9Jl Â"$ Â*- 3 000 ê nrj:. !.rt+. 300 000 ,o,f,.oXl Jtll .r"L
It+" 100 k:.

u.-ÿ l00l L+_ly .-nr-.ll pLa .65 : o-crurllÉIl

1997 ,yé, 3 tpt+ Â1!ttt.pS a*i*ll .-É ô;ôL- .1a,;; : Uê{+}iJl

B 176501998 r 6;§:Jl û+§Jl rrc

'sJtrtl dsst sL*sÿl , Ê.st rll

(Â-;rs,tl é .' * ,s) dsst L* ,Cl :'ir' :U

l99shtltl ?o;t+ 96h7 ôL\.c ,**)

dJ+lJ ,Jgoll sl'='sÿl ,lr-§J Ê..gll

1998 .,.,e5î oT: pgnrlJ Cl:iàff Càri

lL"Jl riôll - .Jrll .,ts a*/-Jl , ÊIbIl ge Jgi$rll
333 .7 54 ' u*St-ill - 346.571 349 .710 : ' itLÀ

1998xelsi

%
2



lnternolionole
qqlrgot_o!re_

SICAV

ôdï Grr
ù:Él : U L* ,.o;:..o Jt*..,L ..:li JLo.:ui.*,l asrs

Â"Jl9ll uÊ.,",o.i119 1988 é:i 2 é ;stJl gZ 88 ôa-c

ùg;till lÀ<J Ât-Slle Â-.a{l



-

Internolionole
Obligoloire

SICAV

fu.{JesJl +tsJl

1998 .;-r.$-i-Sl

1ls o$§,§ a

&

g,*g-*..r-If çLü.§pl crr tll r CtËÀ!


