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Le présent prospectus est mis a la disposition du Public a l'occasion de
I'ouverture du Capital au public et du démarrage des opérations de souscrip-
tion et de rachat des actions émises par I'« INTERNATIONALE OBLIGATAIRE
- SICAV » Société d'Investissement a capital variable régie par la loi n° 88-92
du 2 Aodt 1988 telle que modifiée et complétée par les textes subséquents.

Capital initial : 300 000 Dinars divisés en 3 000 actions
de 100 Dinars chacune

Siege Saocial : 65, Avenue Habib Bourguiba 1001 Tunis

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre
des Finances en date du 3 Novembre 1897

Registre du Commerce N° : B 176501998
Promoteur : L'Union Internationale de Banques
Gestionnaire : LIntermédiaire International
(Intermédiaire en Bourse)
Agrément N°37/96 du 14/11/1935
Dépositaire : L'Union Internationale de Banques

Ouverture au public : 7 Octobre 1998

Responsable de I'Information : M. Ali MELLOULI - Directeur Général
Tél.: 349.710 / 346.571 - Fax : 333.754
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|. PRESENTATION DE LA SOCIETE
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SICAV

1-1 Renseignements généraux

Dénomination :
Siege Social :
Forme Juridique :
Objet Social :

Législation applicable :

Internationale Obligataire - Sicav

65, Avenue Habib Bourguiba 1001 - Tunis.

Société d’Investissement a capital variable - SICAV -

La gestion d'un portefeuille de valeurs Mobilieres a revenu fixe par
I'utilisation exclusive de ses fonds propres.

Loi N° 88-92 du 2 Aoit 1988 telle que modifiée et complétée par

les textes subséquents.

Nature :
Agrément :

Sicav Obligataire

Agrément de Monsieur le Ministre des Finances

du 3 Novembre 1997

5 Juin 1998
99 ans

Date de constitution :
Durée :

Promoteur :
Dirigeants :

L'Union Internationale de Banques
Président du Conseil d’Administration :

M. Mohamed Chafik BEN HAMZA
Directeur Général : M. Ali MELLOULI

Dépositaire :
Gestionnaire :
Capital Initial :
Publication au JORT :

1-2 Capital Initial
et Principes de sa variation :

Le capital initial d'Internationale Obligataire
Sicav est de 300 OO0 Dinars divisés en
3 000 actions de 100 Dinars de nominal,
souscrites en numeéraire et libérées intégra-
lement a la souscription. Les variations du
capital s'effectuent conformément aux articles

L'Union Internationale de Banques

L'Intermédiaire International (Intermédiaire en Bourse)

300 000 Dinars divisés en 3 000 actions de 100 Dinars chacune
N° 81 du 12/08/1998

13 et 15 de la loi régissant les Sociétés d'In-
vestissement sans modification des Statuts
et sans recours, ni a la décision préalable de
’Assemblée Générale Extraordinaire des ac-
tionnaires, ni a la publication prescrite par
les dispositions du code de commerce.

Les actionnaires ne disposent pas d’un droit
préférentiel pour la souscription a toute ac-
tion nouvelle émise par la Société.
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1-3 Structure du Capital :

Actionnaires Nombre Montant %

d’Actions en Dinars du Capital
L'Union Internationale de Banques 1 100,000 0,03
LIntermédiaire International 1 500 150 000,000 50,00
Les Grands Moulins de Nabeul 500 50 000,000 16,67
La Société Ciga Filtres 500 50 000,000 16,67
Union Valeurs - Sicav 143 14 300,000 4,77
Monsieur Mohamed Habib Jemmali 350 35 000,000 11,66
Diverses personnes physiques privées 6 600,000 0,20
TOTAL 3 000 300 000,000 100,00

1-4 Administration Direction et Controle :

e Conseil d’Administration

Qualité Administration Durée du Mandat
Président M. Mohamed Chafik BEN HAMZA du 5/06/1998 au 4/06/2003
Membres 'Union Internationale de Banques IDEM
Personnes morales LlIntermédiaire International IDEM
Les Grands Moulins de Nabeul IDEM
La Société Ciga Filtres IDEM
Personne physigue M. Mohamed Habib JEMMALI IDEM

® Direction Générale

Monsieur Ali MELLOULI : Directeur Général

e Commissaire aux Comptes

Désignation : Orga Audit
Société membre de l'ordre des experts comptables de Tunisie
Adresse : 15, Rue Mohamed Hlioui - El Menzah VI

Durée du Mandat :

3 années




1-5 Gestionnaire :

La gestion commerciale, financiere et admi-
nistrative de I'lnternationale Obligataire - Sicav
est confiée a I'Intermeédiaire International - INI -
(Intermédiaire en Bourse, filiale de I'U.1.B) et
ce, en vertu d’'une convention de gestion con-
clue en date du 3 Aolt 1998 entre les par-
ties. A ce titre, le gestionnaire est notam-
ment chargé de :

e Déterminer la valeur liquidative des actions
d’Internationale Obligataire Sicav et la com-
munication de cette information au Conseil
du Marché Financier, au réseau de vente
et au public quotidiennement.

e |'établissement du bilan, du compte d'ex-
ploitation et des autres états Financiers pro-
visoires et définitifs avec la périodicité re-
quise conformément a la réglementation en
vigueur.

¢ L a publication des comptes conformément
a la réglementation en vigueur et aux direc-
tives du Conseil d’Administration de I'lnter-
nationale Obligataire - Sicav.

¢ Toute autre mission administrative et comp-
table de quelque nature que ce soit telle que
la tenue de registre, la conservation des ar-
chives, I'édition des bulletins de souscription
et de rachat et de tous autres documents
ou équipements nécessaires au réseau de
vente ou a I'administration de la Sicav.

En rémunération des services de gestion I'Inter-

médiaire International percoit une commission
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de gestion globale et forfaitaire égale a 0,75 %
toutes taxes comprises par an de I'actif net d'In-
ternationale Obligataire Sicav. Le calcul des frais
de gestion se fera au jour le jour et viendra en
déduction de la valeur liquidative.

Le reglement effectif de I'INI se fera dans les
15 jours qui suivent la cléture de chaque
trimestre.

1-6 Dépositaire :

Conformément aux statuts et aux termes
d’'une convention conclue en date du 3 Aoit
1998 entre I'U.1.B et l'nternationale Obliga-
taire - Sicay, I'U.I.B. est le depositaire exclusif
des titres et des fonds de I'Internationale Obli-
gataire - Sicav.

A ce titre, le dépositaire est notamment
chargé de :

¢ | a conservation des titres et des fonds de
la SICAV.

¢ |'encaissement du montant des souscrip-
tions aux actions de la SICAV, du reglement
du montant des rachats a la valeur liquida-
tive et de I'établissement des avis d'opérés
qui touchent les comptes titres et especes
de la SICAV.

® 'encaissement a leur échéance, des cou-
pons, remboursement du principal et tous
autres produits rattachés aux titres appar-
tenant a la SICAV.

* L a mise en paiement des dividendes.

® | a tenue du registre des actionnaires.
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La Commission du dépositaire est fixée a
0,25 % toutes taxes comprises par an de
I'actif net de I'lnternationale Obligataire - SICAV.
Cette commission sera prélevée quotidienne-
ment sur la valeur liquidative de la SICAV et
versée trimestriellement a I'UIB.

I1. OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DE LA SICAV
2-1 Objectifs :

Internationale Obligataire - SICAV - est une
SICAV obligataire, son portefeuille sera ex-
clusivement composé de titres de créances
émis ou garantis par I'Etat ou par des collec-
tivités publiques locales et des entreprises
publiques ainsi que toutes autres obligations
émises par voie d'appel public a I'épargne.
Son objectif principal est de procurer a ses
actionnaires un rendement appréciable et une
liquidité parfaite dans le respect des limites
Iégales et statutaires.

2-2 Politique de Gestion :

Le choix d'investissement de l'lnternationale
Obligataire - SICAV - sera orienté vers les pla-
cements dans les valeurs mobilieres a revenu
fixe. Afin d’assurer un meilleur rendement du
titre, la gestion du Portefeuille sera assurée
par un comité de placement composé de pro-
fessionnels ayant une longue expérience en
matiére de placements. La valorisation quoti-
dienne du portefeuille ainsi que 'engagement

de l'lnternationale Obligataire - SICAV - a émet-
tre et a racheter ses propres titres aupres
de tout les guichets de I'U.I.B, assurent une
parfaite liquidité du produit conformément a
la législation en vigueur.

[11. FONCTIONNEMENT DE LA SICAV

3-1 Date d’ouverture :
7 Octobre 1998

3-2 Calcul de la valeur liquidative
de P'action :

En vue de I'émission et du rachat des actions
de I'Internationale Obligataire - SICAV, il est
procédé chaque jour a I'évaluation de I'actif
net de la SICAV.

La Valeur liquidative de 'action est obtenue
en divisant le montant de I'actif net de la SICAV
par le nombre d'actions en circulation au
moment de 'évaluation.

Le calcul de la valeur liquidative se fait sur la
base du cours moyen pondéré de chacune
des obligations qui composent le portefeuille
de la SICAV.

Pour les valeurs qui n'ont pas enregistré de
cours pendant la période séparant deux da-
tes successives d'évaluation, les plus values
et les moins values potentielles sont déter-
minées par référence au dernier cours moyen
pondéré sur le marché obligataire.

La valeur liquidative inclut également :
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* le report a nouveau,

¢ les dividendes non encore distribués de
I'exercice clos,

¢ le montant des bénéfices réalisés depuis
le début de I'exercice.

Le Conseil d’Administration peut modifier les
regles de I'évaluation s'il le juge nécessaire
aprés avis du commissaire aux comptes.

Linformation est dans ce cas immédiatement
notifiee au Conseil du Marché Financier et
annoncée sans délai au public par un avis
publié au bulletin Officiel du Conseil du Mar-
ché Financier et dans les quotidiens de la
place.

3-3 Prix de souscription et de rachat :

Le prix de souscription est égal a la valeur
liquidative nette de toute commission (en fran-
chise totale de droit d’entrée). Le prix de ra-
chat est égal a la valeur liquidative nette de
toute commission (en franchise totale de droit
de sortie).

Les prix de souscription et de rachat des
actions sont portés a la connaissance du
public quotidiennement par affichage aux gui-
chets de I'U.I.B et de I'Intermédiaire
International.

La valeur liquidative doit étre régulierement
communiquée au Conseil du Marché Finan-
cier en vue d'étre publiée sur son bulletin
officiel.

34 Conditions et lieux de souscription
et de rachat :

Les souscriptions et les rachats s’effectuent
au moyen d'un bulletin de souscription ou de
rachat aupres des guichets de I'Union Inter-
nationale de Banques ou de lIntermédiaire
International.

La libération des actions doit étre intégrale a
la souscription.

Lors de la premiere souscription, le guichet
concerné délivre au souscripteur un certifi-
cat d'actions se présentant sous la forme d'un
livret.

Le rachat d’actions inscrites sur le livret s’ef-
fectue aupres des guichets de I'U.I.B ou de
I'lntermédiaire International.

Chaque opération de souscription, de rachat
ainsi que le solde représentant le nombre d'ac-
tions détenues a un moment donné par un
actionnaire sont inscrits en chiffres et en let-
tres sur le livret et authentifiés par le guichet
ayant réalisé I'opération.

Le paiement du prix de rachat est effectué
dans un délai maximum de 5 jours ouvrables.
Les souscriptions et les rachats sont centra-
lisés chaque jour a 16 heures au siege de
I'lntermédiaire International.

Les demandes de souscription et de rachat
parvenues aux guichets de I'U.l.B ou de lIn-
termeédiaire International (Intermédiaire en
bourse) avant 16 heures sont exécutées sur
la base de la valeur liquidative du jour.

g
1
a2
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Celles parvenues aprés 16 heures le seront
sur la base de la valeur liquidative de la jour-
née ouvrable suivante.

3-5 Droit au rachat, cas de suspension :

Tout actionnaire a le droit d'obtenir a tout
moment le rachat de ses actions par la
“ SICAV . Toutefois, en cas de force majeure,
d'impossibilité de calculer la valeur liquidative
ou d'affluence de demandes de rachat excé-
dant les possibilités de cession dans des con-
ditions normales de titres contenus dans le
portefeuille de la SICAV, le Conseil d’Adminis-
tration de la Sicav peut suspendre provisoi-
rement les opérations de rachat et ce dans
le but de préserver les intéréts des
actionnaires.

Cette mesure doit étre prise en tout état de
cause, dans le cas ou le capital de la
Société viendrait & diminuer en deca de
200 000 Dinars.

La décision de suspendre provisoirement le
rachat doit étre précédée d’'un avis conforme
du commissaire aux comptes, immeédiate-
ment notifiée au Conseil du Marché Finan-
cier et portée a la connaissance des action-
naires sans délai par un avis publié au bulle-
tin officiel du Conseil du Marché Financier et
dans les quotidiens de la place.

La reprise des souscriptions et des rachats
doit étre effectuée dans les mémes condi-
tions que la suspension.

IV, INFORMATION DU PUBLIC

Les actionnaires et le public seront tenus in-
formés de I'évolution de la SICAV de la ma-
niére suivante :

¢ La valeur liquidative, le prix d'émission ainsi
que celui du rachat seront affichés en per-
manence dans les guichets de I'U.I.B et
au siege de I'Intermédiaire International (In-
termeédiaire en bourse). La valeur liquida-
tive fait I'objet d’'une insertion quotidienne
dans le bulletin officiel du Conseil du Mar-
ché Financier.

Les statuts, le reglement intérieur, les pros-
pectus, les publications trimestrielles et les
rapports annuels seront disponibles en
quantités suffisantes dans les mémes gui-
chets et mis a la disposition du public.

e | a composition de I'actif de la SICAV certi-
fiee par le commissaire aux comptes sera
publiée dans le bulletin officiel du Conseil
du Marché Financier dans un délai maxi-
mum de 30 jours & compter de la fin de
chaque trimestre.

Le bilan et les comptes annexes seront pu-
bliés au JORT 30 jours au moins avant la
tenue de 'Assemblée Générale Ordinaire et
feront I'objet d’'une nouvelle publication apres
'Assemblée Générale des actionnaires au
cas ou cette derniere les modifierait.
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U, Attestation des Personnes qui assument la responsabilité du Prospectus ’émission

A notre connaissance, les informations portées au présent prospectus
sont conformes a la réglementation en vigueur,
aux statuts de la société
et a son reglement intérieur.

LE PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
Monsieur Mohamed Chafik BEN HAMZA

LE DIRECTEUR GENERAL
Monsieur Ali MELLOULI

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
ORGA AUDIT

La notice légale a été publiée
au JORT N° 81 du 12 Aodt 1998

Visa du Conseil du Marché Financier
n° 98-331 du 16 Septembre 1998
délivré au vu de l'article 2 de la loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994
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