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1~ Renseignements concernant 1'Emprunt

A- Décisions & l'origine de 1'Emprunt :

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de 1la Société de

Tourisme et de Voyages "HOLLIDAY SERVICE" réunie le 25 Novembre 1994 a
autorisé 1l'émission d'un Emprunt Obligataire de Un Million de Dinars

e (1.000.000 Dinars) et a donné pouvoir au Conseil d'Administration de 1la

Société pour prendre les mesures et les décisions nécessaires a la
réalisation de cette opération.

Dans le cadre des pouvoirs qui lui ont été conférés par 1l'Assemblée
Générale Ordinaire sus-visée, le Conseil d'Administration a décidé lors
de sa réunion du 26/11/1994, d'émettre un Emprunt Obligataire de  Uw
N@Qﬁjeu EAQDinars dont les caractéristiques sont détaillées ci-apreés

B- But de 1'Emission :

L'Emprunt Obligataire objet de ce prospectus permettra & la Société
"HOLLIDAY SERVICE" :

- d'aménager et de construire un garage sur un terrain d'environ
2.000m2?, '

- d'acquérir 3 bus et 5 Landrover,
- d'assainir sa situation financiére,

C- Caractéristiques de 1'Emprunt :

-Dénomination de 1'Emprunt : Emprunt Obligataire "HOLLIDAY SERVICE" 1995

Montant : L'Emprunt Obligataire "HOLLIDAY SERVICE" est de 1.000.000D
divisés en 10.000 obligations de 100D 1l'une.

- Forme des titres : Les titres sont nominatifs

- Prix d'émission : Au pair, soit 100 Dinars par obligation payables
intégralement a la souscription,

Date de Jouissance : Toutes les obligations souscrites dansﬁié?cadre du
présent emprunt portent jouissance en intéréts a partir du 80{06/;995.

s Durée : Les Obligations sont émises pour une durée de 6 ans dont une
année de franchise, leur durée de vie moyenne est de 4 ans.

- Intérét : Les obligations "HOLLIDAY SERVICE" rapportent un intérét annuel
de 10,25 % brut calculé sur le nominal restant da depuis le début de la
période au titre de laquelle 1'intérét est servi.

Amortissement : Les obligations émises feront l'objet & partir de la 2éme
année de souscription d'un amortissement annuel constant correspondant au
cingquiéme de la valeur nominale.

Paiement : Le paiement des intéréts et le remboursement du capital seront
effectués & terme échu le 0% /07:de chaque année.

Au terme de la lére année soit le ¢5/0%/1996,i1l sera réglé seulement
les intéréts sur l'encours global de 1l'Emprunt.
Le remboursement du capital commencera & partir du ©5/0%/1997

Régime Fiscal : Les intéréts des obligations de cet emprunt seront soumis
3 une retenue d'impdt que la loi met ou pourrait mettre & la charge des

- personnes physiques ou morales. En 1'état actuel de la législation, les
intéréts sont soumis & une retenue & la source au taux de :
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- 15 % non libératoires

- 15 % libératoires au titre des intéréts produits par toutes sommes”
déposées dans les comptes d'Epargne Emprunts Obligataires & condition
qu'aucune opération de retrait de la somme déposée, des échéances
remboursées et des intéréts réalisés, ne soit effectuée durant une—
période qui ne peut étre inférieure & 5 ans & partir de 1la date
d'inscription de ces fonds en compte.

En cas de retrait durant cette période de 5 ans, les intéréts percus
au titre des obligations cédées & cette occasion font l'objet d'une
retenue a la source complémentaire de 10 %.

- 20 % définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus
des obligations revenant & des personnes morales non soumises a 1'impét
sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la—
législation en vigueur.

Les intéréts & percevoir annuellement par les détenteurs
d'obligations du présent emprunt sont déductibles de la base imposable &
1'impét annuel sur le revenu des personnes physiques dans la limite de
1.500 D et ce conformément aux dispositions de 1l'article 30 de la loi de
Finances pour la Gestion 1992. —

Souscriptions et Versements : Les souscriptions et les versements seront

regus a partir du ig706/1995 aux guichets de la Banque Nationale Agricole _
intermédiaire en bourse.

Cldéture des souscriptions : Les souscriptions & cet emprunt seront
cloturées sans préavis et au plus tard le 05/0F/1995. -

Cotation en- Bourse : Dés la cléture des souscriptions, 1la Bangque
Nationale Agricole, en sa qualité d'intermédiaire en bourse, responsable..
de l'information et du montage de l'emprunt, demandera 1l'admission des
obligations souscrites a cet emprunt au marché obligataire de 1la cote
permanente de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Domiciliation de 1'Emprunt : L'établissement, la délivrance et le service
financier des obligations "HOLLIDAY SERVICE" seront assurés pendant toute
la durée de vie de 1l'emprunt par la Banque Nationale Agricole. -

D- ® Garantie

L'emprunt "HOLLIDAY SERVICE 1995" est assorti de la garantie de 1a
Banque Nationale Agricole au profit des obligataires. A cet effet 1a
B.N.A. assurera & chaque é&chéance annuelle, & la premiére demande de
l'obligataire et en tout é&tat de cause, le remboursement de la partie~™
exigible du capital et 1le paiement des intéréts échus, conformément i la
lettre de garantie figurant dans le présent prospectus.

E - Circulation des titres

Les bulletins de souscription doivent comporter la mention de 1la
Banque Garante. Ensuite et & 1l'occasion de toutes acquisitions en Bourse™
d'obligations du présent emprunt, 1l'acquéreur en bourse exigera de son
intermédiaire de porter la mention de la Banque garante sur toutes piéces
qui justifient le transfert de propriété des obligations acquises. -



— II/ Renseignements concernant la Société

A - Renseignements Généraux :

Dénomination : Société de Tourisme et de Voyages "HOLLIDAY SERVICE"

Forme Juridique : Société Anonyme

Nationaliteé : Tunisienne

— Date de Constitution : Le 01/08/1987

Objet ¢ L'acquisition, la vente, la location et l'exploitation de
tous moyens de transports touristiques ainsi que
l'organisation d'excursions, de croisiéres et de voyages
collectifs et individuels.

— Siége Social : 1, Boulevard 7 Novembre - Sousse

Exercice Social : du ler Janvier au 31 Décembre de chague année.

B - Direction, Administration et contréle

- Président Directeur Général : MR. MOUNIR MEHDAOUI

Conseil d'Administration :

- Le Conseil d'Administration est actuellement composé de :

o MANDAT
- NOMS ET PRENOMS QUALITE R
DU AU
MR. MOUNIR MEHDAOUI 1992 1997 PRESIDENT
L MR. ABDELHAMID MEHDAOUI 1992 1997 MEMBRE
MR. SLIM MEHDAOUI 1992 1997 MEMBRE
- MR. RADHOUANE MEHADOUI 1992 1997 MEMBRE
(4 Commissaire aux comptes H
MANDAT
L NOM ET PRENOM ADRESSE .
DU AU
MR. MONGI LAATIRI 1992 1994 88, Rue de Yougoslavie
Tunis

Membre de l'ordre des experts comptables de Tunisie.

C - Capital Social, Structure et Evolution :

- Capital Social : Le capital social de la Société "HOLLIDAY SERVICE" est
de 600.000D divisé en 120.000 actions de 5D l'une entiérement llberees“rm
Sa structure est la suivante : i@l DPEP




NOM ET PRENOM MONTANT % DU
OU RAISON SOCIALE CAPITAL
- MR. MEHDAOUI MOUNIR 48.000D 8 %
- MR. MEHDAOUI ABDELHAMID 3.000D 0.5 +%
- MR. MEHDAOUI SLIM 48.000D 8 %
- MR. MEHDAOUI ROMDHANE 48.000D 8 %
- MME. DARDOUR BECHIRA 1.500D 0,25 %
- MME. TOUNSI AMEL .1.500D 0,25 %
- HOTEL SAMARA 425.000D 70,8 %
- SOCIETE DE TOURISME AMEL 25.000D 4,2 %
600.000D 100 %

2) Evolution du Capital :

Capital en Circulation

ANNEES |[NATURE DE L'OPERATION |EVOLUTION EN DT|MONTANT EN DT| NOMBRE DE
TITRES
1987 Capital initial 100.000 20.000
1992 Emission en numéraire 120.000 220.000 44.000
1992 Conversion de créances 380.000 600.000 120.000

D - Activité de la Société :

La Société "HOLLIDAY SERVICE" est une Société de Tourisme
licence "A", son activité principale consiste en

- Le transport des touristes des aéroports Vers les hétels

- L'organisation d'excusions sur tout le territoire Tunisien
- L'organisation de circuits

- La représentation des agences de voyages étrangéres.

Son capital est détenu intégralement par le groupe MEHDAOUI connu par sa
solidarité financiére. Ce groupe qui est en pleine phase de maturité réalise
un chiffre d'affaire de Huit Millions de Dinars.

Ce groupe gére entre autre

1- L'Hotel SAMARA :

Catégorie : 3 Etoiles

Capacité : 850 Lits

Chiffres d'affaires : 4.500.000 D

Structure du Capital : 100 % MEHDAOUI & FILS

2- L'H6tel PANORAMA :

Catégorie : 3 Etoiles

Capacité : 240 Lits

Chiffre d'affaires : 900.000 D

Structure du Capital : 100 % MEHDAOUI & FILS




3- Le Centre d'Animation Douar

- Centre d'animation touristique
- Chiffre d'affaires : 600.000D
- Structure du Capital : 50 % MEHDAOUI

Le groupe Mahdaoui a déja été introduit sur 1le marché financier

grace & l'emprunt obligataire SAMARA 94, monté par Tunisie valeurs et
garanti par 1'U.I.B.

Description du patrimoine immobilier et mobilier de la Société :

1) Patrimoine Immobilier :

La Société "HOLLIDAY SERVICE" posséde un parc automobiles de 23
Véhicules répartis comme suit

NATURE NOMBRE NOMBRE DE PLACES

AUTOCAR , 5 289
MINI-BUS. 3 64
LANDROVER 13 117
VOITURE LEGERE 2 14

2) Patrimoine Mobilier :.

La Société "HOLLIDAY SERVICE" détient un portefeuille titres pour
une valeur de 202.000 D dont la répartition est la suivante :

-— HOtel SAMARA s 127.000 D
- Hoétel PALM INN 75.000 D
202.000 D

3) Effectif :
La Société "HOLLIDAY SERVICE" emploie 25 personnes ainsi réparties:
- Administration : 5
- Guides 2 3

- Chaufféurs : 17




E) Renseignements financiers

1) Evolution du chiffre d'affaires et du résultat

Unité en Dinars it
1991 1992 1993 31/10/1994
Chiffre d'affaires 345.678 985.015 1.168.615 1.211.898 7
R.B.E. - 127.00° 233.413 53.916 340.043
Résultat net de
l'exercice - 143.292 + 70.890 - 9.369 250.812 -
2 - Eléments de bilans comparés
Unité en Dinars

i T i T T T I T T T —
| ACTIF | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | PASSIF | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 |
| | | | | €10 mois)| | | | [€(10 mois) |
1 | | ! 1 1 ! | | 1 |
I I 1 1 T 1] I 1 I T 1
|Frais d'Etablissement 390 130] - | - |cepitaux propres et |  100.000|  600.000| 600.000| 718.216|
| | | | | |réserves | | | | |
|Immobi lisations | 322.870| 158.130| 69.787| 323.556|-Capital appelé |  100.000| 480.000|  600.000|  600.000|
|Autres valeurs | | | | |-capital non appelé | - | 120.000] e |
| immobi Lisées | 100.000| 100.000| 202.000| 202.000|-Res. Spéc.de Réevaluation | | | 18.216|™
|valeurs d'Exploi. | 27.776] 45.027| 70.576|  96.491| | | | | B 2|
I I I I I I I I I I I
|valeurs réalisables]| | | | |Dettes & moyen et long| | | | Js
|et disponibles | 109.792| 717.905| 448.001| 509.713|terme |  60.000| =5+ - & | <
I I I I I I I | I I I
|Comptes de tiers | 108.792| 716.905| 445.850| 474.747] | I | | |
|comptes financiers | 1.000| 1.000| 2.151]  34.966| | | | | M
I ; I I I I I | | I | I
| . | | | | |Dettes & court terme | 843.269| 792.743] 611.640| 359.224]
| | | 1 | |- Comptes de tiers | 657.075| 538.739| 412.028]  202.311|=
|Résultats | 442.441| 442.441| 492.166| 196.492|- Comptes financiers | 186.194| 254.004]  199.612|  156.913]
|-Pertes antériéures| 143.013| 286.305| 286.305| - | | | | |
| -Amortissements | | | | | | | | | |
| différés | 156.136| 156.136| 196.492| 196.492|-Résultat de l'exercice - |  70.850| | 250.812|__
|-Perte de L'exercice 143.292{ | 9.369], |- Bénéfice non | | | | |
| | o | | | distribué [ | | 70.8%0 | ]
I I I I I I I I I I |=
} % ul i | 1 | 1 | ! |

T T T T T T 1 1 e |
| TOTAL ACTIF |1.003.269|1.463.633|1.282.530(1.328.252] TOTAL PASSIF | 1.003.269| 1.463.633| 1.282.530| 1.328.252|
{ I 1 ,j» 1 1 | 1 1 1 1 1




COMPTES DE PRODUCTION COMPARES
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Unité En Dinars

|Production

25.570| 31.595| 50.589| 29.500|
I I I I
| 353.755| 214.058| 503.568|

- - | 1.448] |
|

|Frais Financiers
|de fonctionnement
“|Résultat de Production

|
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

r T
— DocEauB o] T | €. R -D ] T
I T T T T + T T T T
| DESIGNATION [--19905 2] 1992 25 05 1993 i 49945 DESIGNATION | 1991 | 1992 | 1993 | 1994
U | | | | €10 mois)| | | | | (10 mois)
I : : : | i j I | ;
|Stocks P. rechange | 37.708| 27.776| . 45.027| 70.576|Stock final | 27.776] 45.027| 70.576|  96.389
|Achat P.de rechange | - | 40.807| 80.833] 78.117|Stock carburant | | | | 3.3
“~|Achats Combustibles | 48.598] 95.545| 119.015| 112.962|services | 345.678| 985.016|1.168.6161.211.898
|Loyers & charges | | | | |Produits ACC. de | | | |
[Locatives. | 74.536] 67.461| 143.666| 78.631|production | 197] 188 179
«|Réparation et Entretien | 47.828| 51.866| 65.669| 39.205|Résultat de Production| 27.512| - -
|Rémunérations Honoraires | 1.600| 1.500] 1.500| | | | | |
|Serv.Ext. Heberg | - | 313.016]| 447.363| 330.264| | | |
|Primes d'assurance | 27.951| 23.459| 41.336| 33.567| | | |
“|Transports et | | | | | | | |
|déplacement | 15.036| 12.654|  4.357] 12.032| | | |
|Publicité Propagande | 1.699| 1.676| - 846 | | |
~|Fournitures de bureau | 744 | 2.303| 2.684 | 2.501| | | |
|carburant (Huile) | | | | 3.500] | | |
[Frais de PTT | 3.857| 6.818]  8.076|  6.000] | |
_|Frais Divers de | 116.036| - | 13.750]  10.149] | |
I I I I
I I I |
I I I I
| I I I
I I I I
= : ! !
I I
! 1

|Documentation
I ! | !
f T 1 T T 1 T
| B 401.163]1.030.231[1.239.3711.311.418| 401.163 |1.030.231I1.239.371I1.311.412
| ! ! I ! 1 I
COMPTES D'EXPLOITATION COMPARES
Unité En Dinars
o T T 1
| D E B I T | € R-E Dol T |
I T T T T } } T T T 1
~| DESIGNATION | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | DESIGNATION | 1991 | 1992 |1993  |1994 |
| | | | | (10 mois) | | | | €10 mois)|
I | | ! ! | ! | ! ! |
f T 1 | | T T T T T 1
|[Résultat de Production 27.512| | | |Résultat de Production| |353.755|214.058| 503.568|
|Frais de Personnel | 73.445| 85.798|108.478| 103.566| | | | | |
|charges Sociales | 11.842| 14.684] 17.238| 16.255° | | | | |
|Droits et taxes | 13.910| 16.660| 17.584| 15.991| | | | | |
= |Cotisations & Dons | 300| 3.200 | 16.842| 25.248| | | | | |
|Autres Charges Sociales | | | 2.465] | | | | |
|Résultat Brut | | | | | | | | | |
— |d'exploitation | - |233.413] 53.916| 340.043|Résultat Brut d'exploi|127.009| - Jiasat fpetan |
| | o — j
| | 127.009|353.755]214.058| 503.568| [127.009[353.755|214.058| 503.568|
L 1 L | 1 ! ! ! ! 1 J
S COMPTES D'AFFECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION COMPARES
Unité En Dina
I T I
- | D=E%B 16T | € R E =0 1:T 7}
f T T T o1 I } T T T
| DESIGNATION | 1991 | 1992 | 1993 | 199 | DESIGNATION | 1991 | 1992 | 1993 [1994
I | | | | (10 mois) | | i | €10 mois)
%) ! 1 | ! ! ! ! ! !
r 1 1 T T 1 1 1 T T
|Résultat Brut d'exploit.| 127.009| - |- | - |Résultat brut d'exploit - | 233.413] 53.916| 340.043
|Dotations aux amortisst®| 156.136| 172.483| 95.773| 89.231|Résultat Net d'exploit| 283.145| - | 41.857] g
~ |charges & Produits FINA.| - | 6.201| - | | | | | |
|Résultat net d'exploit | - | 54.729| - | 250.812] | | ! !
I i I 5 1 I f I } e
L | 283.145| 233.413| 95.773| 340.043| | 283.145] 233.413] 95.773! 349062
L ] 1 1 ] 1 I 1 1 A

N
D

*
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COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT NET D'EXPLOITATION COMPARES —
Unité En Dinars

T =
| o R e e R | ' C-R-ED )T |
L 1 | M
F T T T T m
| DESIGNATION | 1991 | 19qﬁJ | 1993 | 1994 | DESIGNATION | 1991 | 1992 | 1993 | 1994
fosee = f } f f i 1 1 f coms
|Résultat Net d'exploit. | 283.145| | 41.857| |Amortissements différés | 156.136] - |  40.356| | =
|P.P/Exercices Antérieurs| 15.283| | 6.868| |P.P/Exercices Antérieurs | - 17161 | |
|Impdts sur les bénéfices| 1.000] 1.000] 1.000]| |[Résultat brut d'exploit. | | 54.729| | |
|Résultat Net de l'exercice | 70.890| | 250.812|Résultat Net d'exploit. | | | | = 250.8%12]
| | | | | |Perte de l'exercice | 143.292| | 9.369| |
| | l | | | l | I |
| | - : i | % ]
| | 299.428| 71.890| 49.725| 250.812] | 299.428| 71.890| 49.725| 250.812| ~
| | | I 1 1 i I | ] )
3- Indicateurs de Gestion : s
r T T T |
| 1991 | 1992 | 1993 | 199 |
1 | | | |
r T 1 T 1
| Résultat net | - 143.292 | + 70.890 | - 9.369 | 250.812 | -
| Dotations aux amortissements | 156.136 | 172.482 | 95.773 | 89.231 |
| Marge Brute d'Autofinancement | 12.844 | 263.372 | 86.404 | 340.043 |
| (Résultat + Dotations) | | | | | =
| Fonds de roulement | - 705.701 | - 29.811 | - 93.063 | + 246.980 |
L 1 ) | | )
4- Quelgues Ratios
T T T T | iy
| 1991 | 1992 I 1993 | 1994 |
| | b | €10 mois) |
! ! ) | ]
r ] 1 T T 1
[Ratio de liquidité générale | 16,31 % | 96,24 % | 84, 78:% |- 168 75:% i+ "
[(valeurs d'Exp. +V.R +V.Disp/ | | | | |
|pettes & C. Terme) | | | | |
I | | | | |
I T T 1 1 1 -
[Ratio d'autonomie Financiére | 60 % | - | - | - |
|(Dettes & M.L.Terme/F.Propres)]| | | | |
f 1 % } 1 5 )
|Ratio de Solvabilité | 166,67 % | - | - | - |
|(F.Propres/Dettes & M et L Terme) | | | |
L | 1 | | )

F) Perspectives d'avenir :

Une fois sa situation financiére assainie, la Société "HOLLIDAY-SERVICE" envisage
d'accroitre son Parc Automobiles pour répondre aux demandes de ses clients

(principalement tours opérateurs et Agences de Voyage) et d'adapter ainsi son activité au
développement du Tourisme. "

La Société "HOLLIDAY-SERVICE" envisage également d'investir dans le secteur Para-
touristique caractérisé par de meilleurs rendements. w—




RENTABILITE PREVISIONNELLE
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Unité en Dinars

1995 1996 1997 1998 1999 2000

DEPENSES 4
- Achats 829.000 920.000| 1.022.000| 1.134.200| 1.257.620 1.383.382
- Salaires 145.000 159.500 175.450 192.995 212.295 222.909
- Charges Sociales 43.000 47.850 56.635 62.298 68.527 712370
- Frais de Gestion 30.000 47.850 52.030 57233 62.956 69.370
- Frais Financiers 30.000 33.000 36.300 39.930 43.923 48.315
-Divers & Imprévus 10.000 12.000 14.500 17.000 20.000 23.000

1.087.000 +220.200| 1.356.915( 1.503.656| 1.665.321| 1.818.346
- Recettes Prest.
de Service 1.755.000 -930.000| 2.120.0Q0| 2.332.000| 2.565.000| 2.744.500
- Ecart Positif 668.000 709.800 763.085 828.344 899.679 926.154
- Remboursement
Emprunt en Princi- - 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
pal
- Remboursement
Emprunt en intéréts 102.500 102.500 §4,.000 61.500 41.000 20.500
- Ecart Positif 565.500 407.300 481.085 566.844 658.679 705.654
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111/ Attestation des personnes qui assument la responsabilité du Prospectus d'émission :

1) attestation de la Direction Générale de la Société '"HOLLIDAY-
SERVICE'":

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont
conformes & la réalité. Elles comprennent toutes 1les informations
nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur Jjugement sur le
patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les
percpectives de la Société "HOLLIDAY-SERVICE".

Elles ne comportent pas d'omission de nature & en altérer la
portée.

Il_E PRESID%I.:\’T DIRECTEUR
0. GENERAL

MR. MOUNIR MEHDAOUI

2) Attestation du Commissaire aux Comptes :

Nous avons procédé a la Vvérification <des informations
financiéres et —conmptables données dans le présent prospectus
d'émission en effectuant 1les diligences gque nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas
d'observations & formuler sur la sincéritégk la régularité des
informations financiéres et comptables présentées.

//_E COMMISSAIRE AUX COMPTES

LAATIRI

3) Attestation de la Banque garante:
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4) Intermédiaire chargé du montage et.du
1'Emprunt. Fo !

L e

Bangue Nationale Agricole

La notice légale a &été publiée au Jort N° 43 du,vo‘?, N \095

N v /
o L
N

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres.

(\p/(y}\ Mhped HADOUE)
et himioes gk e g AT N S O e o

4



DIV. 02 - Code 501.001

s W 1170 iy 3 {2 oY
BA\JQUE\IATIONALEACR‘COLE Q; = /\../;),-z;

C\‘;*>°
-
Ut

SZ/BD .................................
GARANTIE BANCAIRE ACCORDEE
PAR LA BANQUE NATIONALE AGRICOLE
FEES POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT OBLIGATAIRE HEsst

DE LA SOCIETE "HOLLIDAY - SERVICE"

Nous soussignés, Banque Nationale Agricole, Société Anonyme au
Capital de 75.000.000 Dinars, dont le Siége est Tunis, Rue Hédi
Nouira, représentée par son Directeur Central, Monsieur MONCEF
DAKHLI, ses Directeurs Madame ESSIA ZAR, Monsieur MOHAMED BERRAIES et
son Sous-Directeur, Monsieur MAHMOUD BARAKET, agissant conjointement
par deux déclarons par la présente. avoir garanti 1l'Emprunt
Obligataire "HOLLIDARY-SERVICE 1995", émis par la Société "HOLLIDay
SERVICE" d'un montant e un Million de Dinars (1.000.000D), divisé en
10.000 obligatlons ce 100D chacune.

Le prix ce rexbcursement est de Cent Dinars avec un taux
d'intérét annuel de 10,25 %.

~

Toutes les obligations feront l'objet & partir de la 2&me année
de souscription d'un arortissement annuel constant correspondant auy
cinguiéme de la valeur ncminale de chaque obligaticon. Le paiement des
intéréts dis au titre ce 1la premiére annuité seront payés 3
1'échéance de la preniére année.

A cet effet, la Bangue Nationale Agricole, s'engage & garantir
au profit cdes Obll cataires, & chague échéance annuelle, en tout état
de cause et a la p*eﬂl‘r demande de l'obligataire intéressé, sans
gu'il soit besoin d'ure mise en demeure ou d'une démarche judiciaire
ou administrative cuelcongue, le paiement de la partie du capital

exigible ainsi que les intéréts y afférents.

La présente carantie prend effet & partir de la date d'émissicn
de 1l'emprunt, elle continue de produire ses effets Jusqu'ay
remboursement 1ntec*al du mentant de l'emprunt et ses intéréts.

...... figaﬂ;qékuy/

. SA AU C».PITAL DE 75.000.000 DINARS RUE Hédi Nouira - 1001 TUNIS

\-k"f—{/ 5
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SOCIETE HOLLIDAY SERVICE
Société Anonyme au Capital de 600.000D
Siége Ssocial : 1Boulevard 7 Novembre - Sousse
EMPRUNT OBLIGATAIRE "HOLLIDAY-SERVICE 1995"
de 1.000.000 Dinars Divisé en 10.000 Obligations de 100 Dinars Chacune
Taux d'intérét : 10,25 %
Garanti par la B.N.A.
Décision de 1'Assemblée Générale Ordinaire du 25 Novembre 1994

Décision du Conseil d'administration du 26/11/94

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N°

Notice Légale publiée au Jort N° 43 du 02/05/1995

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussigné (s) Nom et Prénom :

..................................................

.............................................

hgissant pour le compte de :........ceevueeeeiinnnnnnnnnnn.. .. Qualité..........oouuunn.
Nationalité :.........couueen.... AGeZ: vs s oie viicn Sexe ()M L1 F [ dueueurueunununnunnnnn..
Profession.....oouiiiiiiiiiiiiii Adresse. ...uuuiiiiiiii it
Déclare (ons) SOUSCTire & f...eiiiuueuunnnneeennnnnnnnnnennn... Obligations nominatives de

L'Emprunt "HOLLIDAY-SERVICE 1995n,

au prix d'émission 100Dinars ['unité portant jouissance & partir du j%r/ﬂf/ 1995 et remboursable par cinquiéme a
partir de la 2éme année de souscription majorés des intéréts échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre d'obligations ci-dessus indiqué. Etant signalé que cette souscription
ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient

résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'information dont la publication
aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

N®Cios o Tete sisis re tiré sur :............. L
[ ] par virement en date du f..........eevvvuuniinnennnin. ... Effectué sur mon (notre)
Compte N® co it ouvert 3

représentant le montant des obligations souscrites.

.........................

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient : (2)

[ ] déposés chez : ..............
[ ] Remis & :.ovinnnvinnnnnnn....

Fait en double exemplaires dont un en ma possession
le second servant de souche

Signature (3)



VR PR WY SV W0, Pl E S OO | g’
223 600 000 Wle ply o) Lds &S 2
by — g T o o, 1 SlexVI A

" 1995 Cleds (sl pa" S 2 A
Y% 10,25 : 5.5 L
M B LN 2 e O gee
1994/11/26 oyl sdad) 30541 Lodg ) 3

<] e L gl By gl o2 JV 01U D5 W1 B i) Oy
Pj) UL'.‘.‘:{\ ASLE.;

............................................................... (2l @y ahda) (0 golly el (%) &'
........................................................... Gt dBlbey
............................................... gl Pt Ol

............... Sl SAIA) el i)
.................................................................... OV gl gl
"1995 cls gt 2" 31 o8 N o B e A Ay PN 7 o

3y et A (6 pw INeaY a1y Bl 5 e 0 LWL ades Bur1 1 dad N1 e 4l 100 oy
oA 1 @BLel OlSW ih dd o0 Al

(=8 B 23 e sy Lot e () calbly oVl 6,25 o B (U) el (31 g1 () il
(L) oF (W3W) J5 am ¥ QLS e 01y Ll odlet Logee lalt 2aS01y sually AT EE R
J.:\.?OAuLU-lSJ\Z?;._.M}_.&-}‘uw;ﬁ&h}lﬂfﬁ&ﬁu‘ﬁqa\ﬂ)ﬁg\cw\guMQ

.............. ME (1) (@) @31 pd b pande QLS (W dy (o8 o S5 a8 e s
....................................... B crnisnsnmansiggh g TSR P R J o ikl y
................... ucfd\vﬁ)sg\..r@sc;)u by

Sl g B s s (W& 0Ll e

P B g B0 S5 0 () k)

................................................................................. CAEdeL.

......................................................................... Y ke ady
bogr Wy Coadody o i 4

S Jemiy g
............ e e
(2)s\last!

16



oW1 8 25 A g bt O gy pldl ol Balgs 11

i 2 delalt 341591 Bsles — ]

Ay g pall OB Y S e 2y aBl U Lade o Al oda oY1 8,200 3 8 g Ll DLkl O
OB o s (6 Lo Yy i U1y Lgodles ) AU Lgadoy , 35,200 BLES g S50y ket (el
Al O 2

bl pull g
SoMAgr poe
UL LB e Bslgd — 2

ol oW1 8,25 8 g 1 IS 200 bl o AU w;u'i.p&\ Sleglall LS 3 coxdly 3dudy Lol ud

et ) 098 e Balaiy dgll O gl a8

CJUL-«}\ J\fﬁ
S pnd o
okl el dslgs — 3
ssr‘y\i!\ gs"}aj‘ L) |
D2 A sl b S b 1 — 4
M g )

1995 . 2.'@)&: 43;:» Cf A ) Ay el o I 1 I D B S pe

W By Aoy 8 30
1995 01 7 i 95/191 sue o WU 31y ¥ iy 830 e odn ot 8,20 o
1989wy 8 & ¢ 551 19894 49 sue Oyl (0 28 Jadll e aibe

15



M-" \ ﬁLE\—;

e Lot jls 85 gl e M3 Ay S5 o A gma g BE5 (1) Ol gl 8,0 Qg
(e gl g e S 5y QU g R el OISy Aol sl - LS
ol A3 e e e ALl (i)l g led) )l 1 Ol gl 2 1S " SIS s

Sl dus dad g &3 93 0
2000 1999 1998 1997 1996 1995

hylall
1383382 1257620 1134200| 1022000 920 000 829 000 £ 201 —
222909 212295 192-995 175 450 159 000 145 000 g —
71 370 68 527 62 298 56 635 47 850 43 000 | dslezrt aISS —
69 370 62 956 57233 52 030 47 850 30 000 et s ylas —
48 315 43 923 39 930 36 300 33000 30000 4 cayylas -
23 000 20 000 17 000 14 500 12 000 10 000 Lo g A2 —

1 818226] 1665321 1503656 1356915 1219750| 1100000
2744500 2565000 2332000( 2120000| 1930000| 1755000] <l Jem e
926 274 899 679 828 344 763 085 710 250 655 000 IR
180 0001 180 000 180 000 180 000 180 000 ~ P et s
21 600 43 200 64 800 86 400 108 000 108 000 R FURPROR
2 A
724 674 630879 530 744 436 685 355050 547 000 IR

14



I Adlal) Aot oy Gl

Sl Bu ¢
1993 | 1992 | 1991 o g 1993 | 1992 | 1991 J ey
40 356 - 156 136 Blr o Olslesuwl —| 41 857 B 283 145 Mz Lt doendt —
- 17161 - SUY A ey Sl | 686841 - 152831 Sl ot oy flos —
FrIIR ) aa L)
54729 - St a1 doezh = 1000 1000f 1000 ot A1 e et
93068 143 292 Gyl s — 70 890 L3 gold Adlalt doed) —
49 725| 71810| 299 428 Byl gl —| 49 725|71 890 299 482
D2t o e - 3
1994 1993 1992 1991
#5365 -70 890 -143292 idlall dead) —
s 95773 172 482 156 136 St Slaaz —
= 86 404 243 372 12 844 (Slaasdl + doadly I als —
246980 -93063| -29819| -705701 PR
it am -4
1994 1993 1992 1991
% 68,7 % 84,78 % 96,24 % 16,31 Aot U gt oty —
- - - % 60 U I gy —
- — ~ % 166,67 B O gy —

|




Mt ald) ot woy L

BIETRUPE-NE A
&= 10y 1994 1993 1992 1991 J o
- - - 127.009 S a1 Al —
- 95.482 172.482 156.136 slesa ) Olaa? —
- 6.201 - Bl by IS -
- 54.729 - MW Lot ot —
- 95.773 233.412 283.145
s+ 10y 1994 1993 1992 1991 o s
- 53.916 233.413 - NS a1 ozt —
- 41.854 - 283.145] ISt Lilall doed) —
- 95.773 233.413 283.145

12



M) Ol

BIEIRUTE-RESL
e 10y 1994 1993 1992 1991 J sl
27.512 IMez Yl A —
103.566 108.478 85.798 73.445 i i i jlaa —
18.721 17.237 14.684 11.842 Lelomrt IS —
15.991 17.584 16.660 13.910 S g NSl —
25.248 16.842 3.200 300 Sle iy SIS s —
2.465 & 5 islenrl IS —
340.043 53.916 233413 - Iz A1 o) —
503.569 214.058 353.755 127.009
(st 10y 1994 1993 1992 1991 e
503569 214.058 353.755 g WY dear —
- - - 127.009 ] J%haestld a1 dmeedt —
503.569 214.058 353.755 127.009

11




WY Sbl

Sl B4
et 10) 1994 1993 1992 1991 o
70 576 45 027 27776 37 708 e cu Oy5E -
78 117 80 833 40 807 - )L;'Cu“f:'_
112 962 119 015 95 545 45 598 By A5l 5
39 205 65 669 51 866 47 828 i ylasy sl S —
78 631 143 666 67 461 74 536 S S Wley Cw‘ —
— 1500 1 500 1 600 PN CREPR
330 264 447 362 313016 _ Sl iy Sl —
33 567 41 336 23 459 27951 ol B —
12 032 4 357 12 654 15036 Jasy & -
846 B 1676 1 699 gt —
2501 2 684 2303 744 a1 —
3500 _ _ _ S gy
6 000 8 076 6818 3 857 L I i jlae —
10 149 13 750 - 116 036 G\:JWM#J.;)L@—
29 500 50 589 31595 25570 el Ao iy ylmn —
503 568 214 058 353 755 - g WY s
1311418 1239371 1030 230 401 163
(&= 10y 1994 1993 1992 1991 o s3-!
96.389 70.576 45.027 27.776 S OIFE -
3.131 Oy 210y -
1211.898| 1168.615 985.015 345.678 Slads —
179 188 197 T W eSS Ol e —
- - 27.512 g WY A —
1.311.418| 1.239.371| 1.030.230 401.163

10




L3 e Byl ol —2

Sl du
(&1 10) 1994 1993 1992 1991 J ey
- - 130 390 el iy ylas —
412 786 69 787 158 130 322 870 il O3 gr ge —
202 000 202 000 100 000 100 000 & P Bl NS g e —
96 491 70 576 45 027 27776 Iz o5 —
509 713 448 001 717 905 109 792 5 b gie g guioecl) AU o0 —
474 747 445 850 716 905 108 792 i Sl —
34 966 2151 1 000 1 000 b Ol —
_ 492 166 442 441 442 441 ey —
- 286 305 143 013 143 013 Ml s —
196 493 196 492 156 136 156 136 Lr o Slasiasl —
9369 143 292 143 292 By s —
1417 483 1 282 530 1 463 633 1 003 269 ¢ o)
(51 10) 1994 1993 1992 1991 o ot
718 216 - - - O ol g 2310 N gt —
600 000 600 000 480 000 100 000 32 Ju ity -
- - 120 000 - 22 b ey —
118 216 = = - e\ B3le Aol 3 ) 4 —
- - - 60 000 | ol Ao yuag iy b O s —
359224 611 640 792 743 843 269 el § b O g3 —
202 311 412 028 538 739 657 075 i Sl —
156 913 199 612 254 004 186 194 b Dl —
- 90 890 70 890 - % 31 gl e
- 70 890 - - ) pb gy -
340 043 - ~ - 1994 =t —
1417 483 1282 530 1 463 633 1003 269 g 32!




S AN Uy g L e I dedl) v

: fu,\i.d\ U\l\ :u.U\ L 1

;@Y\flp)ydbil,d}23 "CJL&.\."@\.\._.S}& by KJJ&LE

Jeldll sue Sdal) gl
289 5 bl

64 3 § o Wil

117 13 Aayd 8w

14 2 ddds Byl

CoUY 2
P SV s s 202 000 eyl Lok Oldes A2 "Oleds (1A 2" IS, elf
3127000 : eyl J5
375000: 0L J5
Tl due 3
P SV ey e Lasd 25 "Oleds ol " S8 ks
515,04
3: s

17: & _

il Slgas o
Tzl olall 0By gy ]
Sl du
1994/10/31 1993 1992 1991
1211899 1168 615 985016 345678 Salall o3,y
340 043 53916 233 413| 127010 MW a1 ez

-9369| +70890| -134292 ) goll SLAN ezt




(™

Jatadt Juy iy
Yl e Skl A BICTRUERA ] idedll ¢ 9 FEI |
20 000 1 000 000 LoV U 1987
44 000 220 000 120 000 .z J-U\‘ oG 1992
120 000 600 000

380 000 et | 1992

R PR R P U (S PR Y- B

;4@1{&,‘5@\4}\*&#&@;"\"Wygrp@y"au»g;\gﬁ"xﬁw

Cosloly ‘__.;}\-Lgl\ % 100 : JW b &¥

e Jp 1
Bt W Lie
S 850 1 ez
k2 4500 000 : SHalall o3

by dy 2
psE BN e
e 240 1 Slaza
k3 900 000 : <Helall 4B

Lslaly gl % 100 1 JW g a0 g

lpdbis S0 3
Wl bl S e
k23 600 000 : SSulali 45,
Sl % 50 0 JWI oy aay s




S pe o) D aladl pudy S

2 BsLl o Ul 3,008 el 0 S

dis
aiall ! o 21y !
iy 1997 1992 Soldge g
ey 1997 1992 g dadl s
ey 1997 1992 Soge ok
geers 1997 1992 Mg Ulgpy
ol (il
45
o el ! o iy it
o5 Wty me 88 1994 1992 gl gse )

C s S gl g dnt e Ay
a8 gyoyr, JU Wy g
S Il e

5 2V 4o @120 000 31 e St 600 000 "oleis (sl o 7,2 Jbe 4, il
DSV STy S5, 2 00

Jks 48 000 = Sldge poe Ll -

s 3000= S g o s Ll —

Jks 48 000 = 6 ggr s S

sk 48 000 = S gMge Oley Aot —

_)L"-.'J 1 500= PELBL Eﬂ_:d 5.\.:..\.“—

Js 1500 = = Jlet Bl —

o2 902.425 000 = e Jj—

) 25000 = U o 35 —
s 600 000




r&w&\ﬁ\ﬂ\&&ﬁw\audwWw;\ﬁn)y‘:é,&umuscw\@u
Y% 10 © Gt sy i e

Qe (o LS L el ) OIS e &y el sl pdy g sl e Y0 20 _
8 gt iy el Be B e b g Mgde faodl) W1 2 b BN 0 8N glal mzan L gadll Syt
1992 4 D 0 5 30 Jadhl Szl By Hlus 1500 554> G elldy man A1 g1
y P o B et ety W3y 1995 01y 20 b ot Al g QLS A 1 by S
oy Wt el b )
1995 ibiyr S p olaht Jort Gy oot il O3y o 8 Ma QS o5 2 1 SY) o5
3L o Jafedly Aoyl sl 1 (Y (0 81 LN gy Y 25 5 e 1 BN s
EJLEJ\EJC.._..-J\;_:L,:.G,S\JH|¢M\C\§)\GU:\J},&&J\L\J\)}y\u)ﬁd.\.‘gb#.@;,,y,am.\;\}
RS
U Sl aldll (2B 2,80 B JN5 SO oa gl Sl Flas L5 1 o 8 Sl S FLalt
cormSell Loy 2,801 gy ot Ot slet g5 ST o 2l dald)
Poleall s
St g B il B S n gl Sl Olaay "199S Sl (ol 2" 4,20 B )1 o 31 azey
S ade o g g S A gl Bt J gl e AL ) gl by foo¥) i JV Y1 a2 et ey
G2t edd dLall Sleal) Aluy
e (IS PIKCE
by gheypdl § 2 AV M2 B an Olles s SISy QLS OBy S e sl Bes 873 4
8 TSk g 31y IS G i Sl S 01 b e
&S 2l Aol Ol ghas 11

Pl Olglas

Sl gl 2" ity ALl IS S L Aslear Y1 dend)
R I T -\ I

i 9 it
1987 ek &US:J\‘@)\:_
| S iy I iy o By 18 s

ety i 1 Y1y OY g

RPYTY FETS RN U
,H>31‘:§¢@;s,¢a;x?a;‘_g\.g:a,!mu\_

A My e, BN L




2 Aol Ol glas -]

ol Aot o al 1

1994 ;i 5 25 ol Badad) "Oleds (ol " Sy i Lod) 37,20 oaled Zalalt Lalall Add) o
oda LY Ly Sty Ay Ote) Y1 BN BN A2 L) cp gy s 1.000.000 cu ‘;ca) vl
Jikaalt

) 2 et 1994 1ed 526 oy diad) 3091 g ) SV AL g gl o L Shas
Dk Led B34S Sl w5l 1,000,000 als

ol Bun (&

Dot Sl T B 0 sda g g ey ) o A (S

2202000 @yE b gl o)) o O Uty dng

H(AM) Syl Sy Wl s 5

AU gma g mOanat

2 A Slol- ¢

1995 "z @l " S8 o @11 o @1 dens

ixiy 10.000 yaet ide s 1.000.000 als 1995 "ol gl 2" (8 )1 2 81 jhzy 1 ot

ol 100 o Lot ded o3

Ao g By Ko G SLSW BN oy g B IS8
WS e ol b5 B 1 dad ) e 5l 100 0 eVt jaw
20 oyl e Aty B (S8 o D1 Va6 B Jalo p Uit Ay gyl 51 31 adg o B g LS fu
. 1995 ¢
N g Bl Jutas O S0y sl oo Lot o Sl g 6 8 £ BV jluot a1 Bt
o il il Bl ezt pl Yo 10,25 e jud & s 806 Ay £ B ) e 1 &y g 2 gl A
o g AN gy aB B At J gt e A Aa )
Al 2 IS JLB (6 g Dmal () Ol ) s O At e A0 p B 1 IS e n SeaY
R
Ll ot gl e B IS 00 B S (1 W) J gl e oW st g 0 0 oVt o 1 aBll)
iy S gyl e M ooVl @ br et Ll (2 0 2 J1 Al e 1 it adien 1996 2 e 5t W)
9T
(8 12U O gl aashy OV (S ) ol Gl JLa gt J) o 80 a8y W1 b aiad 1 L alladt
DRI el e 3y 0 o gt ) ) aa (L B G B el
U e Je by £ b Y% 1S
B pldl gx Y1 Al 2 Lol I 2 Al Sl bl Lgomns @)l gl ey 3, ) 0 Yo 15
o st O g B o8 JBY B Alb Aol il bl daor endt BLE £ 3 bt alol] G Bkes
4




o)

l_,'p',fdb Aol b glas 1

e Lo Oyl 8l

S G (v
e Sl
Oleadt (o

¥ gl e

& ey dolr Ob glas 2

dle Ol ghas ()

L3y et 318N (O
45 gy 0y U 41y @
3 a0 bl s

Ll Sl ghas (o

Jedeld B

5_',,.5.‘..;5\ UJ:W O-q.l.vw ;,;.LU‘ ‘_,ob':..‘bY\ olaled— 3

Olor dluy -4



" ow . " : d d &
Slads gl " il ALl &S 15
5k 6000000 Ble ol y o) i 8 15
B g pod 57 8 L0 1 Sloax Y1l

A g0 9303 : (s bl Jorndt
‘59\5)\ u‘o,&}\
1995 "Clads (Sl ga"

53 1000 000 &kt
Db o O gedas
N )
8 el oda &jﬁp}aééjjs (S XY
3L e Ja gl
398 ey B!
oy gt sl By (AN (o g1
P ke Jerll g
341 014 : W
341 027 : S\



‘ﬁuLﬁa‘ BinJ
FBM el
1995 Slads (g1 s

gfﬂﬂﬂ\gf}ﬂ\éhg\
st3 1000 000 abs

el A e o s 16 sl
%10,25 285 dend

Ne3100 5 oY jaw

19950 ¢




‘)hxﬁﬂﬂ Bdrid
FEN A
1995 Sleds (1] 2

gjjb‘}odjm¢u
gffﬂﬂ\gfjﬁ\dlgh
sz 1000 000 abs

dﬁ&\l@d%%@b‘JOCDUm»:GEaU
%10,25 3.5 ded

S 100 ¢ oY) aw

19950 ¢



