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~ I- Renseignements concernant I'Emprunt

— A/ Décisions a 1'origine de 1I'Emprunt :

L L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société "Les Etablissements Louis
Montenay", réunie le 21 Septembre 1995 a autorisé 1'émission d'un Emprunt Obligataire de deux
Millions de Dinars (2.000.000D).

Dans le cadre des pouvoirs qui lui ont été conférés par 1' Assemblée Générale sus-visée, le Conseil
d'Administration a décidé lors de sa réunion du 29/11/1995 d'émettre un Emprunt Obligataire de deux
- Millions de Dinars dont les caractéristiques sont détaillées ci-apres :

B/ But de 1'émission :

Lors de sa réunion du 27 Avril 1995, la Commission d'Assainissement et de restructuration des
- Entreprises Publiques (CAREP) a autorisé les Etablissements Louis Montenay, dans le cadre de la
préparation de 1'opération de privatisation, a assainir leur situation financiere.

L'Emprunt Obligataire, Objet de ce Prospectus, permettra donc a la Société d'assainir sa situation
financiere et de réaliser ses objectifs en matiere d'importations de Tracteurs Agricoles, de tractopelles,
de Chariots élevateurs, de chargeuses et autres.

C/ Caractéristiques de 1'Emprunt :
Dénomination de 1'Emprunt ;

O.B. "ETS. Louis Montenay 1996" garanti par la BNA.
- Montant :

L'Emprunt Obligataire "ETS. Louis Montenay 1996" est de 2.000.000D divisé en 20.000
Obligations de 100D 1'une.

- Prix d'émission :
Au pair, soit 100 Dinars par Obligation, payables intégralement a la souscription.
- Forme des titres :

- Les titres sont nominatifs.

L - Date de jouissance :

Toutes les Obligations souscrites dans le cadre du présent Emprunt portent jouissance en intéréts a
partir de leur date de souscription et de libération.

La date unique de jouissance qui servira de référence a la cotation en bourse correspond 2 la date

de cloture effective des souscriptions, date qui sera communiquée ultérieurement aux bulettins officiels

L du CMF et de la BVMT. Les intéréts courus jusqu'a cette date unique au titre de chaque Obligation
seront décomptés et payés a la cloture de 1'émission.

o - Durée :

Les obligations sont émises pour une durée de S ans. Leur durée de vie moyenne est de 3 ans.



- Intéréts :

Les obligations "ETS. Louis Montenay 1996" rapportent un intérét annuel de 10,25 % brut
calculé sur le nominal restant d depuis le début de la période au titre de laquelle 1'intérét est servi.

- Amortissement :

Les Obligations émises feront 1'objet d'un amortissement annuel constant correspondant au
cinqui¢me de la Valeur nominale. L'Emprunt sera amorti en totalité, le 15/05/2001

- Paiement :

Le paiement des intéréts et le remboursement du capital seront effectués a terme échu le 15 Mai
de chaque année. Le premier paiement aura lieu le 15/05/1997

- Régime Fiscal :

Les intéréts des obligations de cet emprunt seront soumis a toute retenue d'impot que la loi met
ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales. En 1'état actuel de la législation, les
intéréts sont soumis a une retenue 2 la source au taux de :

- 15 % non libératoires

- 15 % libératoires au titre des intéréts produits par toutes sommes déposées dans les comptes
d'Epargne Emprunts Obligataires 2 condition qu'aucune opération de retrait de la somme déposée, des
échéances remboursées et des intéréts réalisés, ne soit effectuée durant une période qui ne peut étre
inférieure a 5 ans a partir de la date d'inscription de ces fonds en compte.

En cas de retrait durant cette période de 5 ans, les intéréts pergus au titre des obligations cédées a
cette occasion feront 1'objet d'une retenue a la source complémentaire de 10 %.

- 20 % définitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des obligations revenant a des
personnes morales non soumises a 1'imp6t sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu
de la législation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations du présent emprunt sont
déductibles de la base imposable a 1'impdt annuel sur le revenu des personnes physiques dans la limite de
1.500 D et ce conformément aux dispositions de 1'article 30 de la loi de Finances pour la Gestion 1992.

Souscriptions et Versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 30/04/96 aux
guichets de la Banque Nationale Agricole.

Cléture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront clturées sans préavis et au plus tard
le 15/05/1996.

Cotation en Bourse : Dés la cloture des souscriptions, la Banque Nationale Agricole - Capitaux, en sa
qualité d'intermédiaire en bourse responsable de 1'information et du montage de 1'emprunt, demandera
I'admission des obligations souscrites a cet emprunt au marché obligataire de la cote permanente de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

Domiciliation de I'Emprunt : L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations
"ETS. Louis Montenay 1996" seront assurés pendant toute la durée de vie de 1'emprunt par la Banque
Nationale Agricole - Capitaux, intermédiaire en bourse.

D- Garantie

L'emprunt "ETS. Louis Montenay 1996" est assorti de la garantie de la Banque Nationale
Agricole au profit des détenteurs d'obligations objet du présent Emprunt. A cet effet la Banque Nationale
Agricole assurera 2 chaque échéance annuelle, 2 la premire demande de 1'obligataire et en tout état de
cause, le remboursement de la partie exigible du capital et le paiement des intéréts échus, conformément
a la lettre de garantie figurant dans le présent prospectus.



E - Circulation des titres :
Les bulletins de souscription doivent comporter la mention de la Banque Garante. Ensuite et a
1'occasion de toute acquisition en Bourse d'obligations du présent emprunt, 1'acquéreur en bourse exigera

de son intermédiaire de porter la mention de la Banque garante sur toute piece qui justifie le transfert de
propriété des obligations acquises.

II/ Renseignements concernant la Société
A - Renseignements Généraux :
Dénomination : ETABLISSEMENTS LOUIS MONTENAY
Forme Juridique : Société Anonyme
Nationalité : Tunisienne
Date de Constitution : Le 1er/06/1942
Date de Transformation en S.A. : Le 12/08/1949

Objet .  Commercialisation de machines et de matériels agricoles,
industriels, pieces de rechange, quincaillerie, carburant,
lubrifiant et engrais.

Siege Social : 49, Avenue de Carthage - Tunis.

Exercice Social : du ler Janvier au 31 Décembre de chaque année.

B - Direction, Administration et contrdle :

- Président Directeur Général : MR. ABDERRAZAK BEN CHEIKH.
- Directeur Général Adjoint : MR. SKANDER GAIES.

Conseil d' Administration :

Le Conseil d'Administration des Etablissements Louis Montenay est composé des membres ci-

apres :
MANDAT
NOMS ET PRENOMS QUALITE
DE A
MR. ABDERRAZAK B CHEIKH 1991 1997 |Président
MME MELIKA SOLTANI 1991 1997 |Administrateur Représntant
la BNA
MR. MONGI GHARIANI 1991 1997 |Administrateur Representant
la BNA
MR MOHAMED REDISSI 1991 1997 |Administrateur Representant
la BNA




Commissaire aux comptes :

MANDAT —
- NOM ET PRENOM ADRESSE 5
DU A
MR. MOHAMED EL FESSI 1995 1997 Résidence les Jasmins,
Bloc A - App N° 10
El Manar 1 - 1092 Tunis -

Membre de I'ordre des experts comptables de Tunisie

C - Capital Social, Structure et Evolution :

- Capital Social : Le capital social de la Societé les "Etablissements Louis Montenay est de 1.600.000 D
Divisé en 160.000 actions de 10D 1'une.
Ce capital a connu les évolutions suivantes : —

DATES FORME NATURE DE VARIATION CAPITAL EN NOMBRE
JURIDIQUE | L'OPERATION| DU CAPITAL| CIRCULATION |DE TITRES .
01/06/1942 S.A.R.L. - - 8.000.000 FF
TRANSFORMATION S.A. - - 8.000 DT 800
12/08/1949 o |
19/11/1957 S.A. augmentation 8.000 16.000 DT 1.600
numéraire "
04/03/1976 S.A. augmentation 84.000 100.000 DT 10.000 —
numéraire "
15/09/1980 S.A. augmentation 100.000 200.000 DT 20.000
numéraire
29/06/1994 S.A. aug.incorp.| 1.400.000 (1.600.000 DT 160.000 1
de reserves

La structure actuelle du capital se présente comme suit :

NOMS DES ACTIONNAIRES NOMBRE DE TITRES MONTANT EN % .
DINARS DU CAPITAL
B.N.A. 140.800 1.408.000 88 ~

CLAUDE MONTENAY 4.550 45.500 }

HERVE MONTENAY 4.550 45.500 ; 6 B
JEAN PIERRE MONTENAY 500 5.000 ; _
AUTRES 9.600 96.000 6

CAPITAL SOCIAL 160.000 1.600.000 100 |

D- Présentation de la Société :

Les Etablissements "LOUIS MONTENAY" ont été créés en 1942 sous la forme d' une
"S.A.R.L." qui fit transformée le 12 Aoit 1949 en Société anonyme.

. . Son activité principale est la commercialisation de machines et matériels agricoles et
industriels. o



Le chiffre d'affaires et les résultats des 3 derniers exercices réalisés par les Etablissements

Louis Montenay sont détaillés ci-apres :
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Unité en Dinars

Résultat

Chiffre d'affaires H.T. 14.955.651

1992 1993 1994
14.836.344 8.622.663
+ 399.732 + 361.469 = 756.307

Description du

rimoine Immobilier

1/ Patrimoine Immobilier :

Mobilier de la iété :

Les Etablissements "LOUIS MONTENAY" sont propriétaires :

- de leur Siege Social de 567 m? sis a 1'avenue de Carthage,

- d'un Atelier de 1.500 m2 couverts, sis a Jebel Jelloud,

- d'un terrain de 20.000 m? sis a la Zone Industrielle de Mégrine,

2/ Patrimoine Mobilier :

Le portefeuille titres détenu par les Etablissements "LOUIS MONTENAY" se compose

des Valeurs suivantes :

- 33.150 actions BNA,
- 6.824 actions STB,
- 3.000 actions ATL

100 actions TIS

3/ Effectif :

La Société Emploie 2 titre permanent 94 personnes.

E - Renseignements Financiers :

1/ Eléments de bilans comparés

Unité en Dinars

ACTIF

1992

T
1993|1994

PASSIF

1992 1993 1994

f
I
I
|
f
|valeurs Immobilisées
|Nettes

|Autres V Immobilisées

I
|
I I
|
I
I

460.433|  473.957|

443.100| 1.987.057

I

|valeurs d'exploitation
| .
|valeurs réalisables
|et disponibles
|Comptes de tiers
|comptes Financiers
|Résul tat

| 2.

|- capital Social

910.315|- Réserves

T
I
I
|
f
I
418.368|- Capitaux propres |
I
I
|

|- Fonds social

.672.195| 5.919.477| 3.306.783|- Dettes & L. Terme |

406.530| 36.258

| 6.
|
l

|- Dettes & C. terme |
|- Comptes de tiers |

.811.024| 5.978.521| 6.858.273|- Comptes Financiers|
.404.494 | 5.942.263

639.161| |
219.112|
756.307|-_Résul tat

I I
I I
I |
I I
I I
2.058.210| 2.457.942| 3.60/.298|
200.000| 200.000| 1.600.000]
1.828.210| 2.227.942| 2.004.298|
30.000]  30.000|  35.000]

- | 721.738| 428.127|
7.928.810(10.817.863|10.182.621|
7.877.931| 9.245.016| 5.368.279|
50.879| 1.572.847| 4.814.342]

| I I

I I

399.732|  361.469|
I I

— ke —— —

|
|
|
|
.

T
|
|
I
I
|
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
|
I
I
1

I

I
| -Amortissements | | | |
| différés - 1 - | 5381 | | |
|-Perte de L'exercice S | - | 698.926] | | |
I } I I I I I |
| ToTAL .|10.386.752|14.359.012|14.250.046|  TOTAL 110.386.752| 14.359.012| 14.250.046 |
L 1 I 1 I 1 1 A

X




2/ Comptes de résultat comparés
COMPTE DE PRODUCTION COMPARES

Unité en Dinars

) T T

| DEBIT 1992 1993 | 199 CREDIT 1992 | 1993 1994
I I l

1 ] |

T T 1
I | |
| I |
| | |
I I T 1

|15.270.05115.074.877|8.802.566 |

I T
| |
l |
| |
I I

1
| <1.611.897>|<1.247.282>|<2.612.694>|Ventes et services

f
|variation des Stocks

|Achats [14.361.855 |13.981.533 | 4.753.242 | | | | |
| TFSE | 308.656 | 338.517 | 281.932 |Réductions sur Ventes <314.400>| <238.533>|<179.903>|
|Transports et Déplacements|  75.807 |  88.615 |  67.112 |Produits F.F. | 228.543| 328.402| 234.769)
|Frais Divers de Production| 63.852 | 73.973 | 48.686 |R.R.R.Obtenus | 132.790| 54| < i
| FF Fonctionnement | 616.568 | 630.818 | 800.298 |Produits accessoires| 4.446]| 5.300| 1.027|
|Résultat de Production | 1.506.589 | 1.303.872 | 303.539 |Subvention d'exploi. | - | - 9.044 |
| | | l | I | I |
| 5 f f % } H } !
| |15.321.430 |15.170.046 | 8.867.503 | |15.321.430|15.170.046|8.867.503 |
L I 1 1 1 1 1 1 ]

COMPTE D'EXPLOITATION COMPARES

Unité en Dinars

f T T T T T T T 1
| DEBIT | 1992 | 1993 | 199 | CREDIT | 1992 | 1993 | 199 |
| l l | l | | | |
L ! | | | I ! 1 |
f T 1 T T T T T 1
|Frais du Personnel | 870.124| 823.284| 783.549|Résultat de Production| 1.506.589| 1.303.872| 303.539|
|Impdts et Taxes Indirects| 14.793|  13.828| 4.853|Résultat Brut d'exploi| - | - | 501.133|
|Frais Divers d'Exploit. | 17.811| 9.595| 16.270|d'Exploitation | | | |
|Résultat brut | | | | | | | |
|d*Exploitation | 603.861| 457.165| - | | | | |
l | l | | | l l l
I | | ! | | ! ! |

1 T T T T T T 1
| | 1.506.589|1.303.872| 804.672| | 1.506.589| 1.303.872| 804.672|
L ! I 1 I I 1 1 ]

COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION COMPARES

Unité en Dinars

T T T T T T T T .
| DEBIT | 1992 1993 | 1994 | CREDIT | 1992 | 1993 | 199 |
I l | | | | | | |
L | | | | | | | |
f T T 1 T T T 1 1
[Résultat Brut d'exploitation | - | - | 501.133|Résultat brut d'exploi-| 603.861|  457.165| -
|Impdts et Taxes directs | 41.278| 52.216] 56.739|tation | | | |
|Dotations aux amortissements | 59.381| 63.647| 57.381|Produits de financement | - - | 2.813)
[Dotations au provisions | 45.366] 55.981| 75.597| | | | |
|Résultat Net d'exploitation | 457.836| 285.321| - [Résultat Net d'Exploi- | - - | 666.037]
| I I | |tation I | | l
| 1 | | 1 I | | |

T T 1 T T T f 1
| | 603.861| 457.165| 690.850| | 603.861| 457.165| 690.850]
L | 1 1 1 1

1 1




COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT NET D'EXPLOITATION COMPARES

Unité en Dinars

T I
1992|1993 | 1994
I
|

T
|
I
I I I T
I
|
I
I

CREDIT

I I 1
| DEBIT 1992 | 1993 | 199
I I I

- | | !

1 I
457.836| 285.321| - |

182.869|  72.717| 124.375|
8.144|  98.688| 54.882|

I I I
97.130|  17.269|

| 756.307]

I
I
I I |
Il
1
I
1

1
|résultat Net d'exploitation - - | 666.037|résultat Net d'Exploi.
|pertes Exceptionnelles 18.853| 98.356| 68.946|profits exceptionnels
_ |pertes/Exercices antérieurs 4.488| 6.821| 216.850|profits sur exercices
| impéts sur les Sociétés 225.776| 87.210| 1.000|antérieurs
|résultat de L'exercice | 399.732| 361.469| - |reprises/provisions
| | |perte de L'exercice

I I I

| | ! |

1 1
553.856| 952.833|
1 1

I

I

| |

T 1 I |
| 648.849| 553.856| 952.833|
| | | 1

648.849

|
-
I
|
L

3/ Indicateurs de Gestion :

- (unité en Dinars)

INDICATEURS DE GESTION 1992 1993 1994 1995
- Provisoire
__ || Résultat net (1) 399.732 361.470 <756.307>| <888.729>
Dotations aux amortissements (2) 59.381 63.647 57.381 61.021
— | Marge brute d'aufinancement 459.113 425.117 <698.926>|| <827.708>
(1)+(2)
— | Fonds de Roulement 1.554.410| 1.080.135 <17.506> || <675.178>
Trésorerie nette 356.100 <1.547.977>(<4.626.619>(<4439.933>
~ | Besoins en Fonds de Roulement 1.198.310( 2.628.112 [|<4.644.185>|<5115.111>

FDR-TR NETTE

- | Ratios

Ratio d'autonomie financiére 100% 77,30% 89,47% 92,56%
Fonds propres/capitaux permenants

Ratio d'équilibre financier 228% 129 % 122 % 133%
capitaux permenants/immobilisations
~ |nettes
Ratio de Rentalité Economiqﬁe 4% 3,1% -5,8 % -13%
— RBE/C.A
Ratio de solvabilité 25,96% 21,30% 34,30% 29%

Fonds propres/Dettes totales

Ratio de liquidité 94%
Actif circulant/Dettes a C.T . 119,7% 110 % 99,9 %
Ratio de dépendance financiére - 22,70% 10,52% 7,4%

Dettes 4 L. et M. T./capitaux
— || permanents
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Bilan ompt Résultats Provisoires*
BILAN
nité en Dinar _
Actif 1995 PaSSif 1995
Valeurs immobilisées 2.961.916 Capitaux prdpres 3.639.298
Valeurs D'exploitation 4.440.334 - Capital Social 1.600.000 _
Valeurs Réalisables et 7.115.993 - Resources et Report 2.004.298
Disponibles - Fonds Social 35.000
- Comptes de tiers 6.916.936 Dettes a M et L terme 292.476
- Comptes financiers 199.057 Dettes a C terme 12.231.5050
- Comptes de tiers 7.617.077
- Comptes Financiers 4.614.428
Résultats 1.645.034 -
Amortissements différés 94 57.381
Amortissements différés 95 61.021
Perte 1994 698.926 _
Perte 1995 827.70%
Total 16.163.279 Total 16.163.279
Compte De Production
Unité en Dinars 1
Débit Montant Crédit “hontant -
Variation des Stocks <1.133.551>|Ventes travaux et service|6.117.792
Achats 6.030.364 Réductions sur Ventes 468.297>
T.F.S.E. 199.745 Produits financiers de 203.739
fonctionnement
Transports et Déplacements 71.0568 =
Frais Divers de production 66.502 R.R.R. Obtenus 2.051
Frais Financiers de 724.068 Produits Accessoires 7.929
fonctionnement
Resultat de Production 205.028 §
6.163.214 6.163.214

* Situation provisoire non encore approuvée par
1'Assemblée Générale Ordinaire.



Compte d'exploitation

Unité en Dinars

12

Débit 1995 Crédit 1995
Frais du personnel 963.702 Résultat du production 205.028
Impdéts et Taxes indirects 5.069 Résultat brut d'exploitation|780.746
Frais Divers d'exploitation 17.003
985.774 985.774
Compte d'affectation du Résultat Brut d'exploitation
Unité en Dinars
Débit 1995 Crédit 1995
Résultat Brut d'exploitation| 780.746 Produits Financiers de 30.148
Financement
Impéts et Taxes Directs 45.260 Résultat net d'exploitation [856.879
Dotations aux amortissements 61.021
887.027 887.027
Compte d'affectation du Résultat Net d'exploitation
Unité en Dinars
Débit Montant Crédit Montant
Résultat Net d'exploitation 856.879 Profits exceptionnels 26.702
Pertes exceptionnelles 89.240
Pertes sur exercices 35.747
antérieurs
Impdts sur les Bénéfices 1.000 Profits sur exercices 67.435
antérieurs
Perte de 1l'exercice 888.724
982.866 982.866
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F - Perspectives d'avenir :

Les tableaux ci-aprés retracent la rentabilit¢ prévisionnelle des Etablissements "LOUIS —
MONTENAY".

RENTABILITE PREVISIONNELLE

DESIGNATION

- Frais de personnel

- T.F.S.E.

- Frais divers d'exploi.
-Frais financiers de fonction

RRRRAR AR XX RRRRO0

Amortissements
Charges de Financement

Résultat Net d'Exploitation : -

TABLEAU DES RESSOURCES ET EMPLOIS -
Unité en 1000D —
RESSOURCES
1996 1997 1998 1999 2000 _
* Cash Flow Net 99 355 526 590 791
* Cession de titres 958 476 - - -

* Remboursements

.Crédit a Long Terme - - 250

.Rembst Emprunt Obligat

250
400

250 .

400




TABLEAU D'AMORTISSEMENT DE L'EMPRUNT

ECHEANCE PRINCIPAL INTERETS BRUT TOTAL
1ERE ECHEANCE 400.000 210.000 D 610.000 D
2EME ECHEANCE 400.000 168.000 D 568.000 D
3EME ECHEANCE 400.000 126.000 D 526.000 D
4EME ECHEANCE 400.000 84.000 D 484.000 D
5EME ECHEANCE 400.000 42.000 D 442.000 D

14
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II1/ Attestations de nn ui assument la responsabilité du Prospectus d'émission :

1) Attestation de la Direction Générale des "ETABLISSEMENTS LOUIS MONTENAY"

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimoine, 1'activité, la situation financiere, les résultats et les perspectives des ETABLISSEMENTS
LOUIS MONTENAY.

Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée.

//_E PRESIDENT DIRECTEUR
GENERAL

MR. ABDERRAZAK BEN CHEIKH

2) Attestation du Commissaire aux Comptes :

Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et comptables données dans le
présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financieres et comptables présentées.

/l_E COMMISSAIRE AUX COMPTES
MR. MOHAMED FESSI



3) Attestation de la Banque garante :

BANQUE NATIONALE AGRICOLE
LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
ALI DEBAYA

4) Intermédiaire chargé du montage et du service financier de I'Emprunt.

B.N.A. - CAPITAUX

La notice 1égale a été publiée au Jort N° 35 du 16 Avril 1996

Visa du C.M.F. N°.96.251 Du 17 Avril 1996

La version Frangaise du présent prospectus d'émission comprend 17pages
plus un bulletin de souscription en deux exemplaires.
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Code 501.001 IMP. CIREB

DIv-02 -

SISl 0 5

WP BANQUE NATIONALE AGRICOLE  ~
GARANTIE BANCAIRE
ACCORDEE PAR LA BANQUE NATIONALE AGRICOLE _
POUR L'EMISSION DE L'EMPRUNT-OBLIGATAIRE —
DE LA SOCIETE "LES ETABLISSEMENTS LOUIS MONTENAY"

DE 2.000.000 DT DIVISE EN 20.000 OBLIGATIONS
DE 100D CHACUNE NUMEROTEES DE 1 A 20.000

galaRecens 8 TNl 1 i 13.12.9 : !
EnreREFC TUNIS (Annule et remplace celle du 13.12.95 e

Ru ¢ d «nf}»qﬂﬁ‘uso ...... . enregistré & Tunis le 18.12.1995)

o

signés, BANQUE NATIONALE AGRICOLE, Sociétsg nyvme a

.000 de Dinars, dont le sigge social esp S Tuﬁis,
d ulra, representée par son Directeur Central, Monsieur
MONCEF DABALI ses Directeurs, Madame ESSIE ZAR, Monsieur MOHAMED
zERRPIES et son sous- Dlrecteur, Monsieur' MAHMOUD BARARKET, agissant

1’[;1
O

)

con301f ement par deux, déclarons bpa la présente avolr garanti
1 prunt obli g=+=1*° "LES LTABLISDEMFNTS LOUIS-MONTENAY-1996" pour
un montant de .000.000 DT divisé en 20.000 obligations de nominal

100 DT, au taux de 10,25 % au prix d'émission et de remboursement da
100 DT et & amortissement constant par cinguiéme.

L ¢ effet, la Banque Nationale RAgriccle, s'engage & garantir
au proflt des détenteurs de ces obligations & chague é&chéance, en
Tout &tat de cause & la premiére demznde de cklicateire intéresss,
sans gqu'il soit Dbesoin d'une mise en demsure ou d&'une démarche
Judiciaire ou administrative cuelcongue, le paiement de la partie du
capital exigible ainsi que les intéréts y afférents

La présente garantie prend effet & partir de 1la date de
l'émission de 1l'emprunt. Elle continue de produire ses effets
jusgu'au remboursement intégral du montant de 1'Emprunt et de ses
intéréts

ONALE AGRICOLE

\ .;

S.A AU CAPITAL DE 100.000.000 DINARS - RUE Hédi Nouira - 1001 TUNIS

TCI - 704 ANA TO4 ANATI V. 42 /AR DANIATII . CAY - 7QN 147 _ P A~ TI INIQ 20 OR4 ~ANE T \/ A NNNAD27 1A INAINNN



18
SOCIETE "ETABLISSEMENTS LOUIS-MONTENAY"

S8ociété Anonyme au Capital de 1.600.000D
S8iége Social : 49, Avenue de Carthage
EMPRUNT OBLIGATAIRE "ETS Louis Montenay-1996"
de 2.000.000 Dinars Divisé en 20.000 Obligations de 100 Dinars Chacune
Numérotées de 1 & 20.000
Taux d'intérét : 10,25 %
Garanti par la B.N.A.
Décision de 1'A.G.0. du 21/09/1995

Décision du Conseil d'administration du 29/11/1995

VISA DU CMF N° 96.251 du 17 Avril 1996....

Notice Légale publiée au Jort N° 35. du 16/04/1996

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussigné (s) Nom et Prénom :.......... sveeee b6t e

.. Piéce D'identité:... ......... A os guerws 0t o
Agissant pour le compte de f......eeeevenennnnn.. oo oereteiets SETT TS Qualité.....ieieeeeennnns
Nationalité :........cccvuvuun... o ¢ AGES oeine esteliiTe e SexXe (1) Ml J P [ Jeeeoeoeoocscossssooosmos
Profession.......... csececccsscnsnnne 0.0 0 0u0 sie e oo,0 RALOB 8O« o0 'a e e 6% % s % s%s s tececcccccccsscans PN
Déclare (nons) souscrire & :........ orjoiie o8 (8 s & S xsiinisiie is foeite esessesse..Obligations nominatives de
L'Emprunt "ETS Louis-montenay-1996", au prix d'émission de 100Dinars 1'unité, portant
jouissance & partir du et remboursables par cinquiéme majoré des intéréts
échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris
connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire au
nombre d'obligations ci-dessus indiqué. Etant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
qui pourraient résulter soit de 1'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit
d'une ommission d'informations dont 1la publication aurait influencé ma (notre) décision de

souscrire. En vertu de ce qui précéde, je (nous) verse(ons) (1) en espéces [ ] (2) par
chéques [ ].

N°:..oeeeeees.tiré sur R = (= 4 1o
[ ] par virement en date du :...... teteecescetctttttteccesess...Effectué sur mon (notre)
Compte N° :....... I AT AT 10 54 <3 o - S S ceceesevsc s s
la somme de (en toutes lettres).cceee... teeesecevcnsseniniieis s by D

représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient : (2)
[ ] déposés chez : ......... PN

~[ ] Remis & :....... L I

Fait en double exemplaires dont un en ma possession
le second servant de souche

Signature (3)

(1) Cocher la Case correspondante

~—(2) Remplir la case appropriée

(3)Faire précéder la signature de la mention manuscrite "lu et approuvé"
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CuPIE
SOCIETE "ETABLISSEMENTS LOUIS-MONTENAY" -

Société Anonyme au Capital de 1.600.000D

8iége Social : 49, Avenue de Carthage
EMPRUNT OBLIGATAIRE "ETS Louis Montenay-1996"

de 2.000.000 Dinars Divisé en 20.000 Obligations de 100 Dinars Chacune
Numérotées de 1 & 20.000 =

Taux d'intérét : 10,25 %
Garanti par la B.N.A.
Décision de 1'A.G.0. du 21/09/1995

Décision du Conseil d'administration du 29/11/1995

VISA DU CMF N° 96.251 du 17 Avril 1996....

Notice Légale publiée au Jort N° 35. du 16/04/1996

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussigné (s) Nom et Prénom :.......... coveve BHS T

Piéce D'identité:... ...ouvviiinnnnnnnnnns ... .

Agissant pour le compte de t.................... o oeseteele s s s ' «+..Qualité........ cececerans -
Nationalité :.............. c+e--.Age:..........Sexe (1) M [ ] F [ Jeceoseocanes o o o5, 9560 8,0 a5
Profession.........covuuun.... cceccccccrcsecnns AdreSSe. t ittt eeenneeeennnnnnn. cocsae oo o:siazels
Déclare (nons) souscrire & $70 0.0 680600 n.0.0 86506 650 ¢eececesscsce.s..Obligations nominatives de
L'Emprunt "ETS Louis-montenay-1996", au prix d'émission de 100Dinars l'unité, portant

jouissance A partir du

et remboursables par cinquiéme majoré des intéréts
échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris =
connaissance de son contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire au
nombre d'obligations ci-dessus indiqué. Etant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages
tion' d'informations incomplétes ou erronées, soit
d'une ommission d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire. En vertu de ce qui précéde, je (nous) verse(ons) (1) en espéces [ ]:

(2) par
chéques [ ]. =
Noteeesisinen ..tiré sur :........... .. Agence........ it SRR AR cececens o o0 o0 0.8 ¢ one: 3580 o ouoe

[ ] par virement en date du L I T T T cececcssces Effectué sur mon (notre) —

Compte N° BecetseccetscectttcnattcntittssnccsnnsnsssOUVELt - U PO A
la somme de (en toutes lettres)..eeieiininnninnnnnnnnnnn..

représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient : (2)
[ ] déposés chez ¢ ..............
[ JRemis & :...... ..., ..

Fait en double exemplaires dont un en ma possession
le second servant de souche

Signature (3)

(1) Cocher la cCase correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(3)Faire précéder la signature de la mention manuscrite "lu et approuvé" )
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