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EMPRUNT OBLIGATAIRE

,,ETABLISSEMENTS LOUIS MONTENAY - 199611

DE 2.OOO.OOO DE DINARS

DUREE .. 5 ANS

TAUX D',INTERET .' 70,25 Vo

PRIX D'EMISSION : 100 DINARS
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ETABLISSEMENTS LOUÆ MONTENAY

,,ETS LOUS MONTENAY"
_-___---_-

-:-:r :- :- :- 
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Société anonyme au Capital de 1.600.000 Dinars

Siège Social : 49, Avenue de Carth age - Tunis

Registre de Commerce : L4.393

Emprunt Obligataire "ETS. Louis Montenay 1,996"

de 2.000.000 de Dinars Garanti par la Banque Nationale Agricole

Au profit des détenteurs d'Obligations

Objet du présent ProsPectus

nesponsaUte Aet'lnformation:

Madame ZEINEB GUELLOIIZ

Banque Nationale Agricole - Capitaux

Intermediaire en Bourse

Immeuble BTKD, Rue Mokhtar Attia - Tunis

Tél : 34L.014

Fax : 341 .027
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- I- Renseignements concernant l,Emprunt :

Al Décisions à I'origine de I'Emprunt :

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la Société 'Les Etablissements Louis
Y**""{,_réunie.1e f^l ^S^qp_Frnbre 

1995 a autorisé l'émission d'un Emprunt Obligataire de deux
Millions de Dinars (2.000.000D).

Dans le cadre- des- pouvoiqs qui lui ont été conférés par I'Assemblée Générale sus-visée, le Conseil
d'Administration a décidé lors de sa réunion h 29lLLlL995 d'émettre un Emprunt Obligataire de deux
Millions de Dinars dont les caractéristiques sont détaillées ci-après :

B/ But de lrémission :

I-ors de sa réunion ù 27 Avril 1995, la Commission d'Assainissement et de restructuration des
Entreprises lup.liqt1es.(CAREP) a. autorisé les Etablissements Louis Montenay, dans le cadre de la
préparation de I'opération de privatisation, à assainir leur situation financière.

L'Emprunt Obligataire, Objet de ce Prospectus, permettra donc à la Société d'assainir sa situation
financière et de réaliser_ses objeciifs en matièrè d'importations de Tracteurs Agricoles, de tractopelles,
de Chariots élevateurs, de chargeuses et autres.

C/ Caractéristiques de I'Emprunt :

Dénomination de lfEmprunt :

O.B. 'ETS. Louis Montenay 1996 garanti par la BNA.

- Montant :

L'Emprunt Obligataire "ETS. Iouis Montenay 1996' est de 2.000.000D divisé en 20.000
Obligations de 100D l'une.

- Prix dtémission :

Au pair, soit 100 Dinars par Obligation, payables intégralement à la souscription.

- Forme des titres :

Iæs titres sont nominatifs.

- Date de jouissance:

Toutes les Obligations souscrites dans le cadre du présent Emprunt portent jouissance en intérêts à
partir de leur date de souscription et de libération.

_ I-a, dale unique de jouissance qui servira de référence à la cotation en bourse correspond à la date
de clôture effective des souscriptions, date qui sera communiquée ultérieurement aux bulèttins officiels
du CMF et de la BVMT. Iæs intérêts courus jusqu'à cette dâte unique au titre de chaque Obligation
seront décomptés et payés à la clôture de l'émission.

Durée :

Iæs obligations sont émises pour une durée de 5 ans. Iæur durée de vie moyenne est de 3 ans.

-

-

-

-

-
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- Intérêts :

Iæs obligations "ETS. Iouis Montenay 1996' rapportent un intérêt annuel de 10,25 Vo brut
calculé sur le nominal restant dû depuis le début de la période au titre de laquelle l'intérêt est servi.

- Amortissement :

I-es Obligations émises feront I'objet d'un amortissement annuel constant correspondant au _
cinquième de la Valeur nominale. L'Emprunt sera amorti en totalité, le 1510512O01 -

- Paiement :

Iæ paiement des intérêts et le remboursement du capital seront effectués à terme échu le 15 Mai
de chaque année. Iæ premier paiement aura lieu le L5l05llc)97

- Résime Flscal :

Iæs intérêts-des obligations de cet emprunt seront soumis à toute retenue d'impôt que la loi met
9u pgunait mettre. à.la charge des personnes physiques ou morales. En l'état actuel dé la têgislation, les
intérêts sont soumis à une retenue à-la source âu taui de :

15 7o non libératoires

- 15 Vo libératoires au titre des intérêts produits par toutes sommes déposées dans les comptes

{'pgargne Emprunts.Obligataires à condition qü'aucune ôpération de retrait de la somme déposée,^des
échânces remboursées et des intérêts râlisésl ne soit effectuée durant une période qui ne peut'êhe -
inférieure à 5 ans à partir de la daæ d'inscription de ces fonds en compte.

En cas de retrait-durant cette période de 5 ans, les intérêts perçus au titre des obligations cédées à -
cette occasion feront I'objet d'une retenue à la source complémentâire de 10 %.

- 20 Vo défrnitifs et non susceptibles de restitution sur les revenus des obligations revenant à des
qer§or-tle.s-morales non soumises à I'impôt sur les sociétés ou qui en sont totabmànt exonérées en vertu
de la législation en vigueur.

Iæs intérêts à percevqril plgellement par les détenteurs d'obligations du présent emprunt sont
déductibles de la base imposable à J'impô1annüel sur le revenu des persônnes physiilues dans É ümiæ de
1.500 D et ce conformément aux dispo§itions de I'article 30 de la loi de rinanôefpoür h Gestion 1992.

Soys.criplioryst Versgrygnts.: tæs souscriptions et les versements seront reçus à partir du 30t04t96 aux
guichets de la Banque Nationale Agricole. -

@I-essouscriptionsàcetempruntserontclôturéessanspréavisetaup1ustard
Ie 1510511996.

Cotgtio!==en Bogr=s 
-e 
: Dès la clôture des so_uscriptions, la Banque Nationale Agricole - Capiaux, en sa

guqliç d'intermédilire.en bourse responsable de-l'information èt du montage à'e I'emprunt, demandera
I'admission des obl8_atio.ns sousc{te§.à cet emprunt au marché obligataire'de la cote'permanente de la
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis.

Dpnliciliation= 9e t'EmB[qlt : L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations
"ETS. Louis Montenay 1996 seront 

-a9.sqrés 
pendant toute la durée de vie de I'emprunt par h Ëanque

Nationale Agricole - Câpitaux, intermédiaire eir bourse.

D- Garantie

-

I-'emprunt :'ETS. Iouis Montenay 199.6." est assorti de la garantie de la Banque Nationale
f8ricole au profit des détenteurs d'obligations objet du présent Emprun-t. A cet effet la n"nàr" Nationale
Agricole assurera à chaque échéance an1gglle, à la preinière demande de I'obligataire et efi tout état de -
9qus9, le rembourrymgnt de lapartie exigible du capital et le paiement des intérëts échus, conformément
à la lettre de garantie figurant dans le présent prospéctus.
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E - Circulation des titres :

Iæs bulletins de souscription doivent comporter la mention de la Banque-Garanæ-. Ensuiæ et à
I'occasion de toute acquisition én Bourse d'obligaûons du présent emprunt,-l'acquéreur.e_n bourse e$ger-a

de son intermédiaire dè porter la mention de hlanque garante sur tôute pièce qui justifie le transfert de

propriété des obligations acquises.

rI/ Renseienements concernant la Société

A - Renseignements Généraux :

Dénomination : ETABLISSEMENTS LOUIS MONTENAY

Forme.Iuridique : Société Anonyme

Nationalité : T\rnisienne

Date de Constitution : l* letl06ll942

Date de Transformation en S.A. : I.e, L2lO&lL949

Objet : Commercialisation de machines et de matériels agricoles,
industriels, pièces de rechange, quincaillerie, carburant,
lubrifiant et engrais.

Siège §ocial : 49, Avenue de Carthage - Tunis.

Exercice Social : du ler Janvier au 31 Décembre de chaque année.

B - Direction. Administration et contrôle :

- PréSidCNt DirCCtEUr GéNéTAI : MR. ABDERRAZAK BEN CHEIKH.

- Directeur Général Adioint : MR. SKANDER GAIES

ConseildrAdministration :

Iæ Conseil d'Administration des Etrblissements I-ouis Montenay est composé des membres ci-
après :

NOMS ET PRENOMS
}TANDAT

QUALITE
DE A

I[R. ABDERRAZAK B CHEIKH

MME MELIKA SOLTANI

MR. MONGI GHARIANI

MR MOHAMED REDISSI

L9 91

19 91

19 91"

19 91

L997

L997

L997

L997

Président

Administrateur RePrésntant
1A BNA

Administrateur RePresentant
1A BNA

Administrateur RePresentant
1A BNA

-

-

rlll

C.

a,
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NOM ET PRENOM
MANDAT

ADRESSE
DU A

MR. MOHAMED EL PESSI 1995 L997 Résidence les Jasmins,
Bloc A - App No 10
EI Manar 1 - LO92 Tunis

-
7

Commissaire aux comptes :

Membre de I'ordre des experts comptables de Tbnisie

C - Capital Social, Structure et Evolution :

- Capital Social : I-e capital social de la Socièté les "Etablissements Louis Montenay est de 1.600.000 D
Divisé en 160.000 actions de 10D I'une.
Ce capital a connu les évolutions suivantes :

DATES FORME

JURIDIQUE
NATURE DE

L'OPERATION
VARIArION
DU CAPITAL

CAPTTAL EN

CIRCULATION
NOMBRE

DE TITRES

oL/06/Le42
TRAT.ISFORMATION

L2/08/Le4e
Le/tL/1es7

04/03/Le76

$/oe/1e80

2e/06/ree4

s. A. R. L.
s. A.

S.A

s.A

s. A.

s.A.

-

augmentation 8.000
numéraire 

ll

augmentation 84.000
numéraire 

ll

augmentation 100.000
numéraire ll

aug. incorp. ll r . 4oo. ooo
de reserr"" ll

il

8.000.000 FF
DTI o00

16.000 DT

100. ooo DT

200.000 DT

1. 600.000 DT

800

1. 600

10. ooo

20.000

160. 000

I,a, structure actuelle du capital se présente comme suit :

-

-

.E

-_
r-

tb

D- Présentation de la Société :

Iæs Etablissements 'LOUIS MONTENAY" ont été créés en 1942 sous la forme d
"S.A.R.L." qui fût transformée le 12 Août 1949 en Société anonyme.

'un.- '+z

\-

NOI{S DEs ÀCTIONNÀIRES NOI,IBRE DE TITRES MONTA}iTT EN
DTNARS

t
DU CAPITAL

B.N.A.

CÏ,AUDE MONTENAY

HERVE MONTENAY

JEAN PIERRE MONTENAY

AUTRES

140.800

4.550

4.550

500

9. 600

L.408 . 000

45.500

45.500

5. OOO

96.000

)
)
)
)
)

88

6

6

CAPTTAIJ SOCTAL 160. 000 1.600.000 100

industriels
Son activité principale est la commercialisation de machines et matériels agricoles et

-,t

-

-
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Iæ chiffre d'affaires et les résultats des 3 derniers exercices réalisés par les Etablissements

Louis Montenay sont détaillés ci-après :

unitê en Dinars

Chiffre d I affaires H. T.

Résultat

L992 1993 199{

+

L4.955.651

399 .7 32

L4.836 .344

+ 361 .469 -

8.622.663

7 56 .307

Description du patrimoine Imrnobilier et Mobilier de la Société :

1/ Patrimoine Immobilier :

Iæs Etablissements 'LouIS MONTENAY" sont propriétaires :

- de leur Siège Social de 567 m2 sis à I'avenue de Carthage,

- d'un Atelier de 1.500 m2 couverts, sis à Jebel Jelloud,

- d'un terrain de 20.000 m2 sis àlaZone Industrielle de Mégrine,

2/ Patrimoine Mobilier :

Le portefeuille titres détenu par les Etablissements "LOUIS MONTENAY" se compose

des Valeurs suivantes :

- 33.150 actions BNA,
- 6.824 actions STB,

3.000 actions ATL
- 100 actions TIS

3/ Effectif :

La Société Emploie à titre permanent 94 personnes'

E - Renseignements Financiers :

1/ Eléments de bilans comparés

Unité en Dinars

1994 PASS I F 1992 1993 1994
ACTIF 199? 1 993

lvateurs Irmobitisées

Autres V lrmobitisées

Vateurs dt exptoi tation

I va L eurs réa I i sabI es

I et disoonibtes
- lCurptes de tiers

lConptes Financiers
I RésuI tat

r 
l-nmortissernents
I di fférés

| -Perte de [ ! exerci ce

1.987.057 | 2.910.315 - Réserves
- ForxCs Soc i a I

5 .919 .477 | 3 .306 .783

I

I

5.978.5?1 | 6.858.273 1- corptes Financiersl

5.942.2631 6. 639.161 |

36.?581 219 .11?l
- | 756.3071 -Résuttat

ll
- ! 57.381 |

- | 698. e26,.

I xettes
I-

I

460.4331

I

443. 1 oo 
I

I

4 .672.195.'

I

I

4.81 I .024 |

4.404.4941
406.530

I

473.9571

I

I

41 8.368 
I

I

- Capi taux propres 
I

- Capital, SociaI I

lll
2.058.210 | 2.457.94?l wl

2oo. ooo | 2oo. ooo | 1 .600. ooo 
I

I I .828 .210]; 2.?27 .9421 2.004 - 298

I 30. ooo I 30. ooo I 35 - ooo

I

I

I 3gg .73?| 

-
I

I

l

361 .469

DettesàL.Termel - | tz't-tzgl t',zg.,tzl

- Dettes à c. terme | 7.928.810110.817.863 | 10- 182-621

- corrptes de tiers | 7.877.951 | 9.245.0161 5-368.279

50.879 | I . 572.8É71 4.814.342

I t0.sB6 .7521 14. 359.012 I 14.250.046 |

'II

I rornl 1 0 .386 .7521 14 .559 .01? I 1 4 . ?50 .046 |
TOTAL

X
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2/ Comptes de résultat comparés

COMPTE DE PRODUCTION COMPARES
Unité en Dinars

DEBIT 1992 1 993 1994 CRED I T 1992 1 993 1994

f variation des stocks l.t.ett .897>l<1.247.282>l<2.612.69ôlventes et services 115.270.051ll15.074.87-18.802.5661
I Rchats

I rrse
Transports et DépLacennnts 

I

Frais Divers de Productionl
F F Fonct i oruremnt 

I

Résultat de Production 
I

I

75.807 | aa .615 
I

63.852 | R.973 
I

616.568 | eSO.818 I

1.506.599 | 1.303.972 
Itt

67.112 lProdui ts F. F. 
I

48.6% I R.n.R.obtenus 
I

800.298 | rrodui ts accessoi res 
I

303.539 | Subvent i on dr expLoi . I

ll

228.545 | 329.402
132.7901 -

4.tj46l 5.300'- I -

I

114.361.855 113.e81 .533 | 4.753.212 | I I

I 308.656 | 338.517 | 281.932 lRéductions sur ventes <314.400>1 <258.535>
lr
l<179.903> |

I zst .T69l

l-l
I I .0271I

I e.o44l

tt
I 15 .321 .430 I 15 . 170 .046 | 9. g67. 503 I I ts.3zt .430 I 15. 1l0.u6l 8.867.503 |

Unité en Dinarc

DEBIT 1992 1993 1994 CRED I T 1992 1993

I rrais du Personnel

I t npôts et Taxes I ndi rects
I frai s D i vers d'Exp[oi t.
I nesuI tat brut
drExpt oi tat i on

870. 1?41 g23.2%l

14 .793 | 13 .828 |

17.8111 9.595 
1tt

603.861 I 457.165 
|tt

783.5491Résuttat de productionl I .506.589
4.853 Inésul,tat Brut drexptoi 

I

16.270ld'expI oi tat i on 
Itt-tt

lt

1 .303 .972 303.539

501.133

r-

| 1 .506.589 | 1 .303 .8721 aOC .6721 | 1 . 506.589 I I .303 .8721 aOA .6721

COMPTE D'ATTECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPITOITATION COMPARES

Unité en l)inars

rll

-
DEBIT | 1ee2 llee3 Iltt

1994 CRED I T 1992 1993 1994

Inesuttat Brut drexpl,oitation I I

I t nrpOts et Taxes di rects | +1 .ZTgl

I ootat i ons au( amort i ssements I 5g.3gl 
I

lootations au provisions I 45.3661

InésuLtat Net d'expIoitation | 4ST.gi6trtt

501 .133 
1 
RésuL tat brut drexptoi - l 603.961 

I

56.7391 tat i on I I

57 .381f nrodui ts de f i nancenrent | - 
|

75 .5e71 I I

- lRésul,tat Net d'Expl,oi- | I

Itation I I

-l
52.216|
63.&71

55.981 
|

285 .3211

I

65457

.81324

037666.

I

| 603 .861 | 457 .165 | 690 .850 
| | 603.861 | t st. 1 65 | 690. B5o 

I

-

ar-

a-

COMPTE D'EXPLOITATION COMPARES

I 1ee4 
Itt

-

.E
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COMPTE D'AFTECTATION DU RESIJLTAT NET DIEXPI,OITATION COMPARE§

Unité en Dinars
II,

DEBIT 1ee2 | rees I reeo I

lll
CRED I T 1992 1993 1994

--

-

I résuttat )let drexpIoitation

I 
pertes Except i onnet tes
pertes/Exercices antérieurs
i npôts sur t es Soc i étés

résultat de t rexercice

I I - |66.037lrésu[tatNetdrExptoi.
| 18.853 I 98.3561 63.946lprof its exceptionnets

| 4.488 | 6 .821 I 216.850 | profi ts sur exercices

| 225 .7761 87.210 | I .000 | antér i eurs

| 399 .7321 561 .4691 I repr i ses/provi s i ons

I I I lpertedetrexercice
tlll

457.836

192.æ9
8.144

?85.3211

72.7171

98.6881

I

97.130 |

I

I

-l
124.375 I

54 .882 |

l

17.?691

756.307 |

I

I 648.8491 SSS.8561 952.8331 I e48.849 | 553,856 | 952.833 I

3/ Indicateurs de Gestion :

(unité en Dinam)

INDICATEURS DE GESTION L992 199 3 19 94 199 s
Provisoire

Résultat net (1) 399.732 361 .470 <756.307> <888 .729>

Dotations aux amortissements (21 59.381 63. 647 57 .3 81 61. O2r

Marge brute d' aufinancement
(1)+(21

459.113 425.117 <698 . 9 26> <827 .7O8>

Fonds de Roulement 1.554.410 1.080. 135 <L7. 505> <67 5.178>

Trésorerie nette 356.100 <1. 547 .977> <4.626. 519> <4439.933>

Besoins en Fonds de Roulement
FDR-TR NETTE

1.198.310 2 .628 . r],2 <4 .644. 185> <5115.111>

Ratios

Ratio d' autonomie financière
Fonds propres /capitaux Permenants

100r 7',l ,30t 89, 47t 92 ,5 6t

Ratio d' équilibre financier 228*
capitaux permenants/ immobil isations
nettes 

ll

129 r ],22 t 13 3r

Ratio de Rentalité Economigue
RBE /C.A

4* 3, 1t -5, I t -13t

Ratio de eolvabilité
Fonds proprea/Oettes totales

25,96t 2L,3Ot 34 r 30t 29*

Ratio de liquidité
Actif circulant/Oettes à C-T 1L9 r7* 110 r 99,9 t

94r

Ratio de dépendance financière
Dettes à L. et IY[. T.fcaPitaux
permanent s

22,70t 10, 52* 7 ,4*
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Bilan et Compte de Résultats Provisoires*

BILAT{

Unité en Dinars

Actif 1995 ?a.ls; f
2.961.915

4 . 440 .334
7 .L15. 993

6.916.936
L99 . O57

1.545.036
57 .3 81
61.021

699 .926
827 .7 O8

Valeurs immobilisées

Valeurs D I exploitation
Valeurs Réalisables et
Disponibles

- Comptes de tiers
- Comptes financiers

Résultats
Amortissements différés
Amortissements différés
Perte L994
Perte 1995

TotaI

94
95

16.163.279

Capitaux propres

- Capital Social
- Resources et Report
- Fonds Socia1
DettesàMetLterme
Dettes à C terme
- Comptes de tiers
- Comptes Financiers

TotaI

1995

3.639.298

1. 600. 000 _
2.O04.298

35.000
292 .47 6

L2.23L.505-
7 .6L7 . O77
4 .6L4 .428

16. 163 .279

Compte De Production

Unité en Dinars
t

Débit Montant Crédit
4..

<l-. 133 .551>

6.030.364
199 .7 45

7 L. Ogg

66 .502

724.069

205. 029

Variation des Stocks

Transports et Déplacements

Frais Divers de production

Frais Financiers de
fonctionnement

Resultat de Production

Achats
T. F. S. E.

6. 163 . 2L4

Ventes travaux et service

Réductions sur Ventes
Produits financiers de
fonctionnement

R.R.R. Obtenus

Produits Accessoires

6.1L7 .792

468.2s7ÿ
203 .7 39

2.05 1

7 .929

Montant
-l

I

a-

* Situation provisoire non encore approuvée.par
I rAssemblée Cénérale Ordinaire.

-

II

6. 163 . 2L4

-t

I



l2

Compte dlexploitation

Unité en Dinars

1995

205 . O28

780.746

985 .77 4

Compte draffectation du Résultat Brut d'exPloitation

Unité en Dinars

Crédit1995Débit

963 .7 02

5.059

L7 .003

Résultat du Production

Résultat brut d I exPloitation

985 .77 4

Frais du personnel

Impôts et Taxes indirects

Frais Divers df exPloitation

Résultat Brut d I exPloitation

Impôts et Taxes Directs

Dotat,ions aux amortissements

1995

30.L48

855 .8',1 9

987 .O27

egmpte draffectation du Résuttat Net d'exPloitation

Unité en Dinars

Crédit1995Débit

780 .7 46

45 .260

61. OzL

Produits Financiers de
Financement
Résultat net d I exPloitation

887 . O27

CréditMontantDébit

856 .879
89. 240
35.747

1. 000

Profits excePtionnels

Profits sur exercices
antérieurs

Perte de lfexercice

982.866

Résultat Net d I exPloitation
Pertes excePtionnelles
Pertes sur exeircices
antérieurs
Impôts sur les Bénéfices

Montant

26 .7 02

67 .435

888 .7 29

982.866



t3

F - Perspectives dtavenir :

I-es tableaux ci-après retracent la rentabilité prévisionnelle des Etablissements 'LOUIS -
MONTENAY"

RENTABILITE PREVI SION]-VELLE

Unité en 1000D

DESIGNATION
1996 L997 1998 1999 2000

- Achats
- Frais de personnel
- T.F.S.E.
- Frais divers d I exploi.
-Frais f inanciers de f onct,ion

10. 437
670
280
130
460

11.400
585
285
L32
468

L2.500
505
290
135
470

13.750
610
295
138
473

15.100
610
300
140
475

- Amortissements
Charges de F'inancement

57
406

57
364

57
322

57
256

57
189

- Résultat Net d I Exploitation 55 459 72L 82L 1. 129

TABLEAU DE§ RESSOIIRCES E'T EIVTPLOIS

Unité en 1000D

RESSOURCES
1996 L997 1998 1999 2000

* Cash Flohr Net* Cession de titres* Cession de terrain
99

958
700

355

-47 
6

526

-

590
-

79L
-
-

EI.TPLOTS
* Remboursements
.Crédit à Long Terme
. Rembst Emprunt Obligat

* Distribution Diviôendes 35

I

400

35 45

250
400

45

250
400

45

250
400

II

-l

III

I
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TABLEAU D' AIVIORTISSEMET{T DE L'EMPRI.]NT

--

ECHEANCE PRINCIPAL INTERETS BRUT TOTAL

1ERE ECHEANCE 400.000 D 2L0.000 D 510.000 D

2EME ECHEA}TCE 400.000 D 168.000 D 568. 000 D

3EME ECHEANCE 400. 000 D L25.000 D 526.000 D

4EME ECHEANCE

sEME ECHEANCE

400. 000 D 94.000 D 484.000 D

400. 000 D 42.000 D 442.000 D
-

-

-a.

-,

-

-
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IIU Attestations des personnes qui assument Ia responsabilité du Prospectus drémission :

1) Attestation de la Direction Générale des TTETABLISSEMENTS LOIIIS MONTENAYTI

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaire§ aux souscripteurs pour fonder leurs jugemelts sur le
patrimoine, l'activité, la situation financière, les résultats et les perspectives des ETABLISSEMENTS
LOUIS MONTENAY.

Elles ne comportent pas d'omissions de nature à en altérer la portée.

II E PRESIDET{T DIRECTET]R
GEIYERAL

MR. ABDERRAZAK BEN CHEIKTI

2) Attætation du Commissaire aux Comptes :

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et comptables données dans le
présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à formuler sur la sincérité et la régularité des -informations financières et comptables présentées.

II E COMMISSAIRE ATIX COMPTES

MR. MOHAMED TESSI

-a

--

=

.I

-

ra

-

II
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3) Attestation de la Banque garante :

lllt

BAT{QUE NATIONALE AGRICOLE

LE PRESIDE{T DIRECTEIJR GEIYERAL

ALIDEBAYA
-

E'

E

-

-

lr-

-

é

IlI

4) fntermédiaire chargé du montage et du service fTnancier de lEmprunt.

B.N.A. CAPITAUX

La,notice légale a été publiée au fort No 35 du 16 Avril L996

Visa du C.M.F. N".96.251 Du 17 Avril 1996

La version Française du présent prospectus d'émission comprend lTpages
plus un bulletin-de souscription en deux exemplaires.

a-,

J'

E

E
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g OCT ETE II ETÀBI,I S 8 EI{ENTs IJOUI S -IIONTENAYII

Sociêt6 Anonlme au Capital ôe 1.600.OOOD

Siège SocLal 3 a9, Avenue de Carthage

EMPRUNT oBrJrcATÀrRE,ETg r.,ouis Monteuay-1996,

de 2.000.000 Dinars Divis6 ea 2o.ooo obrigations ôe 100 Diuars chacune

Nunérotêesde1à2o.ooo

Taux drintérêt . Lorzs t
Garanti par Ia B.N.À.

Décision ôe l.À. G. O. ôu 2 Ll Og I Lggs

oécision ôu conseir ôraôninistration du 2gll,l.t199s

vrsÀ DU CIrIF No 96.25L ôu L7 Avril 1996. . r .

Notiee Légale publiêe au üort No 35. ôu 16/04 l],996
BUI,IJETIIT DB SOUSCRIPTION lIO

Je (nouE) soussigné (E) Nom et prénom :....
_ Piéce D'identité:...

Agissant pour le compte de :. .eualité.Nationaliré:. ....Àge: Sexe(1)MtlFtl....Profession.... ...Adreeee....
Déclare (nons) souscrire à :.. -...obrigations nominatives deL'Emprunt "ETs Louie-montenay-1996", au prix d'émisgion de looDinars I,unité, portantjouissance à partir du et remboursables par cinguième majoré des intérêtséchus.

Je (nous) reconnais (EonE) avoir reçu une copie du prospectus d,émiesion et prisconnaissance de aon contenu. sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire au

- 
nombre d'obligations ci-dessus indiqué. Etant signaré gue cette souscription ne vaut pa'renonciation de ma (notre) part au recours par toue moyens pour la réparation deg dommagesqui pourraient réEurter soit de f insertion d'informations incomplètes ou erronéee, soitd'une ommission d'informations dont la pubtication aurait infruencé ma (notre) décigion de

- souecrire' En vertu de ce qui précéde, je (nous) verse(ons) (1) en espèces [ ]: (21 parchéques [ ].

- 
No: ..tiré Bur 3 ...Agence

-,

-

-

t ] par virement en date du 3...o...............o...o
Compte No 3.... ..ouvert à :..

_la somme de (en toutes lettres)
-représentant le montant des obligations BouBcrltes.

Je (nous) désire (

t I déposés chez 3

ons) gue res titres souscrits soient 3 (2)

-[ J RemiS à 3....................

aaaaaoaaoaaaaaaaoaaaaaaoaa

..Effectué sur mon (notre)
aaoaaoaaaaaaaaaoaaaaaaaaoa

aaaaaaaaaaaaoaoaaaaaaoaaao

Fait en double exemplaires dont un en ma possession
le second servant de souche

4..... o........I-e,
Signature (3)

(1) Cocher la Case correspondante

-(2) Remplir la case appropriée
(3)raire précéder Ia signature de Ia mention manuscrite "lu et approuvé,,
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SOCIETE IIETÀBI,I§sEI.TENTs IJOUTS-UONTENAYII CUPIE-

Société Àuonlme au Capital de 1.6OO.OOOD

siège Sosial ! {9, Àvenue de cartbage
ET,IPRITNT oBrJrcATArRE rrErg r,ouis ttontenay-1996rr

ôe 2'000.000 Dinars Divisé eD 20.ooo obrigations ôe 1oo Dinars chacune

Numérotéesôe1à2o.ooo

Taux drintêrât z Lor2s t
Garanti par la B.N.A.

Décision ôe l.À.G.O. du zl.lOglLggs
Décision ôu conseil ôraôministration du 29111 lJrggs

VfSA DU CI{F No 96.251 du L? Avril 1996....

Notice r,égale publiée au üort No 35. ôu 16/Orl]rggl
BUI,IJETTN DE SOUSCRIPTTON NO

Je (nous) soussigné (s) Nom et prénom 3..._.Piéce D'identité:...
Àgissant pour le compte de :. .eualité.Nationatité:. ....Age: sexe(1)MtlFt1....Profession. . . . . . .Adresse. . . . . . : . .Déclare (nons) souscrire à :.. ....obligations nominativeg deL'Emprunt "ETs Louis-montenay-l996", au prix d'émission de looDinare r,unité, portantjouissance à partir du et remboursabres par cinguième majoré des intérêtgéchus.

Je (nous) reconnais (sonE) avoir reçu une copJ-e du prospectus d,émission et priaconnaieeance de aon contenu. Sur cette baee, j,ai (nouE avonsl accepté de souscrire aunombre d'obrigations cl-dessus indiqué. EtanÈ signaré gue cette souscription ne vaut paErenonciation de ma (notre) part au recoura par tous *oyèrr" pour ra réparation des dommagesgui pourraient résulter soit de I'insertion'a'informationg incomplètes ou erronées, soitd'une ommission d'informations dont ra pubtication aurait infruencé ma (notre) décision desouscrire. En vertu de ce gui précéde, je (nous) verae(ons) (1) en espèces t I3 (2) parchéques [ ].
No:"" "'. o-.otiré gur 3...... oo....o

r-

-\

rI

-

II

rI

ar

ar-

-

ar-

Agencêt t 
" ' ' o 

" ' o.... o.. o. o........ o......... o.. o...t I par virement en date du 3..... o...
e No 3 . . . - o . o - . . . o . . o . o . . . . . o . . . . . . . o . . . . o .

1a somme de (en toutes lettres
Compt . . . o . oEf fectué gur mon (notre)

. o..ouvert à
o

a a o

areprésentant Ie montant des ob ligations souscrites.Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient z e)t I déposés chez :
t ] Remis à 3..................o.

a
o

Fait en double exemplaires dont un en ma possession
le second servant de souche

-

arl

I

-

A. I-e,
Signature (3)

( 1 ) cocher la case correspondante
(21 Remplir Ia caae appropriée
(3)Faire précéder ra signature de ra mention manuscrite ,,ru et approuvé,,

a a a a a

a

a a a a a t,

a a a a o a a a a
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