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I- RENSEIG:\’EMENTS CONCERNANT L’EMISSION

A- Décision a I'origine de 'emprunt :

L’ Assemblée Genérale Ordinaire des actionnaires de la C IL tenue le 25 Avril
1996 a autorise I'émission d'un ou plusieurs emprunts obligataires pour un
montant de quinze millions de Dinars ( 15.000.000 DT ), et a donné les pouvolrs

nécessaires au Conseil 4’ Administration qui a fixé, lors de sa réunion du 17 mars
1998. les caractéristiques €t les conditions de I'emprunt objet du present

prospectus.
B- But de 1I’émission :

mpagnie Internationale de Leasing de financer

Cet emprunt permettra alaCo
au titre de 1'exercice 1998, a des investisseurs

une partie des crédit-bail a accorder,
dans divers secteurs.

C- Caractéristiques de I’emprunt :

Dénomination de CIL VII 98

I’emprunt
Montant . 7000 000 DT
Nominal . 100 dinars par obligation.

Les obligations sont €mises au pair, soit cent dinars par
obligation, payables intégralement a la souscription.

Prix d’émission

Les obligations sont nominatives.

Forme des
obligations

mprunt porteront intéréts au
I’an, calculés sur la valeur
aque obligation au début de
quelle les intéréts sont servis.

. Les obligations du present €
taux annuel brut de 8,5%
nominale restant due de ch
chaque période au titre dela

Taux d’intérét:

. Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront
soumis a une retenue d'impdt que la loi met ou pourrait
mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

Régime Fiscal:

En I'état actuel de la legislation, et suite a |'unification
des taux de la retenue a la source sur les revenus des
capitaux mobiliers, telle que instituee par la loi N°96-113
du 30/12/96 portant loi de finances pour la gestion 1997,
les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux
unique de 20%.
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Durée

Jouissance

Amortissement

Paiement

Souscriptions et
versements

Cloture des
souscriptions

Cette retenue e€st définitive et non susceptible de
restitution sur les revenus des obligations revenant a des
personnes morales non soumises a I'impot sur les SOCietes
ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la

législation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les detenteurs
d’obligations du présent emprunt sont deductibles de la
base imposable a ['impot sur les revenus des personnes
physiques dans la limite de 1.500 dinars, et ce,
conformément aux dispositions de Iarticle 30 de la loi
N°91-98 du 31/12/91 portant loi de finances pour la

gestion 1992.

. Les obligations sont €mises pour une durée de cinq ans.

: Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent
emprunt porte jouissance en intéréts a partir de la date
effective de sa souscription et libération . Les intéréts
courus au titre de chaque obligation entre la date de
souscription et la date de cloture, soit le 31 Mai 1998
seront décomptés et payes a cette date.

La date unique de jouissance en intéréts servant de base
pour les besoins de la cotation en bourse est fixée au ler
Juin 1998, soit le lendemain de la date limite de
souscription.

. Les obligations seront remboursées annuellement par
cinquiéme de la valeur nominale. L’emprunt sera amorti
en totalité le 31 Mai 2003.

: Le paiement des intéréts annuels et le remboursement du
capital du seront effectués a terme échu, le 31 Mai de
chaque annee.

Le premier paiement aura lieu le 31 Mai 1999

. Les souscriptions et les versements seront reus a partir
du 11 Mai 1998 aux guichets de la Compagnie Générale
d'Investissement, Intermédiaire en Bourse, 25, Rue Dr.
Calmette Mutuelleville-1002 Tunis

. Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans
préavis et au plus tard le 31 Mai 1998 Les demandes de
souscription seront regues dans la limite des titres émis.

Un avis de cloture sera publie dans les bulletins officiels
du Conseil du Marche du Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cloture effective des
souscriptions.
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Domiciliation de

I’emprunt

Cotation en Bourse :

Option

. L’établissement, la délivrance et le service financier des
obligations « CIL VII 98 » seront assurés durant toute la

durée de vie de 'emprunt par la Compagnie Générale
d’Investissement, Intermédiaire en Bourse.

La Compagnie Internationale de Leasing s’engage a
demander, des la cloture

des souscriptions, I’admission de

emprunt « CIL VII 98 » au marche obligataire de la
cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

. Le remboursement du capital

restant du et des intéréts

pourra étre réaliseé par anticipation, portant sur une partie

ou la totalité du restant

di, par tirage au sort sur les

numeéros des obligations émises.

Tableau d’amortissement de I’emprunt:

En DT

Echéance | Valeur Amortis- Capital intéréts annuités

nominale sement restant du
7 000 000
31 Mai 1999 1 400 000 5 600 000 595 000 1 995 000
31 Mai 2000 1 400 000| 4200 000 476 000| 1876000
31 Mai 2001 1 400 000| 2 800 000 357 000 1 757 000
31 Mai 2002 1 400 000 1 400 000 238 000 1 638 000
31 Mai 2003 1 400 000 0 119 000 1519000
TOTAUX 7 000 000 1785000 8785000
Tableau d’amortissement par obligation:

En DT

Echéance Valeur Amortis- Capital intéréts annuités

nominale sement restant dii
100, 000

31 Mai 1999 20.000 80 000 8,500 28.500
31 Mai 2000 20.000 60,000 6.800 26.800
31 Mai 2001 20,000 40,000 5,100 25.100
31 Mai 2002 20,000 20,000 3.400 23.400
31 Mai 2003 20.000 0 1.700 21.700
TOTAUX 100.000 25,500 125,500
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11- Eléments nouveaux:

ectus d'émission de l'emprunt obligataire

Depuis la publication du prosp
CIL qui mértent

« CIL VI 98 », les informations additionnelles concernant la
d’étre insérées dans le présent prospectus se rapportent:

- a la notation accordée par Maghreb Rating a la presente émission,

- a la structure des souscriptions au dernier emprunt « CIL VI 98 »,

- et aux états financiers de la CIL relatifs a I’exercice 1997.

A- Notation.

liée a I'Agence Internationale de

L'Agence de Notation Maghreb Rating affi
le. la note A" (A moins) & I'emprunt

Notation IBCA., a attribug, sur |’échelle nationa
objet du présent prospectus.

La note « A- » signifie que I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des
intéréts est forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le
pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les creances des catégories supérieures.
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ECHELLES DE NOTATION NATIONALE ET SI

GNIFICATION DES NOTES

ATTRIBUEES
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B- Structure des souscriptions a I'emprunt « CIL VI 98 ».

SOUSCRIPTEURS Nombre Montant

d’obligations (en DT)
STB- SICAV L'EPARGNANT 1 000 100 000
TUNISIE VALEURS - intermédiaire en bourse 9 000 900 000
COMAR 5000 500 000
BIAT -SICAV TRESOR 10 000 1 000 000
TUNISAIR 20 000 2 000 000
UBCI-ALYSSA SICAV 2000 200 000
BH- SICAV OBLIGATAIRE 2 000 200 000
CGF - intermédiaire en bourse 1 000 100 000
TOTAL 50 000 5 000 000

C- Etats financiers .

Les états financiers de la CIL arrétés au 31 Décembre 1997 sont certifiés par le
commissaire aux comptes de la sociéte et seront présentés, pour approbation, a
I’ Assemblée Générale Ordinaire prévue pour le 10 Juin 1998. lls se présentent

comme suit:
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- Le bilan

En DT
ACTIFS 31/12/1997 31/12/1996
ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations utilisées par la societe 563 746 400 363
Moins: Amortissements 152 139 127 868
411 607 272 495
Immobilisations destinées a la location 93 608 898 75 040 870
Moins: Amortissements 37903 318 26 667 615
55 705 580 48 373 255
Immobilisations Financieres 2517 246 1473 767
Total des actifs immobilisés 58 634 433 50119517
Autres actifs non courants 127 471 166 016
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 58 761 904 50 285 533

ACTIFS COURANTS
Clients et comptes rattachés 4 780 899 3312886
Moins : provisions et produits réserves 2729 192 1 590 427
2 051707 1 722 459
Autres actifs courants 595 964 645 995
Liquidités et équivalents de liquidites 1 694 564 856 949
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 4 342 235 3225403
TOTAL DES ACTIFS 63104 139 23510936
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En DT

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 31/12/1997 31/12/1996
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 7 500 000 7 500 000
Réserves 1621816 1 009 301
Résultats reportés 41 243 162 340
Total des capitaux propres avant résultat 9163 059 8 671 641
Résultat de l'exercice 1 446 337 1275 687
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT 10 609 396 9947328
AFFECTATION
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts 31774 941 28 579511
Autres passifs financiers 175 800 29 300
Provisions 285 579 525 565

32236 320

29 134 376

PASSIFS

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 310513 862 423
Autres passifs courants 2971 284 2071309
Concours bancaires et autres passifs financiers 16 976 626 11 495 500
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 20 258 423 14 429 232
TOTAL DES PASSIFS 52 494 743 43 563 608
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES 63 104 139 53 510 936
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-Etat de résultat

En DT
31/12/1997 31/12/1996

REVENUS

Revenus brut de leasing 31568 056 25130979

Dotations aux amortissements des

immobilisations en location 23 159 766 17 933 350
REVENUS NET DE LEASING 8 408 290 7197 629

Autres produits d'exploitation 138 483 66 150

Reprises sur provisions 696 497 0

Charges de personnel 540 379 387 599

Dotations aux amortissements 149 900 137 257

Dotations aux provisions 1273 721 856 418

Autres charges d'exploitation 437 709 215 866
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 841 561 5 666 639
Charges financi€res nettes 4 820 973 4198 853
Produits des placements 74 898 15 580
Autres gains ordinaires 28978 20569
Autres pertes ordinaires 80 430 61022
RESULTAT DES ACTIVES 2 044 034 1442913
ORDINAIRES AVANT IMPOT
Impdts sur les bénéfices 597 697 167 226
RESULTAT NET DE I'EXERCICE 1446 337 1275 687

Page 11




Camfaa-?nic jnbrn.afioua& 4/- o[ca.n'ng

FINOR | Sucitti dpartie comptably

Messieurs les Actionnaires
de la Compagnie Internationale de Leasing

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE SUR LES COMPTES -
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 1997

Messieurs les Actionnaires,

1- En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
génerale ordinaire du 25 Avril 1996, nous avons examiné les états financiers de la Compagnie
Internationale de Leasing « C.I.L » pour la période allant du premier janvier au 31 Décembre 1997.

2- Notre examen a été effectué conformément aux normes de révision comptable généralement B
admises en la matiére et a comporté les vérifications que nous avons jugées nécessaires en la
circonstance, et notamment celles consignées dans la note n® 93 - 23 de la Banque Centrale de ¥

Tunisie et compte tenu des normes prudentielles définies par la circulaire n® 91 - 24 du 17
décembre 1991. -

3- Cet examen a été planifié et réalisé en vue d’obtenir 'assurance raisonnable que les eétats —
financiers ne comportent pas d’anomalies significatives et d’avoir, par conséquent, une base fiable
a 'expression de notre opinion. -

4- Les états financiers ci-joints arétés au 31 Décembre 1997 font apparaitre un total du bilan de
D :63.104.139 et un bénéfice net de D 1.446.337.
Ces états, ont été établis conformément aux dispositions du systeme comptable des entreprises
et notamment les régles de présentation des états financiers et de prise en compte, d’évaluation
et de divulgation des opérations découlant des transactions de I'entreprise, & I'exception de la
convention de prééminence du fonds sur la forme.

23nn0rts du Commissaire clr 18€ famntec Aa avercica ~lac la T1 Adsamebra (00T



Compaglu’c jnbrualiana& L a[cadin.g

OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS

5- Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que les états financiers
de la Compagnie Internationale de Leasing « C.LL » arrétés au 31 décembre 1997, tels quiils
figurent en annexe du présent rapport sont réguliers et sinceres et traduisent fidelement la
situation financiére de la société et les changements intervenus dans cette situation pour

I'exercice clos a cette date.

VERIFICATIONS & INFORMATIONS SPECIFIQUES

6- Conformément aux dispositions de I'article 83 du code de commerce, nous avons examiné les
informations relatives a la situation financiére et aux comptes données par votre conseil
d’administration dans les documents mis & votre disposition a I'occasion de [I'assemblée

générale.

Ces informations n‘appellent de notre part aucune remarque particuliere.

Tunis, le 23 Avril 1998

Le Commissaire aux Comptes
Jo!

et

Socisté d'expertise vo . pt-ble
in crite »u table:iiu de I'Ordre
immeuble > AADI Tour ABn® A 2
280 Tunix Fér 71, 7.0- 115834




I1I- ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

Attestation de I'émetteur:

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la
réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour
fonder leurs jugements sur le patrimoine, l'activité, la situation financiere, les
résultats et les perspectives de la société . Elles ne comportent pas d'omissions de

nature a en altérer la portée.

La Compagnie Internationale de Leasing
Le Président Directeur Général
Mohamed BRIGUI

Attestation du commissaire aux comptes:

Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et
comptables données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les
diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession.
Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentees.

Le Commissaires aux comptes o e Lo
ATISCDMR eau dr 7’7 e

La Société FINOR deuble SAADI Tour AR - ™~
Tunis - Tél, : 719.700 - 712 o~

710729 — Fax : 7I1R#P™M

Attestation de 'intermédiaire en Bourse chargé du montage de I’opération:

Le Directeur Général
Chedly Fayache

fe ot e’Seu/;oros Pc’:ﬂw
4 V'Cm/I\SS{CQﬂ" compfeul
JL(‘ P“ﬁt s /o&u:u,n butlelin ‘ n%g 8.....3 ] 8( du.....?.z..ékﬁ;..lﬂﬂﬁ.

J< SdOSCI//'O[l_a;‘) eu c/wbg
ek&u/o .

délivré au vu de Farticle 2 da la loi n° 94-117 du 14 Novembra 1594

Le Précident :} Cgﬂ du Marche Financier
Signé Med Salah H'MAIDI




SOCIETE « CIL S.A. »
Société Anonyme au capital de 7.500.000 DTN
Siége social :11, Rue Hédi Nouira-Tunis
RC N° B1129231997 a Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE « CILVII 98 »
Emis par appel public a I’épargne
de 7 000 000 Dinars
divisé en obligations de 100 DT chacune

TAUX D’INTERET : 8,5%
Décision de I’A.G.O. du 25/04/1996
Décision du C.A. du 17/03/1998
VISA du C.M.F. N°98-318 du 27 /04/1998
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N°44 du 01/05/1998
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°...........

Je (nous) soussigné (s) (NOM PrénOm)........c.ooviuiiuiiieeieeeeeeeeee e e e

Piece d’identité............coooovevvveeeennn. Sexe(l) M rF

Agissant pour le compte de ...........ccccoeeeieieiiieriene. Qualité ..o
Nationalité.........ccceeevrinierirnennen. Profession..........cccoueiireiiieee e e
AUATESSE..... e ettt ettt et ettt et et e et e s e

DECIAre (ONS) SOUSCIIIE A......vuviuiuieieieieieteeee et etcete ettt ettt e et tee et e et e e e et e e e s s eeeesaes
obligations nominatives de I’emprunt « CIL VII 98 » numérotées de ...................... . au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 1 Juin 1998 et remboursables
par cinquieme, avec les intéréts courus, annuellement, le 31 Mai de chaque année.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou
erronées, soit d’une omission d’information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (nos) (1) :
e en especes

e par cheque n®.................. dueeeces v e SUL.ceiiicne, Agence........oooeiiieeenn,
e par virement en date du....................... effectué sur mon (notre) compte n°.............ccc.........
OUVETT A..oviieeeciiieeane AZENCE...oiiiiiiiiie e

La somme de (8N tOULES LETIIES).....evririeiie e ettt ettt eee e
représentant le montant des obligations souscrites.

P . . . (2
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre)
possession. le second servant de souche.

A Tunis, le....cccoeviiiiiiicee 1998
Signature '
(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la ligne approprice
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé »
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COPIE

SOCIETE « CIL S.A. »
Société Anonyme au capital de 7.500.000 DTN
Siege social :11, Rue Hédi Nouira-Tunis
RC N° B1129231997 4 Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE « CILVII 98 »
Emis par appel public a I’épargne
de 7 000 000 Dinars
divisé en obligations de 100 DT chacune

TAUX D’INTERET : 8,5%
Décision de I’A.G.O. du 25/04/1996
Décision du C.A. du 17/03/1998
VISA du C.M.F. N°98-318 du 27 /04/1998
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N°44 du 01/05/1998
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°...........

Je (nous) soussigné (S) (NOM PrénOm).......ccooviieuiiioiiiciiece e e et

Piece d’identité..........oooovvveveeeereeeeereennn. Sexe(l) *M F
Agissant pour le compte de ........cccoeeeiiniiiiiieier QuUAlte ..o
Nationalité

Adresse

obligations nominatives de I’emprunt « CIL VII 98 » numérotées de ...................... Qe au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du 1 Juin 1998 et remboursables
par cinquiéme, avec les intéréts courus, annuellement, le 31 Mai de chaque année.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I’insertion d’informations incomplétes ou
erronées, soit d’une omission d’information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde, je (nous) verse (nos) (1) :
e en especes

e par chéque n®.................. dus v 191 SIS 1] S Agence.........oiiiiiiienn,
e par virement en date du....................... effectué sur mon (notre) compte n°............ccco.......
OUVETT Q. AGENCe.....cciiiiiiiiiiic,

La somme de (€N TOULES LEIIIES)...c..iiiieeiiiieiie e ettt ettt
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient @.

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre)
possession. le second servant de souche.

A Tunis, 1e..coooiiniiiceee 1998
Signature ©’
(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la ligne appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé »
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