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PROSPECTUS D' EMISSIOI{
SIMPLIFIE*

COMPAGI\IE INTERNATIONALE DE LEASING
Société Anonyme au capital de 7.500.000 DTN

siège social :1 1, Rue Hédi Nouira-Tunis
RC No 81129231997

EMPRUI\T OBLIGATAIRE

« CIL VU 98»>

Emis par appel Public à l'éPargne

de 7.000.000 de Dinars
Durée 5 ans

Taux d'intérêt : 8,5oÂ l'an
Prix d'émission : 100 Dinars

Notation par Iv{AGHREB RATING:
Note: (( A- ))

Responsable de l'information:

CoMPAGI\UE GENERALE D'INVESTISSEMENT, Intermédiaire en Bourse

25, Rue Dr. Calmette Mutuelleville-l002 Tunis - Téléphone:789 466'

-

Avril 1998

* pou, plus d'intbrmations. se référer au prospectus d'émission de I'emprunt

Marché Financier le 4 fevrier 1998 Sous le No98-309'

obligataire « clL vl 98 » visé par le conseil du

-
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I. RENSEIGNEi\IENTS CONCERNANT L'EI\IISSION

prospectus

B- But de l'émission :

CetempruntpermettraàlaCompagnielnternationale.deLeasingdefinancer
une partie des crédii-üil à accorder, uu Tii. à. i;.-.r.ire l99g' à des investisseurs

dans divers secteurs'

C- Caractéristique§ de I'emprunt :

Dénonrination de : CIL VII 98

I'enrprunt

Nlontant z 7 000 000 DT

: 100 dinars Par obligation

: Les obligations sont érnises au pair. soit cent dinars par

obligation, payables intégratement à la souscription'

:Lesobligationssontnominatives'

lrlominal

Prix d'émission

Forme des

obligations

Taux d'intérêt: : Les obligations du prése_nt emprunt porteront intérêts au

taux annuel brut d; g.s96 I'an, caiculés sur la valeur

nominale restant due de chaque obligatiol au d:!1 ,*
chaque periode au titre de laquelle les intérèts sont serus'

: Les intérêts annuels des obligations de cet ernprunt seront

soumis à une retenue d'impËi que la loi met ou pourrait

mettre a la charge des personn*i physiques ou morales'

En l.état actuel de la legislation, et suite à I'unification

des taux de ra ,.r.nu* à la source sur les revenus des

capitaux nrobiliers. teile que instituée par la loi N"96- I I i

du j0/ I lig6 ponanr loi de finances pour la gestion 1997'

res interêts sont soumis a une retenue à la source au taux

unique de 209 0

Pagc I

Régime Fiscal:

A- Décision à I'origine de I'emprunt :

L'AssenlbléeGénéraleordinairedesactionnairesdelaClLtenuele25Avril
1996 a autorisé t'erirrion d'un ou püri.utt lTllltt obligataires pour un

monrant de quinze ïiir-i"* a. Dinars iis-'oboooo br r' et a donné les pouvotrs

nécessaires uu conr.iïà:l;;irirtr.,io,l à;tffi; tott it sa réunion du l7 mars

lee8. les caractéristiques et tes J;il;i''ïà'l;tn.,p,,n' objet du présent



/r-

Durée

J ou issa nce

Amortissement

Paiement

SouscriPtions et

Yercements

Clôture des

souscriPtions

Cette retenue est définitive et n9n susceptible de

restitution sur les ""1"" 
Jts obligations revenant à des

personnes morales #;;;:::-t::111ut sur les sociétés

ou qui en sont totalement exonérées en vertu de la

législation en ugueur'

Les intérêts à percevoir annuellement Dar les détenteurs

d'obligations du p""nt emprunt sont déductibles de la

il;'ho"tuut. a'l'inrpôt sur les re!'enus des personnes

iir=rirlt-ï.;t la ii*itt de .1 
500 dinars' et ce'

conformém.n, uu*'dit'p*itio"t de I'article 30 de la loi

N"9t-98 du jl/lzËi'p"n.ni toi de finances pour la

gestion 1992.

: Les obligations sont émises pour une durée de cinq ans'

: Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent

emprunt pon. loui';;;;t en intérêts à partir 
9: 'tLlt':

effective de sa souscription et liberation ' Les lnterets

courus au titre Ot titq" obligation entre la date de

souscription et ta date'de clôtùre' soit le 3l N{ai 1998

r.to* àécomptés et payés à cette date'

La date unique de jouissance en intérêts servant de base

;;r;1.; besàins J. it totution en bourse est fixée au ler

Juin 1998, soit-le-lendemain de la date limite de

souscriPtion.

: Les obligations seront remboursées annuellement par
' 
;;qrièr; a. u ua.ui nominale' L'emprunt sera amorti

en totalité le 3l Mai 2003'

: Le paiement des intérêts annuels et le remboursement du

capital dù seront effectués à terme échu' le 3l Mai de

chaque année.

I. pt.*i.t paiement aura lieu le 3l lvlai 1999

: Les souscriptions et les versements seront reçus à partir

du I I Mai 1998 au* g'ict''ett de la Compagnie Genérale

d'lnvestissement' Inte-rmédiaire en Bourse' 25' Rue Dr'

Calmette ltlutuelleville- I 002 Tunis

: Les souscriptions à cet empnrnt seront clôturées sans
' pà',it.t u, pfut tard le it rftai 1998 Les demandes de

souscription ,.roni"çues dans la limite des titres émis'

UnavisdeclÔtureserapubliédanslesbulletinsofficiels
du Conseil a, iiuttttt di Financier et de la Bourse des

Valeurs }lobilières de Tunis' dès la clôture effective des

souscriPtions.
Page {



Domiciliation de

I'emprunt

: L,établissement, la délivrance et le serv'ice financier des

obligations « clL vll 98 )) seront assurés durant toute la

durée de vie de l'emprunt par ra_compagnie Générale

d' Investissement, Intermédiaire en Bourse'

co t a t io n e n B o u rs e' !:,:#lîliî. H:iïl"*ï, Lïi'ïllT.àIÏ,n,3l ol

l'emprunt « CIL VII 98 ' u' 
'u'thé 

obligataire de la

cote de la Bourse des Valeurs tvlobilières de Tunis'

option : Le remboursement du capital restant du et des intérêts
' 
;;;h. te.iiti ptt aniicipation' portant sur une partie

ou la totalité Ju ittttnt dd' ptt tittgt au sort sur les

numéros des obligations émises'

Tableau d'amortissement de I'emprunt:
En DT

Tableau d'amortissement par obligation:
En DT

I'

Echéance Valeur
nominale

Amortis-
§ement

Capital
restant dû

intérêts annuités

7 000 000

3 I tvlai 1999 I .100 000 5 600 000 595 000 r 995 000

3 I lv{ai 2000 I 400 000 4 200 000 47 6 000 I 876 000

3l Mai 200 I I 400 000 2 800 000 357 000 | 757 000

3l Mai 2002 I 400 000 I 400 000 238 000 I 638 000

3 I lvlai 2003 I 400 000 0 I 19 000 I 519000

TOTAUX 7 000 000 l 7s5 000 8 7t5 000

Echéance Valeur
nominale

Amortis-
sement

Capital
restant dû

intérêts annuités

100,000

3 I lv{ai 1999 20,000 80 000 8,500 28,500

3 I Nîai 2000 20.000 60,000 6,800 26.800

3 I NIai 200 I 20.000 40,000 5,100 25, I 00

3 I lv{ai 2002
?0,000 20.000 3,400 23.400

I lvlai 300i 20.000 0 I ,700 21,700

TOTAUX 100.000 25,500 125,500

Page 5
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II- Eléments nouveaux:

Depuis la publication du prospectus d'émission de I'emprunt obligataire

« CIL vl 98 ,. t.r''info.r*rtnr'udditionnelles concernant la CIL qui méritent

à'é,r. insérées dans le présent prospectus se rapportent:

- à la notation accordée par Maghreb Rating à la présente émission'

.àlastructuredessouscriptionsaudernieremprunt«ClLVl98»'

-etauxétatsfrnanciersdelaClLrelatifsàl'exercicel997.

A- Notation.

L'Agence de Notation N{aghreb Rating affrliée. à I'Agence Internationale de

Notation IBCA. ..iiriUre, ,ü l'é.h.lle nftionale, la note A'(A moins) à l'emprunt

objet du présent ProsPectus'

Lanote«A.»»signifiequel'aptitudeaupaiementauxéchéancesduprincipaletdes
intérêts est forte, comparatir.r.nt aux autres entités émettrices de dettes dans le

pays. Cependant, ,n.'érolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des

conditions e.ono*iqrls et financières pourrait affecter.cette aptitude dans une plus

large mesure que poür les créances des catégories supérieures.

-
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B- structure des souscriptions ii I'emprunt <« cIL vl 98 >»'

C- Etats financiers .

Les états financiers de la CIL arrêtés au 3l Décembre 1997 sont certifiés par le

commissaire aux comptes de la société et seront présentés' pour approbation' à

I'Assemblée Générale Ordinaire pré',ue pour le l0 Juin 1998' Ils se présentent

comme suit:

A

-

--

I

-

r-t

rÊ

i\Iontant

(en DT)

l§ombre

d'obligations
SOISCRIPTEURS

100 000I 000
STB- SICAV L'EPARGNANT

900 0009 000cn bourscintcrmédiaircTUTTJISIE VALEURS .

500 0005 000
COlvlAR

I 000 000t0 000
BIAT.SICAV TRESOR

2 000 00020 000
Ttî.JISAIR

200 0002 000I.JBCI-ALYSSA SICAV

200 0002 000BH. SICAV OBL IGATAIRE

I 00 000I 000CGF - intcrnruidiairc cn boursc

5 0m 00050 000TOTAL

Page I
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En DT

3llt2ll9963l/t21t997ACTIFS

400 363

t27 868
563 716
r52 139

27? 4954t I 607

75 040 870

26 667 615
93 608 898

37 903 318
48 373 25555 705 580

| 473 7672 517 216

50 I 19 51758 634 433

166 016t27 47 I

ACTIFS NON COI.JRANTS

Immobilisations utilisées par la sociéte

Moins: Amortissements

Immobilisations destinées à la location

N{oins. Amortissements

I mmobilisations Financières

Total des actifs immobilisés

Autres actifs non courants

50 285 53358 76t 904Ci\i OURANTSSACTIF oI\,iALTOT DES

3 312 886

I 590 427
4 780 89e

2 7?9 tez
t 722 4592 051 7A7

645 995

856 949
595 964

I 694 564

Clients et comptes rattachés

lvtoins . provisions et produits réservés

Autres actifs courants
Liquidités et équivalents de liquidités

3 ?25 4034 342 235SURA}.JTIACT FS CODAL ESTOT

53 5t0 93663 lo.t 139L DES ACTIFS

Page 9
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31ll 21t9963l/l 2ll9e7CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

7 500 000
r 00e 301

I 62 340

7 500 000
I 62 I 816

41 243

8 671 6419 163 05e

I 275 687I 446 337

Total des capitaux propres avant résultat

Résultat de I'exercice

Capital Social
Résen'es
Résultats reportés

9 947 328t0 60e 3e6TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT
ATION

28 579 5ll
29 300

525 565

3l 771 941

17 5 800

285 579

29 134 37632 ?36 320

862 423

207 I 309
I r 495 500

310 513

797 I 284
I 6 976 626

t4 429 23?20 ?58 423

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

TOTAL DES PASSIFS COURA}.iTS

Emprunts
Autres passifs financiers

Provisions

43 563 60852 494 7 43TOTAL DES PASSIFS

53 510 93663 l0{ t39AL DES CAPTTAUX PROPRES ET DES

ASSIFS

En DT

rlr

-t
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-Etat de résultat

En DT

25 130 979

t7 933 350

3 I 568 056

23 159 766

7 t97 6298 408 290

387 599
137 257
856 418
215 866

66 150
0

540 379
r49 900

1 273 72r
437 709

138 483
696 497

Revenus brut de leasing

Dotations aux amortissements des

immobilisations en location

Autres produits d'exPloitation
Reprises sur provisions

Charges de personnel

Dotations aux,amortissements
Dotations aux provisions
Autres charges d'exPloitation

\TENUS

NET DE LEASNG

5 666 6396 841 561TAT D'EXPLOITATION

4 198 853

l5 580
20569

61 022

4 820 973
74 898
28978

80 430

Charges financières nettes

Produits des placements

Autres gains ordinaires
pertes ordinaires

1 442 9132 044 034AT DES ACTTYES
ORDINAIRES AVANT IMPOT

167 226597 697Impôts sur les bénéfices

Page 1 I

-



Cr^pog*, -9*rrra.tiorrol L J.*;^g

FINOR S*A, J'op.rt;- r"ryhll
J,'*,;L*bllonLtOJ-

Messieurs les Actionnaires

de la Compagnie lnternaüonale de Leasing

RAPPORÎ GEIVERAL DU COMMISSAIRE SUR LES COMPTES

DE LT)GRCICE CLOS LE 31 DECEMBRE IggT

Messieurs les Acüonnaires,

1' En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par vote assemblêe

générale ordinaire du 25 Awil 1996, nous avons examiné les étab financiers de la Compagnie

lntemaüonale de Leæing « C.l.L » pour la période allant du premier janüer au 31 Décembre lgg7.

2' Nofe examen a étê efectué conformément aux normes de réüsion comptable généralement

admises en la matière et a comportÉ les vérifications que nous avons jugées nécesairæ en la

circonstance, et notamment celles consignées dans la note n' 93 - 23 de la Banque Cenfale de

Tunisie et compte tenu des normes prudenüelles définies par la circulaire n. 91 - 24 du 17

décembre 1991.

3' Cet examen a été planifié et réalisé en vue d'obtenir l'assurance raisonnable que læ états

financiers ne comportent pas d'anomalies significatives et d'avoir, par conséquent, une base fiable

à I'expression de nofe opinion.

1' Les états financiers ci-joinb anêtés au 31 Décembre 1997 font apparai[e un total du bilan de

D : 63.1 04.1 39 ,et un bénéfice net de O 1 .446.337 .

Ces états, ont été établis conformément aux dispositions du système comptable des enteprises

et notamment les règles de présentation des états financiers et de prise en compte, d'évaluation

et de divulgaüon des opéraüons découlant des fansactions de I'enfeprise, à I'exception de la

convenüon de prééminence du fonds sur la forme.

i
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OPINION SUR LES ETATS ERS

$ Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, nous certifions que tes êtats financiers

de la Compagnie lntemaüonale de Leasing « C.l.L » anêtés au 31 dêcembre 1997, tels qu'ils

figurent en annexe du prêsent rapport sont rêguliers et sincères et taduisent fidèlement Ia

sifuaüon financière de la société et les changemenE intervenus dans cette situation pour

l'exercice clos à cete date.

v 8T INFORMATIONS SP ECIFIQUES

6. Conformément aux disposiüons de I'article 83 du code de commerce, nous avons examiné les

informations relativæ à la sihration financière et aux comptes donnéæ par vofe conseil

d'adminisüation dans les documenh mis à vofe disposiüon à l'occasion de l'assemblée

gênérale.

Ces informaüons n'appellent de nofe part aucune remarque particulière.

Tunis, le 23 Avril 1998

Le Commissaire aux ComPtes

d'ex i\ert ige . o . pt ' bl e
io crite r u ta bl,.r;' u de l'Ordre

im meu hle ) A A [)l T«rur A tt nc A ?

2'80 Trrn,* l'ér Tlrl-0- 7r9834
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III. ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSU-MENT LA

RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

Attestation de l'émetteur:

A notre connalssance, les données du présent prospectus sont conformes à la

réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscnpteurs pour

fonder leurs jugements sur le patnmolne, I'activité, la situation financière, les

résultats et les PersPectives de la société . Elles ne comportent pas d'omissions de

nature à en altérer la Portée'

LaCompagnie Internationale de Leasing

Le Président Directeur Général

Mohamed BRIGUI

Attestation du commissaire aux comptes:

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et

comptables données dans le Présent prospectus d'émission en ef;[ectuant les

diligences que nous avons estimées nécessares selon les norïnes de la Profession.

Nous n'avons p4s d'observations à formuler sur la sincérité et la régularité des

info rmation s financi ères et comptables Présentées
F

COrtl. tnli'

flr.')t- yfl-7.

Tour Â.8 :'-
Tnnis - Té1, : 719.7N - ?11 .3^'

710:1i29 Fax ; 7l8,Pnn

Attestation de I'intermédiaire en Bourse chargé du montage de I'opération:

La Compagnie Générale

Le Directeur Général

Chedly Fayache

La légale a été .l{-!-..du olt 6119%

-

Le Commissaires aux comptes

La Société FNOR

(e presatfprosp€c\r-
l'., i sgrdl- Cornpfe,u I

).ü PT.s pl'*'(LD buQrf^'
Je sac:trrpËrn eu Jr.,-be
eXauzpàr;

-,

C.G.T
ifl.§5

Vlsa du Consgil du Xtlarchéfinancier

düivlÉ eu'nt d€ railiclsâds la hi n" 9#l t7 ou 14 Nolembrc lgg4

du Marche FinancierLe

Srgné H'MAIDI

nhg,§. 318 d u.,.., ?,!., l,l[,. Jggg.

Page ll h
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SOCIETE « CIL S.A. >»

Société Anonyme au capital de 7.500.000 DTN
Siège social : I l, Rue Hédi Nouira-Tunis

RC N" Bl129231997 à Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE « CILVII 98 »

Emis par appel public à I'épargne
de 7 000 000 Dinars

divisé en obligations de 100 DT chacune

TALIX D'INTERET z 8,5oÂ

Décision de I'A.G.O. du 2510411996

Décision du C.A. du 17103/1998
VISA du C.lVI.F. No98-318 du 27 /0411998

NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT No44 du 0110511998

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO...........

Je (nous) soussigné (s) (Nom Prénom).

Pièce d'identité.. Sexe (l) 1 M F
Agissant pour le compte de Qualité
Nationalité.
Adresse ::: :::::: ::: :

Profession.

Déclare (ons) souscrire à.

obligations nominatives de I'emprunt « CIL VII 98 » numérotées de .à.................... au
prix de cent (100) dinars par obligation. ponant jouissance à panir du I Juin 1998 et remboursables
par cinquième, avec les intérêts courus, annuellement, le 3l Mai de chaque année.

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base,j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou
erronées, soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.

En vertu de tout ce qui précède. je (nous) verse (nos) (l)
. en espèces

o par chèque no .du. .tirésur. ....Agence......
..effectué sur mon (notre) compte no...o par virement en date du..

La somme de (en toutes lettres).
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (2)

o déposés chez
.t

o rernls a

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre)
possession. le second servant de souche.

A runis' le 
sü;;;;" 

1ee8

( I ) Cocher la cuse correspondante
(2) Remplir la Iigne appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé »
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COPIE

1.-

SOCIETE « CIL S.A. >»

Société Anon.n-me au capital de 7.500.000 DTN
Siège social : I l, Rue Hédi Nouira-Tunis

RC No Bl129231997 à Tunis

EMPRUNT OBLIGATAIRE « CILVII 98 »

Emis par appel public à l'épargne
de 7 000 000 Dinars

divisé en obligations de 100 DT chacune

TAUX D'INTERET :8,5o/o

Décision de l'A.G.O. du 2510411996
Décision du C.A. du 1710311998

VISA du C.llI.F. No98-318 d u 27 10411998

NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT No44 du 0110511998

BULLETIN DE SOUSCRIPTION NO...........

Je (nous) soussigné (s) (Nom Prénom).

Pièce d'identité. .Sexe ( I )
1F

Agissant pour le compte de

Nationalité.
Adresse....

Profession

Déclare (ons) souscrire à.

obligations nominatives de l'emprunt (( CIL VII 98 » numérotées de ..4.. au
prix de cent (100) dinars par obligation, portantjouissance à panir du I Juin 1998 et remboursables
par cinquième, avec les intérêts courus, annuellement, le 3l Mai de chaque année.

Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-
dessus indiqués.

Cefte souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tout moyens pour la
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou
erronées, soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision
de souscrire.

En vertu de tout ce qui précède, je (nous) verse (nos) ( I ) :

o en espèces

o par chèque no...................du....... .............tiré sur....................... Agence......
r par virement en date du.......................effectué sur mon (notre) compte no...
ouven à.... Agence.

La somme de (en toutes lettres).
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (2)

o déposés chez
. remis à :

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre)
possession. le second servant de souche.

A runis' le 
si;;il;; i;lee8

( I ) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la ligne appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé »

1 M
Qualité
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