PROSPECTUS D'EMISSION

BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE

S.A au capital de 50.000.000 de Dinars
Siége social : 34, Rue Hédi Karray 1004 EL MENZAH IV-TUNIS
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EMPRUNT OBLIGATAIRE

BANQUE DE DEVELOPPEMENT
ECONOMIQUE DE TUNISIE 1999

de 50.000.000 Dinars
Emis par appel public a I'épargne

Durée : 7 & 10 ans au choix du souscripteur

Taux d'intérét : 6,50 % pour les obligations de 7 ans
7,00 % pour les obligations de 10 ans

Prix d'émission  : 10 Dinars

Remboursement : Annuel

Responsable de I'Information :

BDET CAPITALIS Intermédiaire en Bourse
Adresse : 34 Rue Hédi Karray - 1004 El Menzah IV
Tél. : 717.510

Mai 1999
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Montant
Nominal

Prix d'émission
Durée

Taux d'intérét

Amortissement

Paiement

Forme des obligations

Souscription

Fiscalité

FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE

"BDET 1999"

50.000.000 dinars divisés en 5.000.000 obligations
10 dinars

10 dinars

7 et 10 ans

- 6,50 % l'an pour les obligations émises sur 7 ans
- 7,00 % I'an pour les obligations émises sur 10 ans

Les obligations ¢émises sur 7 ans feront [l'objet d'un
amortissement de :

* 1,420 D par obligation pour les 6 premiéres années

* 1,480 D par obligation pour la 7éme année

Les obligations ¢émises sur 10 ans feront l'objet d'un
amortissement annuel constant correspondant au dixieme de la
valeur nominale.

Le paiement des intéréts et remboursement du capital seront
effectuées a terme échu le 10 Juin de chaque année.

les obligations sont toutes nominatives

Les souscriptions seront regues a partir du 11 Mai 1999 aupres
de la BDET CAPITALIS, Intermédiaire en Bourse, sise au 34,
Rue Hédi Karray 1004 EL Menzah IV.

Elles seront cloturées sans préavis et au plus tard
le 10 Juin 1999.

Droit commun régissant la fiscalité des obligations.



I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION
A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'EMPRUNT

Dans le cadre de l'autorisation et des pouvoirs qui lui ont été conférés par I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires du 31 Mars 1998, le Conseil d'Administration de la BDET,
lors de sa réunion du 09 Mars 1999, a décidé d'émettre un Emprunt obligataire pour un
montant de cinquante (50) millions de dinars avec les caractéristiques et les conditions figurant
au présent prospectus. )

B - BUT DE L'EMISSION

L'émission du présent emprunt obligataire rentre dans le cadre du programme de
mobilisation de ressources arrété par la Banque en vue d'assurer la couverture de ses
engagements de financement durant I'année 1999.

C - CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT "B.D.E.T 1999"
Dénomination : Emprunt Obligataire "BDET 1999".

Montant : L'emprunt obligataire BDET 1999 est d'un montant 50.000.000 dinars
divisé en 5.000.000 obligations d'un nominal de 10 dinars chacune.

Prix d'émission : Au pair, soit 10 dinars par obligation, payables en totalité a la
souscription.

Forme des titres : Toutes les obligations du présent emprunt seront délivrées sous la
forme nominative.

Taux d'intérét  : Les obligations "BDET 1999" porteront intéréts au taux annuel brut
de:
- 6,5% l'an pour les obligations émises sur 7 ans ;
- 7% l'an pour les obligations émises sur 10 ans ;
calculé sur la: valeur nominale restant die de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

Régime Fiscal : Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une
retenue d'impOt que la loi met ou pourrait mettre a la charge des
personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a l'unification des taux de la
retenue a la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle
qu'instituée par la loi n® 96-113 du 30/12/1996 portant loi de finances
pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source
au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les
revenus des obligations revenant a des personnes morales non soumises

a Iimpdt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu
de la législation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d'obligations
du présent emprunt sont déductibles de la base imposable a I'imp6t sur
les revenus des personnes physiques dans la limite de 1.500 dinars, et
ce, conformément aux disposition de l'article 30 de la loi n® 91-98 du__
31/12/1991 portant loi de finances pour la gestion 1992.




Date de
jouissance des
intéréts

Durée

Amortissement

Paiement

.

: Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent Emprunt porte

jouissance en intérét a partir de la date effective de sa souscription et
libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la
date de souscription et versement et la date de cloture, soit
le 10 Juin 1999, seront décomptés et payés a cette derniére date. La
date unique de jouissance en intéréts, pour toutes les obligations de
l'emprunt, qui servira aux négociations en Bourse, est fixée
au 11 Juin 1999, soit le lendemain de la date de cloture des
souscriptions.

: Les obligations sont émises sous deux formules de remboursement :

- obligations amortissables sur une durée de 7 ans
- obligations amortissables sur une durée de 10 ans

- Pour les obligations amortissables sur 7 ans, celles-ci feront l'objet
d'un amortissement annuel correspondant a :

* 1,420 D par obligation pour les 6 premiéres années.

* 1,480 D par obligation pour la 7éme année.

Les obligations €mises sur 7 ans seront amorties en totalité le
10 Juin 2006.

- Pour les obligations amortissables sur 10 ans, celles-ci feront I'objet
d'un amortissement annuel constant correspondant au dixiéme de la
valeur nominale.

Les obligations émises sur 10 ans seront amorties en totalité le
10 Juin 20009.

: Le remboursement du capital di et le paiement annuel des intéréts

Souscriptions et :

versements

Cloture des
souscriptions

Cotation en
Bourse

seront effectués a terme échu, le 10 Juin de chaque année.
Le premier remboursement aura lieu le 10 Juin 2000.

Les souscriptions et les versements effectués seront regus a partir du
11 Mai 1999 auprés de la BDET Capitalis, Intermédiaire en Bourse
sise au 34, Rue Hédi Karray 1004 El Menzah IV.

: Les souscriptions a cet emprunt seront cloturées sans préavis et au plus

Domiciliation de :

I'Emprunt

tard le 10 Juin 1999. Les demandes de souscriptions seront regues dans
la limite des titres émis. Un avis de cloture sera publi€ dans les bulletins
officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis, dés la cloture effective des souscriptions.

: Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, la BDET s'engage

a demander l'admission des obligations souscrites au marché obligataire
de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations
"BDET 1999" seront assurés pendant toute la durée de vie de
I'Emprunt par la BDET Capitalis, intermédiaire en Bourse.



IT - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA BANQUE

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Raison Sociale

Forme Juridique

Nationalité

Siége Social

Date de Constitution

Durée

Objet

Tél

Fax

Banque de Développement Economique de Tunisie "BDET!
Société Anonyme

Tunisienne

34, Rue Hédi Karray 1004 El Menzah IV

18 Avril 1959

99 ans

La BDET est une Banque d'Investissement ayant pour objet de
promouvoir le Développement Economique du pays par
l'identification et le financement des projets relevant des
secteurs industriels, agricoles, touristiques, immobiliers
économiquement viables et financiérement rentables et d'une
facon générale toute opération entrant dans le cadre de la
profession bancaire régie par la Loi n® 67-51 du 7 Décembre
1967, telle que modifiée par la Loi n® 94-25 du 7 Février 1994.

718 000

713 744




B - DIRECTION, ADMINISTRATION & CONTROLE

e Direction

Président Directeur Général : Monsieur Béchir TRABELSI

e Conseil d'Administration

MEMBRES QUALITE MANDAT
MR. BECHIR TRABELSI PRESIDENT 1995-2000
(1ER SIEGE ADMINISTRATEUR 1999-2004
ETAT TUNISIEN (2 SIEGES)
|2EME SIEGE ADMINISTRATEUR 1998-2003
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT ADMINISTRATEUR 1995-2000
LIBYAN ARAB FOREIGN BANK ADMINISTRATEUR 1999-2004
SULTANAT D'OMAN ADMINISTRATEUR 1999-2004
DEUTSCHE INVESTITIONS UND ENTWICKLUNGS ADMINISTRATEUR 1999-2004
GESELLSCHAFT
BNA ADMINISTRATEUR 1995-2000
BT ADMINISTRATEUR 1997-2002
STB ADMINISTRATEUR 1999-2004
MR. BOUBAKER MABROUK CONSEILLER . 1999-2004
MR. MOKHTAR FAKHFAKH CONSEILLER 1995-2000
MR. RACHID BEN YEDDER CONSEILLER 1995-2000
MR.CHEKIB NOUIRA CONSEILLER 1995-2000
MR. ABDESSALEM BEN AYED CONSEILLER 1999-2004
MR. MAHMOUD MONTASSAR MANSOUR CONTROLEUR D'ETAT
e Commissaire aux Comptes
Raison Sociale Adresse Mandat
Société A.M.C Ernst & Young 95, Rue de Palestine 1002 Tunis 1999 - 2001




C - CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE

Le capital social est 50.000.000 dinars, représenté par 10.000.000 d'actions de
5 dinars chacune, intégralement libérées.

1- EVOLUTION DU CAPITAL DEPUIS SA CREATION :

MONTANT DES | CAPITAL EN
DATE NATURE DE L'OPERATION VARIATIONS
DU CAPITAL |CIRCULATION
18/04/1959 | Capital initial 250.000
04/05/1959 | Emission en numéraire 1.750.000 2.000.000
AGE du  |Réduction du capital par 500.000 1.500.000
28/06/1965 | remboursement partiel des actions
appartenant a I'Etat
AGE du Emission en numéraire 1.500.000 3.000.000
10/06/1970
AGE du Emission en numéraire 3.000.000 6.000.000
06/12/1973
AGE du Emission en numéraire 4.000.000 10.000.000
25/06/1976
08/06/1982 | Incorporation des réserves avec 2.500.000 12.500.000
attribution d'une action nouvelle
gratuite pour 4 anciennes
AGE des | Fusion par absorption de la SRI et 7.500.000 20.000.000
8 et de la SIAT et émission en numéraire
29/06/1983
AGE du |Emission en numéraire 10.000.000 30.000.000
26/06/1984
AGE du |Emission en numéraire 5.000.000 35.000.000
27/06/1990
et du CA
12/12/1990
AGE du Emission en numéraire 5.000.000 40.000.000
27/06/1990
et du CA
09/12/1992
AGE du Emission en numéraire 10.000.000 50.000.000

25/01/1995

1 y
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2- STUCTURE DU CAPITAL AU 31/3/1999

ACTIONNAIRES NOMBRE % DU
D'ACTIONS CAPITAL _

A- Actionnaires Tunisiens Résidents 7.425.301 74,25
* ETAT Tunisien 3.274.281 32,74

* Personnes Morales Etatiques 1.925.665 19,25

et Para-Etatique

* Personnes Morales Privés 336.233 3,36

* Autres 1.889.122 18,90

B- Actionnaires Etrangers Non-Résidents 2.574.699 25,75
- Agence Francgaise de Développement 803.116 8,03

- Libyan Arab Foreign Bank 700.000 7,00

- Sultanat d'Oman 450.000 4,50

- Autres 621.583 6,22
TOTAL 10.000.000 100,00

2- LISTE DES ACTIONNAIRES DETENANT 5% ET PLUS DU CAPITAL SOCIAL

AU 31/3/1999
ACTIONNAIRES NOMBRE % DU
D'ACTIONS CAPITAL

ETAT TUNISIEN 3.274.281 32,74
ETAP 1.208.631 12,09
AGENCE FRANCAISE DE 803.116 8,03
DEVELOPPEMENT
LIBYAN ARAB FOREIGN BANK 700.000 7,00

TOTAL 5.986.028 59,86




D - ACTIVITE DE LA BANQUE
- Ressources locales

L'encours des emprunts locaux est passé de 56.689,6 (*) mille dinars en 1997 2
39.701,7 (*) mille dinars en 1998 et ce suite a l'amortissement des emprunts obligataires pour
un montant de 21.987,9 mille dinars.

A cela, il convient d'ajouter que, dans le cadre des financements des préts a moyen
terme, la BDET a consolidé son recours aux ressources locales en contractant en 1998 un
emprunt privé de S5 millions de dinars.

- Ressources Extérieures

Durant I'année 1998, la BDET a procédé aux tirages de reliquats disponibles sur les
lignes de crédit bilatérales (EXIM BANK OF JAPAN, et Capitaux a risque BEI ) tout en
continuant a émarger sur les lignes de crédit rétrocédées au systéme bancaire .

Par ailleurs et dans le cadre de la couverture des engagements prévus pour la période
du IXéme Plan, la BDET a établi un programme de mobilisation de ressources aussi bien sur le
marché local qu'aupres des bailleurs de fonds bilatéraux et multilatéraux.

- Approbations

Les approbations de financement ont atteint 136.265,8 mille dinars en 1998 contre
111.657,7 mille dinars en 1997, soit une progression de 22 %.

Cette augmentation a concerné tous les secteurs et en particulier le secteur de
l'industrie et autres secteurs dont le taux d'accroissement s'éléve respectivement a 51,9% et
22,8%.

Les approbations de financement du secteur touristique ont augmenté de 3,3%.

Les projets ayant bénéficié de ces approbations sont au nombre de 143 contre 80
en 1997.

(*) Non compris I'encours des emprunts FOPRODI de 3.535 mD en 1997 et 3.328 mD en 1998 et y compris les
échéances 4 moins d'un an. . ORI
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(en milliers de dinars)

1996 1997 1998
Répartition Sectorielle -
montant % montant % montant %
Industries Manufacturiéres
Industries Métalliques 1.9554 2.3 5.499,0 49 5.622.1 41
Meécaniques et Electriques
Matériel de trasport - - - - - -
Matériaux de construction 8.028,4 9,3 7.972,3 7,11 16.232,0 11,9
Céramique et Verre
Chimie et Caoutchouc 2.968.,6 3,4 1.891,0 1,7 1.500,0 1,1
Industries Agricoles et 13.582,7 15,8 8.232,0 7,41 16.478,5 12,1
Alimentaires
Textiles, Habillement et Cuir 5.123,5 591 39171 3,5 4.101,5 3,0
Bois, Liége et Ameublement 18,9 - 407,0 0,4 - -
Plastique - - - - 3.678.0 2,7
Papier et Impression 5229 0,6 4.630,0 41 1.229,0 0,9
Industries diverses - - - - - -
Batiments et Travaux publics 86,0 0,1 396,0 0,4 1.200,0 0,9
(Sous-Total I) 32.286,4 37,4| 32.944.4 29,5 50.041,1 36,7
Tourisme 50.042,5 58,1 53.503,0 479| 55.260,2 40,6
Agriculture 962,5 1,1 1.139,5 1,0 7.540,0 55
Transport - - - - 745,1 0,6
Divers (Banques, Assurances, 2.926,7 3,41 24.070,8 21,6| 22.679,4 16,6
Immobilier...)
(Sous-Total II) 53.931,7 62,6 78.713,3 70,5| 86.224,7 63,3
TOTAL 86.218,1| 100,0|111.657,7| 100,0| 136.265,8| 100,0
- Engagements
(en milliers de dinars
1996 1997 1998
Engagements de Préts 66.765,4 79.135,5 115.916,6
Souscriptions sur prises de participation 5.337,7 7.984,6 3.062,2
Total 72.103,1 87.120,1 118.978,8

Sous l'effet d'une part de la reprise des approbations de financement amorcée en 1997
et confirmée durant l'année 1998 et d'autre part de l'accélération du rythme de concrétisation
de ces accords, le montant des engagements a enregistré une nette reprise passant de 87.120,1

mille dinars en 1997 a 118.978,8 mille dinars en 1998, soit un accroissement
de 36,6%.
- Utilisations
(en milliers de dinars
1996 1997 1998

Utilisations des préts 72.329,1 74.907.,6 100.838.,4
Versement sur prises de participations 5.767,6 7.238,7 3.691,9

Total 78.096,7 82.146,3 104.530,3
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Parallélement au rythme d'évolution des engagements, les utilisations durant l'année
1998 ont enregistré une progression de 27,2 %,atteignant 104.530,3 mille Dinars contre
82.146,3 mille Dinars en 1997.

- Evolution de la Contribution de la Banque

1- Contribution de la BDET au financement des investissements

(en Millions de Dinars

1996 1997 1998
Invest. Part. de la Invest. Part. de la Invest. Part. de la
total BDET* total BDET* total BDET*
Mt % Mt % Mt %
Industries
Manufacturic¢res 732,6 21,1 2,91 8416 24,6 2,9 942,0 54,4 5,8
Batiments T.P &
Mines
Secteur privé (583,6)| (18,1) @G, | (667,8) (20,9) @3, (750,1)] (49,0) 6,5)
Secteur public (149,0) (3,0) (2,0)| (173,8) (3.7) 2,D| (192,9) (5,4) (2,8)
Tourisme 310,8 57,0 18,3 315 57.5 18,3 3150 50,1 15,9
TOTAL 1.043,4 | 78,1** 7,5] 1.156,6 | 82,1** 7,1 1.257,0{ 104,5** 8,3

2- Contribution de la BDET dans les interventions des Banques de Développement

(en Millions de Dinars)

1996 1997 1998
Intervent® des Financement BDET Intervent® des Financement BDET Intervent® des Financement BDET
Banques de | Montant Yo Banques de | Montant Yo Banques de | Montant Yo
Dévelop. Dévelop. Dévelop.
Approbations 273.6 86,2 32,0 273.,7 111,7 40,8 302.,6 136,3 45,0
Engagements 2353 72,1 30,6 214,60 87,1 40,6 249.,9 119,0 47,6
Utilisations 258.6 78,0 30,2 2274 82,1 36,1 261,0 104,5 40,0

La part de la BDET dans le financement de I'économie s'est inscrite en 1998 pour 40%
du montant total des décaissements effectués par les banques de développement contre 36,1%

en 1997 et 30,2% en 1996.

* versement de fonds effectué
** déduction faite des versements au profit du secteur transport




ITII- RENSEIGNEMENTS FINANCIERS
A - BILAN AU 31 DECEMBRE 1998

(en Milliers de Dinars)

Exercice Exercice
1998 1997

ACTIF
- Caisse, marché monétaire et chéques postaux 227 410
- Banques ct organismes spécialisés 98 133
- Portefeuille escompte 214 798 78 220
- Crédits sur ressources spéciales 373 628 463 349
- Opérations de lcasing 224 -
- Autres crédits a la clientcle 210 208 184 601
- Portefeuille - encaissement 3031 3758
- Portefeuille - titres 54244 51263
- Immobilisations et frais d'établissement 3 641 4217
- Autres postes d'actif 58 883 88678

PASSIF
- Banques ct organismes spécialisés 150 000 100 358
- Dépdts et autres sommes dues a la clientéle 6 832 7174
- Ressources spéciales 418 768 422 424
- Obligations ct autres emprunts 39 702 56 690
- Autres postes de passif 207 231 195 470
Total Passif 822 533 782116
CAPITAUX PROPRES
- Capital ct dotations 50 500 50 500
- Réserves 38 427 34419
- Report a nouveau 155 306
Total des capitaux propres avant résultat de P'exercice 89 082 85225
- Résultat de I'exercice 7 367 7 288
Total capitaux propres avant affectation 96 449 92513
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C - ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 1998

PRODUITS

- Produits des opérations de trésoreric et des opérations
interbancaires

- Produits pergus sur opérations de crédits et sur opérations
de leasing

- Commissions prélevées sur les opérations bancaires

- Revenus du portefeuille titre

- Produits divers

(en Milliers de Dinars)

Exercice Exercice
1998 1997

65 119

49 872 51791
1965 1375

3 581 3 860
4299 4 509

CHARGES

- Charges sur opérations de trésorerie et sur opérations
interbancaires

- Intéréts sur les dépots de la clientéle

- Charges sur emprunts obligataires, budgétaires ct extéricurs

- Charges sur opérations diverses

- Masse salariale

- Charges générales d'exploitation

- Dotations aux provisions et aux amortissements

- Impot sur les bénéfices

- Pertes diverses

7879 5521
174 85
31555 35704
330 598
4196 3 884
1610 1331
5607 5920
317 288
747 1035

RESULTAT NET

15

7367 7 288



D - ETAT DES FLUX DE TRESORERIE AU 31 DECEMBRE 1998

(en Milliers de Dinars)

Exercice Exercice
1998 1997

ACTIVITES D'EXPLOITATION
Produits d'exploitation bancaire encaissés 45639 - 50937
Charges d'exploitation bancaire décaissées (43 320) (48 787)
Dépdts / Retraits aupres d'autres établissements bancaires 5971 12 425
Dépdts / Retraits dépdts de la clientéle 1638 201
Préts / Remboursements préts accordés a la clientéle (56 648) (20 894)
Acquisitions/cessions des titres de placement (559) (230)
Sommes versées au personnel et créditeurs divers (7 127) (17 940)
Impdts sur les sociétés payés (409)

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Revenus encaissés des titres de Participation 3675 3423
Acquisitions / cessions des titres de participation (212) (6 203)

ssions des immobilisations (187) (86)

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Emission / Remboursement d'emprunts 4 098) 4 082

Dividendes : (3 309) (2 440)

Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités au cours de
I'exercice (58 787) (25 927)

Liquidités et équivalents de liquidités en début d'exercice (34 857) (8 930)
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BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
RAPPORT GENERAL DU COMNDMIISSAIRE AUX COMPTES
Etats financiers- exercice clos le 31-12-1998

Messicurs les actionnaires de la Banque de Développement
Economique de Tunisie

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale ordinaire du
28 juin 1996, nous vous présentons notre rapport sur le contrdle des états financiers de la
Banque de Développement Economique de Tunisie (BDET) arrétés au 31 décembre 1998,
tels qu'annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations
spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession et conformément aux termes de référence
pour l'audit des comptes prévus par la note de la Banque Centrale de Tunisie N° 93-23 du
30 juillet 1993.

Ces états financiers ont été arrdtés sous la respor..abilité des organes de direction et
d'administration de la banque. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états
financiers sur la base de notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes généralement admises en la matiére.
Ces normes exigent que l'audit soit planifié et réalisé de maniére & obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne contiennent pas d' anomalies significatives. Un audit
comprend l'examen, par sond ?g s, des éléments supportant les montants et I'information
figurant dans les états financiers. Il comprend une évaluation des puncxpa et méthodes
comptables retenus, ,d s estlm“‘ ns faites par les dirigeants, ainsi qu'une appréciation sur
la présentation d'ensemble des éats financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une
base raisonnable pour supporter l'expression de notre opinion.
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A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect -

significatif, une image fidéle de la situation financiére de la BDET ainsi que des résultats

‘de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 1998,

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. '
\

2 - Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les
normes professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d’observations & formuler sur la sincérité
et la concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données
dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de l'exercice.

AMC ERNST & YOUNG A
Noureddine HAJJI . Tunis, le 30 Mars 1999

L.
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E - COMPORTEMENT BOURSIER DE L'ACTION BDET

1997 1998 31/03/1999
Nombre de titres 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Cours fin de période 6,000 5,140 6,850
Capitalisation boursiere 60.000.000.000| 51.400.000.000| 68.500.000.000
Valeur comptable nette * 9,092 9,493
Plus haut 9,040 6,150 8,000
Plus bas 5,860 5,000 5,060
Bénéfice par action 0,729 0,736
Dividende par action 0,325 0,325
Taux de distribution 6,5% 6,5%
P.ER 8,230 6,984

IV- PREVISIONS

Les prévisions de la BDET s'établissent comme suit :

(en Millions de Dinars)

1998 1999

(réel)
APPROBATIONS 136,3 125,0
ENGAGEMENTS 119,0 116,7
UTILISATIONS 104,5 101,9
ENCOURS DES PRETS 588,6 535,0
PORTEFEUILLE TITRES 54,2 57,6
BENEFICE NET ** 7,3 10,5
TAUX DE DIVIDENDES 6,5% 8%

* compte tenu des réserves pour fonds social respectivement pour 2,8 millions de dinars
en 1997 et 3 millions de dinars en 1998.

*%x compte tenu d'une dotation aux provisions pour risques sur engagements de
respectivement 13,6 millions de dinars au titre de I'exercice 1998 et 6 millions de
dinars au titre des prévisions de l'exercice 1999.
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V - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS
D'EMISSION

1) ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SOCIETE

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité.

Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leur jugement sur l'activité, la situation financiére, les résultats et les prévisions de la société.
Elles ne comprennent pas d'omissions de nature a en altérer la portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

2) ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES :

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous avons
estimées nécessaires selon les normes de la profession.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
AMC ERNST & YOUNG
Med Zinelabidine CHERIF

3) L'INTERMEDIAIRE EN BOURSE CHARGE DE L'OPERATION
BDET CAPITALIS

Notice légale publiée au JORT n° 43 du 30/ 04/1999

Conscil du Marché¢ Financier

visa n° 99.351 du 29 AVRIL 1999

délivré au vu de I'article 2 de 1a loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994

Le Président du Conseil du Marché Financier

Signé : Med Salah H'MAIDI
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BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
-BDET-

Société Anonyme au Capital de 50 000 000 de dinars
Siege social : 34 rue Hédi Karray - 1004 El Menzah - TUNIS
Registre de Commerce n°® B16941996

EMPRUNT OBLIGATAIRE BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
- BDET 1999 -
De 50 000 000 DINARS
Divisé en 5.000.000 obligations de 10 DT chacune
Emis par appel public a I'épargne

Taux d'intérét :

-7 % Brut I'an pour les obligations émises sur 10 ans

- 6,5 % Brut I'an pour les obligations émises sur 7 ans

Décidée par 1'Assemblée Générale Ordinaire du 31 Mars 1998
Délibération du Conseil d'Administration de 9 Mars 1999

| Visa du Conseil du Marché Financier N° 99.351 du 29 Avril 1999 |
Notice Iégale publiée au JORT n° 43 du 30 Avril 1999

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...............

Je (Nous) soussigné (s) (NOM el PréMOMS) & ..uvuueieiiitieeee e e
Agissant pour 1e COMPLE de & .uuuuiverriiiiiieie et eeeeeeee e Qualité : .......
.................................................................... Picce d'identité :
Nationalité :
PrOfESSION 1 Looeiiiiiiiiiiii e
AIESSE © ouiiiiii ittt e e e e e e e e e et e e e
DEClare SOUSCTII® @ & ..iuuuuuiiiiiiiiiiiiiiee s eeiiiee e e et eeeeeee e eeeeeeaaanans Obligations nominatives de I'emprunt "BDET 1999"
numérotées de au prix de 10 dinars par obligation portant jouissance a
partirdu .....ooociiiiiinii

sur 10 ans par 1/10 *™M¢ 7% | (1)
sur 7ans 6.5%
correspondant a :

* 1,420 D par obligation pour les 6 premidres années
* 1,480 D par obligation pour la 7°™° année

Le i, de chaque année majorée des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base j'ai
(nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqué, étant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de 'insertion
d'informations incomplRtes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui précde je (nous) verse (ons) en espace (1) D Par cheque D

N s s unies 555 55 3555 885 Soiee o ie o e ie 8 i i’ wol's w4 TS SUP 3 sosussagasssesesnnnsnsivsnunsslivnsonns AZENCE 1 oottt

par virement en date du ... ... effectué sur mon (notre) compte n® @ ..o, QUVEIT A 5 euiiiiniiiieiee e eeneieanenenes
12 SOMME de (S0 LOULES TRUIIES) 1ooiiiiiiiii ettt e e e e e e et e e e e e e e e
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (2) :
® DEposds Chez & iviiiiiiiiii i
O RGNS 8 2 sossassonsnissnssnsmesnsnsossonnsssionssnssssonsssisessesisnss
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

ATunis, le ....ccccoovviiininininnininn.. 1999

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante

(2) Rayer la mention inutile

(3) Faire précéder la signature de la
mention manuscrite “lu et approuvé”



BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE

-BDET- \\\&‘ﬁ\l

Société Anonyme au Capital de 50 000 000 de dinars
Siege social : 34 rue Hédi Karray - 1004 El Menzah - TUNIS
Registre de Commerce n°® B16941996

EMPRUNT OBLIGATAIRE BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DE TUNISIE
- BDET 1999 -
De 50 000 000 DINARS
Divis¢ en 5.000.000 obligations de 10 DT chacune
Emis par appel public 2 1'épargne
Taux d'intérét :
-7 % Brut I'an pour les obligations émises sur 10 ans
- 6,5 % Brut I'an pour les obligations émises sur 7 ans

Décidée par I'Assemblée Générale Ordinaire du 31 Mars 1998
Délibération du Conseil d'Administration de 9 Mars 1999

LVisa du Conseil du Marché Financier N° 99.351 du 29 Avril 1999 ]
Notice 1égale publiée au JORT n° 43 du 30 Avril 1999

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ...............

Je (Nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) : ............
Agissant pour le compte de :

Adresse @ ...,
Déclare SOUSCIIIE @ & ..uuuiiiiiiiiiiiiiieeeiiie et e e e e e e e e e e e eeeaas Obligations nominatives de I'emprunt "BDET 1999"
numérotées de ......ooiiiiiiiiniiiiiiinnn, .... au prix de 10 dinars par obligation portant jouissance a
PATtir QB ..ocoeionesrassseisinasnmese

sur 10 ans par 1/10 ®"M* 7% | (1)
sur 7ans 6.5%
correspondant a :

* 1,420 D par obligation pour les 6 premidres années
* 1,480 D par obligation pour la 7°™M° année

L& ivosvussinseassinisssiss sueesmon de chaque année majorée des intéréts annuels échus.

Je (Nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base j'ai
(nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqué, dtant signalé que cette souscription ne vaut pas
renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d'informations incompletes ou erronées soit d'une omission d'information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
souscrire.

En vertu de tout ce qui préctde je (nous) verse (ons) en espece (1) ':] Par cheque D

par virement en date du ...l
la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (2) :
@ DEposds Chez & oo
O REMIS B I vususvossusnsssisssisonmnssnssasmnsesensnssnosnsiossanssonness
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche

A Tunis; 1€ isuiuicsvisssosinamesonessnsssos 1999

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante

(2) Rayer la mention inutile

(3) Faire précéder la signature de la
mention manuscrite “lu et approuvé”
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