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I . RENSEIGNEMEI{TS-CONCERNAI§T I,' EMISSION

A - Décision à I'origine de I'émission

LAssemblée Générale Ordinaire de I'Arab Tunisian Lease, tenue Ie 28 Avril 1998 a
autorisé I'émission d'un ou plusieurs emprunts obligataires, pour un montant total de ?l
millions de dinars et a donné les pouvoirs nécessaires au Conseil d'Administration qui a fixé
Iors de sa réunion du 05 Novembre 1998 les caractéristiques et les conditions d'émission de
I'emprunt objet du présent prospectus.

Un premier emprunt obligataire d'un montant de 10 millions de dinars a été émis et
réalisé en Novembre 1998.

B - Bqt de l'érnission

LATL recourt au lancement du présent emprunt obligataire, pour saisir de nouvelles
opportunités de financement des immobilisations à donner en leasing, prévues par son
programme des mises en force.

Ces ressources de refinancement participeraient à Ia consolidation de la position
stratégique de la société, tout en préservant sa capacité de remboursement des emprunts
contractés.

C - Caractéristiques de I'emprunt

- : Emprunt Obligataire "ATL 199813.

- Montant : 1 million de Dinars divisé en 10.000 obligations de 100 dinars
chaculte.

- Forme des titres : Les titres seront délivrés sous la forme nominative

Prix d'érnissipn Au pair, soit 100 dinars par obligation ; payables intégralement
à la souscription.

- Durée : Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans. Leur
durée de vie rnoyenne est de 3 ans.

- Taux d'intérêt Les obligations " A T L 199813" génèrent des intérêts annuels
selon un taux norninal brut de 8%o. Ces intérêts sont calculés
sur Ia valeur nominale restant dûe de chaque obligation au
début de chaque période au titre de laquelle les intérêts sont
servis.

Les obligations seront remboursables sur 5 ans. Chaque
obligation t'era l'obiet d'un amortissement annuel constant
oorrespondant au cinquièrne de sa valeur nominale.

Amortissement
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Le paiement des intérêts et Ie remboursement du capital seront

effectués à terme échu, Ie 30 Novembre de chaque année. Le
premier remboursernent aura lieu Ie 30 Novembre 1999.

Chaque obligation souscrite dans Ie cadre du présent emprunt
porte jouissance en intérêts, à partir de la date effective de sa

souscription et de sa libération.
Les intérêts courus entre la date de souscription et libération et

la date limite des souscriptioils, soit le 30 Novernbre 1998,

seront décomptés et payés à cette dernière date.

La date unique de jouissance en intérêts, servant de base pour

les besoins de Ia cotation est fixée au 01 Décembre 1998, soit
le lendemain de la date limite des souscriptions.

Les intérêts annuels des obligations de cet ernprunt sont

soumis à une retenue d'irnpôt que la loi met ou pourrait rnettre
à Ia charge des personnes physiques ou rnorales. En l'état
actuel de la législation, et suite à I'unification des taux de la
retenue à la source sur les revenus des capitaux mobiliers, telle
que instituée par Ia loi no 96-113 du 30/L211996, portant loi de

finances pour la gestion 1997, les intérêts sont soumis à une

retenue à Ia source au taux unique de ZAo/o.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur

les revenus des obligations revenant à des personnes morales
non soumises à I'impôt sur les sociétés ou qui en sont

totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.
Les intérêts à percevoir annuellernent par les détenteurs
d'obligations du présent emprunt sont déductibles de la base

imposable à I'impôt annuel sur les revenus des personnes
physiques dans la lirnite de 1,"500 DT et ce conformément aux

dispositions de I'article 30 de la Ioi no 91-98 du 3 L11211991

portant loi de finances pour la gestion 1992.

: Les souscriptions et les versements seront reçus à partir de la
date du 27 Novembre 1998 aux guichets des Intermédiaires en

Bourse : l'Arab Financial Consultants, sis au LL Rue Hédi
Nouira 1001 Tunis, ët de Ia BNA Capitaux, sis au 12 bis,
Avenue Ktreireddine Pacha - 1002 Tunis.

Les souscriptions à cet ernprunt seront clôturées sans préavis et

au plus tard le 30lllll998. Les dernandes de souscriptions
seront reçues dans la limite du nombre de titres émis.Un avis
de clôture sera publié dans le bulletin officiel du Conseil du
Marché FinanciÊr , dès Ia clôture effective des souscriptions.
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L'Arab Tunisian Lease s'engage à demander dès Ia clôture des
souscriptioils, I'adrnission des Emprunts "ATL îgg9l}. et
"ATL 1998/3"au marché obligataire de la cote de Ia Bourse
des Valeurs Mobilières de Tunis. Toutes les obligations des
emprunts (ATL L99812 et l99Sl3) seront assimilées et
négociées sur la même ligne de cotation.

L'établissement, Ia délivrance et Ie service financier des
obligations de I'emprunt "ATL 199813" seront assurés durant
toute Ia durée de vie de I'emprunt par l'Arab Financial
Consultants (AFC), Interrnédiaire en Bourse.

en

en

[I . REI{SEIGNEMENTS CONCERNAI.{T T,A SOCIETE

Depuis la publication des prospectus d'émission de l'emprunt obligataire "ATL 98" et
"ATL 98/2', visés par le Conseil du Marché Financier respectivement sous le numéro 984?n
en date du 05 Mai 1998 et Ie numéro 98-335 en date du 16 Octobre L998, Ies informations
additionnelles concernant I'Arab Tunisian Lease qui méritent d'être insérées dans le présent
prospectus se rapportent :

- à la notation accordée par Maghreb Rating à l'émission objet du présent prospectus
- à la structure des souscriptions au dernier emprunt *ATL 98/2'émis et souscrit en

Novembre 1998

Echéances Valeur
nominale

Amortissement Valeur nominale après
arnortissement

Intérêts bruts
à servir

Annuités
brutes à servir

s0ftrl19e8
30/1Llre99
30/1112û00
30lLuz0al
301L1,12002

30/1L120û3

1.000.0001000

200.000,000
200.000,000
200.000,000
200.000,000
200.000,000

800.000,000
600.000,000
400.000,000
200.000,000

0.000

80.000,000
64.000,000
48.000,000
32.000,000
16.000.000

280.000,000
264.0t0r000
248.0001000
232.000,000
216.400.000

TOTAL 1.000.000,000 240.000,000 1.240.000,000

Echéances Valeur
nominale

Amortissernent Valeur nominale
après arnortissenrent

Intérêts bruts
à servir

Annuités
brutes à servir

30/11/1998
30/1L|L999
30/1112AA0
30/1L|ZA0L
30/1u2002
30/1U2AA3

100,000

20,000
20,000
20,000
20,000
20,000

80,000
60,000
40,000
20,000

0.000

8,ooo
6,400
4,800
3,200
1.600

28,000
26,400
241800
23,200
21.600

TOTAL 100.000 24,000 124,000
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A. NOTATION:

L'Agence de Notation, Maghreb Rating affiliée à I'Agence Internationale de Notation
IBCAr a attribué sur I'échelle nationale, en date du 09 Novembre 1998, la note A à I'emprunt
objet du présent prospectus.

La note "A" signifie que I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des
intérêts est forte; comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
Cependant, une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des oonditions
économiques et financières, pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que
pour les créances des catégories supérieures .

ECHELLES DE NOTATION NATIONALE ET SIGNIFICATION DES NOTES

-ATTRIBUEE§ PAR MAÇHREB RATING

Echelle court terme (échéance inférieure à 12 mois)

F1

F2

F3

C

B

Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intérêts est la
plus forte, comparativemeût aux autres enlités émettrices de dettes dans le pays. Cette notc est
automatiquement attribuée à toutes les créances émises ou garanties par I'Elat Tunisien.
Dans le cas où les émetteurs présentent uue solvabilité particulièrement forte, uu sigrne "+" peut
compléter la note Fl .

Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intérêts est
forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant le degré
relatif de risque est légèrement plus élevé que les créauces notées F1, et I'aplitude au paiemeat
aux échéances du principal et de I'intérêt pourrait être altérée par l'évolution défavorable des
facteurs d'exploitation ou des couditions économiques el financières.

Créances pour Iesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du priacipal et des intérêts est
safisfaisante, comparativement aux aulres entités émettrices de dettes daus le pays. L'évolution
défavorable des facteurs d'exploitatiou ou des condilions économiques et financières pourrait
affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les
catégories ci-dessus

Créances pour lesquelles il existe uae incertitude guant à I'aptitude au paiemeat aux échéauces
du principal et des intérêts, par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. L'aptitude au
paiement aux échéauces pourrait être affectée par l'évoluüon défavorable des facteurs
d'e4ploitatiou ou des coaditions économiques et financières.

Créances qui comportent uu risgue importanl de défaut de paiement ou dont le défaut de
paiement est constaté.

Les notes F1 jusquà F3 comprise correspoudeot à des niveaux d'investissement de sécurilé, les notes B et C
correspondent à de s nive aux d Tnve stisse ment sp,éculatifs.
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Echelle long terme (écheances supérieures à 12 mois)

(les signes "+" et "-" peuveûl être utitids pour marquer des uuances de qualité).

I-es uotes AAA jusquà BBB comprise corïeqpordent à des niveaux dTuvestissement de sécurité, les noles à
partir de BB correryondenl à des aiveaux d'iuvestissemerl spéculatifs.

&4.A

CCC

AA

A

BBB

BB

B

CC

C

Créances auxquelle § on attribue a note la plus élevée. Cette note est automatiquement
attrihuée aux creauce§ CInISCS ou garanties par 'Etat tunisien. L 'aptitude au palenrert aux
écbéances du principal et des intérêts e St la plus forte comparativement aux autres entités
émettrices de dettes dans le pays.

Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du priucipal et des inlérêts est
forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pryJ. I* risque de défaut
lié à ces créances ne présente pas de différcnce siguificative avec celui des créauces notéesUAAÀ'.

Créauces pour lesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intérêts est
forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions écoaomiques et fiuaucières
pourrail affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances des catégories
supérieures.

Créaoces pour lesquelles I'aptitude au paiement aux échéances du principal et des intérêts est
satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant,
une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et
financières pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances
dans les catégories supérieures.
Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant à I'aptitude au paiement aux échéances
du principal et des intérêtq comparativement aux autres entilés émettrices de dettes dans le
pays. L'apitude au paiement aux échéances du principal et des intérêts reste sensible à
l'évolution défavorable des facteurs d'exploitatiou ou des conditions économiques et
financières.

Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant à I'aptitude au paiement aux échéances
du principal et des intérêtq comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le
pays. Iæ paiement aux échéances du principal et des intérêæ n'est pas suffîsamment protégé
cotrtre une évolution défavorablc des facteurs d'exploitation ou des coodilions économiques et
financières.

Créances pour lesquelles la possibilité dtn défaut de paiement est perceptible,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. læ paiement aux
échéances du principal e1 des intérêts dépend d'une évolution favorable des facteurs
d'exploitation ou des conditions éconornigues et financières.Ces créances sont nettement plus
spéculatives que celles notées dans les catégories supérieures.

Créauces qui sont lrès spéculatives ou qui comporteot un risgue irnportanl de défaut.

Créances dont le défaut de paiement est constaté.

î
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Souscripteurs Nornbre d'obligations Montant souscrit

PIACEMENT OBLIGATAIRE SICAV

AMEN PREMIERE SICAV

STCAV PROSPERITY

M.A.E

ALYSSA SICAV

ASSURAh{CE COIVIAR

SICAV TRESOR

STCAV L'EPARGNANT

25.000

21.000

3.000

1.000

10.000

10.000

20.000

10.000

2.5A0.000

2.7A0.000

300.000

100.000

1.000.000

1.000.000

2.000.000

1.000.000

TOTAL 100.000 10.000.000
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ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU

PROSPECTU D'EMISSION

A notre connaissance, les données du Présent prospectus d'émission

ajoutées aux informations sur I'ARAB TurutstnN Lense publiées dans les prospectus

d'émission des emprunts obligataires « A.T.L 98 » et « ATL,98/2 >>, sont conformes à

la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs

pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, l'activité, la situation financière, les

résultats et les perspectives de la société. Elle ne comportent pas d'omissions de

nature à en altère la portée.

Le GenERAL

I'lntermédiaire en Bourse
chargé du montage de I'Emprunt.

Anns F TANTS

Le COMMISSAIRE

MR,MOHNME

COMPTES

TANA

'1r !

354.1 i* :r

+
-{.'

:J

La Notice légale a été PUbliée au J O.R.T. No ) 2o du 20- Noueubre ,l!98

Visa du Conseil du Marché Financier
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ARAB TUNI§IAN LEASE
Société Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars

Siège social : M Avenue Kheireddine Pacha - 1002 TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE "AT L L99813"

de 1.000.0()() Dinars
Divisé en tr 0.000 obligations de 100 Dinars chacune

Emis par Appel Public à I'Epargûe

Taux d'intérêt: 8 7r,

Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du 28 Avril 1998
du d' 1998

Notice Légale publiée au J.O.R.T. no 120 du 20 Novernbre 1998

BTLLETIN DE §OT]SCRIPTION N:

Agissant pour Ie compte de Qualité
ïtlation alité I ... .. .. ....... ... .... o. . .... o. ...... Age Sexe:(l)M tlF tI
Profession : Adresse

Déclare (ons) souscrire à .............. obligations nominative s de l'emprunt "A T L 199813", uoté A,
au prix d'émission de ceut diuars (100 Dinars) l'unilé, portant jouissance à partir du 30 Novembre 1998
et remboursables annuellement à raisou de vingl dinars (20,000 Dinars) par obligation et majorés des intérêts
annuels échus.
Je (nous) reconnais (sons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris counaissance de son cotrtenu.
Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-dessus indiqué. Etaat
signalé que cette souscription ne vaut pas renonciatiou de ma (notre) part au recours par tous moyens pour ta
réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion d'informations incomplètes ou erronées, soit
d'uue omission d'informations dont Ia publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce gui précède je (nous) verse (sons): (1) en especes [ ] par chèque [ ]
N" tiré sur : .................................... Agence

t ] par virement en date du : effectué sur mon (notre) compte

Ia somme de (en toutes lettres)
représentant Ie montant des obligations souscrites.
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soit : (2)

[ ] Déposés chez :

IJRemisà1.....o.o..........o..........o.'.r.......or....o...'..i...'.......o]...........

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
Ie second servant de souche
A .........a.......r............... I-e

Signature (3)

(1) Cocher Ia case correspondaute
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire précéder Ia signature cle la mentioa manuscrite "Lu et approuvé"

du Conseil du du 23 I{ovembreNO 1998



Copie

ARAB TUNISIAN LEASE
Sociéré Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars

Siège sot:ial : ll Avenue Kheireddine Pacha - LA)Z TUNIS
EMPRUNT OBLIGATAIRE "A T L 199813"

de 1.000.000 Dinars
Divise en 10.0()0 obligatious de 1()0 Dinars chacune

Enris par Appel Puhlic à I'Epargne

Tauxd'intérê,t:8oft,
Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du 28 Avril 1998

Visa du 98-339 23

du Conseil d'Administration du 05

Ncrtice Légale pubtriée au J.O.R.T. no L2,0 du 20 Novembre 1998

BTLLETTN DE SpTTSCRTPTION N"

Je (nous) soussignée (s) Nom gt PréDom: ...........o....,........................ô

Agissant pour le compte de : Qualité
Nation alité I . ... ....... .... ... .... . . .. . .. ... . ... Age Sexe:(l)M tlF tI
Profession Adresse

Déclare (ons) souscrire à ......-....... obligalions uominatives de I'emprunt "A T L L99813", noté A,
au prix d'émissiou de cent dinars (100 Dinars) I'unité, portant jouissauce à partir du 30 Novembre 1998
et remboursables annuellement à raison de vingt dinars (20,000 Dinars) par obligation et majorés des intérêts
annuels échus.
Je (nous) reconuais (sons) avoir reçu ure copie du prospectus d'émission et pris connaissance de sou cont€ûu.
Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-desss indiqué. Etant
signalé gue cette souscription ue vaul pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la
réparalion des dommages qui pounaient résulter soit de l'insertion d'informations incomplètes ou erronéeg soit
d'une omission d'iuforrrations dont la publication aurait iafluencé ma (notre) décision de souscrire.
En vertu de tout ce qui précède je (nous) verse (soas): (1) en espèces [ ] par chèque [ ]
N"

J pur virement en date du : effectué sur mon (notre) compie
No........... r...... ' e ... o.. ].. o. ].... o....... r......... o.. OUV§ft à

la somme de (en toutes lettres)
représentant le montant des obligations souscriles.
Je (nous) désire (ous) que les titres souscrits soit : (2)

I I Déposés cbez:

I J Remis à

Fait en double exemplaires dont un eu ma (notre) possession
Ie second servant de souche
A Le

Signature (3)

(l) Cocher Ia case corre spondaute
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature cle Ia mention ûratruscrite 'ol-u et approuvé"

1998
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