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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE
"ATL - 97"

Montant :
2.000.000 de dinars divisés en 20.000 obligations

Nominal :
100 dinars

Taux d'intérét :
8,50 % l'an

Prix d'émission :
100 dinars

Forme des obligations :
les obligations sont toutes nominatives

Durée :
5 ans

Amortissement :
Toutes les obligations feront I'objet d'un amortissement annuel constant
correspondant au cinquieme de la valeur nominale.

Souscription :
Les souscriptions seront recues a partir du 29 Décembre 1997 aupres des
intermédiaires en bourse "I'Arab Financial Consultants" "et BNA Capitaux".

Ciéture :
Les souscriptions seront cléturées sans préavis et au plus tard le 31 Décembre 1997.

Paiement :
Le paiement des intéréts et le remboursement du capital seront effectués a terme
échu, le 31 Décembre de chaque année.

Fiscalité : Droit Commun régissant la fiscalité des obligations

Domiciliation de I'Emprunt :

L'établissement, la délivrance et le service financier des obligations de I'emprunt
"ATL 97" seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt, par I'Arab
Financial Consultants (AFC), Intermédiaire en Bourse.
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| - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’EMISSION

A - Décision a I’origine de I’émission

L'Assemblée Générale Ordinaire de

I'Arab Tunisian Lease, tenue le 28 Mars

1997 a autorisé ['émission d'un ou plusieurs emprunts obligataires, pour un montant
total de 10 millions de dinars et a donné les pouvoirs nécessaires au Conseil
d'Administration qui a fixé lors de sa réunion du 26 septembre 1997 les
caractéristiques et les conditions d'émission de I'emprunt objet du présent

prospectus.

B - But de I’émission

Dans le cadre de sa stratégie de développement , I'ATL lance le présent

emprunt obligataire, d'un
de financement qui sont

montant de 2.000.000 dinars, pour diversifier ses sources
de nature a participer activement au financement des

immobilisations a donner en leasing, pour accroitre son niveau d'activité et de
rentabilité ainsi que sa part de marché.

C - Caractéristiques de ’emprunt

- Intitulé de I'Emprunt : Emprunt Obligataire "ATL 1997"

- Montant

- Forme des titres :

- Prix d’émission :

- Durée

- Taux d'intérét

- Amortissement :

: 2 millions de Dinars divisé en 20.000 obligations
de 100 dinars chacune.

Les titres seront délivrés sous la forme nominatives

Au pair, soit 100 dinars par obligation ; payables
intégralement a la souscription.

Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans.
Leur durée de vie moyenne est de 3 ans.

Les obligations "A T L 1997" générent des intéréts
annuels selon un taux nominal brut de 8,50 %. Ces
intéréts sont calculés sur la valeur nominale restant die
de chaque obligation au début de chaque période au
titre de laquelle les intéréts sont servis.

Les obligations seront remboursables sur 5 ans.
Chaque obligation fera I'objet d’'un amortissement annue:
constant correspondant au cinquieme de sa valeur
nominale.
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- Paiement :  Le paiement des intéréts et le remboursement du capital
seront effectués a terme échu, le 31 Décembre de
chaque année.

- Date de jouissance: La date unique de jouissance des intéréts servant de
base pour les besoins de la cotation en Bourse est fixée
au 01 Janvier 1998,s0it le lendemain de la date limite
de cléture des souscriptions.

Toutefois, chaque obligation porte jouissance a partir de
sa date effective de souscription et de libération. Les
intéréts courus entre la date de souscription et de
libération de chaque obligation et la date limite de cléture
des souscriptions, seront décomptés et payés a cette
derniére date.

- Régime Fiscal : Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt
sont soumis a une retenue d'imp6t que la loi met ou
pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou
morales. En I'état actuel de la |égislation, et suite a
I'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle que instituée par la
loi n° 96-113 du 30/12/1996, portant loi de finances pour
la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a
la source au taux unique de 20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de
restitution sur les revenus des obligations revenant a des
personnes morales non soumises a l'impét sur les
sociétés ou qui en sont totalement exonérées en vertu de
la Iégislation en vigueur.

Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs
d'obligations du présent emprunt sont déductibles de la
base imposable a I'imp6t annuel sur les revenus des
personnes physiques dans la limite de 1.500 DT et ce
conformément aux dispositions de I'article 30 de Ia loi

n°® 91-98 du 31/12/1991 portant loi de finances pour la
gestion 1992,

- Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront
regus a partir de la date du 29 Décembre1997 aux
guichets des Intermédiaires en Bourse : I’Arab Financial
Consultants, sis au 11 Rue Hédi Nouira - 1001 Tunis, et
de la BNA Capitaux, sis au 12 bis, Avenue Kheireddine
Pacha - 1002 Tunis.

- Cléture des souscriptions : Les souscriptions a cet emprunt seront
cléturées sans préavis et au plus tard le 31 Décembre
1997. Un avis de cl6ture sera publié dans les bulletins
officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de Tunis, des la cléture effective
des souscriptions.



- Cotation en Bourse : L'Arab Tunisian Lease s'engage a demander dés la

cl6ture des souscriptions, I'admission de I'Emprunt "ATL
1997" au marché obligataire de la cote de la Bourse des

Valeurs Mobilieres de Tunis.

- Domiciliation de I’emprunt : L'établissement, la délivrance et le service

financier

des obligations

de I'emprunt

"ATL 1997~

seront assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt
par I'Arab Financial Consultants (AFC), Intermédiaire en

Bourse.

- Tableau d'amortissement de I'emprunt

* Global
en dinars)
Echéances Valeur Amortissement Valeur nominale Intéréts bruts Annuités
nominale apres amortissement a servir brutes a servir

31/12/1997 | 2.000.000,000

31/12/1998 400.000,000 1.600.000,000 170.000,000 570.000,000
31/12/1999 400.000,000 1.200.000,000 136.000,000 536.000,000
31/12/2000 400.000,000 800.000,000 102.000,000 502.000,000
31/12/2001 400.000,000 400.000,000 68.000,000 468.000,000
31/12/2002 400.000,000 0,000 34.000,000 434.000,000
TOTAL 2.000.000,000 510.000,000 | 2.510.000,000

* Par obligation
(en dinars)
Echéances Valeur nominale | Amortissement Valeur nominale Intéréts bruts Annuités
apres amortissement a servir brutes a
servir

31/12/1997 100,000

31/12/1998 20,000 80,000 8,500 28,500
31/12/1999 20,000 60,000 6,800 26,800
31/12/2000 20,000 40,000 5,100 25,100
31/12/2001 20,000 20,000 3,400 23,400
31/12/2002 20,000 0,000 1,700 21,700
TOTAL 100,000 25,500 125,500
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Il - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

Depuis la récente publication du prospectus d'admission des actions ATL au
premier marché de la cote de la Bourse et leur introduction selon la procédure de
mise en vente & un prix minimal, les informations additionnelles concernant I'ATL qui
méritent d'étre insérées dans le présent prospectus portent sur

- la nouvelle structure du capital de I'ATL, a la suite de laréalisation ce
l'opération de mise en vente a un prix minimal

- la notation de I'ATL réalisée par I'Agence de Notation (Maghreb Rating).

Par ailleurs, il convient de rappeler que lintroduction de I'ATL au premier
marché de la cote de la Bourse a eu lieu le 19 Décembre 1997,

A. STRUCTURE DU CAPITAL :

Le capital social est fixé & dix millions de dinars divisé en 1.000.000 actions ce
10 dinars chacune entiérement libérée.

a) Liste des actionnaires :

Actionnaires Total actions | % du capital

ARAB TUNISIAN BANK 265.206 26,52
BANQUE NATIONALE AGRICOLE 100.000 10
SEFINA-SICAF 47.500 4,75
SPDIT-SICAF 47.500 4,75
LA CARTE 47.500 4,75
STE PIRECO 47.500 4,75
MOHAMED BEN SEDRINE 47.500 4,75
STE TREFILERIE PROFILES REUNIES 47.500 475
DIVERS (nombre d'actionnaires : 1578) 349.794 34,98

TOTAL 1 000 000 100,00

b) Liste des actionnaires détenant individuellement 5% et plus du capital:

Actionnaires Total actions % du capital
ARAB TUNISIAN BANK 265.206 26,52
BANQUE NATIONALE AGRICOLE 100.000 10
TOTAL 365.206 36.52




B - NOTATION :

L'Agence de Notation, Maghreb Rating affiliée a I'Agence Internationale de
Notation IBCA, a attribué sur I'échelle nationale, les notes A1 a court terme etAa
long terme a la société ARAB TUNISIAN LEASE.

Les notes A1 & court terme et A & long terme attribuées a I'ATL correspondent
respectivement a la catégorie "créances pour lesquelles I'aptitude au paiement aux
échéances du principal et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres
entités émettrices de dettes dans le pays"; et & la catégorie "créances pour lesquelles
I'aptitude au paiement du principal et des intéréts est forte comparativement aux
autres entités émettrices de dettes dans le pays'. Elles se justifient par la
performance de I'ATL, sa bonne gestion, le soutien d'un réseau bancaire important et
I'existence d'un noyau dur d'actionnaires de qualité.



ARAB TUNISIAN LEASE

Société Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars
Siége social : 44 Avenue Kheireddine Pacha - 1002 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE “A T L 1997
de 2.000.000 Dinars
Divisé en 20.000 obligations de 100 Dinars chacune

Taux d'intérét : 8,50 %
Décision de I'Assemblée Générale Ordinaire du 28 Mars 1997
Délibération du Conseil d’Administration du 26 Septembre 1997
| Visa du Conseil du Marché Financier N° 97 308 du 22/12/1997 |
Notice Légale publiée au J.O.R.T. n° 136 du 23/12/1997

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussignée (s) NOmM et Prénom : ........cceveniiniiiiiiiniiininneneenseesnmesennnssmieess
PIECE A ORI ... vereeasseionsunonsioosss usvsansdess i08555558 53054533554 s shifanss Sus s 5 o500 s SEHE 653446 1 380mESs SRETS2R RS ISR au

Agissant pour le compte de @ ........ccoeeeiiiiiiiiiii, QUAIKE 3 vivieiviesisvissnsisaminsnssssasionssiaisnsisivsins
Nationalité : ........ccovvvvvvirieeriicen, AGE : it Sexe: ()M []F []
Profession @ ......cccoovviviiiiiiniiii AAIESSE  ovviiieiiiiiiiee et
Déclare (ons) souscrire a .............. obligations nominatives de I'emprunt "A T L 1997”, noté A ,

au prix d’émission de cent dinars (100 Dinars) I'unité, portant jouissance a partir du 31 Décembre 1997
et remboursables annuellement a raison de vingt dinars (20,000 Dinars) par obligation et majorés des
intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, jai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-
dessus indiqué. Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au
recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de l'insertion
d’informations incomplétes ou erronées, soit d’'une omission d'informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (sons): (1) en espéces [ ] par chéque [ ]

INF 55505 esvscisining idoinitining HIFE SUL & sivsciermtosimnriose s issvesdoussos AQENCE | v
[ ] par virement en date du @ ..o, effectué sur mon (notre) compte
N e OUVETT @ 1 ooiiiiiiiiee it et et

ia somme de (N toULES IBTIreS) ...oooii v
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soit : (2)

[ ] DEPOSES ChEZ & ..ovvvviiiiiiiiiice et

[ 1 IREIMIIS 8 5 555is.i5055955 008800 vehevs 560055 e i mbesnsoisduneu dinbiEs vo e g s Es SHF 4004

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
le second servant de souche
A 5 it kb ek $8 FeResb b nins B8 .o noie sase e ie sosvimmei goswsm e

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(8) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et approuvé”
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C - ECHELLE DES NOTES ACCORDEES PAR MAGHREB RATING

Echelle long terme (échéances supérieures a 12 mois)

(les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour marquer des nuances de qualité).

AAA Créances auxquelles on attribue la note la plus élevée. Cette note est automatiquement
attribuée aux créances émises ou garanties par I'Etat tunisien. L'aptitude au paiement
aux échéances du principal et des intéréts est la plus forte comparativement aux autres
entités émettrices de dettes dans le pays.

AA Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement aux échéances du principal et des
intéréts est trés forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le
pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne présente pas de différence significative
avec celui des créances notées "AAA".

A Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement aux échéances du principal et des
intéréts est forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le
pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les créances des catégories supérieures.

BBB Créances pour lesquelles l'aptitude au paiement aux échéances du principal et des
intéréts est satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes
dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les créances dans les catégories supérieures.

BB Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement aux
échéances du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. L'aptitude au paiement aux échéances du principal et des
intéréts reste sensible & I'évolution défavorable des facteurs d'exploitation ou des
conditions économiques et financieres.

B Créances pour lesquelles il existe une incertitude quant a I'aptitude au paiement aux
échéances du principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. Le paiement aux échéances du principal et des intéréts n'est
pas suffisamment protégé contre une évolution défavorable des facteurs d'exploitation
ou des conditions économiques et financiéres.

ccC Créances pour lesquelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le paiement
aux échéances du principal et des intéréts dépend d'une évolution favorable des
facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres.Ces créances sont
nettement plus spéculatives que celles notées dans les catégories supérieures.

cC Créances qui sont trés spéculatives ou qui comportent un risque important de défaut.

C Créances dont le défaut de paiement est constaté.

Les notes AAA jusqu'a BBB comprise correspondent a des niveaux d'investissement de sécurité, les
notes a partir de BB correspondent a des niveaux d'investissement spéculatifs.



Copice
ARAB TUNISIAN LEASE

Société Anonyme au Capital de 10.000.000 Dinars
Siege social : 44 Avenue Kheireddine Pacha - 1002 TUNIS

EMPRUNT OBLIGATAIRE “A T L 1997”
de 2.000.000 Dinars
Divisé en 20.000 obligations de 100 Dinars chacune

Taux d'intérét : 8,50 %
Décision de I'’Assemblée Générale Ordinaire du 28 Mars 1997
Délibération du Conseil d’Administration du 26 Septembre 1997
| Visa du Conseil du Marché Financier N° 97 308 du 22/12/1997 |
Notice Légale publiée au J.O.R.T. n°® 136 du 23/12/1997

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°

Je (nous) soussignée (S) NOM €t PreNOM & ....viiiiiiiiieiiiii et
PIECE d'IAENLILE & ....eieiiiiieieie ettt

Agissant pour le compte de : .......cooveeeiiiiiiieeenie e, QUANItE & e
Nationalité : ...............oooeeiviiiiii, AGE S sssisisininiasiismisiinisisiben Sexe:(1)M [ ] F []
Profession : ..o AAIESSE 1 .oiviiieiiiiiie et
Déclare (ons) souscrire a .............. obligations nominatives de I'emprunt "A T L 1997”, noté A

au prix d’émission de cent dinars (100 Dinars) 'unité, portant jouissance a partir du 31 Décembre 1997
et remboursables annuellement a raison de vingt dinars (20,000 Dinars) par obligation et majorés des
intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son
contenu. Sur cette base, jai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'obligations ci-
dessus indiqué. Etant signalé que cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au
recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de I'insertion
d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont la publication aurait
influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (sons): (1) en especes [ ] par cheque [ ]

N o, UG SUT & 1 oo s o3 555503 03 ep misiiazi AGENOE  tiiviiiiiiiiissiinisenioessioeessisons
[ ] par virement en date du : ..., effectué sur mon (notre) compte
N 05 i e s s i e e OUVETT @1 oot

la somme de (en toUtes IBHIeS) .......ocoeviiiviiiiiic e
représentant le montant des obligations souscrites.

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soit : (2)

[ 1DEPOSES CheZ & ..o,

[ ]Remis a:

Fait en double exemplaires dont un en ma (notre) possession
le second servant de souche
A, Le i,

Signature (3)

(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite “Lu et approuvé”



-AA-

Il - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
- DU PROSPECTUS D’'EMISSION

= A notre connaissance, les données du présent prospectus d'émission ajoutées
aux informations = sup I'ARAB TUNISIAN LEASE publiées dans le prospectus
d'admissio%%% prémier marché de la cote de la Bourse sont conformes a la réaliteé.
- Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leurs jugements sur le patrimoine, I'activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en

altérer la portée.

Le Président Directeur Général Le Commissaire Aux Comptes

Mr Salah JEBALI

L'Intermédiaire en Bourse
chargé du montage de 'Emprunt

ARAB FINANCIAL CONSULTANTS

- La notice Iégale a été publiée au J.O.R.T. n°A26. du 23 Aicetne 1887
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