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SOCIETE AMEN DE LEASING
« AMEN LEASE »

S.A. au capital de 10.000.000 dinars
Siege social : 36, Avenue Charles Nicolle - 1004 El Menzah I
RC N B 162631996
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Taux d’intérét annuel : 8,00 % brut
Prix d’émission : 100 dinars

Responsable de I'information
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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE « AL 99-1 »

Montant

oo

Nominal

Prix d'émission

Prix de remboursement

Taux d’intérét :

Forme des obligations

Durée :
Amortissement

Souscription j
Fiscalité :

Domiciliation de I'emprunt :

10.000.000 dinars répartis en 100.000 obligations.

100 dinars par obligation.

Au pair, soit 100 dinars par obligation payables intégralement 2 la
souscription.

100 dinars.

Les obligations du présent emprunt porteront intéréts au taux annuel
brut de 8,00 %.

Les obligations sont nominatives.
Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans.

Les obligations émises seront remboursables a partir de la premiére
année de la date de cloture des souscriptions d’un montant annuel
constant de 20 dinars ; soit un cinquiéme de la valeur nominale (C.F.

tableau d’amortissement). L’emprunt sera amorti en totalité le
28/02/2004.

Les souscriptions seront regues a partir du 14 janvier 1999 aupres de
I’intermédiaire en bourse Amen Invest.

Les souscriptions a cet emprunt seront cldturées sans préavis et au
plus tard le 28 février 1999. Les demandes de souscription seront

regues dans la limite du nombre de titres émis.

Droit Commun régissant la fiscalité des obligations.

L'établissement et la délivrance des obligations « AL 99-1 » seront
assurés par la société AMEN LEASE. Le service financier des
obligations « AL 99-1 » sera assuré pendant toute la durée de vie de
I'emprunt par AMEN INVEST S.A. Intermédiaire en bourse.

w
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A- Décisions a I'origine de Pemprunt :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de la société « AMEN LEASE » tenue le 7 maj
1998 a autorisé 1’émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires d’un montant total ne dépassant pas les
20.000.000 dinars, et a donné les pouvoirs nécessaires au Conseil d’ Administration qui a fixé lors de sa
réunion du 9 octobre 1998 les caractéristiques et les conditions de ’emprunt objet du présent prospectus.

B- But de I'émission :

L’emprunt obligataire objet du présent prospectus s’inscrit dans le cadre de la stratégie de
renforcement de la structure financiére de la société par la consolidation de ses ressources a moyen terme,
et ce, afin de soutenir le développement de son activité dans les meilleures conditions.

C- Caractéristiques de I'emprunt :

Dénomination de ’emprunt : AMEN LEASE 1999 - 1

Montant - 10.000.000 de dinars divisés en 100.000 obligations.

Nominal : 100 dinars par obligation.

Prix d'émission : Au pair, soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la
souscription.

Prix de remboursement - Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation. .

Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

Taux d’intérét 3 Les obligations du présent emprunt porteront intéréts au taux annuel

brut de 8,00 % 1'an, calculés sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les
intéréts sont servis.

Régime fiscal

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une
retenue d’imp6t que la loi met ou pourrait mettre a la charge des
personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la législation, et suite & I’unification des taux de la
retenue a la source sur les revenus des capitaux mobiliers. telle
qu'instituée par la loi N°96-113 du 30/12/96. portant loi de finance
pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis i une retenue a la
source au taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non
susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant a
des personnes morales non soumises a 'imp6t sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.
Les intéréts a percevoir annuellement par les détenteurs d’obligations
du présent emprunt sont déductibles de la base imposable a 1'im
sur les revenus des personnes physiques dans la limite de @l’)g%

dinars, et ce conformément aux dispositions de Iarticle 30 de14 loi
p . g
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et Durée

Jouissance

Amortissement

Paiement

Souscriptions et versements :

Cloture des souscriptions

Domiciliation de I'emprunt

- Cotation en Bourse

n° 91-98 du 31 décembre 1991 portant loi de finances pour la gestion
1992.

Les obligations sont émises pour une durée de 5 ans.

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt porte
jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription
et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date de
souscription et la date de cl6ture soit le 28/02/1999 seront décomptés
et payés a cette derniére date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations
émises qui servira a la négociation en bourse est fixée au | mars
1999, soit le lendemain de la date de cloture des souscriptions.

Toutes les obligations émises feront 1’objet d’un amortissement
annuel constant de 20 dinars; soit un cinquieéme de la valeur
nominale. L’emprunt sera amorti en totalité le 28 février 2004.

Le remboursement du capital di et le paiement annuel des intéréts
seront effectués a terme échu le 28 février de chaque année.

Le premier remboursement sera effectué le 28 février 2000 (voir
tableau d’amortissement de I’emprunt).

Les souscriptions et versements seront recus a partir du 14 janvier
1999 au siege social d’AMEN INVEST Intermédiaire en Bourse, 150
Avenue de la Liberté, 1002 Tunis.

Les souscriptions a cet emprunt seront clturées sans préavis et au
plus tard le 28 février 1999. Les demandes de souscription seront
recues dans la limite du nombre de titres émis.

Un avis de cloture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil
du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
dés la cloture effective des souscriptions.

L'établissement et la délivrance des obligations « AL 99-1 » seront
assurés par la société AMEN LEASE. Le service financier des
obligations «AL 99 - 1» sera assuré pendant toute la durée de vie de
'emprunt par AMEN INVEST Intermédiaire en bourse.

La société AMEN LEASE S.A. s’engage 2 demander dés la cldture
des souscriptions l'admission de I'emprunt « AL 99-1 » au marché
obligataire de la cote de la Bourse de Valeurs Mobilieres de Tunis.



A- Présentation générale :

Dénomination Sociale
Forme Juridique
Siege social

Société Amen de Leasing « Amen Lease »
Société Anonyme.
36, Av. Charles Nicolle, 1004 El Menzah L.

Capital 10.000.000 de dinars
Nationalité Tunisienne.
Objet La société a pour objet d’effectuer des opérations de leasing et de

locatlon sous toutes ses formes. Elle peut également effectuer toutes
opérations commerciales, mobilieres ou immobiliéres se rattachant
directement ou indirectement a I’objet social.

Date de constitution 14/12/1993.
N° R.C. B 162631996.
Durée 99 ans

Tel (01) 751.955
Fax (01) 752.350

B- Direction, Administration et Controle :

Direction :
Président du conseil
Directeur Général

: M. Romdhane SAFRAOUI.
: M. Khaled BEDIOUI.

Conseil d’Administration :

MEMBRES Qualité Durée du mandat
Romdhane SAFRAOQUI Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I'exercice 1999.
AMEN BANK Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I’exercice 1999.
AMEN PROJECT Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I’exercice 1999
PARENIN Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I’exercice 1999.
TUNISYS Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur |’exercice 1999
COMAR Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur ’exercice 1999.
PG Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I’exercice 1999.
Khaled HADDED Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur ’exercice 1999.
Karim BEN YEDDER Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur ’exercice 1999.
Khaled BEDIOUI Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I’exercice 1999.
Béchir TAMARZISTE Administrateur | Jusqu’a I’A.G.O. statuant sur I’exercice 1999.

Ce Conseil d’ Administration est présidé par Monsieur Romdhane SAFRAOUI.

Commissaire aux comptes :

Nom

Adresse

Mandat

Société FINOR
membre de I’ordre des Experts
Comptables

Immeuble SAADI. Tour AB N° 3

Tel : 710.729

2080 Route de I’ariana. Tunis.

Jusqu’au 31/12/1999.
Suivant décision AGO 06/05/97




C- Capital social,

Capital Social ;

Le capital social de la société « AMEN LEASE S.A. » s’éleve & 10

Structure et Evolution :

actions de nominal 10 DT, libérées entiérement.

Structure du capital Social en date du 30/09/1998 :

.000.000 DT divisé en 1.000.000

Actionnariat Nombre d'actions|Montant en DT Pourcentage
ANMEN BANK 270 000 2700 000 27,00%
AMEN PROJECT 270000 2700 000 27,00%
PARENIY 108 000 1 080 000 10,80%
TUNISYS 86 400 864 000 8,64%
COMAR 63 000 630 000 6,30%
société Le Prneu 49 000 490 000 4,90%
Autres Personnes morales 16 942 169 420 1,69%
Autres Personnes physiques 136 658 1 366 580 13,67%
Total 1 000 000 10 000 000 100,00%
Evolution du capital Social :
Capital en circulation
Année Nature de I'opération Evolution Montant Nombre d’actions
en dinar
1993 Capital initial 10 000 000 1 000 000
Actionnaires détenant au moins 5% du capital
Actionnariat Nombre d'actions | Montant en DT Pourcentage
AMEN BANK 270 000 2700000 27,00%
ANEN PROJECT 270000 2 700 000 27,00%
P ARENIN 108 000 1 080 000 10,80%
TUNISYS a6 400 864 000 a,64%
COMAR 62 000 630 000 6,30%

D- Patrimoine de la société : (arrété au 30/06/98)

Immobilisations phvsiques :

Le patrimoine immobilier d’Amen Lease est constitué essentiellement des immobilisations données en
leasing. Ces immobilisations comportent notamment des biens d’équipement industriel, du matériel

roulant et de I’immobilier.

Au 30/06/1998, les immobilisations données en leasing se répartissent comme suit :

Matériel d’exploitation 42 520 829
Matériel roulant lourd 11723 329
Matériel roulant léger utilitaire 7954 175
Matériel roulant léger 6 047 230
Matériel informatique 620 477
Immobilier 11416 775

Total 80 282 815




Immobilisations Financiéres :

(En dinars)
Portefeuille titre au | Nombre d’actions Nominal Montant libéré Taux de
30/06/1998 participation

Comar Invest 2 000 100 200 000 6,70%

Ksar Rouge 4 000 100 400 000 17,80%

Sté Flexoprint 400 500 200 000 6,90%

Sté Couscous. Du Sud 80 500 40 000 0,70%

Sté Marilia 6 000 100 600 000 7,00%
Compte Epargne Invest. 250 000
Total 1 690 000

E- Répartition statutaire des bénéfices :

Sur les bénéfices apres absorption, s’il y a lieu, des pertes des exercices antérieurs, il est prélevé :
v" 5% au moins pour la constitution des fonds de réserves légales

v" 7% sur le capital libéré et non amorti comme premier dividende. Sur I’excédent disponible,
I’A.G.O. a le droit sur proposition du conseil d’administration, de prélever toute somme qu’elle

juge convenable pour étre portée a un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou spéciaux dont

elle regle I'affectation ou I’emploi, soit pour I’amortissement du capital, soit pour étre reportée 2
nouveau sur I’exercice suivant.

v" Sur le reliquat, I’ Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’ Administration, pourra allouer

au Conseil d’Administration un tantieme dont elle fixera le montant. Le solde constitue un super

dividende.

F- Activité de la société :

L’activité de la société Amen Lease a enregistré durant les neufs premiers mois de I’année 1998, une
croissance importante. Le montant des approbations au 30/09/98 s’éleve a 44 686 000 DT, nettement
supérieur a celui de toute I’année 1997 (soit 41 216 000 DT). Les mises en force ont pour leur part
considérablement progressé par rapport de la méme période de 1997.




Contrats mis en force 1995 / 1996 /1997 et 30/09/98

Répartition régionale au 30/09/1998 :

(en milliers de dinars

Grand Tunis’ Cap Bon_| Sahel Sud Total
Total 8437 714 1786 6 175 12 646 29 758
Pourc entage 28,35% 2,40% 6,00% 2075% 42,50% 100,00%
® Répartition sectorielle :
(en milliers de dinars)
1995 1996 1997 30/09/98
Montant| % |Montant| % |Montant| % | Montant | %
BIP 2173} 12 4159 27 UL 23 5446 18
Industrie 7424 | 42 36201 23 63431 - 21 13084 | 44
Service 5989 34 4368 28 11935 39 7956 27
Agriculture 57 0 364 ) 354 1 264 1
Tourisme 19101 11 2540 16 5301 17 3008 10
Total 17553 1100 | 15551 [ 100 31000 | 100 20758 | 100
Approbations 1995/ 1996 /1997 et 30/09/98
e Approbations régionales :
(en milliers de dinars) e
1995 1996 1997 30/09/98 1994/95 | 1995/96 | 1996/97
Montant| % |Montant| % (Montant| % |Montant| %o Var. % | Var.% | Var. %
Grand Tunis 7691 32%| 13482 40% | 14214 34%) 15942 36% -38% T3% 5%
Cap Bon 903 4% 3451 10%) 2744 T% 1610 4% -A5% 283% -20%
Nord 732 3% 2113 6%| 3030 T% 1918 4% -58% 1E9% 43%
Sahel 1042 A% 5358 16% 2436 0% 8417 19% 17% 414% S58%
Sud 3881 57% 9 457 28%| 12792 31% | 16799 38% TI%% S32% 35%
Total 24229 | 100%| 22859 | 100% | €1 218 | 100%| 44 686 | 100% -4% £0% 2%
®  Approbations sectorielles :
(en milliers de dinars) B
1995 1996 1997 30/09/98 1994/95 | 1995/96 | 1996/97
Montant| 9% (Montant| %o |Montant| % |Montant| %6 Var.% | Var. % | Var. %
BTP 2927 12% 44/09 14% | 10273 25%| A 968 16% 29% B1% 119%
Indusirie 11185 46% | 10663 3% 14964 | 36%| 153592 35% 1% 5% 0%
Service G955 20% | 13620 A0%a 9 582 23%| 16223 36% -32% D% -30%
Agriculture 1] %% 198 ko 1158 3% 195 0% -100% 1% 4E5%%
Tourisme 3152 13% 4679 1% 5339 13%; 5708 13% 27% 450 12%%
Total 24220 | 1606% | 33 850 | 1040% | 41216 | 166% | 44 636 | 1669 -4% 0% 22%

G- Renseignements financiers :

i- Bilans comparés au 31 décembre :




ay

Actifs courcenis

Clients et comptes rattachés

Moins | provision

Net

4 243 398

3194765

Passifs cournent

Autres actifs courants

Placements et autres actifs financiers

Ligquidités et équivalents de liquidités

Total des ACtifs courants
TOTAL DES ACTIFS

-2 171575 -1 359472 Fournisseurs et comptes rattachés
2072423 1835293 Autres passifs courants
340303 788481 Concours bancaires et autres pasq1fs hnancnarq
3453000 5874000 Tatal des passi .
390 227 194 556
6261953 8692330 Total des passifs . '- | |
57121879 40 649 348 TOTAL DES CAPITAUX PRUPRES ET DES‘ P»—\?SIFS

[ { I { { [ ( { { { [ { { ( { { {
ACTIFS 31112197 31/12/96 PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 31/12/97 31/12/96

Actifs non courants ‘ L Upianux propres
Irnrnobilizations incorporelles 63 185 63768 Capital Social 10 000 000 10 000 000

Moins : amortissement ~64 012 -45 127 Réserves 342 347 246 691v
Net : ‘ 4173 18 641 Eésultats reportés 4 554 187 134
Inmobiizations Ttihsées par la société 292 392 284 908 i

Ioins - amortissement -111 661 -7% 646 Total capitaux propres avant résultat de 1'exercice 10346 941 10 433 825
Net _ 180 731 205 263 Reésultat de la période avant impét 1681 307 713 116
Immobiisations destinées & lalocation 70789 843 43 001 469 ‘

Moins : atmortissement ~21 032796 -11 8368 87% Total das capitaux propres avant affectation 12028 248 11 146 941
Net 49 707047 31031590
Tmmobilisations financitres 856 279 607 849

Moms : provisions 0 0 PASSIFS
Net 1. e 279 607 849 Pussifs non couraeni
Total des actifs immobhilisés 50 748 230 31 863 343 Ermprunts 28 504 863 21 007 181
Antres actifs non courants 111 626 93 675 Autres passifs financiers 65 000 230 000
Foted des actifs non conranis 50859926 21957018 Total des passifs non couranis 28 573 863 21 33 7181

671076 688959
1358777 808 643
6 767 624

14489 915

57 121879

40 649 348




2- Etats de résultat comparés au 31 décembre :

Revenus Bruts de leasing

EtatdeResultat

(En dinars)

17 487 907

31/12/96
11428 371

Dotation aux Amortissements des Immobilisation en location -11 274 BRS

STATT R

3856501

Autres Produits d'Eploitations

487 163

155 016

Reprises sur prowisions

247726

Charges de Personnel

-370 2810

Dotations aux amortissements

Dotations aux prowvisions

Autres charges d'explottation

Charges financitres nettes -3 504 242
Produtts des Placements 71252
Autres gains ordinaires 115767
Autres pertes ordinaires -245

mpots sur les bénéfices

;Elements extraordinaires
Résultat net de l'exercice

3- Situation financiére provisoire au 30 juin 1998 :

AA

824 010
~1140 8%4
?13 116
0
713 116



TOTAL DES ACTIFS 63 782 427

44 686 357

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 63 782 427

[ ( [ { [ { { { { { | { ( { { ( {
ACTIFS 30/06/98  30/06/97 PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 30/06/98  30/06/97
Actify non conranis Cupitaux propres
Tmmobilisations incorporelles 69 735 64 768 Capital Social 10 000000 10 000 000
Ioins : amortissement -65 003 -55 811 Eéserves 776 412 342 347
Net 4 732 8 957 Résultats reportés 121 836 4594
Immeobilizations Utilisées par la société 342 100 290 581 v
Wlomns © amortissement -106 537 -98 616 Total capitaux propres avant résultat de I'exercice - 10898248 10346 941
Net 235 563 191 965 Reésultat de la période avant impét 1402 658 583 256
Immobihsations destinées alalocation 80 282 815 55 696 537
Moms : amortissement 23861535 157698 382 Totdd des capitaux propres avant affectation I2300906 10930197
Net 54421280 39927155
Immobiisations financitres 1743792 852 449 :
Ioins | provisions 0 0 PASSIFS
Net 1743 792 852 449 Passifs non courant
Total des actifs immobilisés 36405367 40 980 526 Emprunts 37120000 27457 181
Autres actifs non courants 204 158 141 541 Autres passifs fin 230 000
Total des actifs non courunts 56 609 525 41122067 Toral des passif caurts
Actifs courants
Clients et comptes rattachés 5080302 3866793 Passifs courant
~ Moins : prowvision -2 689 370 -2 036 694 Fournisseurs et comptes rattachés 1571224 549 213
Net 2380932 1830099 Autres passifs courants 1 801 297 692 059
Autres actifs courants ‘ 330 843 710 983 Concours bancaires et autres passifs financiers 10925000 4827 707
Placements et autres actifs financiers 4125000 104 000 Total des passifs courants 14297521 6068979
- Liqudités et équivalents de liquidités 336 127 915 208 t : »
Total des actifs courants T172902 3564290 Toral despassifs 51481521 33756160

44 686 357



_ Etat de Résultat
Revenus Bruts de leasing RCRE
Dotation aux Amortissements des Immobi]isation_ en location

11466 591

7905158

-7332924 5061010

Autres Produits d'Eploitations

196692 203597

Reprises sur prowvisions

Charges de Personnel
Dotations aux amortissements

Dotations aux provisions

Autres charges d'exploitation

- 1 nil 47

Charges financitres nettes
Produits des Placements
Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Elements extraordinaires
Résultat net de l'exercice

4- Evolution des dividendes :

2048971
2088632 -1515 906
_..252%23 31211
71343 53155
583 256
| 583256
0
1402658 583 256

(En dinars)

1995 1996 1997
Date de Paiement 15/08/96 15/05/97 18/05/98
Valeur nominale 10 10 10
% du nominal 5% 8 % 11 %
Montant par action 0,500 0,800 1.100

5- Les principaux indicateurs de gestion :




AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LA SITUATION PROVISOIRE
DE LA SOCIETE AMEN DE LEASING
AU 30 JUIN 1996

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été
confié par votre Assemblée Générale Ordinaire du 06 Mai 1997, nous avons
procédé a une revue limitée de la situation provisoire de la société Amen de
Leasing "Amen Lease" arrétée a la date du 30 Juin 1998.

Cette revue, effectuée conformément aux normes de révision comptable
généralement aclmises et aux pratiques de la profession, a comporté un
examen analytique des documents comptables et de la classification des

créances et la couverture des risques, telles que édictées par la Banque Centrale
de Tunisie.

Les comptes ci-joints, faisant apparaitre un total de bilan de D: 63.782.427
et un bénéfice avant impot de D: 1.402.658, ont été établis en conformité avec
les principes comptables généralement admis en lu matiere et en respect avec
les normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements,
objet de Ja circulzire n° 91-24 de la Banque Centrale de Tunisie.

Sur Ja base des controles effectués, nous n'avons pas de remarques
particalieres sur les aspects significatifs da la situation financitre provisoire de
la société Ame"n de Leasing "Amen Lease” au 30 Juin 1998 el sur les résullats
provisoires de ses opérations pour la période close a cette date.

Tunis, Je 28 Aofit 1998 * Le commissaire aux comptes
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o [Indicateurs de gestion

(en dinars
Indicateurs de Gestion 1996 7 1997 | 30/06/97 | 30/06/98
Revenus de leasing 11428371 | 17487907 | 7905 158 | 11 466 591
Résultat d'exploitation ‘ 2855033 5166122 | 2043971 | 3443932
‘Résultat net 713116 1621 307 583256 | 1402658
Capitaux propres (avant résultat de l'exercice) 10433825 | 10346941 | 10346941 | 10898 248
;C&piatux propres (avant affectation) , 11146941 | 12028248 | 10930197 | 12300906
Capitaux permanents 323384122 | 40602111 | 38617378 | 49 424906
Total des passifs non courants ) 21 237181 | 28573863 | 27627 181 | 37 184000
Total des passifs courants 2265226 | 16519768 | 60462979 | 14297 521
Total des actifs non courants ) 31957018 | 50859926 | 41 122067 | 56 609 525
Total des actifs courants | 8692330 | . A26A1953| 35643200 | 7172902
Capaciteé hrute d'autofinancement 1996 1997 30/06/97 | 30/06/98
Bénéfice net de l'exercice (a) 713116 1 621 307 583256 | 1402658
Dotations aux amortissements des immobilisations enlocation(b) | 7571870 | 11274685 | 5061010 | 7332934
Datations aux amortissements (c) 52610 61 077 29653 24784
Daotations aux provisions (d) 542175 990 603 639 203 972 426
Pertes.-'Proﬁts‘sur cessions d'inmobilisations 3336 115 522 18 980 16 835
Capacité d'autofinancement (o (d)y(cHd) 8382167 | 14122 194 | 6332 102 | 9 749 697

* Ratios financiers

Ratios (en %0) 1996 | 1997 |20/06/97 | 30/06/98
Rentabilité d'Eploitation = Résultat d'exploitation / Revenus de leasing 2498 | 20,54 2592 30,08
Rentahilité des fonds propres ©
= Résultat net / Capitaux propres (av. résultat) 6,83 | 16,25 11,27 25,74
Ratios d'autonomie financiere
= Capitaux propres (av. affectation) / Total des passifs non courants 52,49 14210 942 33,028
Ratios de liquidité = A ctifs courants / Passifs courants 105,17 | 37,91 58,73 50,17
Ratios de structure :
Actif non courant / Total Bilan 78,62 89,04 02,02 28,75
Capitaux permanents / Total Bilan 79.67| 71,08 26,42 77,58
Ratios propres aux institutions financiéres (en %o) 1996 | 1997 |30/06/97 | 30/06/98
Fonds propres nets des frais d'établissement et des immobilisations utilisées | 3490/ 23,60 26,52 21,79
fEngagements avec la clientéle 2
Fonds propres nets des frais d'établissetment et des inunobilisations utilisées | 34,23 23,20_ o 25,96 21,11

f(Engagements avec la clientéle + Participations nettes) )

{1} - Rafio réglementaire | 20% mivimum

2 20% mipmum
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S- Tableau d’Amortissement :

Nombre d’obligations

Valeur nominale de I’obligation

Date de jouissance

Date du 1* remboursement en capital
Date du 1* paiement des intéréts
Date d’échéance

Taux d’intérét nominal

Systéme d’amortissement

100.000.
100 dinars

01/03/1999.
28/02/2000.
28/02/2000.
28/02/2004.

8,00 %.

Amortissement annuel constant correspondant au 1/5 de la

valeur nominale.

TABLEAU D’AMORTISSEMENT DE L°EMPRUNT

(en dinars)
Echéances Valeur Nominale Amortissement | Cptl restant da Intéréts Annuités
28/02/99 10 000 000 '
28/02/00 | 2 000 000 8 000 000 | 800 000 2800 000
28/02/01 | 2 000 000 6 000 000 | 640 000 2 640 000
28/02/02 2 000 000 4 000 OOO% 480 000 2 480 000
28/02/03 2 000 000 2 000 000] 320 000 2 320 000
28/02/04 2 000 000 0l 160 000 2 160 000
TOTAL 10 000 000 | 2 400 000 12 400 000

TABLEAU D’AMORTISSEMENT PAR OBLIGATION

(en dinars)

Echéances | Valeur Nominale | Amortissement | Cpt restant da Intéréts ~ Annuités
28/02/99 100,000
28/02/00 20,000 80,000 8,000 28,000
28/02/01 20,000 60,000 6,400 26,400
28/02/02 20,000 40,000 4,800 24,800
28/02/03 20,000 20,000 3,200 23,200
28/02/04 20,000 0,000 1,600 21,600
TOTAL 100,000 24,000 124,000
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H- Perspectives d’avenir :

Afin de conforter davantage sa position dans le domaine du crédit-bail et confirmer sa vocation

dans son nouveau métier de financement de I'immobilier, Amen Lease veillera 4 I’amélioration de son

dispositif d’intervention aupres de sa

La stratégie retenue par la société s’articule autour des points suivants :

* Un effort continu de développement des ressources humaines et une formation spécialisée

clientele.

pour consolider les compétences acquises ;

* Maintien d’une bonne couverture du risque et amélioration de la rentabilité par une

allocation rigoureuse des ressources aux secteurs les plus porteurs ;

1- Tableau d’exploitation prévisionnelle :

Développement des outils de financement et notamment I"appel public a I’épargne.

(en dinars)

1998 1999 2000 2001
Chiffre d'affaires 24 748 000 | 35093000 | 46 324 000 | 56 875 000
Charges d'exploitation 330 920 930 324 1062 655 1210480
Charge de financement 3757000 6476807 | 2343516 10090 180
Amortissement 15750000 | 22681000 | 31182 100 | 38 948 205
Reésultat avant provision et impét]| 4410080 | 5004869 | 5735 729 6 626 035
Bénéfice net 4410080 | 5004869 | 5735729 | 6626035
2- Tableau Emplois - Ressources :
(en dinars)
1999 2000 2001 Total

TRESORERIE Début & penade

RESSOURCES (4)
Reésultat Brut d'Exploitation

188 581

34 162 676

45 261 345

55 664 520

135 088 541

Ressources d'équilibre
EMPLOIS (B)

Mise en force

39 000 000

48 000 000 |

43 000 000

55 200 000

47 000 000
103 340 18
60 720 000

129 000 000

163 920 000

Remboursements emprunts en Principal | 13 840 000 | 10 780 000 8730000 | 34350000
Remboursements emprunts en Intéréts 4145682 | 2875891 1 885 555 8.907 128
Remb. Emprunts d'Equililibre en Princ. 8800000 | 17400000| 26200000
Remb. Emprunts d'Equililibre en Intérét 2331125 5467625 6204 625 | 16003 375
solde de TWVA 1600000 1950000 2400 000 5950 000
Irpdts et Taxes 600 000 700 000 800 000 2 100000
Dividendes 1200000 1200000 1200 000 3600000
Eeémvestizsement exonéré 1000000 1000000 1 000 000 2000 000
TRESORERIKE Fin de périods 634 450 922 279 246 619
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3- Le programme des mises en force et des recours au refinancement (1999-2001)

(en million de dinars)

1999 2000 2001
Mise en force 48 000 000 55 200 000 60 720 000
Besoins de refinancement 39 000 000 43 000 000 47 000 000

4- Encours des emprunts obligataires émis par Amen Lease par appel public & Pépargne

Intitulé Montant Banque Amortissement Date de Encours au
(en dinars) garante jouissance 30/09/98 (DT)

« AL 95 » 9 000 000 AB, BNA, AP 15 janvier 1995 7200 000
(5 ans 10,5%) UBCIL BDET
« AL 96 » 6 000 000 AB, BIAT, AP 1 février 1997 6 000 000
(5 ans 9,5%) BTEI
« AL 98-1 » 8 000 000 AP 1 juillet 1998 8 000 000
(5 ans 8%)
« AL 98-2 » 7 000 000 AP 15 octobre 1998 7 000 000
(5 ans 8%)
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* Attestation de la Direction Générale de la société :
A notre connaissance, les données du présent prospectus d’émission sont conformes 2 la réalité. Elles comprennent
toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, 1’activité, la situation

financigre, les résultats et les perspectives de la société. Ellg S NNt pas d’omissions de nature 2 en altérer la portée.

Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et comptables données dans le présent prospectus
d’émission en effectuant les diligences que nous avons estimés nécessaires selon la norme de la profession.
Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la régularité des informations financieres et comptables
présentées.
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SOCIETE AMEN DE LEASING « AMEN LEASE »

Société anonyme au capital de 10.000.000 de dinars
Siege social: 36, avenue Charles Nicolle - 1004 El Menzah
Registre de Commerce n°® B162631996

EMPRUNT OBLIGATAIRE « AMEN LEASE 99 -1 »

de 10.000.000 de Dinars
divisé en 100 000 obligations de 10 DT chacune
Emis par Appel Public a I’Epargne
Décision de I’A.G.O. du 7 mai 1998
Décision du C.A. du 9 octobre 1998
TAUX D'INTERET : 8,00% P’an

VISA du C.MLF. N” 344 .98 du 31/12/1998
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° 1 du 01/01/1999

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ..

Je (nous) soussigné (s)

Agissant pour le compte de ........coooeiiiiiiiiiii Qualité

Nationalité @ ......ooooeiiiiii Profession

AT S & e e ee——e e e e e ———ee e e e —————ee e e e e et e e e e e e e e a e e e e e e

DECIATE (ONS) SOUSCIITE Q% ..eeieiuiiiieeeiieeeeieeee e e e et et e e e eeetteeeasaee e aaeeean st e e e esseeeaans e e eemss e e e e nseeeemns e e e e emsss e e e e st e e e nsee e e e et e e et e e e eaiaeeenn

Obligations nominatives de I'Emprunt "Société Amen de Leasing - Amen Lease 99-1" numérotées de ................. QA ,au
prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du ................ et remboursables par cinquieme, le 28 février
de chaque année a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base,
j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui
pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incompletes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

en especes e

par chéque n° ..., HIE SUL o e eeeeeeeeeeees AZENCE e
par virement en date du ... effectué sur mon (notre) compte
N e ouvert a

La SOMME A€ (1N TOULES LELIES) .....eeeeeeeeeeiee oottt ettt e et e et e e e e e e e nss e et e e e e e e e e e et e e et e e eeeeenitee e et e e eeaanees
représentant le montant des obligations souscrites.

.9 ) . . D

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient ‘ ).
déposés chez @ ....ooooeieiiiiiiiii
TEIMIS A % evviieeeeeiiiiie e e e e e e e e eeneees

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche
ATunis, le cooooeeeiiiiiiiinn.

Signature

(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé”



SOCIETE AMEN DE LEASING « AMEN LEASE »
Société anonyme au capital de 10.000.000 de dinars
Siege social: 36, avenue Charles Nicolle - 1004 El Menzah
Registre de Commerce n° B162631996

EMPRUNT OBLIGATAIRE « AMEN LEASE99-1»

de 10.000.000 de Dinars
divisé en 100 000 obligations de 10 DT chacune
‘ \ Emis par Appel Public a I’Epargne
\ Décision de I'A.G.O. du 7 mai 1998
% Décision du C.A. du 9 octobre 1998
VISA du C.MLF.N" 344 98 du 31/12/1998

TAUX D'INTERET : 8,00% I’an
NOTICE LEGALE PUBLIEE AU JORT N° 1 du 01/01/1999
BULLETIN DE SOUSCRIPTION N° ..

Je (nous) soussigné (s)

Agissant pour le compte de .........cccooiiiiiiiiii, QUALILE ...
Nationalit€ : .....ooovviiiieiiiiiiiieccece PrOTESSION ..o
AQTESSE & oottt et teee e htteeettte e e htte e e hteeeaataeeehtte e e nht e e et e e e e annteeeeenh e e e e n bt e e e e ab e e e e e bt e e e entneeeeatees
DECIATE (ONS) SOUSCIITE £ & wvvvveeeieeeeeiitieee e e eee e ettt e et e e e e e e et et e e e e e et et e e e e e e eeettae e e e e e e eaatee e e e e e e e easaae e e e e e e e e e eeeasaeeeeeeeeeeeeeeaatteeeeeaeesennnanees
Obligations nominatives de 'Emprunt "Société Amen de Leasing - Amen Lease 99-1" numérotées de ................. Ao ,au

prix de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance a partir du ................. et remboursables par cinqui¢me, le 28
février de chaque année a raison de vingt Dinars par obligation majorés des intéréts annuels échus.

Je (nous) reconnais (sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette base,
j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombres et formes d'obligations ci-dessus indiqués.

Cette souscription ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui
pourraient résulter soit de l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, soit d'une omission d'informations dont la
publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précede, je (nous) verse (ons) (1) :

N 1
en especes |

par cheque n® ... T SUT wvieie e eee e eeeieeieeeeeeeees AZENCE i
par virement en date dU ........c.ccceiiiiiiiiiiiiiii effectué sur mon (notre) compte
N e ouvert a

La SOMME A€ (€N TOULES LELIIES) .uvviieetieeeeiiiie ettt ettt ettt ettt e e ettt e eaa e et e e ettt e et e e et e e e e e e e et e e eeeesinaaeesenaaneeeeaarees
représentant le montant des obligations souscrites.
‘o : . S 2
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient % :
déposés Chez & ....cocveveiriciiciiiii
TEIMIS A 5 oo e e e

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche
A Tunis, le .ocoovvvveviiinnin

Signature

(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "Lu et Approuvé"
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