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1. INFORMATIONS RELATIVES A L'EMISSION



1. DECISION A L'ORIGINE DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

Conformément aux termes des Articles 7 et 13 Paragraphe-2 du Code d'Incitations
aux Investissements (Loi 93-120 du 27 Décembre 1993), la Société Chimique
ALKIMIA disposait de la faculté de déduire de son bénéfice imposable la somme de
1.000.000 dinars représentant le montant de ses investissements réalisés en 1996.

Cette déduction de l'assiette imposable des bénéfices réinvestis permettait de réduire
le montant de 1'impét sur les bénéfices exigible de 350.000 dinars environ.

Toutefois I’Administration fiscale conditionnait le bénéfice de l'avantage de cette
déduction au respect des obligations suivantes :

- les bénéfices réinvestis devaient étre inscrits dans un "Compte spécial
d'investissement" au passif du bilan et incorporés dans le capital social de la
société avant I'expiration du délai de dépot de la déclaration définitive au titre des
bénéfices de I'année, soit avant le 25 Juin 1997,

- les éléments d'actif acquis dans le cadre de I'investissement ne devaient pas étre
cédés pendant une année a partir de la date d'entrée effective en production,

- le capital ne devait pas étre réduit durant les cinq années qui suivent la date de
l'incorporation des bénéfices réinvestis, sauf dans le cas de réduction pour
résorption des pertes.

Légalement il aurait donc été suffisant d'incorporer au capital le montant des
investissements déduit du bénéfice imposable soit la somme de un million
(1.000.000) de dinars, toutefois pour faciliter I'opération de distribution d'actions
gratuites, il a été proposé de procéder au prélevement sur les réserves d'un montant
complémentaire de 463.000 dinars de maniére a incorporer au capital la somme de
1.463.000 dinars représentant 10% du capital social actuel.

En conséquence il a été proposé d'augmenter le capital social de 14.630.000 dinars a
16.093.000 dinars par incorporation partielle de réserves et totale du solde du
Compte spécial d%nvestissement, soit une augmentation de 1.463.000 dinars détaillée
comme suit :

- 1.000.000 dinars par incorporation au capital du compte spécial d'investissement,
- 463.000 dinars par incorporation au capital de réserves spéciales et générales.

En vertu de I'Article-34 des statuts de la société, I' Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires de la Société Chimique ALKIMIA réunie le 16 Avril 1997, a décidé
l'augmentation du capital social de 14.630.000 Dinars a 16.093.000 Dinars, par
l'incorporation au capital de 1.463.000 Dinars de réserves correspondant a I'émission
de 146.300 actions nouvelles de nominal 10 Dinars, a attribuer gratuitement aux
anciens actionnaires.



2. CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION :

2.1. Montant de 1'émission :

1.463.000 Dinars par l'émission de 146.300 actions nouvelles de nominal 10 Dinars, et
numérotées de 1.463.001 a 1.609.300.

2.2. Jouissance en dividendes :

Les 146.300 actions nouvelles numérotées de 1.463.001 a 1.609.300 portent jouissance
en dividendes a partir du 01 Janvier 1997 et seront ainsi créées coupon N° : 3 attaché.

2.3. Exercice du droit d'attribution :

Le droit d'attribution est accordé aux anciens actionnaires a raison d'une action
nouvelles pour dix anciennes.

Les actionnaires ont la faculté soit d'exercer leurs droits et de bénéficier gratuitement
de l'attribution d'actions nouvelles conformément a la parité d'attribution ci-dessus

définie, soit de céder leurs droits d'attribution en Bourse.

L'exercice du droit d'attribution matérialisé par le coupon N° : 2 commencera le 23
juin 1997.

2.4. Cotation en Bourse des actions et des droits :

2.4.7. Actions anciennes :

Les actions anciennes ALKIMIA seront cotées, droit d'attribution (matérialisé par le
coupon N° : 2) détaché a partir du 23 juin 1997.

2.4.2. Droits d'attribution :

Les négociations sur ces droits commenceront en Bourse a partir de cette méme date
du 23 juin 1997.

2.4.3. Actions nouvelles :
Les actions nouvelles gratuites seront dés leur création assimilées aux actions

anciennes. Elles seront donc négociables en Bourse a partir du 23 juin 1997 assimilées
aux actions anciennes.

2.4.4. Prise en charge des actions nouvelles et des droits par la STICODEVAM :

Les actions nouvelles gratuites et les droits d'attribution, seront pris en charge par. la
STICODEVAM, a partir du 23 juin 1997.



A cet effet, la STICODEVAM assurera les réglements /livraisons sur lesdits droits et
actions négociés en Bourse.

L'UGF - Union de Gestion Financiére a ét¢é mandatée par la Société Chimique
ALKIMIA pour assurer le rdle d'Intermédiaire chargé de cette opération
conformément aux instructions N° : 14 et 19 de la STICODEVAM.



2. INFORMATIONS GENERALES SUR L'ENTREPRISE



1. RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination
Forme Juridique
Création

Durée

Siege social
Téléphone
Télécopie

Objet social

Exercice Social

Régime fiscal

Répértih'on statutaire
des bénéfices nets

: Société Chimique ALKIMIA

: Société Anonyme de droit tunisien

: 26 Septembre 1972

:99 ans

: 11, Rue des Lilas, 1082 Tunis-Mahrajene
:(01) 792 564

: (01) 787 283

: - La production, la transformation et la commercialisation de

tous produits chimiques quelle qu'en soit l'origine
ainsi que toutes activités s'y rattachant.

- Généralement toutes opérations commerciales, financieres,
industrielles, mobiliéres ou immobilieres se rattachant
directement ou indirectement a l'objet ci-dessus ou a tout
autre objet similaire ou connexe.

: Du 1¢f Janvier au 31 Décembre de chaque année.

: La société est régie par la Loi 93-120 du 27 Décembre 1993

sur les sociétés totalement exportatrices

: Sur les bénéfices nets, il est prélevé successivement:

- Cinq pour cent (5%) pour constituer la réserve légale
jusqu'a ce que cette réserve ait atteint le dixieme du capital
social.

- La somme nécessaire pour servir aux actionnaires, a titre
de premier dividende, cinq pour cent des sommes dont
leurs actions sont libérées en vertu des appels de fonds et
non amorties,

- Les sommes que 1'Assemblée Générale Ordinaire déciderait
d'affecter a des fonds de réserve, a des provisions spéciales,
ou de reporter a nouveau.

Le surplus est réparti a concurrence de :

¢ 90% aux actionnaires a titre de superdividendes,
« 10% au Conseil d'Administration a titre de tantiemes.

La répartition des tantiémes au Conseil d'Administration
est subordonnée a la distribution des superdividendes
aux actionnaires.

(11 est a noter que pour les derniéres années, les tantiemes
servis aux administrateurs ont été limités a environ 3% du
surplus mentionné ci-dessus).



2. ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE:

2.1. Conseil d'Administration de la Société Chimique ALKIMIA :

La composition du Conseil d'Administration a enregistré des modifications suite a
I'Offre Publique de Vente réalisée sur la participation que détenait 1'UBCI et a la
vente en Bourse de la participation que détenait la CODEPAR. Adoptée par le
Conseil d'Administration réuni le 30.10.96 et entérinée par 1'Assemblée Générale
Ordinaire du 16 Avril 1997, cette nouvelle composition est comme suit:

NOM OU RAISON SOCIALE QUALITE ECHEANCE
DU MANDAT
Monsieur Ali BEN ALI Président Directeur Général 1999

Groupe Chimique Tunisien représenté par : :
Monsieur Rafaa DKHIL Administrateur 1999
Monsieur Ali HAMDI " "

Monsieur Mohamed Salah NAJAR "

Société IMER représentée par :
Monsieur Mahmoud DOGHRI Administrateur 1999
Monsieur Taoufik DOGHRI ) "
Monsieur Moncef DOGHRI "

Groupe DRISS représenté par :
Monsieur Hichem DRISS Administrateur 1999
Monsieur M'hamed DRISS "

Groupe CARTE - Compagnie d'Assurance
et de Réassurance Tuniso-Européenne
représentée par :

Monsieur Hassine DOGHRI Administrateur 1999

2.2. Direction de la Société Chimique ALKIMIA :

Président Directeur Général : Monsieur Ali BEN ALL

Agé de 55 ans, marié et pére de trois enfants, Monsieur Ali BEN ALI a poursuivi ses
études supérieures en Allemagne jusqu'a l'obtention du dipléme d'ingénieur de
1'Ecole des Mines de Claustral.

Apres avoir assumé plusieurs fonctions de responsabilité technique dans le secteur
minier et industriel, tant en Tunisie qu'a l'étranger, Monsieur BEN ALI a été
Directeur a la Direction Générale Technique du Groupe Chimique Tunisien puis
Exécutive Président a la Société Sino-Arab Chemical Fertilisers en Chine avant d'étre
nommé en 1993 au poste de Président Directeur Général de la Société Chimique

ALKIMIA.



2.3. Commissaire aux comptes :

Monsieur Youssef ENNOURI, membre de l'ordre des Experts-comptables, est le
Commissaire aux comptes de la Société Chimique ALKIMIA, son mandat expire lors
de I'Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice 1997.

2.4. Responsable des relations avec les actionnaires :

Monsieur Abdelkarim MARZOUK, chef du Service Administratif et Financier de la
Société Chimique ALKIMIA, est responsable des relations avec les actionnaires.

3. CAPITAL SOCIAL, EVOLUTION ET STRUCTURE :

Capital social

Nombre d'actions
Forme des actions

Catégorie

: 14.630.000 DT

: nominatives
: ordinaire

- 1.463.000 actions de nominal 10 DT

3.1. Evolution du capital depuis la création de la sociéte :

AUGMENTATION DE CAPITAL

~ CAPITALEN CIRCULATION

DATE DE . MONTANT NOMBRE MONTANT NOMBRE
pecision | NATURE DE L'OPERATION EN DTU DE TITRES EN DTU DE TITRES
1972 Constitution 350.000 35.000 350.000 35.000
1974 Augmentation de capital en 800.000 80.000 1.150.000 115.000
numéraire
1975 Augmentation de capital en 350.000 35.000 1.500.000 150.000
numeéraire
1976 Augmentation de capital en 600.000 60.000 2.100.000 210.000
numéraire
1979 Augmentation de capital en 500.000 50.000 2.600.000 260.000
numeéraire
1979 Augmentation de capital en 600.000 60.000 3.200.000 320.000
numéraire
1983 Augmentation de capital en 2.120.000 212.000 5.320.000 532.000
numeéraire .
1993 Augmentation de capital par 7.980.000 798.000 13.300.000 1.330.000
incorporation de réserves
1996 Augmentation de capital par 1.330.000 133.000 14.630.000 1.463.000

incorporation de réserves

10




-

3.2. Structure du capital a la date du 31/03/97 :

rACTIONNAIRE NOMBRE D'ACTIONS POURCENTAGE
Groupe Chimique Tunisien 572.000 39,10%
IMER 323.645 22,12%
Groupe DRISS 241.308 16,49%
Groupe CARTE 75.000 - 513% |
Actionnaires Etrangers (au nombre de 9) 49.100 3,36%
Autres Actionnaires (au nombre de 1167) 201.947 13,80%
Total 1.463.000 100,00%

4. PATRIMOINE DE LA SOCIETE :

Le patrimoine de la Société se compose essentiellement :

- du siege social de la société construit sur un terrain de 947 m?, situé au 11, rue des
Lilas - 1002 Tunis-Mahrajéne,

- d'une usine située sur un terrain de 128.514 m2 dont 15.980 m? batis, qui fait partie
de la plate-forme industrielle de Ghannouch Z.I. Gabeés, a proximité de l'usine
d'acide phosphorique du Groupe Chimique Tunisien, et qui bénéficie de l'acces
direct a un terminal maritime. Ses principales constructions se composent de :

premier batiment de production réalisé en 1976 en béton armé, il couvre une

“superficie de 2.500 m? et abrite les équipements de l'unité principale de

production de STPP d'une capacité de 45.000 Tonnes/an. Il comprend
également une tour de 665 m? abritant I'atomiseur,

deuxiéme batiment de production construit en 1991 en béton armé sur trois étages
couvrant une superficie totale de 1.300 m2 Cette structure abrite la deuxiéme unite
de production de STPP dense d'une capacité de 15.000 Tonnes/an.

troisieme batiment de production en béton armé sur trois étages couvrant une
superficie totale de 1.287 m2. Cette structure abrite une troisieme ligne de
concentration et une unité de traitement de boue,

batiment a usage de bureaux, garage, bloc social et laboratoire réalisé en béton
armé en 1976 couvrant 3.750m?,

batiment abritant les chaudiéres et les postes d'adoucissement d'eau, réalisé en
1976 en béton armé et couvrant 375 m?,

magasin de stockage des matiéres premieres réalisé en 1978 en charpente
métallique, et couvrant une superficie de 1.075 m?,

batiment d'ensachage réalisé en béton armé en 1976 et couvrant 700 m?,

magasin de stockage des produits finis réalisé en 1975 en charpente métallique
et couvrant 2.600 m?,

batiment administratif et technique réalisé en 1981 en couvrant une superficie
de 525 m?, e

batiment abritant les ateliers d'entretien réalisé en 1981 en charpente métallique
et couvrant 425 m?,
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. deuxieme batiment d'entretien construit en 1995 en charpente métallique et
couvrant 546 m?,
. batiment de stockage et puits réalisé en 1977 en béton arme et couvrant 232 m?,

des équipements de l'usine principale constitués de deux unités de production de
STPP, de capacités respectives de 45.000 et 15.000 Tonnes comprenant notamment :

« un calcinateur vertical et une tour d'atomisation,

« un calcinateur horizontal,

« deux chaudieres de production,

« trois lignes de concentration sous vide,

« une unité de filtration équipée d'une dizaine de filtres,
« des équipements d'ensachage.
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3. INFORMATIONS SUR L'ACTIVITE DE L'ENTREPRISE



1. PRESENTATION GENERALE :

La Société Chimique ALKIMIA est un producteur de tripolyphosphate de sodium
(STPP) qui constitue l'un des ingrédients clés dans l'élaboration des lessives et
détergents et dont il représente 30% environ du prix de revient.

Le marché mondial du STPP est dominé depuis de longues années par quatre
groupes chimiques :

e Hoechst (RFA),

e Rhéne-Poulenc (France),

e Albright & Wilson (GB),

e FMC/Foret (USA-Espagne).

Les principaux consommateurs de produits sont les lessiviers, au premier rang
desquels les groupes Procter & Gamble (USA) et Unilever (GB - Pays-Bas).

Le STPP, un moment attaqué par les écologistes, est de nouveau mieux accepté, tant
en raison de son efficacité que de son bilan "environnement" relatif, notamment vis-
a-vis des zéolites, principal produit de substitution.

La consommation mondiale de STPP était estimée a 2,24 Millions de Tonnes en 1993
dont 95% destinées a la détergence. Cette consommation connait une augmentation
movenne annuelle de I'ordre de 0,2%. Celle—ci varie d'un pays a l'autre en fonction
du niveau de vie. Dans les pays arabes, zone considérée comme cible commerciale
prioritaire par la Société Chimique ALKIMIA, la consommation est estimée a 200.000
Tonnes/an.

Enfin, la Société Chimique ALKIMIA bénéficie du statut "d'entreprise totalement
exportatrice" et est régie par la Loi 93-120 du 27 Décembre 1993, qui limite
l'imposition de ses bénéfices, aux seuls résultats enregistrés sur ses ventes en Tunisie
ainsi que sur ses produits financiers.

2. L'OUTIL INDUSTRIEL :

Le STPP est essentiellement produit a partir :

e de lacide phosphorique (H; PO,) fourni par le Groupe Chimique Tunisien,
depuis ses installations de la plate-forme industrielle de Gabes, aux termes d'un
contrat d'approvisionnement a long terme a prix de marché,

e de carbonate de soude (Na, CO3) importé,
e et de lessive de soude importée (Na OH).
L'usine a été initialement construite pour une capacité nominale de production de

30.000 Tonnes/an. Des travaux d'extension réalisés ont fait progresser cette capacité
jusqu'a 60.000 Tonnes/an actuellement. T
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3. LE PERSONNEL :

Avec 213 agents dont 20 cadres supérieurs au 31 Décembre 1996, la Société Chimique
ALKIMIA dispose d'équipes notamment techniques, bien adaptées a ses besoins et
qui seront progressivement étoffées pour permettre les développements envisageés.

4. EVOLUTION DE LA PRODUCTION ET DES VENTES DE STPP :

La production et les ventes ont connu I'évolution suivante :

Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Production (en Tonnes) 45.000 35.800 40.800 56.500 64.300
Ventes (en Tonnes) 40.813 35.920 47.716 57.896 | 67.624
Chiffre d'affaires (en Dinars) 27.806.463 | 25.029.982| 29.863.571| 39.944.726 | 44.996.485

La Société Chimique ALKIMIA a été en mesure malgré une vive concurrence
d'accroitre ses ventes d'année en année grace a une stratégie commerciale dynamique
ayant visé:

- l'accroissement de ses parts de marché dans ses marchés traditionnels (Maroc,

Egypte et Libye),

- l'ouverture de marchés nouveaux (Algérie, Syrie, Arabie Saoudite).

Le volume des ventes de l'exercice 1996 représente le plus important jamais réalisé
depuis le démarrage de I'usine en 1976. Ce volume des ventes de 67.624 Tonnes, qui

a dépassé celui de la production annuelle (64.300 Tonnes) en puisant sur le stock de
fin d'année 1995 qui était de 4.632 se divisaiten:

- Vente a l'export = 58.601 Tonnes soit 86,70% des ventes totales
- Vente sur le marché local = 9.023 Tonnes soit 13,30%

Les ventes a I'export se sont réparties géographiquement comme suit:

- Egypte =24.619 Tonnes soit 36,40% des ventes totales
- Maroc = 22.660 Tonnes soit 33,50% des ventes totales
- Algérie = 3.702 Tonnes soit 5,47% des ventes totales
- Arabie Saoudite = 2.450 Tonnes soit 3,62% des ventes totales
- Libye = 2.000 Tonnes soit 3,00% des ventes totales
- Syrie = 620 Tonnes soit 0,90% des ventes totales
- Turquie = 400 Tonnes soit 0,60% des ventes totales
- Tunisie = 2.150 Tonnes soit 3,18% (destinées & la production de

détergents pour l'export).
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4. INFORMATIONS FINANCIERES SUR L'ENTREPRISE

16



1. ELEMENTS DE BILAN COMPARES AU 31 DECEMBRE AVANT REPARTITION :

(EN MILLIERS DE DINARS)
Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Actif
Frais d'établissement nets 8 - -- 15 11
Immobilisations nettes 8.227 7.281 7.497 8.386 8.302
Autres Valeurs Immobilisées 330 417 502 581 602
Valeurs d'Exploitation 9.101 8.402 5.623 6.861 5.863
Valeurs Réalisables 11.699 13.423 16.030 14.736 17.006
Valeurs Disponibles 69 165 75 83 1.111
Total Actif 29.434 29.688 29.727 30.662 32.895

Passif
Capital Social 5.320 13.300 13.300 13.300 14.630
Réserves légales 532 532 1.330 1.330 1.463
Réserves générales et spéciales 8.878 898 1.000 1.000 1.000
Fonds social 450 450 450 550 650
Report @ nouveau - 16 31 6 3
Provisions 1.475 2.203 2215 2.436 3.415
Dettes a long et moyen terme 0 0 0 - 0 0
Dettes a court terme 5.432 5638 4699 4.963 4103
Résiiitat de I'exercice 7.347 6.651 6.702 7.077 7.630 |

Total Passif 29.434 29.688 29.727 30.662 32.895

Les engagements hors bilan de la Société Chimique ALKIMIA au 31/12/1996 se

présentent comme suit:

Cautions recues des fournisseurs

Lettres de crédit

Cautions en faveur des clients

Cautions en faveur des douanes

Engagements COTUNACE

376.206
543.391
232795

4.500

:16.758.717

2. SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION COMPARES AU 31 DECEMBRE :

(EN DINARS)
Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Ventes (1) 27.806.463| 25.029.982| 29.863.571| 36.944.726| 44.996.485
Variation Stocks Produits (If) (1.219.058) (195.487) (2.610.792) (490.971) (1.441.112)
Production Globale (111) = (1) - (i1) 29.025.521 24.834.495 27.252.779 36.453.755 43.555.373
Achats (a) 14.596.044 10.125.225 12.875.150 21.745.051 24.307.609
Variation Stocks Matiéres (b) 564.115 503.471 168.415 (1.729.178) (442.967)
Achats consommés (1V) = (a) + (b) 15.160.159 10.628.696 13.043.565 20.015.873 23.864.642
Marge Brute de Produc. (lll) - (1v) 13.865.362| 14.205.799| 14.209.214| 16.437.882 19.690.732
TFSE 2.973.983 2.985.798 3.907.681 4.873.575 5.705.699
Transport et Déplacement 1.004.955 862.246 1.091.587 1.061.596 1.605.868
Frais Divers de Production 118.394 148.624 211.663 190.157 219.444
Frais Financiers de Fonctionnement 476.057 247.390 273.631 142.066 112.853
Produits Financiers 748.689 574577 780.532 485.910 464.115
Autres Produits 0 0 9.253 0 -
Valeur Ajoutée 10.040.662| 10.536.318 9.514.437| 10.656.398 12.510.979
Frais de Personnel 1.604.418 1.609.299 1.728.814 1.957.766 2.164.916
Impdts et Taxe Indirects 114.605 110.489 164.211 18.728 15.227
Frais Divers d'Exploitation 126.508 185.716 298.233 272.437 397.843
Produits Accessoires d'Exploitation 33.255 43.134 33.598 22.443 44.744
Résultat Brut d'Explo’tation 8.228.386 8.673.948 7.356.777 8.429.910 9.977.737
Amortissement et Résorption 1.033.915 1.378.881 1.222.976 1.227.794 1.397.125
Provisions 1.358.463 1.449.632 885.536 221.238 978.565
Résultat Net d'Exploitation 5.836.008 5.845.435 5.248.265 6.980.878 7.602.046
Pertes et Profits/Exercice Antérieur 1.492.109 829.807 1.783.890 347.869 (9.548)
Pertes et Profits Exceptionnels 19.259 (24.163) 208 3.594 67.046
Impéts sur les Sociétés 0 0 330.493 255.410 29.648
Bénéfice Net 7.347.376 6.651.079 6.701.870 7.076.931 7.629.897
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3. RATIOS FINANCIERS :

Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Ratio de Structure
Valeurs Immobilisées /Total actif 29,10% 25,93% 26,91% 29,29% 27,11%
Valeurs d'Exploitation/Total actif 30,92% 28,30% 18,91% 22,38% 17,82%
Val. Réalis. et dispo./Total actif 39,98% 45, 77% 54,18% 48,33% 55,07%
Total 100% 100% 100% 100% 100%
Fonds propres/Total bilan (I) 76,53% 73,59% 76,74% 75,87% 77,14%
Dettes a LMT/Total bilan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dettes a CT*/Total bilan 23,47% 26,41% 23,26% 24,13% 22,86%
Dettes totales*/Total bilan (ll) 23,47% 26,41% 23,26% 24, 13% 22,86%
Total (1 + 1) 100% 100% 100% 100% 100%
Ratio de Gestion -
Frais de Personnel/Chiffre d'affaires 5,76% 6,42% 5,78% 5,30% 4,78%
Résul. Brut d'Expl./Chiffre d'affaires 29,59% 34,65% 24,63% 22,81% 22,17%
Ratio de Rentabilité
Bénéfice net/Capital social 138,10% 50,00% 50,39% 53,21% 52,15%
Bénéfice net/Fonds propres 32,61% 30,44% 29,37% 30,42% 30,06%
Bénéfice net/Chiffre-d'affaires 26,42% 26,57% 22,44% 19,15% 16,95%

* v compris provisions.

4. EVOLUTION DE LA MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT :

(En dinars)

Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Bénéfice net de l'exercice 7.347.376 6.651.079 6.701.870 7.076.931 7.629.897
Dotation aux amortis. et résorptions 1.033.915 1.378.881 1.222.976 1.227.794 1.397.126
Dotation aux provisions 1.358.463 1.449.632 885.536 221.238 978.565
Marge brute d'autofinancement 9.739.754 9.479.592 8.810.382 8.525.963| 10.005.588
5. DETERMINATION DU BENEFICE COURANT :

(En dinars)

Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Résultat net d'exploitation 5.836.008 5.845.435 5.248.265 6.980.878 7.602.046
Impbts sur les bénéfices - - 330.493 255.410 29.648
Pertes et Profits sur exercice ant. 1.492.109 829.807 1.783.890 347.869 (9.547)
Bénéfice courant 7.328.117 6.675.242 6.701.662 7.073.337 7.562.851
Bénéfice courant avant imp6t, 7.055.485 6.348.055 6.525.254 6.984.903 7.259.000

produits et frais financiers
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6. EVOLUTION DU BENEFICE NET ET COURANT :

(En dinars)
Désignation 1992 1993 1994 1995 1996

Bénéfice net 7.347.376 6.651.079 6.701.870 7.076.931 7.629.897
Bénéfice courant 7.328.117 6.675.242 6.701.662 7.073.337 7.562.851
Nombre d'actions 532.000 1.330.000 1.330.000 1.330.000 1.463.000
Nombre d‘actions ajusté 1.463.000 1.463.000 1.463.000 1.463.000 1.463.000
Bénéfice net par action ajusté 5.022 4.546 4.580 4.837 5215
Beénéfice courant par action ajusté 5.008 4.562 4.580 4.834 5.169

7. AFFECTATION DES RESULTATS DES DERNIERS EXERCICES :

(En dinars)

Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Bénéfice net de l'exercice 7.347.376 6.651.079 6.701.870 7.076.9317 7.629.897
Report @ nouveau -- 15.376 30.918 5.688 3.070
1er dividende 266.000 665.000 665 000 665.000 731.500
Réserve légale - 798.000 -- 133.000 146.300
Bénéfice réinvesti - -- - 392.938 1.000.000
Réserve spéciale -- 101.537 -- 937.061 463.000
Fonds social - - 100.000 100.000 100.000
Tantiemes 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000
Superdividendes 6.916.000 4.921.000 5.812.100 4.701.550 5.040.035
Report a nouveau 15.376 30.918 5.688 3.070 2.133
Bénéfice distribué de l'exercice 7.182.000 5.586.000 6.477.100 5.366.550 5.771.535
8. EVOLUTION DES DIVIDENDES :

Désignation 1992 1993 1994 1995 1996
Pourcentage du capital 135% 42% 48,7% 40,3% 39,45%
Montant par action en dinars 13,500 4,200 4,870 4,035 3,945
Montant ajusté par action en dinars 4 909 3,818 4,427 3,668 3,945
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5. COMPORTEMENT BOURSIER DE L'ACTION ALKIMIA
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L'Offre Publique de Vente de Juillet 1996 portant sur 460.989 actions représentant
31,51% du capital de la Société Chimique ALKIMIA a été un succes complet qui a
permis d'accueillir plus de 1.800 nouveaux actionnaires.

Introduite le 22 Aoat 1996 a la Cote de la Bourse de Tunis au prix unitaire de 43,000
dinars, l'action ALKIMIA a vu depuis lors son cours boursier suivre une évolution
réguliere et atteindre au 04 Mai 1997, a la veille de la mise en paiement du dividende
1996, le niveau de 50,380 dinars soit une appréciation de +17,2% par rapport au prix
de 'OPV.

EVOLUTION DU COURS DE L'ACTION ALKIMIA
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6. PERSPECTIVES DE L'ENTREPRISE
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1. STRATEGIE DE DEVELOPPEMENT :

La politique commerciale de la Société Chimique ALKIMIA vise a :

- défendre ses parts de marché, d'ores et déja importantes, dans les pays arabes
producteurs de détergents, tout en recherchant les opportunités de diversification
sur de nouveaux débouchés,

- compenser par un accroissement de ses volumes de production et de vente,
l'érosion attendue de taux de marge de la Société Chimique ALKIMIA qui ne jouira
plus sur certains de ses marchés d'avantage douanier par rapport notamment aux
prod ucteurs européens concurrents.

A cet effet la Société Chimique ALKIMIA projette d'augmenter ses capacités de
production de 60.000 a 100.000 Tonnes/an au cours des années 1997-1998.

Par ailleurs et dans un but de diversification de ses opérations, la Société Chimique
ALKIMIA étudie l'opportunité de développements dans la chimie des sels de
phosphate, a partir de l'acide phosphorique purifié auquel elle pourrait
prochainement avoir acces.

2. PROGRAMME D'INVESTISSEMENT :

La Société Chimique ALKIMIA prévoit d'investir environ 1 Million de Dinars par an
pour le maintien et le renouvellement de son outil industriel.

La Société Chimique ALKIMIA projette d'engager un important projet
d'investissement devant optimiser et porter la capacité de production de son usine
de Gabes de 60.000 a 100.000 Tonnes de STPP par an.

Cette capacité de production accrue devrait permetire a la Société Chimique
ALKIMIA de:

_ suivre l'évolution des besoins de sa clientéle et consolider ses positions sur ses
marchés traditionnels,

- aborder de nouveaux marchés,
et ce faisant de développer les débouchés de la filiere du phosphate tunisien.
Cet investissement est estimé a dix-neuf (19) millions de dinars.

La montée en régime de la capacité de production de l'usine de Gabes compte tenu des
délais de construction, de montage et de mise en service des équipements est planifiée
comme suit:

Année 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Production en Tonnes | 60.000 80.000 80.000 90.000 100.000 | 100.000
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7. ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS
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ATTESTATION DE LA DIRECTION
GENERALE :

A notre connaissance, les données du
présent prospectus sont conformes a la
réalité. Elle comprennent toutes le
informations nécessaires aux
souscripteurs  pour  fonder leur
jugement sur le patrimoine, l'activité,
Ja situation financiére, les résultats et
les perspective de la Société. elles ne

ATTESTATION DU COMMISSAIRE
AUX COMPTES :

Nous avons procédé a la vérification
des informations financiéres et
comptables fournies dans le présent
prospectus en effectuant les diligences
que nous avons estimées nécessaires
selon les normes de la profession.
Nous n'avons pas d'observations a
formuler sur la sincérité et la régularité

comportent pas d'omissions de nature de informations financieres et
a en altérer la portées. comptables présentées.

™

LA,

Le Pres1del {= 1{ecteut General
de la Soc1e/t NCfl}‘xmque %LI\IMIA
MonSLOur Ale

Le Commissaire aux Comptes
de la Société Chimique ALKIMIA
Monsieur Youssef ENNOURI

b

"~ Youssef ENNOURI

Expert Comptable
Commlssau'e aux Comptes

L’intermédiaire en Bourse chargé de l'opération :
Union de Gestion Financiere

Monsieur Ikbel Bédoui

{ P
7 gestion F08"
fon ourse
g \ é“(a"‘e B 96
{ntetit= ) A4 juitet
L3
pgrémet

La notice légale a été publiée au JORT n° 44 du 6 Mai 1997

Viss du Conseil du Eéarché Financier
O IO AR T T 111 L0 T8

dé%mé au vu de farticla 2 de 12 ki n° §4-117 G 14 Novambre 1594

Le présent prospectus
d’émission comprend
25 pages et une
demande d’attribution
en 2 exemplaires

Lo Preadent du sz} “arch. Hinancler




SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA

SA au Capital de 14.630.000 Dinars
Sieége Social : 11 Rue des Lilas - 1082 Tunis Mahrajéne

AUGMENTATION DE CAPITAL DE 14.630.000 A 16.093.000 DINARS
PAR INCORPORATION DE RESERVES ET ATTRIBUTION D'ACTIONS GRATUITES

Décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire du ...............
Visa du CMF N°: .......... du ..........
Notice légale publiée au JORT N°:..............

DEMANDE D'ATTRIBUTION N°: .........

Je (Nous) soussigné(s) (Nom et Prénom) : ................. = VORI R SRT—
PIECE A'IAENELE : weeeeeeeieeeereeteecree e et e e eees et st ettt e b et e b e st e s e s se e et s st ssat s a e s b e s a s e n e nnas
Agissant pour le compte de @ ..o : 1 1 S I OOR—
Nationalits : ... passsassmsspmersssones AT crnercursrsssrisg Sexe (1) : M [....] F[....]
PrOFESSION & veeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeseeessasssaassesseeseeseeenssasosnsssesaessassasaassase et esseseesastaatsensssernssasansas
AGEETSE 7 onnsvsis OSSO O PSSP RSP PS TSSOSO SISO
Propritaire de : ....c.coceeeeiriniiceieieiinii s actions anciennes
Je (nous) reconnais(sons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris
connaissance de son contenu. Sur cette base, je (nous) demande(ons) l'attribution de ........
actions gratuites a raison d'une action nouvelle pour dix actions anciennes, étant signalé
que cette demande d'attribution ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours
par tous moyens pour la répartition des dommages qui pourraient résulter soit de
linsertion d'informations incomplétes ou erronées, ou résultant d'une omission
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire.

EEP— ] (2) Action anciennes pour détachement du coupon N° ...
T ] Droits acquis en Bourse (attestation de transaction N° ......... du ..ceeueens )
R ] Total des droits d'attribution
Je (nous) désire(ons) que les titres qui me (nous) sont attribués soient (1):
[....] déposés chez ..o
[....] remis a B s i Sirys St pons

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession,
le second servant de souche.

(1) Cocher la case correspondante.
(2) Remplir la case appropriée.
(3) Faire précéder la signature de le mention manuscrite "Lu et approuvé".



Copie

SOCIETE CHIMIQUE ALKIMIA

SA au Capital de 14.630.000 Dinars
Siége Social : 11 Rue des Lilas - 1082 Tunis Mahrajéne

AUGMENTATION DE CAPITAL DE 14.630.000 A 16.093.000 DINARS
PAR INCORPORATION DE RESERVES ET ATTRIBUTION D'ACT IONS GRATUITES

Décision de 'Assemblée Générale Extraordinaire du .eeeeeeenenees
Visa du CMF N°: .......... du ..........
Notice légale publiée au JORT N°®: .ccocueeeeee

DEMANDE D'ATTRIBUTION N°: .........

Je (Nous) soussigné(s) (Nom et PrénOm) : ..ot
PIECE A'IAEIELS 2 cuveeveevevieverereseseeteseesesessereeta s e s et b e e et s a et a e TSt et h st s s s b ssstsce
Agissant pour le compte de @i CIRABIIEE: & .vorsniomsimssparsmmsmmpmsecmmmana
Nationalite © coveeeerreereeieericneenreeresee e Age i Sexe (1): M [...] FI[...]
PrOLESSION  vaveeeeeeevereeeeeesessesasasessssessaseststssessensasasssssassststsstsnsssasestassssessesttsssmsstassssatassutssacsoes

ATOSSE  vovoveereereereeeeeeessessesessssssesentesestsserresa s e R et e Rt SRR LSS
Propriétaire A 7 ooooeccsosssnneessessonssasesssssssssassanassvassasssssssaseransanassnsssasssssnas actions anciennes

Je (nous) reconnais(sons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris
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