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FLASH - AUGMENTATION DU CAPITAL
1/ MONTANT

2 500 000 Dinars portant le capital social de 1 500 000 Dinars à 4 000 000 Dinars par

l'émission de 125 000 actions nouvelles nominatives, de nominal 20 Dinars à souscrire en nu-
méraire et à libérer de 40Vo à la souscription .

2/ PRIX D'EMISSION
Les actions nouvelles seront émises au pair, soit 20 dinars chacune à libérer à concur-

rence de 4OVo à la souscription , I'autre partie sera libérée dans un délai qui sera fixé par le

Conseil d'Administration .

3/ DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION
Le droit préférentiel de souscription est réservé aux anciens actionnaires eÿou aux ces-

sionnaires de droits de souscription en bourse du20l0L/1997 at03l02lL99l inclus à raison de

5 actions nouvelles pour 3 actions anciennes .

4/ SOUSCRIPTION PUBLIQUE
Les actions qui ne seront pas éventuellement souscrites pendant le délai préferentiel de

souscription seront offertes à la souscription du public à partir du O5lOZl1997 les souscriptions

seront clôturées sans préavis dès la souscription de la totalité des actions émises .

s1LTEU DE SOUSCRTPTION ET DE VER§EMENÏ
Les souscriptions seront reçues et les versements effectués au siège de [a Société

AL KHOUAF ONDULE et auprés de la Société Le CAPITAL Intermédiaire en Bourse

Angle 67 Avenue Mohamed V, 4 Rue du Niger 1002 Tunis. Les fonds versés à I'appui des

souscriptions seront déposés dans un compte indisponible ouvert à I'Amen Bank, Rue Habib

Thameur Direction Régionale à SFAX - sous le N" 03 3413600 287

6/ AVANTAGES FISCAUX
La Société a déposé une déclaration à I'API en vue de réaliser I'extention projetée .

L'attestation de dépôt de déclaration délivrée par I'API en date du l8ll2l1996 sous le numéro

DI 96035700021410 précise que l'opération projetée est eligible notarnment aux avantages de

I'article 7 de Ia loi 93- 120 du 27 décembre 1993 portant promuigation du code d'incitation

aux investissements .

De ce fait les personnes physiques ou morales qui souscrivent à cette augmentation de

capital peuvent bénéficier du dégrèvement fiscal au titre des revenus ou bénéfices réinvestis à

hauteur de la libération correspondante et dans la limite de 35Vo des revenus soumis à I'impôt

sur Ie revenu des personnes physiques ou des bénéfices soumis à l'impôt sur les société.

L'avantage fiscal ne concerne que Ia partie de l'augmentation de capital effectivement

libérée.
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I/ RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L'EMISSION
A/ Decision à I'origine de I'augmentation de capital

L'Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 11106196 a décidé d'augmenter le capital

de 2 500 000 dinars par l'émission de 125 000 actions nouvelles de nominal 20 dinars et a

donné tous les pouvoirs au Conseil d'Administration pour réaliser cette opération.

Lors de sa réunion tenue le 0511211996, le Conseil d'Administration a fixé les modalités

de cette augmentation comme détaillées ci-aprés.

B/ But de I'émission

Cette augmentation servira à I'acquisition d'un matériel d'exploitation compléméntaire

pour augmenter la capacité de production de la société et améliorer son fonds de roulement.

C/ Caractéristiques de I'emission

Montant de l'émission

2 500 000 Dinars portant le capital social de I 500 000 dinars à 4000 000 dinars par

l'émission de 125 000 actions nouvelles de nominal 20 dinars, numérotées de 75 001 à

200 000 à souscrire en numéraire.

Prix d'émission

Les actions nouvelles seront émises au pair, soit 20 dinars chacune à libérer à concur-

rence de 40Vo à la souscription, l'autres partie sera libérée dans un délai qui sera fixé par le

Conseil d'Administration. .'

.Iouissance des actions nouvelles

Les 125 000 actions nouvelles à émettre dans Ie cadre de la présente augmentation de

capital porteront jouissance en dividendes à partir du premier Janvier 1997

Forme des actions nouvelles

Les actions nouvelles à souscrire en numéraire seront délivrées sous la forme nominative.

Exercice du droit préïérentiel de souscription :

La souscription aux 125 000 actions nouvelles sera réservée en priorité aux porteurs des

75 000 actions anciènnes eÿou aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse tant à ti-
tre irréductible qu'à titre réductible.

L'exercice du droit de souscription, matérialisé par la présentation des attestations

d'action et/ou par la remise de bons de droits de souscription, matérialisé par la présentation

des attestations d'actions eÿou par la remise de bons de droits de souscription, aura lieu du

2ol0ll1997 au 0310211997 inclus et s'effecrura de Ia manière suivanre:
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* A titre inéductible

L'exercice du droit préférentiel de souscription est accordé aux anciens actionnaires à

raison de cinq actions nouvelles pour trois anciennes. Les actionnaires qui n'auraient pas un

nombre d'actions anciennes correspondant à un nombre entier d'action nouvelles, pourront

acheter ou vendre en Bourse les droits de souscription rompus sans qu'il puisse en résulter une

souscription indivise.

La société ne reconnait qu'un seul propriétaire pour chaque action.

* A titre réductible

En même temps qu'ils exercent leurs droits à titre irréductible, les actionnaires pourront

souscrire à titre réductible, le nombre d'actions nouvelles qu'ils désirent et qui n'ont pas été

souscrites par les autres actionnaires. Les demandes seront satisfaites au prorata du nombre

d'actions anciennes et en fonction du nombre d'actions nouvelles disponibles.

Souscription publique

Passé le délai de souscription reservé aux actionnaires pour I'exercice de leur droit de

souscription. Les actions nouvelles éventuellement non souscrites seront offertes à la sous-

cription du public à partir du 051O211997 .

Les souscriptions seront clôturées, sans préavis, dès la souscription de la totalité des ac-

tions émises.

Lieu de souscriptton et de versement

Les souscriptions seront reçues et les versements effectués, sans frais, auprés de la Soci-

été AL KHOUTAF ONDULE et auprés de la SociéÉ: LE CAPITAL intermédiaire en Bourse

Angle 67 Avenue Mohamed V,4 Rue du Niger 1002 Tunis.

Les fonds versés à I'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible

ouvert à l'Amen Bank, Rue Habib Thameur Sfax sous le N" 03-3413600281.

Cotation en Bourse des acttons et des drotts

- Actions anciennes les actions anciennes AL KHOUTAF ONDULE, seront négociables

en Bourse sur le marché occasionnel, droit de souscription détaché à partir du 2010U1997 .

- Actions nouvelles à souscrire en numéraire : ces actions seront négociables en Bourse

à partir de la réalisation de la présente augmentation de capital et la publication de la notice

conséquente au JORT, aux Bulletins Officiels du CMF et de la Bourse des Valeurs Mobilières

de Tunis.

- Droits de souscription: les droits seront négociables en Bourse sur le marché occasion-

nel durant la période de souscription préférentielle du2O/Ol/1997 au O3lOZll997 inclus.

i

I

I'/

5



1

I

Avantages frscaux

La société a déposé une déclaration à I'API en vue de réaliser I'extention projetée.

L'attestation de dépôt de déclaration délivrée par I'API en date du 1811211996 sous le numéro

DJ 96035700021410 précise que I'opération projetée est eligibie notamment aux avantages de

I'article 7 de la loi 93-120 du27 décembre 1993 portant promulgation du code d'incitation aux

investissements.

De ce fait les personnes physiques ou morales qui souscrivent à cette augmentation de

capital peuvent bénéficier du dégrèvement fiscal au titre des revenus ou bénéfices réinvestis à

hauteur de la libération correspondante et dans la limite de 35?o des revenus somis à l'impôt

sur Ie revenu des personnes physiques ou des bénéfices soumis à I'impôt sur les sociétés.

L'avantage fiscal ne concerne que la partie de I'augmentation de capital effectivement

libérée.
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IIl RBNSEINGNEMENTS RBLATIFS A LA SOCIETE

A/ Renseignement généraux

Dénomination Sociale : Société << AL KHOUTAF ONDULE >>

Siège Social

Téléphone

Nationalité

Forme Juridique

Date de constitution

Date de demarrage

Registre de commerce

Regime fiscal

Autorisation admini strative

Objet Social

Exercice Social

Capital Social

Nombre d'actionnaires 230

: Route de Tunis KM 13,5 SFAX 309 1

: (0a) 2s0 525 t (04) 273 052 Fax (04) 213 0s3

: Tunisienne

: Soci été Anonyme

: 3 1 lI0l1992

: 2310311994 ?

: N" 13385 (SFAX)

: Droit commun

: Décision ,C'octroi d'avantages fiscaux

Loi 87-5 1 titre 3 délivré par I'API

Dossier X 12920A6

: Fabrication, impression et transformation du carton

micro-cannelure 
;i

: du 01 Janvier au 3 1 décembre de chaque année

: 1 500 000 dinars répartis en 75 000 actions

intégralement libérées de nominal 20 dinars numérotées

de 1 à15 000

I
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Bl Evolution et structure du capital social

l/ Evolutiort du capital soctal

* Diminution de capital pour absorber une grande partie des pertes de I'exercice 1994
** Diminution de capital pour absorber une grande partie des pertes de l'exercice 1995 +
diminution du nominal de I'action de 100 dinars à 20 dinars.

2/ Structure actuelle du capital social

Cl Administration, Direction et Contrôle
I / Co ns eil d' administratio n

È

.t

Date de I'AG Nature de I'opération Variation du capital

Montant Nbre de
Titres

Capital en circulation
Nbre deMontant Titres

AGC du 08/08192 Constitution 2 500 000 25 000 2 s00 000 25 000

AGE du 22112195 Diminution du capital * s00 000 5 000 2 000 000 100 000

AGE du tll06l96 Diminution du capital {'* 500 000 2s 000 1 s00 000 75 000

l.

Actionnaires nombre
D'Actionnaires

nombre
D'Actions

Montant
( en dinars )

Pourcentage

Personnes morales 9 42 234 844 680 56.3170

AL KHOUTAF' I 37 524 7 50 480 50,03vo

TtrBRID I 4 000 80 000 5.3 3Vo

Autres 7 7t0 t4 200 a,95Vo

Personnes Phvsiques 22r 32766 655 320 43,69Vo

Mohamed DRISS I 4 000 80 000 5.3 3Vo

Sihem DRISS 1 4 000 80 000 5,3 3Vo

Wafa DRISS 1 4 000 80 000 5,3 370

Neila Driss 1 4 000 80 000 5.3 3Vo

Med Sadok DRISS I 4 404 88 000 5.8J Vo

Autres 216 12 366 241 320 16,50vo

TOTAL I 230 75 000 1 500 000 1 OOVn

NOMS ET PRENOMS QUALITE MANDAT

MR HABIB TOUMI
MR MUSTAPHA ABID
MR MOHAMED DRISS
MR MONGI BEJAR
MR HAMADI MASMOTJDI
MR YASMINE MNIF'
MR MOHAMED TOTJRKI
MR NOUREDDINE KAF'FEL
SOCIETE AL KHOUTAF
SOCIETE SATRE
SOCIETE CF'T
SOCIETE CSR

PRESIDENT
S.G.
MEMBRE
MEMBRE
MEMBRE,
MEMBRE,
MEMBRE,
MEMBRE
MEMBRtr
MEMBRE
ME,MBRE
MEMBRE

JUIN 96
JIJIN 96
JUIN 96
JTJIN 96
JUIN 96
JUII{ 96
JUIN 96
JUIN 96
JUIN 96
JUIN 96
JUIN 96
JTJIN 96

JUIN 99
JUIN 99
JUIN 99
JLrIi{ 99
JLTIN 99
JUIN 99
JUN 99
JIJIN 99
JTJIN 99
JUIN 99
JUIN 99
JUIN 99
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2/ Directton

Mr Habib TOUMI : Président Directeur Générat

Mr Hamad+ MAS=lvtO,UB.* : Directeur Cénéra* Adjoint

3/ Commissatre aux comptes

NOM ETPRENOM MANDAT ADRtrSSE

Mr Abderraouf GHORBEL

MEMBRE DE L'O.E.C.T

JTJIN 96 - JUII{ 99
Rue Tahar Safar Imm.
Chakroun SFAX 3000

TEL : (0a) 297 709

D/ Activité de lasociété

l/ Présentatiorc de tlaettvttê de li société:

L'activité de la société AL KHOUTAF ONDULE porte essentiellement sur la fabrica-
tion, l'impression et la trans.formatisn du carton micro-ondulé.

Le micro-ondulé se distingue des autres types d'emballagc- (carton compact et carton or.
dulé) par les caractéristiques suivantes :

- Du point de vue force, il supporte mieux les poids intermédiaires entre le compact et
l'ondulé.

- Du point de vue solidité et protection des articles fragiles, il presente tous les avantages

du carton ondulé.

2l Evolu;ti'on des données d'acttvité

l- Chiffre d'affaire (DT)

r994 1995, *996(9 msis)'

439.406 L 443,054 I75L.6L2

2- Marge/Coût Matières (Vo)

L994 1995 L996 (9 mois)

28,L3 39,22 4lrl5

3- Valeur ajoutee (DT)

4- Chiffre d'affaires prévisionnel 1996 : 2 500,000DT

9

1994 199s L996 (9 mois)

-15.669 145.926 349.311



E/ Dividendes

Durant les deux exercices 1994-1995, la société n'a pas distribué de dividendes. Les résultats

étant déficitaires.

F/ Renseignements financiers

l/ Bilarus comparés au 3l décembre :

ACTIF CN DT

1994 199s 1996 *

FRAIS D'ETABLISSEMENT

IMMOBILISATIONS
- Matériel et outillage

- Matériel de transport

-Mobilier et matériel de bureau / Informatique

- Agencements, Aménagements et Installations

- Participation

VALEURS D'EXPLOITATION

Stocks

VALEURS REALISABLES A COURT

TERME ET DISPONIBLES

- Fournisseurs, avances &- accomptes

- Clients

- Avances au personnel

- Etat Impôts et taxes

- Actionnaires restant dû sur capital appelé

- Débiteurs divers

- compte de régul actif

- Banques

- Caisses

- Compte d'attente actif

RESULTAT DE L'EXERCICE

TOTAL

624 292

s 262 844

210 4L4

3 397 267

3134745

64 178

28 152

t69 592

664 186

664 I 86

370 68s

25

154 024

1 53 546

4 500

26 809

942

2t 698

3 t4l

727 357

5 32s 258

139 s63

3 063 489

2 816 8t3
58 764

35 5r2

r52 34A

666 s00

666 500

728 349

25

459 I 83

800

1 16 992

s00

29 76r
487

t14 68 1

5 920

4 765 569

86 011

2 8s3 969

2610719

59 424

342 278

140 548

9 000

570 248

510 248

912 997

25

641 7 64

I 389

49 608

s00

2r3 92t

3 483

I 819

342 344

{< Bilan provisoire arrêté au 30 septembre 1996

.l
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PASSIF

* Bilan provisoire arrêté au 30 septembre 1996

CN DT

/

1994 1995 1996 *

CAPITAUX PROP. RESERVES

- Cupital Social

Report à nouveau

DETTtrS A LONG ET MOYN{ TERME
Emprunt

DETTES A COURT TERME
- Fournisseurs

- Clients

Rémunérations dûes au personnel

- CNSS

- Etat Impôts et taxes

- Actions versées anticipées /augmentation de capital

- Comptes de Régul. Passif

- Effets à payer

- Créditeurs divers

- Banques

- Effet Financier UBCI

TOTAL s 262 844

2 s00 000

2 500 000

I 800 000

1 800 000

962 844

406 344

r00 798

400 000

11721

40 070

3 9il

s 325 258

5 826

t 879 708

2 000 000

120 292

2 100 000

2 100 000

1 345 550

677 493

24 2561
I

9l6'

86 783

2t8 4t 5

26 935

304 866

4 765 s69

1 L52 351

1 s00 000

-347 649

2 044 000

2 444 000

1 s69 218

495 142

5 184

1 I B 10

L4 556

200 000

t7 0 r97

2r0 150

35 001

321 178

I 00 000
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DtrSTGNATIONS L994 199s 1996 **

PRODUITS

Variation des stocks

Ventes, fravaux et services

Rabais, remises ristournes obtenus

Produits accessoires de production

Prodr,r its t'inanciers de f onctionncnrent

Charges non imputables à I'exploitation de

I'exerc ice

TOTAL

CHARGES DE PRODT]CTTON

Achats consommés

- TF'SE

- Transports et déplacements

Frais divers de production

Frais financiers de fonctionnement

TOTAL

RtrST.]LTAT Dtr PRODUCTTON

Frais de personnel

Frais divers d'exploitation

RESULTAT BRTJT D' EXPLOITATION
Charge de financement

Dotation aux amortissements et aux résorptions

Irnpôts et taxes

Procluits de financement

ITESULTAT I{trT D' EXPLOITATION
- Soldes de pertes et prof,its sur exercices antérieurs

- Solcles cle pertes et profits sur exercices exceptionnel

- Différence de change

- [rnpôt sLrr les sociétés

RESULTAT NET Dtr L'EXERCTCE

81 994

1 185 691

664 I 86

439 405

106

943 522

162 2r4

6 238

22 534

66 8s1

t 201 359

- 15 668

]T788

2 526

- 89 982

t69 432

353 432

2 t5B

95

- 6L4 909

- 6r8

3 t65

I 000

- 620 292

l r00

2111 675

666 s00

ï 443 054

270

t5l

I 514 385

27 4 641

t6 555

27 366

r32 80 I

r 96s 748

t45 927

206815

200

- 6t 088

2tB 66 I

448 843

5 721

- 734 313

7 995

39

I 000

- 727 357

1 6s6 972

- 96 2s2

L 151 613

l 611

934 843

184 4t9

42 103

13 240

t32 455

1 307 660

349 3r2
183 861

833

369

L64 243

161 198

346 120

2 943

- 346 618

3 816

-66

524

- 342 344

2/ Grille des résultats contparés elt 3I décembre 1996

** Bilan provisoire arrêté au 30 septembre 1996

L2
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G/ Perspectives d'avenir
D'aprés une étude prévisionnelle sur la société datée de novembre 1992,le seuil de ren-

tabilité sera atteint à la 3ème année d'activité et ce à 70vo de la capacité de production c'esr à

dire en ayant transformé Z 660 tonnes par an.

La situation financière de la société devra s'améliorer par I'apport de nouveaux tbnds
propres qui serviront à l'acquisition d'un nouveau matériet d'impression (point faible actuel de

I'unité) et l'amélioration du fonds de roulement

Le marché potentiel du micro-ondulé est très large et le projet ne devra pas trouver des

difficultés d'écoulement.

/
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Attestatton de la Direction Géftérale de la' sæiêté

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à [a réalité-

Elles comprennent toutes les informations rtécessaires aux épargnants pour fonder leurs juge-

ments sur I'activité, }a situation financière, ies résultats et les perspectives de la Société. Elles

ne cornportent pas cl'omissions de nature à en altérer ia portée.

[,8 PRESIDtrI'{T DIRtrCTEUR GEI.{trRA}-
I\,Tonsieur HABIB TOUVtt

Attestation du e aux contqtes

Nous avons procédé à la vérification des informations financières et comptables don-

nées dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées néces-

saires selon les normes de la professiorr. Nous n'avons pas d'observations à formuler :;ttr [a

Sincérité et la régu.lalité des informations finanières et comptables présentées.

Ltr COMMISSATITTI AUX COMPTtrS
Monsieur ABDERRAOUF GI{OR[}E [,

La notice Iégale a été publiée au JORT I{o 2 du 07 - 01 - L997

La version F rançaise du présent prospectus
d'émission conrp,r€rld 14 pages + un bulletin de souscrip,tion en
deux exemplaires.

VISA DU CONSEIL du MARCHtr FINIAI{CIER
N" 97 I 278 du 08 i 01 r 7ÿ97

^
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SOCIETE AL.KHOUTAF ONDULtr
Route de Tunis Km 13,5 SFAX

RC No i3385
SOCIF,:TE. ANO}IY, ME AT"]. CAFITAI- DE 1 .5oO OOO D[:I\.IARS

AUGMENTT\TION DE CAPITAL EN NUMERAIRE DE I 500 000 D A 4 000 000 D
Décision de llAGEdu 1l JUIN 1996

Noticelégalepubiiée au JORT N" 2 DU l, Janyier 199:7

BULLETIN DE SOfTSCRIPTIC)N N"
Je (nous) sotissigné (es) (Norr,r et Prénon)

Pièce d'identité
Agissant poui' ic corltpte de
Adresse .

Nationalité
Profèssion'..''........'..............."........'............'..
Aprés avoir pris connaissance des conditions d'émission des actions nouvelles énoncée s .laii:,
le prespectus d'émission. déclare(ons) avoir. à l'appui de ma(notre) souscription.

présenté.... ...............Droits sur actions anciennes nortinatives.
acheté....... ...Droits complémentaires en Bourse (attestation de transaction N''

...............du . .. ... ......)
1- Por-ir souscrire à titre irréductible à ..............................actions nouvelles
2- Pour soLrscrir à ti,frs r'érir-rctible à actiorls nouvelles

Je(nous) certifie(ons) avoir reçLr une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de
son contenu. Sui^ LrL-tte base'. J'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et l'oilii',
d'actions çr-clcssrls intliqués. étant signalé que je (nous),ne rnanquerai(ons) pas cl'exigel rtrf ::

inos) droits auprés de l'émetteur et de recouril'en justice pour Ie réparation de rous clommages
et dé,faillances dus à l'insertion, dlinformatio:ns, iucomplètes ou. erronées, ou: résultanr d'une
omission cl inlbrruati<lrls. douf l+ publication auræif inflsencé ura (noûe) décision ele soelscrirc.
En vertns de î,"'ur cr.' qui précède: je(nous) verse(ons), aH Compte indisponible ouvcr:t à 1'Âmcr
Bank - SFAX
sous le N'03 3413 600 287
(l) Enespèces i l
Par chèque no i ] tiré sur.......................Agence........
Par Virement t ] endate du..-...-..-...-
ef'fectué sur mon compte no......................ouverr à ....................4gence :.................
la somme de (en toutes lettres)........
représentant la libération de 40 Vo da montanf des actions souscrites rle 20 D I'une. Soit 8D
par action
En cas de trop perçu par rapport à rna (notre) souscription à titre réductibie eftèctivenront ac-i

I

Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits :

Déposés chez :

Remis L\ ....
Fait en clouble exemplaire dont un en ma (notre)'possession, le second servant de souche

4..-............ ..1e.............

(1) Cocher lir case correspondante
(2) Faire précéder la signature
de la mention rTlanuscrite "Lu et App[ou,vé"

S ignature(2)

15
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