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I- RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’EMISSION :
1-Décision a I’origine de ’augmentation de capital :

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la sociét¢ ODYSSEE TOURISME
du 25 Décembre 1997 a décidé d’augmenter le capital social de 9.750.000 Dinars pour le
porter de 24.250.000 D a 34.000.000 D par :

- conversion des comptes courants actionnaires de 6.750.000 Dinars ,

- émission en numéraire de 3.000.000 de Dinars

2-But de I’émission :

Cette émission a pour but de boucler le schéma de financement nécessaire a I’achévement de
la derniére composante de I’hotel Athénée Palace, a savoir les installations de loisirs et
d’animation. Ainsi, le financement de ses investissements par des capitaux propres permanents
procéde de la décision de la Direction Générale de doter la société Odyssée Tourisme d’une
structure financiére saine et solide, et de la mettre & I’abri des aléas et des chocs de la
conjoncture.

3-Caractéristiques de ’augmentation de capital :

a - conversion des comptes courants actionnaires : d’'un montant de 6.750.000 de
Dinars portant le capital social de 24.250.000 Dinars a 31.000.000 Dinars par la création de
67.500 actions nouvelles numérotées de 242.501 a 310.000 et portant jouissance en dividendes
a partir du 1% juin 1998, a attribuer aux actionnaires suivants : Ulysse S.A.: 17.500 actions,
U.F.C.: 24.000 actions et Codepar : 26.000 actions.

b - émission en numéraire de 3.000.000 de Dinars par ’émission de 30.000 actions
nouvelles numérotées de 310.001 a 340.000, portant jouissance en dividendes & compter du 1%
juin 1998.

- Prix d’émission

Les actions nouvelles seront émises au pair soit 100 Dinars I’action, a libérer du quart a la
~ souscription.

- Forme des actions

Les actions nouvelles seront créées sous la forme nominative.

- Exercice de droit préférentiel

La souscription aux 30.000 actions nouvelles a émettre en numéraire est réservée en priorité
aux anciens actionnaires détenteurs des actions numérotées de 1 & 310.000 représentant le
capital social aprés conversion des comptes courants actionnaires et/ou aux cessionnaires de
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droits de souscription en Bourse, tant  titre irréductible qu’a titre réductible du 18 mai 1998
au 1% juin 1998 inclus. L’exercice de ce droit de souscription s’effectuera comme suit :

e A titre irréductible : a raison de 3 actions nouvelles pour 31 actions anciennes.
Les actionnaires qui n’auraient pas un nombre de droits de souscription correspondant a un
nombre entier d’actions nouvelles pourront acheter ou vendre en Bourse les droits rompus sans
qu’ils puissent en résulter une souscription indivise, la société ne reconnait qu’un seul
propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : en méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
actionnaires ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire le
nombre d’actions nouvelles qu’ils veulent a titre réductible. Leurs demandes seront satisfaites
en utilisant les actions nouvelles qui n’auraient pas pu étre, éventuellement, absorbées par les
demandes 4 titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses
droits de souscription exercés a titre irréductible et en fonction du nombre d’actions nouvelles
disponibles.

- Souscription Publique

Passé le délai réservé aux actionnaires pour 1’exercice de leur droit préférentiel de souscription,
les actions nouvelles non souscrites seront offertes au public & partir du 9 juin 1998. Les
souscriptions seront. cloturées, sans préavis, dés que les actions €émises seront souscrites en
totalité.

- Lieu des souscriptions et des versements

Les souscriptions seront regues et les versements effectués, sans frais, aux guichets de I’ Arab
Tunisian Bank , Rue Hédi Nouira , 1001 Tunis.

Les fonds versés a I’appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible
n° 20 1396 0786 32.

4-Cotation en Bourse

Les actions anciennes seront négociables sur le marché Hors-cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis, droit de souscription détaché a partir du 18 mai 1998.

Les 67 500 actions provenant de la conversion des comptes courants actionnaires seront
négociables sur le marché hors cote droit de souscription détaché, a partir du 18 mai 1998,
séparément des actions anciennes et ce jusqu’a leur assimilation.

Les 30.000 actions & souscrire en numéraire seront négociables en Bourse sur le marché hors
cote assimilées aux actions issues de la conversion des comptes courants actionnaires et ce
aprés la réalisation définitive de 1’augmentation de capital et la publication de la notice
conséquente au JORT et aux bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Les droits de souscription seront négociables en bourse sur le marché hors- cote du 18 mai

1998 au 1% juin 1998 inclus.



II- RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L‘EMETTEUR
1- Renseignements généraux

- Dénomination sociale . Société ODYSSEE TOURISME SA

- Siége social : Rue 8611 Zone Industrielle La Charguia
- Forme de la société : Société anonyme

- Nationalité . Tunisienne

- Objet de la société : La société a pour objet :

- L’acquisition, la constitution, ’aménagement, la réalisation,
I’exploitation de tout projet touristique, hotelier, de loisirs, de
restauration ou de distraction relevant directement ou
indirectement de I’activité touristique.

- La gestion du centre thalassothérapie.

- Constitution - La société a été constituée le 30 Septembre 1992

- Capital social © 24.250.000 Dinars divisé en 242 500 actions de nominal 100
Dinars entiérement libérées.

- Durée : 99 ans & compter de la date de la constitution

- Registre du commerce  : B 178491996

- Exercice social - Du 1* Janvier au 31 Décembre de chaque année
- Répartition des
bénéfices ‘Les bénéfices nets s’entendent les produits nets de ’exercice,

déduction faite des frais généraux et autres charges sociales,

ainsi que de tous les amortissements de I’actif social et de toute

provision pour risques commerciaux ou industriels. Sur ces
bénéfices nets il est préleve :

1- Cing pour cent (5%), pour constituer la réserve l1égale
jusqu'a ce que cette réserve ait atteint le dixieme du capital.

2- La somme nécessaire pour payer aux actionnaires, a titre de
premier dividende six pour cent (6%) de la somme dont leurs
actions sont libérées et non amorties, sans rappel d’un
exercice a I’autre.

L’Assemblée Générale Ordinaire pourra toujours, sur la
proposition du Conseil d’Administration reporter a nouveau,
sur ’exercice suivant tout ou partie du solde des bénéfices, en
vue de constituer un ou plusieurs fonds de réserves
extraordinaires dont I’emploi et P’affectation sont déterminés
par I’ Assemblée Générale.



2- Administration, Direction et Controle :

a) Conseil d’ Administration :

- Denomination 1k

Taoufik CHAIBI de 1992 a 1997* Président
CODEPAR S.A . de 1992 a4 1997* Administrateur
STEM S.A. de 1992 a 1997* Administrateur
ULYSSE S.A. de 1992 a 1997* Administrateur
ALMAADEN S A. de 1992 a 1997* Administrateur
ATB de 1992 a 1997* Administrateur
STUSID de 1992 a 1997* Administrateur
CERES SCI de 1992 a 1997* Administrateur
AMEN PROJECT SICAF |de 1996 a 2001* Administrateur
Mohamed AYADI Année 1998 Administrateur

* Assemblée générale statuant sur les comptes de I’exercice 1997.

b- Direction :

- Monsieur Taoufik CHAIBI

- Président directeur Générs

c- Controle :

- Commissaire aux comptes : Raouf MENJOUR

membre de I’ordre des experts comptables de
Tunisie.

Adresse : 2 Rue Ezajjej Cité Mahrajéne

1082 Tunis

Mandat : jusqu'a fin Décembre 1998*

- * Assemblée générale statuant sur les comptes de ’exercice 1997

3- Capital Social, Evolution et Structure:

Capital Social : 24.250.000 DT
Nombre d’Actions : 242 500 actions
Nominal : 100 Dinars
Forme des Actions : Nominatives

Catégorie : Ordinaires



a) Evolution du capital depuis la création de la société :

circulation |

AGC du Capital initial 80.000 8.000.000 {100
30/09/92
AGE du Augmentation
15/11/94 en numeéraire
2.600.000 |26.000 106.000 10.600.000 | 100

CA du 15/11/94 2.400.000 |24.000 130.000 13.000.000 | 100
CA du 6/11/95
AGE du 8/08/96 | Augmentation 250.000 |2.500 132.500 | 13.250.000 |100

en nature
AGE du 6/09/96 | Augmentation

en numéraire 11.000.000* | 110.000 242.500 24.250.000 | 100

* dont 4.000.000 de dinars ont fait I’objet de promesse unilatérale d’achat.

b) Structure du capital au 31/03/1998

M. Taoufik CHAIBI 7.700 3,18 770.000
Sté CODEPAR 48.215 19,88 4.821.500
SPCD 29.620 12.22 2.962.000
STEM 12.180 5,02 1.218.000
MAGRIPLAST 700 0,29 70.000
ALMAADEN 9.680 3.9 968.000
SOTRADIES 3.960 1,64 396.000
EDT 2.651 1,09 265.100
GAM 810 0,33 81.000
ULYSSE S.A. 11.590 4,78 1.159.000
|STUSID 6.000 2,47 600.000
CERES SCI 4.000 1,65 400.000
UFC SICAF 25.624 10,57 2.562.400
ATB 4.000 1,65 400.000
AMEN PROJECT SICAF 10.000 4,12 1.000.000
ATI SICAF 600.000
Autres (62 actionnaires) 5.977.000
TOTAL T 24250000




4-Patrimoine de la société

La société ODYSSEE TOURISME SA a un patrimoine constitué essentiellement d’un
immeuble achevé 4 99% a usage d’exploitation hoteliére situé sur un terrain de 11 hectares 96
en bord de mer a Djerba.

L’hétel représente une superficie construite de 50.000 m” contenant 300 chambres et suites,

4 restaurants, 2 bars et divers installations et aménagements de loisirs intérieurs (piscine,
fontaines et jardins plantés et paysages), ainsi que d’installations d’éclairages et de
climatisations.

Pour les besoins de I’activité hoteliére, la société dispose en outre de matériel et d’équipement
de cuisine, de buanderie ainsi que de mobilier d’hébergement de restauration.

Le complexe comprend également un centre de thalassothérapie d’une capacité de 150 curistes
par jour.

5- Etat des emprunts obligataires émis par la société :

 Intitulé Jarant | Montant | Taux | Encours | Date de
-y L ey L - il iounissance
EO Odyssée | *Tranche A : ATB | 2.000.000 | 10,75% | 7ans et 5 mois dont | 5.600.000 | 1% Juillet
95 *Tranche B : BNA | 3.600.000 gansetSmois de 1995
franchise
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ODYSSEE TOURISME S.A.

ETAT DE RESULTAT PROVISOIRE

ARRETE AU 31 DECEMBRE 1997

en dinars

M7

Produits de production et d'exploitation

Revenus

Charges de production et d'exploitation

Variation de Stocks

Achat nourriture et boissons

Achat d'approvisionnement consommeés
Charges de Personnel

Dotations aux amortissements et résorptions

Autres charges d'exploitation

2852749

-17 785
18 057
343 680
352 271
2115415

41 111

3 290 531

3290 531

7 269 058

-65 997
912 846
314 561
1604 878
3514 332

988 438

Resultat Brut d'Exploitation (A)-(B)

~2852749

3978 527

Charges financiéres

Produits des placements

136 864
-70 182

2 033 552
-68 357

Résultat des activités ordinaires avantimpdts

2919431

~ 5943722

Impots sur les sociétés

1000

2 000

roms e = e

Résultat d es activités ordinaires aprésnmpbtsﬁ_

-2920 431|

" 5945722

Eléments extraordinaires

6 509

Résultat Netde 'Exercice = =

_-2913922|
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._RAOUF MENJOUR MEMBRE DE L’ORDRE DES EXPERTS

Expert Comptable COMPTABLES ET DES COMMISSAIRES
Commissaire aux Comptes AUX COMPTES DE TUNISIE
Tunis, le 24 Mars 1998

Messieurs les Actionnaires de la Société
Odyssée Tourisme S.A.

N/Réf.RM/MZ/47/98

- AVIS SUR LA SITUATION PROVISOIRE
ARRETEE AU 31-12-1997

En application des dispositions de I’article 21 de la loi N°94-117 du 14
- Novembre 1994 portant réorganisation du Marché Financier, nous avons
procédé a un examen limité de la situation annuelle provisoire de la société
« Odyssée Tourisme S.A.» couvrant la période allant du 1 Janvier au 31
Décembre 1997.

Nos contrdles ont consisté principalement , selon les pratiques de la
profession, a un examen analytique des données financiéres présentées et a
obtenir des dirigeants les informations nécessaires pour apprécier la
- sincérité.

Les contrdles dans le cadre de la certification proprement dite des états
financiers annuels arrétés au 31-12-1997 incluant notamment la validation
des positions au bilan et I’appréciation des actifs, sont actuellement en cours
de réalisation.

- - Les informations données dans la situation provisoire annexée au

présent avis n’appelle de notre part aucune remarque particulicre.

- O

Raouf MENJOUR

- Commissaire aux Comptes

- 12

Cité MAHRAJENE RUE EZZAJJE] ESCALIER 2 TUNIS 1082

™7 e TV, o\ E OI1IDND



4- Ratios Financiers :

- (provisol

Ratios de Structure :

Valeurs Immobilisées / Total Actif 69,69% 69,32%
Valeurs d’Exploitation / Total Actif 0,04% 0,14%
Valeurs Réal. Et Disponib. / Tot. Actif 30,27% 30,54%
Fonds propres / Total Bilan 26,94% 29,92%
Dettes a MLT / Total Bilan 52,21% 46,24%
Dettes a Court Terme / Total Bilan 20,85% 23,84%
Dettes Totales / Total Bilan 73,06% 70,08%
Ratios de Gestion :

Frais de personnel / C.A. - 48,77%
Résultat Brut d’Exploitation / C.A - -120,91%
Ratios de rentabilité :

Bénéfice Net / Capital Social - -24,52%
Bénéfice Net / fonds Propres - -24,42%
Bénéfice Net / Chiffre d’Affaires - -181%
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LV.- DESCRIPTION DU PROJET :

La société Odyssée Tourisme, société anonyme, constituée par I’Assemblée Générale du 30
Septembre 1992, a entrepris la réalisation d’une unité touristique & Djerba dénommée Hotel
ATHENEE PALACE d’une capacité de 600 lits et d’une catégorie de 5 étoiles.

La société a décidé, par ailleurs, d’entreprendre de nouveaux aménagements pour doter 'unité
hételiére d’une salle de conférences et d’un centre thalassothérapie.
L’unité est édifiée sur un terrain d’une superficie de 12 hectares environ, avoisinant celui de
I’Ulysse Palace. La surface totale a construire s’éléve a 55900 m’
se répartissant comme suit :
* [ ’hétel : 50 000 m* avec
- Hébergement 28500 m’
- Locaux communs et services 20000 m”
- Centre de congrés 1500 m’
* Centre de Thalassothérapie:
- Capacité : 150 curistes/jour
- Surface totale hors oeuvre du centre 2700 m*

Le projet ATHENEE PALACE permettra la création de 380 emplois:
- 300 emplois pour I’unité hoteliére
- 80 emplois pour le centre de balnéothérapie

Ce projet de catégorie 5 étoiles, implanté dans la région de Djerba-Zarzis, viendra renforcer le
parc hotelier tunisien dans sa partie haut de gamme. En effet, cet établissement est géré a partir
du mois de mars 1998 en un resort « Select » par la société « Robinson Club Gmbh ».

En effet, la société Odyssée Tourisme a conclu en date du 3 novembre 1997 un contrat de
gestion pour compte avec la société Robinson GmbH. Ce contrat porte sur 1’ Athénée Palace et
prend effet au 30 mars 1998. 1l a été ratifié par le Conseil d’ Administration de la société lors de
sa réunion en date du 27 novembre 1997.

La société Robinson dispose d’un produit reconnu sur le marché international des séjours de
vacances. Elle dispose d’une notoriété et d’une clientéle sélectionnée.

La société Robinson est une société de gestion hoteliére, filiale & 100% du tour operator
allemand TUI. A ce titre, elle bénéficie du support commercial de ce tour operator qui assure
la commercialisation du produit Robinson dans tous les marchés ou il est présent.

La société Robinson gére 23 village de vacances et poursuit une politique de développement et
d’expansion en ciblant les catégories supérieures du marché avec les préalables en matiére
d’investissement dans I’élément humain, facteur essentiel dans I’hotellerie.

L’Athénée Palace portera I’appellation de « Robinson Select Athénée Palace » et viendra
couronner la nouvelle gamme de produits Select nouvellement lancée par Robinson et qui
compte deux établissements de haut standing, I'un au Mexique et ’autre en Turquie.

Ce contrat est de nature a sécuriser a I’investissement une commercialisation intensive et de
qualité et a améliorer les perspectives de rentabilité de la société.
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1-Coiit et Financement

e coiit:

Le colit total de I’unité s’éléve a 60.000.000 Dinars répartis comme suit :

: ESIGNATIO! NT . .9
Terrain 1.350.000 2,25
Frais d’établissement 2.380.000 3,96
Génie civil+VRD+améng Ext 20.800.000 34,67
Gros Equipements 14.400.000 24
Ameublement et décoration 6.500.000 10,83
Petit matériel d’exploitation 1.750.000 2,92
Matériel roulant 170.000 0,28
Imprévus, fluctuation des prix 6.850.000 11,42
Intéréts intercallaires 3.100.000 5,17
Service de la dette 2.700.000 4.5
TOTAL 60.000.000 100
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Financement :

(En Dinars)

CAPITAUX PROPRES
Capital avant | Augmentation | capital total
augmentation -

M. Taoufik CHAIBI 770.000 0 770.000
Sté CODEPAR 4.821.500 2.600.000 7.421.500
SPCD 2.962.000 0 2.962.000
STEM 1.218.000 0 1.218.000
MAGRIPLAST 70.000 0 70.000
ALMAADEN 968.000 0 968.000
SOTRADIES 396.000 0 396.000
EDT 265.100 0 265.100
GAM 81.000 0 81.000
ULYSSE S.A. 1.159.000 1.750.000 2.909.000
STUSID 600.000 0 600.000
CERES SCI 400.000 0 400.000
UFC SICAF 2.562.400 2.400.000 4.962.400
ATB 400.000 0 400.000
AMEN PROJECT SICAF 1.000.000 0 1.000.000
ATI SICAF 600.000 0 600.000
Autres 5.977.000 0 5.977.000
Augmentation en numéraire 3.000.000 3.000.000
TOTAL 1 24.250.000 9.750.000 34.000.000
APPORTS EN COMPTES COURANTS
ULYSSE 3.000.000 3.000.000
TOTAL 2 - 3.000.000 3.000.000
CREDITS BANCAIRES e
BDET* 4.620.000 4.620.000
BNDT* 4.620.000 4.620.000
STUSID* 1.960.000 1.960.000
BTKD* 2.800.000 2.800.000
BT* 2.400.000 2.400.000
ATB* 1.000.000 1.000.000
E.O. Odyssée garanti par la BNA 3.600.000 3.600.000
E.O. Odyssée garanti par ’ATB 2.000.000 2.000.000
TOTAL 3 23.000.000 23.000.000
TOTAL GENERAL ( 142+3) _50.250.000 _L_ 9.750.000 160.000.000

*Garantles hypothéque sur le terraln et nantlssement sur fonds de commerce.

16



2- Etat d’avancement des travaux

Le projet est achevé & 98%. Ainsi I’htel a été mis en exploitation sous la nouvelle enseigne a
partir du 30 mars 1998 et a été inauguré par monsieur le ministre du Tourisme le 6 avril 1998.
Des derniéres finitions et retouches sont actuellement en cours ainsi que certaines importations
sont en voie de dédouanement. Le centre de thalassothérapie est opérationnel et est entré en
période de rodage. Il sera en rythme de croisiére a partir du mois de mai avec une équipe
complétement formée.

V-PERSPECTIVES D’AVENIR

Le recours de la société aux fonds propres pour boucler le schéma de financement nécessaire a
I’achévement de la derniére composante du projet & savoir les installations de loisirs et
d’animation lui permettra de se doter d’une structure financiére saine et solide des le départ. Le
taux d’endettement de la société sera ainsi ramené de 52% avant augmentation du capital a
43% aprés augmentation du capital, avec un endettement inférieur a la moyenne du secteur, la
société bénéficiera d’une position concurrentielle et stratégique avantageuse.

Par ailleurs et s’agissant de I’activité de la société Odyssée Tourisme, celle ci connaitra a
compter de I’exercice 1998 une amélioration réguliére. En effet, le recours a une sociéte de
gestion spécialisée, soutenue par un réseau de distribution et d’une présence commerciale
importante permettra d’atteindre une vitesse de croisiére assez rapidement et la consolidation
d’une clientéle spécifique a haut pouvoir d’achat.

Etude de la Rentabilité Prévisionnelle

* [ es hypothéses de base pour le calcul de la rentabilité prévisionnelle :

Capacité : 590 lits pour I’hdtel et 150 pour le centre de thalassothérapie.
Commercialisation : 1. ’hotel sera commercialisé en groupes séjournant en pension complete.
Evolution des prix : Taux d’inflation de 5% pour les produits et les charges.

Tarifs de commercialisations : (En Dinars)

[DESIGNATION [Haute saison | Saison intermédiaire | Moyenne saison Basse saison

Hotel/groupe
pension compléte 80 70 - 35
Thalassothérapie : Prix moyen par journée de cure : 53 DT
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Les taux d’occupation :

* Hotel

" DESIGNATION 1999 | 2000 | 2001
Haute saison 47 j 90% 90% 90% 90%
Moyenne saison 15j 70% 70% 70% 70%
Moyenne saison 161j 60% 65% 65% 65%
Basse saison 142 50% 50% 50% 50%
MOYENNE 365j 60% 63% 63% 63%
*Thalassothérapie

INEE 19! 2001
Taux d’occupation moyen 58% 64% 64% 64%
Evolution du nombre de nuitées :

(en 1000)

NAT " T 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Haute saison 25,4 25,4 25,4 25,4
Moyenne saison 6,3 6,3 6,3 6,3
Moyenne saison 58,0 62,8 62,8 62,8
Basse saison 15,6* 42,6 42,6 42,6
Total (1) 105,3 137,1 137,1 137,1
Journées de cure de thalassothérapie (1000) (334j/an) 29,058 32,064 32,064 | 32,064
Nuitées générées par la thalassothérapie (2) 20,3 22,4 22,4 22,4
TOTAL: (1) + (2) 125,6 159,5 159,5| 159,5

* nombre de nuitées est calculé sur (142-90jours) en 1998

Chiffre d’affaires prévisionnel :

(en 1‘000 Dinars)

DESIGNATIO 1998 | 1909 | 2000 | 2001
HEBERGEMENT 8621 8623 8623
Haute saison 2030 2030 2030 2030
Moyenne saison 441 441 441 441
Moyenne saison 3188 3453 3453 3453

| Basse saison 546 1491 1491 1491
Clientéle thalassothérapie 1083 1206 1208 1208
Autres produits 2105 2801 2934 3074
THALASSOTHERAPIE 1540 1699 1699 1699
TOTAL 10933 13121 13256 13396
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Charges prévisionnelles d’exploitation :

Coiit matiéres 1999 1999
Frais de personnel 3163 3163 3163 3163
Frais généraux(TFSE+FG+impots/taxes indirects) 1749 2178 2179 2179
Frais de promotion 273 328 331 335
TOTAL 6769 7668 7672 7676

Exploitation prévisionnelle

00

Produits 11479 14468
Charges 7107 8454
Résultat brut d’exploitation 4372 6014
Amortissements 4892 5337
Frais financiers/acquis. Immob 1292 1292
Résultat -1812 -615
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ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU
PROSPECTUS D’EMISSION

Attestation de la direction générale de la société

Les données du présent prospectus d’émission, sont a notre connaissance conformes a la
réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leurs jugements sur le patrimoine, I’activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de la société. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée

Le Président Directeur Général

Taoufik CHAIBI

Attestation du commissaire aux comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables données dans
le présent prospectus d’émission en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur
la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées

Le Commissaire Aux Comptes

Raouf MENJOUR

La notice légale a été publiée au JORT n°45 du 2 mai 1998

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER n°98/319 du 5 mai 1998 délivré au vu
de Particle 2 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994
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ﬂ/ ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU
PROSPECTUS D’EMISSION

Attestation de la direction générale de la société

Les données du présent prospectus d’émission, sont a notre connaissance conformes a la
réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leurs jugements sur le patrimoine, ’activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de la société. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée

Le Président Diyecteur Général

/ y <L g = NI
Aﬂ;// HODYSSEE TOURISHE SA

s ‘ B.P. 62
Taoufik CHAIBI| Rue N° 7 - Z.I. Charguia

1080 TUNIS - CEDEX
L T€L: 781.363 / 799.400

Attestation du commissaire aux comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables données dans
le présent prospectus d’émission en effectuant les diligences que nous avons estimées

- nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observations a formuler sur
la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées

- Le Commissaire Aux CQ\’tes
‘li“) 53]

o Raouf MENJOUR  tei. o5 uroll

La notice légale a été publié¢e au JORT n°.HS. du 20ou A83%.

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

f \@su.} Norgeclues
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\sol0ct Ae Souct Ml gativré au vu de Farticle 2 de la loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994
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ODYSSEE TOURISME
Société Anonyme au capital de : 24.250.000 D
Sié¢ge Social : Ruc 8611 Z.1. La Charguia -TUNIS -
R.C. : N° B 178491996

AUGMENTATION DU CAPITAL EN NUMERAIRE ET PAR CONVERSION DE
COMPTE COURANT ASSOCIES DE 24.250.000 D A 34.000.000D
Décision de I'A.G.E. du 25/12/97

Visa du Conseil du Marché Financier N°98/319. du.5 mai 1998
Notice publiée au JJO.R.T. N 45 du 2 mai 1998
Versement des fonds : Les Fonds provenant de la souscription doivent étrc verscs
au compte indisponible N° 20 1396 5936 41 ouvert a la Banque ATB- Rue hédi Nouira

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°......

Je (Nous) soussigné (8) (NOM & PIENOM): ......cc.eueviveieieiiiiiiieiiiiieiie st
Picce d’identité 0°......ccoovevivveviececcicies QUALIES.......cnrsiorsrusisnensssiossessacssacsessnentssassossasnsasasrassaseassasasnsnass
Agissant POUr € COMPLE dC: .........eueviiieiiiiiiiiiieeiie bbb
Nationalite: .....oveeveieiirierieiereceecre e ALt Sexc (1) M( ) F ( )evevvreecnnnn.

PLOLCSSION: 1.vveeveveeereseeeeeesterreseseeeeseeessorsseraestaesbeeabasasasssessensssnseeseesbesebae b esasseras s b s e sb e s b aassaanassbe s aneeabaebtssbbesureeas
AAEESEE & vonveveeeeeeeeeeeseeseeeeesesesestes e et estestetessenses e e aeas s es b e s b eRe b e eReeRs e Ao R e ek e RE e e e b s b e b e Rb e e R g e et
Déclare(ons) SOUSCHTC A (€N LOULES LEUIES): ... eviuveuieririiiiriiriiii it et ( ) actions

3 actions nouvellcs pour 31 actions ancicnnes.
2- Atitre réductible : A..........ocoooveiiiic actions nouvelles.

Je (nous) certifie(ons) avoir requ une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j’ai, (nous avons) acceplé de souscrire au nombre et forme d’actions ci-dessus indiqués, étant signalé
que je (nous) ne manquerais (ons) pas d’exiger mes (nos) droits auprés de I’émetteur et de recourir en justice
pour la réparation de tous dommages et défaillances ds a U'insertion incompléte ou erronée, ou résultant d’une
omission d’information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire..

En vertu de tout ce qui précéde,

je (nous) verse (soms) “: () En espece O Par  ChEQUEN®........covvvericrieriiniiann, tiré
SUL....veverevererensesesesseesesesesnesestssoasensasanes ABENCE......c.cocviviiiiiiinieiiieenne

( ) Parvirementendate du ..o effectué sur mon (NOLre) COMPLE ...ovevvvevvivreirieienieniieiniennes
OUVEIL A oovevieiererreiresree s la somme de (€ LOULES ICUIES)......ccvvviiiiiiiirieieiiiecei

représentant le quart du montant des actions souscritcs  raison de 100 dinars I’action.
Je (nous) désirc(ons) que les titres souscrits soicnt
() dEPOSES ChCZ .....cocvviriiiicriien e (YREMIS A .....c.ceriviirinniinssnnsensnarisnsarsnsionsans

Fait en double exemplaire dont un cn ma possession

le second servant de souche.

A Tunis Ie............... 199 .o

SIGNATURE @

@ Cocher la case correspondante
@ Faire précéder la signature par la mention manuscrite "Lu et Approuvé "
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ODYSSEE TOURISME
Société Anonyme au capital de : 24.250.000 D
Siége Social : Rue 8611 Z.I. La Charguia sTUNIS -
R.C. : N° B 178491996

AUGMENTATION DU CAPITAL EN NUMERAIRE ET PAR CONVERSION DE
COMPTE COURANT ASSOCIES DE 24.250.000 D a 34.000.000D
Décision de 'A.G.E. du 25/12/97

Visa du Conseil du Marché Financier N°98/319. du.5 mai 1998
Notice publiée au J.O.R.T. N 45 du 2 mai 1998
Versement des fonds : Les Fonds provenant de la souscription doivent étre versés
au compte indisponible N° 20 1396 5936 41 ouvert a la Banque ATB- Rue hédi Nouira

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°......

Je (Nous) soussigné (s) (INOM & PIENOM): ........cvvveieviriiiiiieiiniiiniiiiei e
Piece d’identité n°............cooovvviveievenriierieceienns RREEIE i conenvin i i ik s i S oo e
ATISSONE TONE 16 COMMIMB AR, ... ..o iiamivocsibuniadiiaioni shanssbtviks Sibsvs supvssans brswion s iaes Kt e siiimumsa v SEAS ST AR RIS AT DT
INAHONAMEE: <. oo miisionssitssisinsiienisindivasnsssiinssarssntas AP, ivvantatidvs i iiaiinisiniinvons Sexe (1) M( ) F ( )evvveveennenee
PIOTOSSION: i T esinrs i b et sa e Coun o ndasbb i o srasi a3 ssasann sahs EiennshsSagns wodo o FobTadheeBst andotis ovihsontosssosssibnsiiastoase
RO s L L s iossvnbainme eobaanat vinb s e aboaneaesls i visha wnssim b sab viust Cashontabsnbedusviiosind $5050Hs Hoaanaes o sutass
Déclare(ons) SOUSCIire a (en toutes LEtIES):. ... ...evvereeriirireniieiie ittt cereeeee et ( ) actions
1- Atitre irréductible : A ........occoooiiiiii e actions nouvelles, a raison de
3 actions nouvelles pour 31 actions anciennes.
2- AtItre réductible 2 A...........oooiiiii e e actions nouvelles.

Je (nous) certifie(ons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu. Sur
cette base, j’ai, (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’actions ci-dessus indiqués, étant signalé
que je (nous) ne manquerais (ons) pas d’exiger mes (nos) droits auprés de I’émetteur et de recourir en justice
pour la réparation de tous dommages et défaillances diis 4 I'insertion incompléte ou erronée, ou résultant d’une
omission d’information dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrire..

En vertu de tout ce qui précéde,

je (nous) verse (soms) ’: () En espece O Par  chequeNC..........ccccoovmiimrierrrrennes tiré
SUT s iivss 004 dusetSodiniosieiton sonoiersbobvangs soseones AZENCE......ooeeiiieieieiceeieiei

() Parvirementendate du ........ooccoeviiiiiniinins effectué sur mon (NOre) COMPLE ........oveevvevvrvevnrienrereiienenens
OUVETE A i iiviiitiviiinisiniiiiianssssogiibossaninsts la somme de (en toutes IEHIES).........covvvererveiveeirieiiiciriie e

représentant le quart du montant des actions souscrites  raison de 100 dinars I’action.
Je (nous) désire(ons) que les titres souscrits soient :
(7 ) AOPOSES CHEZ .....cociiniiiiinniisiosinmisosiininsstidsnisnsnsossadoraiinsonsnsss ()Y REMUSIA . 5o i Siuvsansnioiosiss isbtustesdivens

Fait en double exemplaire dont un en ma possession

le second servant de souche.

A Tunis le............... 199, . i sis et

SIGNATURE @

@ Cocher la case correspondante
@ Faire précéder la signature par la mention manuscrite "Lu et Approuvé "
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70.000 0,23 700 MAGRIPLAST

968.000 3,12 9.680 AL MAADEN
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265.100 0,86 2.651 EDT
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