SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES

STIP

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 18.000.000 DINARS

DIVISE EN 1.800.000 ACTIONS DE NOMINAL 10 DINARS ENTIEREMENT LIBEREES
SIEGE SOCIAL : 75-77 Angle Avenue de Carthage - Rue Hamadi GHARBI - 1000 RP TUNIS.

PROSPECTUS D'EMISSIO

mis a la disposition du public a I’occasion de I’augmentation du capital de 18.000.000
de dinars a 19.500.000 dinars par I’émission de 150.000 actions de nominal 10 dinars
a attribuer gratuitement aux détenteurs d’actions anciennes

Responsable de I’information :
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(Téléphone : 352 480)

Décembre 1996



SOMMAIRE

FLASH - AUGMENTATION DU CAPITAL
I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’AUGMENTATION

1 - Décision a I’origine de ’augmentation du capital
2 - Caractéristiques de I’émission
3 - But de I’émission

II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

1 - Renseignements généraux

2 - Administration, direction, et controle
3 - Capital social : Evolution et structure
4 - Activité de la société

5 - Renseignements financiers

6 - Perspectives d’avenir

III - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

(3]

R e Ty

Pages

16



e FLASH - AUGMENTATION DU CAPITAL

CAf'ontant :

1.500.000 dinars portant le capital social de 18.000.000 a 19.500.000 dinars par
incorporation de réserves et la création de 150.000 actions nouvelles de 10 dinars chacune

a attribuer gratuitement aux détenteurs des actions anciennes numérotées de 1 a
1.800.000.

X xercice du droit d’attribution

Le droit d’attribution est accordé aux anciens actionnaires a raison d’une action
nouvelle pour 12 actions anciennes. Les actionnaires peuvent soit exercer leurs droits en
bénéficiant gratuitement d’actions nouvelles conformément a la parité d’attribution, soit
céder leurs droits d’attribution en bourse. L’exercice du droit d’attribution matérialisé par
la présentation des certificats d’actions ou des bons de droits, commence le 30 Décembre
1996 au siege social de la STIP. ‘

SJouissance

Les actions nouvelles gratuites portent jouissance en dividendes a partir du premier
Janvier 1996.



R

I - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’AUGMENTATION e
1/ DECISION A L’ORIGINE DE I’AUGMENTATION DU CAPITAL

L’ Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la Société Tunisienne des
Industries de Pneumatiques réunie le 8 Mai 1996, a décidé d’augmenter le capital social
par incorporation des réserves a hauteur de 1.500.000 de dinars pour le porter de
18.000.000 de dinars a 19.500.000 dinars par la création de 150.000 actions nouvelles
gratuites de nominal 10 dinars.

2/ CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION
Montant :
1.500.000 dinars par incorporation de réserves a prélever sur :

M la réserve spéciale d’investissement pour 1.432.000 dinars
M ]a réserve spéciale pour 68.000 dinars

Cette augmentation se fera contre la création de 150.000 actions nouvelles
numérotées de 1.800.001 a 1.950.000 a attribuer gratuitement aux anciens actionnaires
et/ou aux cessionnaires de droits d’attribution en bourse.

Exercice du droit d’attribution :

Les actions nouvelles seront attribuées aux porteurs d’actions anciennes numérotées
de 1 a 1.800.000 a raison d’une action nouvelle pour douze actions anciennes. Les
actionnaires peuvent soit exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d’actions
nouvelles conformément a la parité d’attribution, soit céder leurs droits d’attribution en
bourse. L'exercice du droit dattribution, matérialisé par la présentation des certificats
d’actions ou des bons de droits, commence le 30 décembre 1996 au siege social de la
STIP.

Forme des actions nouvelles : Nominatives
Jouissance des actions nouvelles

Les 150.000 actions nouvelles gratuites portent jouissance 2 partir du 1° janvier
1996.

Cotation en bourse des actions et des droits
Actions anciennes :

Les actions anciennes seront négociables sur le marché occasionnel, droit d’attribution
détaché et ce a partir du 30 décembre 1996.




‘Actions nouvelles gratuites :
Les actions nouvelles gratuites seront assimilées aux actions anciennes et négociables sur
le marché occasionnel a partir du 30 décembre 1996.

Droits d’attribution :

Les droits d’attribution seront négociables sur le marché occasionnel a partir du
30 décembre 1996

3/BUT DE L’EMISSION

Le but de I'émission est de parfaire partiellement le schéma de financement du projet
d’extension de la STIP (fabrication de la série 65).



II - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

1/ RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination
Forme juridique
Siege Social
Téléphone

Telex

Téléfax

Nationalité

Date de constitution

Durée

Objet social

Matricule fiscal

: Société Tunisienne des Industries de Pneumatiques « STIP »
¢ Société Anonyme

: 75 - 77 Angle Avenue de Carthage - Rue Hamadi GHARBI

1000 RP- Tunis

¢ 352766

: 14517

: 350366

: Tunisienne
: 21/07/1980
: 99 ans

: La fabrication et la commercialisation de pneumatiques et tout

autre article de caoutchouc manufacturé

: 012364 /B/A/M/000

Registre de commerce n° : B 150031996

Usine 1

Usine 2

Exercice Social

+ Km 13 Route de Kairouan M'saken

Téléphone : 03 259 977

: 7050 Menzel Bourguiba BP 55

Téléphone : 02 464 177

: Du 1" Janvier au 31 Décembre de chaque année

Répartition statutaire des bénéfices :

Sur les bénéfices nets, aprés affectation s'il y a lieu a I’extinction des pertes des
exercices antérieurs, il est prélevé :



W cinqg pour cent (5%) pour constituer le fonds de réserve prescrit par la loi.Ce
prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque le fonds de réserve a atteint une somme
¢gale au dixieme du capital social, il reprend son cours lorsque, pour une cause
quelconque, la réserve est descendue au dessous de ce dixieme.

B la somme nécessaire pour payer aux actionnaires, 2 titre de premier dividende, 6% dont
leurs actions sont libérées en vertu des appels de fonds et non amorties sans que, si les
bénéfices d’une année ne permettent pas d'y faire face, ce paiement puisse étre réclamé

sur les bénéfices des années subséquentes (sauf ce qui est stipulé ci-apres).

M les bénéfices demeurant disponibles aprées ces  deux prélevements recevront
successivement les affectations suivantes :

a) prélevement des sommes que 1'Assemblée Générale déciderait d’affecter 2 un ou
plusieurs fonds de réserve ou a des provisions spéciales, ou de reporter a nouveau ;

b) le solde est réparti a concurrence de :

90% aux actions a titre de superdividende ;
10% au conseil d’administration a titre de tantieme.

La répartition des tantiemes au conseil d*administration est subordonné a la distribution
de dividende aux actionnaires.

2/ ADMINISTRATION, DIRECTION ET CONTROLE :

a) Conseil d’Administration :

Le Conseil d’administration est composé de :

Administrateurs Représentants Mandat
du Au
Président du Conseil d’administration | M. Ali LABIEDH 11/6/96 1/6/2001
STUSID M. Mahfoudh ZERTAA 1/6/95  1/6/2001
Sté Pncumatici PIRELLI M. G. CIANANI 1/6/95 1/6/2001
Banque Islamique de Développement | M. Badreddine NOUIOUA 1/6/95 1/6/2001
B.T.K.D M. CHOKRI Ben AYED 1/6/95  1/6/2001
B.D.E.T. M. Hédi DRIDI 1/6/95 1/6/2001
OCT M. Mansour LANMTI 1/6/95 1/6/2001
STIA Mme Hamida SLIM 1/6/95 1/6/2001
Société Tunisienne de pnecumatique et | M. Mahmoud FESSILI 1/6/95 1/6/2001

de Caoutchouc Manufacturé




b) Direction :

Président Directeur Général : M. Ali LABIEDH (CA du 11/6/96)

¢) Controle :

Commissaires aux comptes

Adresse

Mandat

M. Mohamed FATNASSI*

M. Raouf MENJOUR*

1082- Tunis

17, Rue Aboubaker Esseddik

Cité Mahrajene- Rue Ezzajjej -
Esc 2- 1082 - Tunis

1996- 1997 et 1998

1996- 1997 et 1998

* membre de 1'Ordre des Experts Comptables

3/ CAPITAL SOCIAL EVOLUTION ET STRUCTURE

a) Capital Social (Avant augmentation) :

Montant

Nombre d’actions

Libération

18.000.000 de dinars

: Intégrale

b) Evolution du capital :

1.800.000 actions de nominal 10 dinars.

Date de Augmentation de capital Capital en Circulation
I’assemblée Nature de I'opération montant (D) | nombre montant (D) nombre
générale de titres de titres

- 21.7.1980 | capital initial 1.000.000 | 100.000 1.000.000 100.600
-29.5.1981 [augmentation de capital en numéraire 9.000.000 | 900.000 10.000.000 1.000.000
- 18.5.1984 [ augmentation de capital en numéraire 2.550.000 | 255.000 12.550.000 1.255.000
14.4.1987 |augmentation de capital en numcraire 1.OR1.150 | 198.115 14.531.150 1.453.1‘15
10.1.1991 | Augmentation en numéraire 2.268.850 226.8875' 16.800.000 1.680.600
et par conversion de créances 1.200.000 | 120.000 18.000.000 1.800.000




¢) Structure du capital :

Actionnaires Nombre d’actions Montant (D) % du
capital
Actionnaires étrangers 540.000 5.400.000 30,00
PIRELLI 285.000 2.850.000 15,83
BID 255.000 2.550.000 14,17
Actionnaires tunisiens 1.260.000 12.600.000 70,00
STUSID 297.360 2.973.600 16,52
BTKD 223.000 2.230.000 12,39
BDET 173.845 1.738.450 9,66
OCT 219.680 2.196.800 12,20
STIA 75.366 753.660 4,19
ENNAKL 65.000 650.000 3,61
STB INVEST 68.300 683.000 3,79
BS 62.000 620.000 3,44
AFRIQUE AUTOS 38.764 387.640 2,15
BREDERO 12.390 123.900 0,69
BNA 10.000 100.000 0,56
SICAME 5.000 50.000 0,28
LE MOTEUR 5.000 50.000 0,28
STPCM 2.000 20.000 0,11
STUGAN 1.225 12.250 0,07
Personnes physiques(4) 1.070 10.700 0,06
TOTAL 1.800.000 18.000.000 100 %
d) Actionnaires possédant 5 % et plus du capital social :
Actionnaires % du capital
PIRELLI 15,83
STUSID 16,52
BID 14,17
BTKD 12,39
OCT 12,20
BDET 9,66
4 - ACTIVITE DE LA SOCIETE
a) Présentation sommaire de ’activité de la Société
Créée en 1980, la STIP est une société anonyme qui a pour objet la fabrication et la

commercialisation de pneumatiques et tout autre article en caoutchouc manufacturé. La

société est entrée en activité en 1986. L usine I est sise 2 Msaken route de Kairouan.

En 1991, la STIP a acheté

I'usine 11 (Ex- SONAP) a Menzel Bourguiba pour
porter sa capacité de production de 7.500 tonnes & 11.000 tonnes de produits finis.



Actuellement, la STIP fabrique et commercialise plus de cent dimensions de -

pneumatiques pour véhicules de tourisme, camionnettes, poids lourd, matériel agraire et
génie civil.

Par ailleurs, la STIP exporte 30 a 40% de sa production vers les marchés des pays
de 'UMA et des pays de la CEE.
b) Caractéristiques et évolution des données de ’activité

En dépit d’une conjoncture économique difficile générée par la sécheresse de
'année 1995 ainsi que I'importation de voitures et tracteurs agricoles, la STIP a pu
réaliser et son programme prévisionnel de production et un chiffre d’affaires nettement
amélioré en comparaison aux réalisations de 1994,

L’année 1995 s’est trouvée marquée par les principaux faits suivants :

B une consolidation de la part de la société dans les marchés extérieurs et essentiellement
les marchés Algérien et Libyen.

B Une consolidation des efforts déployés au niveau du marché local.
B Une réalisation des objectifs de production au niveau des deux Usines.

B Une amélioration des résultats, 'exercice 1995 s’est soldé par un bénéfice de 5.169
mille dinars.

- Production :

La production totale des deux usines a atteint 10.502 tonnes durant I’année 1995
contre 9.911 tonnes en 1994 enregistrant ainsi une augmentation de 6%, soit 609.700
pneus contre 581.800 pneus en 1994,

- Ventes :

Le chiffre d’affaires hors taxes réalisé au cours de 'année 1995 a atteint 50.639 mD
contre 48.875 mD durant 1994, soit une augmentation de 3,6 % .

Le chiffre d’affaires réalisé sur le marché local a enregistré une progression de
4,7% par rapport a I'année 1994 passant de 30.9660 mD a 32.418 mD.

Le chiffre d’affaires réalisé a I'exportation est resté au méme niveau que celui de
1994, soit 17.000 mD réparti par destination de pays comme suit :
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Pays Export
chiffres en 1000 D
1994 1995
UMA 9.292 13.730
EUROPE 2.805 2.407
AUTRES 4811 8060
16.908 16.997
Principaux indicateurs
(en 1000 D)
1992 1993 1994 1995
Chiffre d’affaires 40.532 44.294 48.875 50.639
Résultat de production 14.006 18.449 18.905 22.538
Résultat Brut d’exploitation 7.324 11116 10.410 12.828
Résultat Net d’exploitation 143 3.927 3.319 5.716
Résultat Net de I’exercice 622 3.090 3.172 5.169

¢) Le Personnel :

L’effectif de la Société a atteint 1.132 personnes réparties comme suit :

Usine | Usine Il

Effectif permanent 605 422
M Cadres 59 42

M Maitrise 61 59

B Exécution 485 321
Effectif occasionnel 52 53
- Exécution 92 33
Total Général 657 475

Les frais de personnel de I'année 1995 ont atteint 10.310 mD charges sociales
comprises et représentent 20 % du chiffre d"affaires hors taxes, contre 9.052 mD en 1994.



6 - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS :

a/ Eléments de bilans comparés

(en dinars)

NTTE ‘3()4 "

{1994

Frais d’établissement 8.374.878|  6.045.437
Valeurs immobilisées 19.696.614| 16.517.561| 13.310.770
Autres valeurs immobilisées 124.717 606.623 611.248
Valeurs d’exploitation 16.542.202| 15.764.231| 18.299.839
Valeurs réalisables et disponibles 11.036.189] léi§96 743] 19.976.783
Amortissements différés antérieurs 8.357. ’)()9 . 5.417.387 2.245.837
Total 65.870.295 | 61.277.423 | 60.489.914

Capitaux ploplcs el réserves l‘r8 ()U() ()()() H‘l 8. ()U() ()()0 18.000.000
Subventions d’équipement regus 75.300 ~60.240 45.180
Provisions pour risques et charges | 1.622.115 1.102.068 692.219
Dettes a Long ct moyen terme 10354491 9.662.897 5.765.998
Dettes a court terme 32.728.507| 29.280.668| 30.817.414
Résultat net de I'exercice 3.089.882| 3.171.550| 5.169.103
Total 65.870.295 | 61.277.423 | 60.489.914




b/ Comptes de gestion comparés

PRODUITS (1 o

1" 47.930.462

e T e

(en dinars)

1994

1995

48.936.723 | 54.140.473
Ventes travaux et services 47 82-7”287 47.498.380| 49.037.425
Ventes déchets et sous p[oduus 1.466.217| 1.376.818| 1.601.725
Subventions d’exploitation 592.729| 1.039.451| 1.049.851
Produits financiers - 242,954 155.657 90.686
Autres produits 598.243 67.655 210.054
Variation des stocks 2.223.032| -1.201.238| 2.150.732
CHARGES(I) 44.023.283 | 45.618.057 | 48.424.451
Achats consommés 22.215. 907| 23.017.570| 25.275.755
Travaux Fournitures et services extérieurs 2.336.233|  2.201.286| 2.203.375
Transport et Déplacements 2 36 8 34 288.481 256.379
Frais Divers de Production 205.249 218.172 298.303
Frais Financiers de Fonctionnement 3 76? 289 3.203.143| 2.313.387
Frais de personnel 972 547 9.051.843| 10.309.645
Impdts et taxes 219.836 193.971 226.508
Frais divers d° prl()lldll()ll 7 3 17 576 352.360 429.117
Dotations aux comptes d’ amortissement 6.616.701| 7.076.561| 7.008.396
et de résorption : _

Dotations aux u)mplu de pl()vmons 57! 61 l 14.670 103.586
RESULTAT NET D’EXPLOITATION (1) | 3.927.179 | 3.318.666 | 5.716.022
Profits sur exercices antérieurs 108.222]  578.848|  304.297
Profits exceptionnels 4() 544 22.131 63.599
Profits résultant des subventions 15.060 15.060 15.060

d ¢quipement - -

Différence de change 0] (538.372) 202.786

Pertes sur exercices antérieurs A (7()7 977)|  (95.249) (64.887)

Pertes LXLLP[I()I]IIL“LS | (852.140) (41.780) (136.493)

Impots sur les sociétés (1.000)|  (87.754)| (931.281)
RESULTAT NET DE L'EXE RCICE ()89 882 3 171 550 5.169.103




¢/ Etats financiers provisoires au 31/8/1996

- bilans provisoire au 31/8/96

(en dinars)

Aot 1996

Frais d'¢tablissement

4 590 697

Valeurs immobilisées

13296 315
Autres valeurs immobilisées 614413
Valeurs d’exploitation 16 046 296
Valeurs réalisables et dl\pomblu 23 057 595
Total 57 605 316
ASSIE . Ablit 1996
Capitaux propres et réserves 19 843 265
Subvcnlmns d u]mpumnl regus 45180
Provisions pour risques et char 06 692219
Dettes a Long et moyen terme 6 007 189
Dettes a court terme 78 460 731
Résultat net de 'exercice 2556732
Total 57 605 316

- Comptes de estiun

PRODUITS (l) |

rovnsmres au 31/8/1996

”34 884 706

Ventes travaux et services

CHARGES(11)

36 456 203
Ventes déchets et sous produits 968 142
Produits financiers 65318
Subvention d’exploitation . 416 120
Autres pmdmls - o i 103 240
anm(m des stocks -3 124 317

Achats consommgés

31359 674

16638 693

I‘CQOI ptIOI]

RESULTAT NET D'EXPLOITATION (I-11)

lmvau\ l oummuu et services extérieurs vwl_ﬁ‘_)gﬁji_&
T ransport ct l)a pldcununs 7 - 299602 |
| Frais I)IVLI\ de Production R 186 411
Frais Fi ianciers dc b (mumnnunult E s e e i l 428 (_)92
Frais de pusonncl 7 429 869
Imp0ts et taxes ) 181 544
Frais divers d° uplmldlmn 281258
Dotations aux comptes d’ amortissement et de 3267 397

Pl()(ll9 sur exercices dlllLrlClH\ e AR 66080
Profits eucpllonnds 14 877
Différence de change I’N”
l’ulu sur exercices antérieurs _ —l‘g j‘)'_’
l’utu uuplmnndlu -12 847
Impots sur les soci€tés ~ -893496
RESULTAT NET l)l‘ L'EXERCICE 2556732




7 - PERSPECTIVES D’AVENIR :

Alin d’élargir sa gamme de production et de répondre aux besoins des nouvelles
voitures, la STIP envisage d’introduire la fabrication des pneus de haut de gamme la série
basse (65) sans perturber la fabrication actuelle des pneus de la série 80 et 70.

Aussi afin de consolider la capacité de fabrication actuelle, la STIP a prévu dans le
cadre de son budget, d’acquérir un deuxieéme mélangeur Baimbury .

Par ailleurs, et dans le cadre de la mise a niveau de la STIP, il est prévu un plan
d’investissement sur 3 années d’'un montant global de 12,5 MD destiné a financer
I’acquisition de nouveaux équipements.

Le capital social de la STIP sera augmenté de 4 MD, et ce par incorporation des
réserves de réinvestissement (attributions gratuites d’actions) a hauteur de 1,5 MD et le
reste par augmentation de capital en numéraire.

Les perspectives de la société sont favorables :

B Consolidation de sa force de pénétration au marché extérieur ( Algérie et Libye
essentiellement),

B Poursuite des efforts de relance des ventes sur le marché local ( par la diversification de
ses produits ),

B Réalisation des objectifs de production au niveau des deux usines.



III. ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Attestation de la direction générale

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leurs
jugements sur le patrimoine, I'activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de la Société. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la
portée.
Le Président Directeur Général
Ali LABIEDH

Attestation des commissaires aux comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et comptables données
dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n’avons pas d’observation a formuler
sur la sincérité et la régularité des informations financieres et comptables présentées.

Les commissaires aux comptes
Mohamed FATNASSI
Raouf MENJOUR

La notice légale a été publiée au JORT n° 140 du 24.12.1996

e Lc présent prospectus d’émission comprend 16 pages + une demande d’attribution en 2 exemplaires.

Visa du Conseil du Marché Financier
n° 96/275 du 13 DEC. 1996

délivré au vu de 'article 2 de la loi n°94-117 du 14 novembre 1996

Le Président du Conseil Du Marché Financier

Signé : Med Salah H'MAIDI
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SOCIETE TUNISIENNE DES INDUSTRIES DE PNEUMATIQUES
Société Anonyme au capital de 18.000.000 dinars
Siege social : 75-77 Angle Avenue de Carthage - Rue Hamadi Gharbi 1000 Tunis
R.C. B 150031996 :

AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL DE 18.000.000 D. A 19.500.000 D.
Par incorporation des réserves et 'attribution gratuite d’actions
(Décidée par I’Assemblée Générale Extraordinaire du 8 Mai 1996)

Visa du Conseil du Marché Financier n°96/275 du 13 Déc.1996
Notice Iégale Publiée au JORT N° n° 140 du 24.12.1996

DEMANDE D’ATTRIBUTION N°.....ceveereeraecneene

--------------------

...............................................................................................................................

...................................................................................................................................

Propri€taire de ..........coooiiiiiiiiiiiiiice ettt a s e e sanens
Je (nous) reconnais (sons) avoir re¢u une copic du Prospectus d’Emission et pris
connaissance de son contenu. Sur cette base , je (nous) demande (ons) I’attribution de
.............. Actions Gratuites a raison d’Une Action nouvelle pour 12 Actions anciennes,
étant signalé que cette demande d’attribution ne vaut pas renonciation de ma (notre) part
au recours par tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit
de I'insertion d’informations incomplétes ou erronées , ou résultant d’une omission
d’informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision .

A Uappui de ma (notre) demande , je (nous) remet(tons) :

(cevreeereeeeenn, ) (2) Actions anciennes
G ) Droits acquis en Bourse (attestation de transaction n° ......... du.....eeeeeeee )
G ) Total des droits d’attribution

Je (nous) désire (ons) que les titres qui me (nous) sont attribués soient (1) :
() DEpos€s chez @...ooviiiiiiiiiiiiiiiie
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre)
possession , le second servant de souche
Signature(3)
(1) Cocher la case correspondante
(2) Remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Lu et Approuvé ».
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