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SOCIETE DE PRODUITS CHIMIQUES DETERGENTS -SPCD-

Société anonyme au capital de 4 000 000 de Dinars
Siége social: Voie z4 2014 Mégrine-Riadh
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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a l'occasion de
1'augmentation du capital de 4 000 000 de dinars a 6 000 000 de
dinars par incorporation de réserves et émission de 400 000
actions nouvelles de nominal 5 Dinars a attribuer gratuitement
aux anciens actionnaires.

Responsable de 1'information

TUNISIE VALEURS
Intermédiaire en Bourse

TUNIS
17, Rue de Jérusalem-1002 Tunis
Tel: 794 822/792 794
Fax: 795 641

SFAX
Angle de l'avenue du 7 novembre
et du Boulevard Majida Boulila
Tel: (04) 296 386 / Fax: (04) 296 470

Pour plus d'informations sur la SPCD, consulter le prospectus d'OPV visé par le
Conseil du Marché Financier sous le N°96/246 du 9 février 1996.
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I-RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION
1-Décisions relatives a 1'augmentation de capital

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 9 septembre 1996 a
décidé, sur proposition du Conseil d'Administration réuni le 29
juillet 1996, d'augmenter le capital social de 2 000 000 de
Dinars pour le porter de 4 000 000 de Dinars a 6 000 000 de

Dinars par incorporation de réserves.

2-But de 1l'augmentation

Cette augmentation vise & procurer aux actionnaires un
complément de revenus SOUS forme d'actions gratuites et a
assurer une plus grande liquidité de l'action grace a
1'augmentation du nombre d'actions en circulation.

3-Caractéristiques de 1'augmentation

Le capital de 1la société sera porté de 4 000 000 de Dinars a
€ 000 000 de Dinars, soit une augmentation de 2 000 000 de
Dinars, par 1'incorporation d'une partie des réserves pour
réinvestissements exonérés.

Cette augmentation de capital se fera par la création de

400 000 actions nouvelles nominatives de nominal 5 Dinars,
lesquelles seront distribuées gratuitement aux anciens
actionnaires ainsi qu'aux cessionnaires de droits d'attribution
en Bourse a raison d'une action nouvelle pour deux actions

anciennes.
*Jouissance des actions nouvelles gratuites

Les 400 000 actions nouvelles seront émises coupon n°3 attaché
et porteront jouissance en dividendes & partir du ler octobre
1996. Elles auront droit au quart du dividende qui serait
distribué aux anciennes actions au titre de 1'exercice 1996.

*Exercice du droit d'attribution

L'exercice du droit d'attribution, représenté par le coupon
n°2, est accordé aux anciens actionnaires a partir du lundi 30
septembre 1996 aux guichets de TUNISIE VALEURS. Les
actionnaires détenant un nombre d'actions ne coincidant pas
avec un multiple de la parité requise, pourront soit acquérir,
soit céder en Bourse les droits rompus.

xCotation en bourse

1/Actions anciennes
Les actions anciennes de 1a SPCD se négocient sur la cote de la

Bourse de Tunis depuis le 26 mars 1996. A partir du 30
septembre 1996, elles seront cotées, droit d'attribution coupon

n°2 détaché.

2 /Actions nouvelles gratuites

Les actions nouvelles gratuites seront négociables, a partir du
30 septembre 1996, séparément des actions anciennes, Sur le
compartiment spécial et ce jusqu'a la date de la mise en




paiement du dividende de 1l'exercice 1996. A partir de cette
date, elles seront assimilées aux actions anciennes.

3/Droits d'attribution

Les droits d'attribution seront négociables en Bourse sur le
compartiment spécial & partir du 30 septembre 1996.

4/Prise en charge des actions nouvelles et des droits par la

STICODEVAM

Les actions nouvelles gratuites et les droits d'attribution
seront pris en charge par 1la STICODEVAM a partir du 30
septembre 1996. A cet effet, 1la STICODEVAM assurera le
réglement livraison sur les dits droits et actions négociés en
Bourse et ce dans les mémes conditions que les actions

anciennes SPCD.




II-RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

1-Renseignements généraux

Dénomination: Société de Produits Chimiques Détergents -SPCD-

Forme Juridique: Société anonyme

- Siége Social: Voie Z4 2014 Mégrine-Riadh

- Capital social: 4 000 000 Dinars réparti en 800 000 actions
de nominal de 5 Dinars intégralement libérées.

- Date de constitution: 6 aolt 1958

- Registre de commerce: numéro 29563-TUNIS-

- Objet: la Société a pour objet

a) © toutes études et toutes opérations ayant pour but en
Tunisie, la fabrication de produits chimiques ainsi que
1'étude et la fabrication de produits tensioactifs et de
poudres détergentes;
= 1'achat, la vente de toutes matiéres premiéres et de
tous produits fabriqués ;
= 1'étude, la recherche, l'acquisition, 1'apport, le
dépdt, la cession et l'exploitation directe ou indirecte de
toutes licences, de tous brevets, le tout se rapportant au
but de la Société, et toutes opérations mobiliéres,
immobiliéres, financiéres et commerciales se rattachant
directement ou indirectement d 1l'objet de la Société.
= 1'installation pour le compte de la Société ou pour le
compte de tiers et 1l'exploitation directe ou indirecte de
toutes industries, 1'obtention et 1l'exploitation de toutes
concessions ayant le méme but, leur rétrocession, location

ou prise a bail.

b) la prise de participation ou d'intéréts dans toutes
Sociétés ou opérations quelconques par voie de fusion,
apport, souscription, achat de titres et droits sociaux,
constitution de Sociétés nouvelles ou de toute autre

maniére.

c) et généralement toutes opérations commerciales,
financiéres, industrielles, mobiliéres ou immobilieres se
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou a tout autre objet similaire ou connexe.

- Répartition statutaire des bénéfices
sur les bénéfices nets, il est prélevé:
= 5% pour constituer la réserve légale jusqu'a ce que cette
réserve ait atteint le dixiéme du capital social.
o la somme nécessaire pour payer aux actionnaires, a titre
de premier dividende 10% de la somme dont leurs actions sont
1ibérées et non amorties sans rappel d'un exercice a l'autre.

L'Assemblée Générale Ordinaire pourra toujours, Sur la
proposition du Conseil d'Administration, reporter a nouveau sur
1'exercice suivant, tout ou partie du solde des bénéfices, soit
pour des amortissements supplémentaires de l'actif, soit pour
constituer un ou plusieurs fonds de réserve extraordinaires
dont 1'emploi et 1'affectation seront déterminés par
1'Assemblée Générale. Sur le reliquat, 1'Assemblée Générale,

sur proposition du Conseil d'Administration, pourra allouer a



ce

constitue un complément de dividende.

2-Administration, Direct

ion et Contrdle

* Conseil d'Administration

dernier un tantiéme dont elle fixera le montant. Le solde

Membres Mandat Qualité
Taoufik Chaibi 1995-2001 Président
Sadok Bahroun 1995-2001 Administrateur
Nébil Chaibi 1995-2001 Administrateur
Khelil Chaibi 1995-2001 Administrateur
Salah Jarraya 1995-2001 |[Administrateur
M'hamed Ali Souissi 1995-2001 Administrateur
Kemal Rekik 1995-2001 Administrateur
Chedly Ounis 1996-2001 |Administrateur
CODEPAR 1995-2001 Administrateur
LATECOS (filiale 1995-2001 Administrateur
d'UNILEVER)

*Direction

pPrésident Directeur Général: M. Taoufik Chaibi
Directeur Général Adjoint: M. Hachemi Djomaa

*Commissaire aux comptes

Nom Mandat Adresse

M. Mourad Guellaty 1995-1997 33, rue du docteur
Membre de 1l'ordre des experts Burnet

comptables de Tunisie. Mutuelleville

*Responsable des affaires des actionnaires: M. Habib Jenhani

3-Structure du capital

La structure du capital

au 30/06/1996 est la suivante:

Actionnaires nombre d'actions pourcentage du
capital
CODEPAR 332 424 41,55%
M. Taoufik Chaibi 108 468 13,56%
LATECOS 62 548 7,82%
UFC - SICAF 209 156 26,145%
Divers (nombre 87 404 10,925%

d'actionnaires:1006)




4-Activité de la société

La SPCD dispose de trois branches d'activité:

-les poudres ou détergents

-les produits industriels

-les savons

L'exercice 1995 a été marqué par la croissance des ventes:
- en volume de 3%, en passant de 25 558 a 26 246 tonnes.

~

- en valeur de 10%, en passant de 23,487 a 25,853 millions de

dinars.
ainsi que le démontre ces deux tableaux:

* Evolution des ventes
(en tonnes)

Produits

1994 1995 variation
Poudres 21 744 21 967 1%
Produits 2 603 2 934 13%
industriels
Savons 1 211 1 345 11%
Total 25 558 26 246 3%

* Evolution des ventes
(en milliers de dinars)

Produits 1994 1995 variation
Poudres 18 765 20 625 10%
Produits 2 606 2 756 6%
industriels

Savons 2 116 2 472 17%
Total 23 487 25 853 10%

Pour ce qui est des résultats, le résultat net s'est accru de
10, 4% par rapport a 199%4.

Au cours du ler semestre de l'exercice 1996, les ventes ont

augmenté par rapport au ler semestre de 1995,
-de 7,7% en volume, en passant de 12 250 & 13 196 tonnes.
-de 14,2% en valeur, en passant de 12 3 13,7 millions de

dinars. _ _ .
Le résultat avant impdt a atteint au 30 juin 1996 1,8 millions

de dinars.



5-Evolution des dividendes

Libellé Date de Montant Capital Nombre Dividende
paiement global (DT) d'actions par
distribué (DT) action (DT)
Exercice 1993 01/07/1994 200 000] 2 000 000 200 000 1,000
Exercice 1994 01/07/1995 200 000| 2 000 000 200 000 1,000
Distribution ’
exceptionnelle de 26/10/1995 3 000 000| 4 000 000 800 000 3,750
réserves : 1995
Exercice 1995 17/06/1996 920 000| 4 000 000 800 000 1,150

pour 1'exercice 1996, la SPCD compte maintenir le dividende par

action & 1,150 dinars.

6-Participations de la Société

A la date du 30 juin 1996, la SPCD détenait le portefeuille de

participations suivantes:

Nom de la valeur Valeur d'acquisition| Pourcentage du
(en DT) capital

Odyssée Tourisme 1 300 000 10%
Société de Commerce 24 000 2%
International de
Tunise (SCIT)
Ulysse Financing 1 200 000 13,5%
Company-SICAF-

7 -Comportement boursier de la valeur SPCD

Les actions SPCD ont été introduites en Bourse le 26 mars 1996
4 un cours de 56 dinars correspondant & un multiple de 16,4 du
bénéfice courant par action de 1995 et 12,3 du bénéfice
courant par action prévu pour 1996.

Depuis son introduction et jusqu'au 30 ao(it 1996, l'action a
4té traité a un plus haut de 58,320 dinars et un plus bas de
51,270 dinars sachant que dans 1'intervalle un dividende par
action de 1,150 dinars, relatif & 1l'exercice 1995, a été
distribué 1le 17 Jjuin 1996. Au 30 aolt 1996, le cours de
l'action SPCD s'est établi & 54,500 dinars correspondant a un
multiple de 12 du bénéfice courant par action prévu pour 1996.

Au cours de la méme période, 34 028 titres SPCD ont été traités
sur le marché, soit un taux de rotation de 4,25%.




8 -RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

BILANS COMPARES AU 31 DECEMBRE

(en dinars)
ACTIF 1994 1995
Valeurs Immobilisées 9 181 670 6 798 826
Frais d'Etablissement 398 369 234 792
Tmmobilisations 5 360 693 5 353 832
Autres Valeurs Tmmobilisées 3 422 608 1 210 202
Stocks 2 834 367 3 055 063
Valeurs Realisables et 4 044 775 7 822 104
disponibles
Fournisseurs, avances et acomptes 37 946
Clients 2 822 120 3 700 852
Autres Valeurs Réalisables 1 200 775 3 910 183
Banque et Caisse 21 880 173 123
[Total Génméral 16 060 812] 17 675 993
(en dinars)
PASSIF 1994 1995
Capitaux Propres 4 816 270 5 053 636
Capital Social 2 000 000 4 000 000
Réserves 2 168 583 907 090
Report a Nouveau 647 687 146 546
Provisions pour Charges 34 223 5 704
Dettes a Long et Moyen Terme 1 324 976 866 004
Dettes a Court Terme 7 155 068 g8 735 376
Fournisseurs et Effets a Payer 4 841 929 5 487 286
Autres Dettes a Court Terme 1 459 318 2 661 632
Comptes Financiers 853 821 586 458
Résultat Net 2 730 275 3 015 273
[Total Général 16 060 812] 17 675 993]

10



COMPTES DE RESULTAT COMPARES AU 31 DECEMBRE

(en dinars)

1994 1995
Cchiffre d'affaires 23 421 955 25 781 770
Variation Stocks 16 573 13 928
Production 23 405 382 25 767 841
Achats 16 003 434 17 792 296
Variation Stocks Matiéres (732 138) (234 625)
Achats Consommes 15 271 296 17 557 671
Marge brute de production 8 134 085 8 210 170
T.F.S.E 1 011 032 1 031 606
Transport et Déplacement 105 509 62 563
Frais Divers de Production 178 495 176 628
Frais Financiers de Fonctionnement 435 396 440 415
valeur Ajoutée 6 403 653 6 498 958
Produits accessoires 47 494 9 264
d'exploitation
Subventions regues 18 480
Frais de personnel 1 929 649 2 104 229
Impdts et Taxes 37 176 41 547
Frais Divers d'exploitation 56 441 50 762
Résultat Brut d'Exploitation 4 446 361 4 311 684
Produits de financement 50 637 22 277
Dotation aux résorptions 501 891 150 373
Dotation aux amortissements 1 019 822 936 740
Dotation aux provisions 41 415 18 051
Résultat Net d'Exploitation 2 933 870 3 228 797
Pertes et Profits sur exercices 83 263 6 435
antérieurs
Pertes et Profits Exceptionnels (13 345) 286 618
Impdts sur les sociétés 273 bla 506 577
Résultat Net 2 730 275 3 015 273

11



BILAN PROVISOIRE AU 30 JUIN 1996

(en milliers de dinars)

ACTIF juin 1996
Valeurs Immobilisées 8 002
Frais d'Etablissement 167
Immobilisations 5 325
Autres Valeurs Immobilisées 2 510
Stocks 3 851
Valeurs Réalisables et disponibles 5 376
Valeurs Réalisables 3 850
Valeurs disponibles 1 526
[Total Général [ 17 229|
PASSIF juin 1996
Capitaux Propres 7 149
Capital Social 4 000
Réserves légales 351
Réserves pour réinvestissements exonérés 2 500
Report a Nouveau 298
Dettes 4 Long et Moyen Terme 691
Dettes a Court Terme 7 558
Fournisseurs et Effets a Payer 5 375
Autres Dettes a Court Terme 2 183
Résultat Net 1 831
[Total Général | 17 229|
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COMPTE DE RESULTAT PROVISOIRE AU 30 JUIN 1996

(en milliers de dinars)

JUIN 1996
Chiffre d'affaires 13 762
Variation de Stocks (Mat.premiéres et produits finis) 796
Achats 10 243
Marge brute de production 4 315
T.F.S.E 560
Transport et Déplacement 39
Frais Divers de Production 88
Frais Financiers de Fonctionnement 329
Valeur Ajoutée 3 299
Produits accessoires d'exploitation
Subventions regues
Frais de personnel 1 118
Impots et Taxes 32
Frais Divers d'exploitation 35
Résultat Brut d'Exploitation 2 114
Produits de financement 100
Dotation aux résorptions (66)
Dotation aux amortissements (460)
Dotation aux provisions (25)
Résultat Net d'Exploitation 1 663
Pertes et Profits sur exercices antérieurs 166
Pertes et Profits Exceptionnels 2
ImpdOts sur les sociétés
Résultat Net 1 831

13



DeTTLETE

Bdourad
o\ 1, RUE DU Dr BURNET - MUTUELLEVILLE
uuellaty | PO BOX 1 - BELVEDERE - TUNIS - TUNISIA

Td.: 795 523 /194 433 Tix 15 438 TN Fax 783.336

AVIS SUR LA SITUATION PROVISOIRE {
DE LA SOCIETE DE PRODUITS CHIMIQUES DETERGENTS S.A
AU 30 JUIN 1996

En application des dispositions de I'article 21 de la loi n°® 94-117 du 14
Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier, nous avons
procédé a I'examen des états financiers provisoires de la Sociéte de
Produits Chimiques Détergents S.A a la date du 30 Juin 1996. Notre
examen a été effectué conformément aux normes de révision comptable
généralement admises et a comporté en conséquence des sondages des
documents comptables et toutes autres procédures de contréle que nous
avons jugées nécessaires dans les circonstances.

Les états financiers ci-joints faisant apparaitre un total de
bilan de 17 229 mille dinars et un bénéfice avant imp6t de 1 831
mille dinars ~ ont été établis en conformité avec des principes
comptables généralement admis.

: : ! : ! H. S ’
Sur la base des contrdles’ effectués, nous ri’aiidns pas de remarques
particuliéres sur les aspects significatifs de la situation financiere
provisoire de la société de Produits Chimiques Détergents S.A au 30
Juin 1996 et sur les résultats provisoires de ses opérations pour la
période close a cette méme date.

, le 30 Juillet 1996
./ -

ommissaire aux Comptes

Tuni

Mourad (}ueuatq



9-Perspectives d'avenir

Pour 1'année 1996, le Dbudget fait ressortir un chiffre
d'affaires prévisionnel de 30 493 000 dinars, soit une
croissance attendue des ventes de 1'ordre de 19% par rapport a
1995. Par ailleurs, le résultat brut d'exploitation devrait
atteindre 5 344 000 dinars, soit une hausse de 24% par rapport
a 1995, et 1le résultat avant impdts devrait s'établir a
4.001.000 dinars, Cce qui représente une progression de 13,6%
par rapport 3 1995 sauf éléments exogénes qui pourraient

intervenir sur la période restante de 1l'année.

pour les années futures, et avec 1'évolution du pouvoir d'achat
du Tunisien et la baisse des subventions sur certains produits
de substitution concurrents, SPCD disposera d'appréciables

gisements de croissance.
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III - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D'EMISSION

Attestation de la Direction Générale de la Société

A notre connaissance, les données du présent prospectus

d'émission sont conformes a la réalité

Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine,
l'activité, 1la situation financiére, 1les résultats et les
perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'omissions

de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

Taoufik CHAIBI

Attestation du Commissaire aux Comptes

Nous avons procédé 3 la vérification des informations
financiéres et comptables fournies dans le présent prospectus
d'émission en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires, selon les normes de la profession. Nous n'avons
pas d'observation a formuler sur la sincérité et la régularité
des informations financiéres et comptables présentées.

Le commissaire aux comptes

Mourad GUELLATY

Attestation de 1'intermédiaire chargé de 1'émission

TUNISIE VALEURS
Slaheddine LARGUECHE

La Notice 1légale a été publiée
au JORT N°102 du 20 septembre 1996

VISA DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER
N°96/261 du 19 septembre 1996

délivré au vu de 1'article 2 de la loi N°94-117
du 14 novembre 1994
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SOCIETE DE PRODUITS CHIMIQUES DETERGENTS - SPCD
Société anonyme au capital de 4.000.000 DT
Siege social :Voie Z4 2014 Megrine-Riadh
Registre de commerce : 29563 -TUNIS

AUGMENTATION DE CAPITAL DE 4 000 000 DT A 6 000 000 DT
(Décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire du 9 septembre 1996)

visa du Conseil du Marché Financier N°96/261 du 19 septembre 1996
Notice légale publiée au JORT N°102 du 20 septembre 1996

DEMANDE D'ATTRIBUTION

.........................................

............................

o R - S
NAtionalité...coeeeeenrnmeeeomememmmrroes
Sexe(1) M[ 1 F[ ]

.....................
.....................

...........................................................................

Je(nous)certifie(ons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris
connaissance de son contenu. Sur cette base, je (nous) demande (ons)
1rattribution de ...t actions gratuites a raison d'une action
nouvelle pour deux actions anciennes. Etant signalé que cette demande
d'attribution ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par
tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de
1'insertion d'informations incomplétes Ou erronées, soit d'une omission
4d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de

demander 1'attribution.
A l'appui de ma (notre) demande, je (nous) remets (ons)

/ / (2) Actions anciennes

/ / Droits acquis en Bourse

/ / Total des droits d'attribution donnant droit a
..................... actions nouvelles.

Je (nous) désire (ons) que les titres attribués soient : (2)

[ ] GEPOSES CREZ...nvsnnssnnsssnssnsssesssssse s st
[ ] LOMLE & oevomvennnemmnennnesmsssnsesmessnsesssmssrss s nmnm i a i n i inns

Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
1e second servant de souche

(1) cocher la case correspondante

(2) remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "lu et approuvé"
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« COPIE »

SOCIETE DE PRODUITS CHIMIQUES DETERGENTS - SPCD
Société anonyme au capital de 4.000.000 DT
Siege social :Voie Z4 2014 Megrine-Riadh
Registre de commerce : 29563-TUNIS

AUGMENTATION DE CAPITAL DE 4 000 000 DT A 6 000 000 DT
(Décision de 1'Assemblée Générale Extraordinaire du 9 septembre 1996)

visa du Conseil du Marché Financier N°96/261 du 19 septembre 1996
Notice légale publiée au JORT N°102 du 20 septembre 1996

DEMANDE D'ATTRIBUTION

.........................................

.......................

..............................

...........

...........................................................................

Je(nous)certifie(ons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris
connaissance de son contenu. Sur cette base, je (nous) demande (ons)
1'attribution de ... actions gratuites a raison d'une action
nouvelle pour deux actions anciennes. Etant signalé que cette demande
d'attribution ne vaut pas renonciation de ma (notre) part au recours par
tous moyens pour la réparation des dommages qui pourraient résulter soit de
1'insertion d'informations incomplétes oOu erronées, soit d'une omission
d'informations dont la publication aurait influencé ma (notre) décision de
demander 1'attribution.

A 1l'appui de ma (notre) demande, je (nous) remets (ons)

/ / (2) Actions anciennes
/ / Droits acquis en Bourse
/ / Total des droits d'attribution donnant droit a

actions nouvelles.

Je (nous) désire (ons) que les titres attribués soient : (2)

[ ] GEPOSES CREZ...nnsnvnnnnsssssnnsssesssnsnsss st

[ ] TOMIS 8 cevvveronmeeeenmmereroes s nnnnns
Fait en double exemplaire dont un en ma (notre) possession
le second servant de souche
N T I AL

(1) cocher la case correspondante

(2) remplir la case appropriée
(3) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "lu et approuvé"
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