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PROSPE,CTTIS D I E,MISSION

INTERNATIONALE TOURISMB COMPAGNIE
I.T.C SA

Société Anonyme au capital de : 4.400.000 D
Siège Social': Colisée Soula Escalier D Sème Etage

BI Manar II 2090 TUNIS

Registre de commerce : 4.186

- Augmentation de Capital en numéraire
de 4.400.000 dinars à 8.400.000 dinars

Prospectus mis à Ia disposition du public à I'occasion de I'augmentation du
capital en numéraire de Ia société « INTERI{ATIONALE TOURISME

COMPAGNIE >> à hauteur de 4.000.000 D par émission de 40.000 actions
nouvelles nominatives de cent dinars chacune ,dont 16.800 actions Bar appel

public à I'épargne.

Intermédiaire en bourse chargé de I'opération
Tunisie Valeurs

tel: 794-822 Fax: 795-641
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V RENSETGNtrMENTS RELATIFS A L'trMISSION:

1- Décision à I'origine de I'augmentation de capital

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 25 Mars 1996 a décidé d'augmenter le capital
de la société do 4.000.000 D pour le portcr dc 4.400.000 D à 8.400.000 D par l'émission de 40.000
actions nouvelles,nominatives, cn numérairc, de nominal 100 D et à libérer du quart à la souscription .

2-But d'érnission:

Cette émission a pour but dc boucler le schéma de financement de l'hôtel club ESMERALDA dans la
zone de MEHDIA . La réalisation de l'hôtel est une opportr,rnité d'une part pour renforcer le taux de
fréquentation de la zone ct d'autre part pour accroître les résultats à l'échelle nationale

3- Caractéristiques dc I'émission :

a) Montant dc l'émission

Le montant global de l'émission est de 4.000.000 D à réaliscr par l'émission de 40.000 actions
nouvelles, de nominal 100 D,dont 1.680.000D à souscrire par appel public à l'épargne .

b) Prix drérnission

Les actions nouvelles soront émises au pair soit 100 DT I'action à libérer du quart à la souscription.

c) Jouissance des actions nouvelles:

A comptcr de la clôture cles souscriptions

d) Forme des actions : Nominative

4- Souscriptions:

Les actionnaires ont rcnoncé à leur droit préférentiel de souscription à la présente augmentation de
capital dans la cinquièmc résolution de l'Assemblée Générale Extraordinaire du 25 Mars 1996.
A cet effet lcs 40 000 actibirs nouvelles à émettre dans le cadre de cette augmentation seront souscrites
comme suit :

* 23 200 actions , soit 58olo de I'augmentation sont à souscrire par les personnes physiquos et moralcs
suivantes :

DESIGNATION FONCTION MONTANT o//o

S UNI{-Y CLUB INTERI{ATIONI AL
BATI ryPE
SOCIETE IMEN
GERCLUB
POLYCLIM
NEAPOLIS IMMOBILIERE
AMEN BANIK

Ste dc gcstion hôtelière
Entreprise de bâtirnent
Ste d'investissement
Ste de gestion hôtelière
Entrcp ri se plornberie- climatisation
P romotion imrnob ilière
Banquc

700 000DT
350 000 DT
350 000 DT
200 000 DT
200 000 DT
20a 000 DT
320 000 DT

17 ,5
8,75
8,75

5,0
5,0
5,0
8.0

TOTAL 2320 000 DT 5 9.00
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* t6 800 actions représcntant 42% de l'augmentation seront émises par appel public à l'épargne .

Lcs souscriptions seront ouvertes à partir du 28 Octobre 1996 et clôturées sans préavis dés la
réalisation de I'opération et au plus tard le 30 Janvier 1997.

5- Lieu des souscriptions et des versements:

Lcs souscriptions scront
valeurs(Tunis -Sfax).

rcçuos ct lcs vcrsemcnts effcctués sans frais et recueillis par Tunisic

lcs fonds vcrsés à I'appui dcs souscriptions scront déposés dans un comptc indisponible
n'58-4042l2713.ouvcrt sur les livres de La Banque du Sud agence El Manar.

6 - Cotation en Bourse
Actions anciennes :Les actions se négocient sur Ie marclié occasionnel de la BVMT.
Actions nouvellcs: Les actions nouvelles seront négociables sur le marché occasionnel à partir dc la
réalisation dc l'augmcntation séparémcnt dcs actions ancicnnos jusqu'à lcur assimilation.

7 - Proillesse unilatér:lle d'achat :

Les souscriptions sont accompagnées d'une promesse unilatérale diachat entre MR Said BOUJBEL ct
chaquc souscripteur.

Un modèle de cette promossc cst joint au présent prospectus

Cctte promesse prévoit que

- Mr Said BOUJBEL s'engage pendant cinq ans à partir de la date de souscription irrévocablement ct à
première demande du souscripteur à lui racheter au comptant et en numéraire les actions souscrites dans

la sociéæ «Internationale Tourismc Compagnic ».

Cependant le souscripteur ne peut oxercer cette option qu'après l'expiration des trois première années.

Les actions non présentées au rachat durant la quatrième année pourront l'être durant la cinquième
arurée.

Le rachat des titres par Mr Said BOUJBEL se fera à la valeur nôminale des actions majorée de 8,5%
brut par an (avec capitalisation) à compter de la date de clôture des souscriptions, diminué dcs

dividendes éventuellement servis dans I'intervalle.
Le souscripteur dispose de la faculté de céder les titres souscrits à n'importe quelle date et à n'importe
quel acquéreur dans lc respect des statuts de la société.

Lc souscripteur n'est nullement tenu d'exercer I'option dc vente et peut rester actionnaire de la société.

8- Avantages fïscilux

Lcs souscriptions dans la préscnte augmcntation dc capital sont éligibles au dégrèvement des rcvcrtus ou

bénéfices réinvestis dans la limite de 70oÂ du

- revenu arurucl global soumis à I'irnpôt sur les revenus des personnes physiques

-bénéfice passible de l'impôt sur les sociétés

+
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TV RENSEIGNEMEI{TS CONCERIYANT L'EMETTEUR

l. - Renseignements généraux

-Dénomination sociale INTERNATIONALE TOURISME COMPAGNIE

-Siège Social : Colisée Soula Escalier D5ème Etage El Manar II2090 TLINIS

- Forme de la Société Société anonymc

-Nationalité : Tunisicunc

- Objet dc la société

-

la société a pour objet:
- L'acquisition , la constitution, l'aménagement,la réalisation, l'exploitation
de tout projet touristique , hôtelier , de loisirs , de restauration ou de distraction
rclcvant dircctcmcnt ou indircctcment dc l'activité touristiquc.
- Toutc études , recherches , cxzunens , concernant l'aménagement touristiquc
hôtelicr ct imrnobilicr .

- La prise en charge dc toutes études et l'cxamen dc tous projets se rapportant à
l'activité touristique et hôtelière.
-La préparation et Ia mise au point de tois programmes destinés, soit à leur
réalisation , soit à lcur exploitation ultérieure ainsi que tous projets
commcrciaux ,industricls , financiers , immobiliers ou rnobilicrs à cet cffct.
- La prise de participation ou d' interêts dans toutes sociétés ou opérations
quelconques par voie de fusion , apport, souscription , achat de titres et droits
sociaux , constitution de sociétés nouvelles ou de toute autre manière.
- La création et l'cxploitation d'agences de voyages et toutes opérations cn
Tunisie et à l'étrangcr et toutc activité d'animation touristique s'y rattachant.

la société a été constituée le 09 Novembre 1989.

4 400 000 Dinars divisé cn 44 000 actions de nominal 100 Dinars entièrcmcnt
libérées.

99 ans à compter de la date de la constitution

I1o 1075 du 14 Septenrbre 1994 et no 006695 DU 27/0911996

4. 186 du 14 Avril 1992

Du ler Janvier au 3l Décembre de chaque année

des Les bénéfices ncts s'cntcndent les produits nets de I'exercice, déduction faite des
frais généraux ct autres charges sociales, ainsi que tous amortissemcnts dc
I'actif social ct de toute provision pour risques commcrciaux ou industriels. Sur
ces bénéfices nets il est prélevé :

l- Cinq pour cent (5%), pour constituer la réservc Iégale jusqu'à ce que cettc
réscrve ait atteint lc dixièmc du capital.
2- La somme nécessaire p6'ur payer aux actionnaires, à titre dc premicr
dividende six pour cent (6%) de la somme dont leurs actions sont libérécs ct
non amortics, sans rappel d'un cxcrcicc à I'autrc.
L'Assemblée Générale Ordinaire pourra toujours. sur la proposition du Conscil

- Constitution

-Capital Social

- Durée :

- Date d'agrément

- Registre du
conllnercc:

-Exercicc social :

-Répartition
Bénéfices :

5



d'Administration reporter à nouveau, sur I'exercice suivant tout ou partie du

solde des bénéfrces, en vtre de constituer un ou plusieurs fonds de réserves

extraordinaires dont I'emploi et I'affectation sont déterminés par I'Assembléc

Générale.

TT'

2-Administration , Direction et Contrôle:

a-Conseil .d' A dministration :

h-Direction
\

Excrcicc 90 à cxercicc 98 PrésidoutI-lasscn ZOUARI
Exerci ce 94 à exercice 98 AdministrateurSaid BOUJBEL

AdrninistrateurExerci ce 94 à exercice 98Sarni MOUSSA
AdministrateurExercice 90 à exerbice 98BTKD
AdministrateurExcrcice 90 à exercice 98BDET
AdministrateurExerci cc 94 à excrcicc 98BNDT
AdrninistrateurExerci ce 94 à exercice 98POLYCLIM

Exercicc 94 à cxercicc 98 AdministrateurGERCLUB

Monsieur Sami MOUSSA

'- c- Çontrôle:

3 - Capital Social rEvolution et Structure:

Le tableau ci-après retrace l'évolution du capital de la société depuis sa création

a) Evolution du capital:

Mohamed SELTANA
Membre de l'ordrc des experts comptables de

Tunisie
L'AGO du 12108/ 1996 a constaté que le mandat

de Mr Seltana qui a certifié les comptes de 1995

est venu à expiration et a décidé la nomination

de Melle Hayet LABIDI pour un iltandat de 3

ans 1996-1997 -1998

Molrarned Zaguia
El Manar II5èmeColisée Esc

Montant cn Dinars Capital
en DT

Nominal
en DT

AGCdU
09lrv I989

Capital Initial 100.000 t 000 100 000 I00

AGE du
24lr2l r9e3

Augmentation en

numéraire

4 300 000 43 000 4 400 000 100
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b) Structure du capital avant I'augmentation:( au 3l Aôut 1996)

S-Patrimoine de la société:

La société possède un terrain d,une superfrcie de 6H7gA7gca constituant l'assiette foncière de rllot

II9 du plan d;arnénagement de MEHDIA'

G-Activité de la société et état d'avancement des travaux:

La société étant en phase d'investissement, le projet n'est pas entré en exploitation et par conséquent la

société u'a pas réalisé ni bénéfice ni perte'

L,rrôter ESMERALDA se compose, d,unc part, d'u, bloc central refermant les locaux communs, lcs

locaux techniques, les- scrvices'et 56 loge,rànts dont une partie pour le personnel' d'autrc part' dc 4

Menzels en R+2 comprenant 264 chambres et74 suites'

La constructio. dc l,hôter est actuellem"ni.eurre" à go%.Elre comprend les gros oeuvres (fo,datio,s,

béton cn élévatio, et lcs plancl"rers), les scconds oouvrcs et unc pattic d"s cnduits'Ies 4 Mcnzels sont

achevés. Lc revêtcm"rrf ou' sol et io fur.rr"" des salles de bain sont exécutés à 50%' La piscine d'u*c

ruf.tn"i" d'cnviron 1000 m2 cst ct't cours dc coulage'

Les équipemcnts de rhôtel sont commandos a 6ox et les accréditifs e. partic ouverts. Restent la

cuisine, la buanderie el lcs équipements du night club et de l'arnphithéâtre.

ilI -RBN SE,IGI\EMtrNTS FINAN CItrRS :

7

BOUJBELM. Said 12850

cn Dinars

29 I 285000

M Sanri MOIJSSA 4535 10.,3 453500

StE POLYCLIM 4400 10 440000

BDET 4400 l0 440000

BNDT 4400 l0 440000

StC GERCLUB 4400 10 440000

BTKD 4400 10 440000

M Hassen ZOUARI 2195 5 2 I 9500

SASWICORP FINANCE I 100 I I 0000

Pâtisscric PAPARONE
BOUSSEDRAM

Mme Laurancc MoUS SA

500 5 0000

240 0.54 24000

200 0.,45 20000

ABEDM. Laminc GHAZI EL 200 0 20000

StE MOROBEL 150 5 I 5000
\ 0.,05 2000

M FEKIH Ahrncd Mohamed 20

Mrne FEKIH AHMED Zahra 5 0.01 500

Mnre ZOUARI Neila ) 0.01

100

t/ BilAIrs conrparés au 3 Lll?:

nourbre 
I

d'actions I

2.5

1.14

500



ANI\[E)GI
BII,AI{ AU 31 DECEMBRE 1995Internati onale Tourisme comPagnie

Rue Hammarkschold - Hamrnamet

Operation de Leasing

Garanties données

Engagements donnés

molltsots libellés en dinârs

3Llt2t95 " ;AIJ 31/12t91 ',

Capital apPelé

Capital non aPPelé

Créciiteurs divers

Comptes de régularisstioo Passif

Banques

4 400 000 000 2 250 000 000

2 1 50 000 000
22 494 63 I

38 573 7A7

22 000

7l I 7?9
4 t 13

6 462 l9l
2 r50 000 000

50 000 000

649 898

66 882 560

632 762

14 983 dt
2 012 179 àt
6 516 412 dt

r 000 000 000

83 408 784

928 769 974

271209 659

315 319 336

3 600 0c0

2 657 197

I 500 000

816 770

144 198 47 I

9A?.924

32 615 796
32 938 755

1 873 5lt

25 785 000

51 281 596

236 019 4l

a

k 1\

l.r

t *tt
T

t
1

I
I rlt

!'

\§

;
:

;J Lll?Jg13ll,,?,1ÿ5

Frais de constilution

Frais d. pn*ier éublissement

Commissions bascaires

lnærêts intercalaires

7 065

4

205 445 3 1

53 486 3

205 445 317
53 486 3

4 162

400

I 162 A57

r6 6Ml6 684 565

I t62

t4 337

15 883

595 375

33 864 9t

r 286 258 9l

33 864 9

14798

22 794 63 1

32r 367 263
22 794 63 I

321 362263

4 461

56 500

18 500

6?6

? 486

621 939

2 4?9 500

595 375 158

3 505 503 673

103 338 501
3 505 s03 673

103 338 501

15 883 920

2 25? 077 613

924 417 214

5 301 lZt

700 000

t 479 852

917 35 I 988

5 301 721

I 286 258 910

700 000

Iüstériel de transPort

Mobiliet }ü^atériel de Bureau

Iüatériel Informatiçe

æa

I EITAln

Constnrctions en cours

lnstallations ett cours

Avances sur déco;arion en cours

I'ALEURS REâLI§ABlqs
Foumisseurs av. & acomPtes

Etats i*Étr et taxes

T.V.A à récu$rer
Actionnsires capiul non aPPclé

Acüonnaires resL dfi sru capital aPP

Débiteurs divers

Compte de réSrt"risaüon actif
Compte d'attgnte à régulariser

Titres de placement

Banqlrs
Caisse

514 A767 103 383 06
40

4
7t37 103 383 0611 2887 Lrl 671AL

I

I
t

II

31/12/95

/1

Fournisseur§ d'immobilisations

Crédit BI'IDT
Crédit BTKD
Crédit BDET

18 037

280 000
707 4?6

55 262

l I
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2l Description du proj et:

La société lntemationale Tourisme Compagnie société anonJnnc constituée par l'assemblée générale du

9 novembre 1989 , so propose de réaliser une unité touristiquc dans la region de Mshdia sous Ia fomte

d'un club de vacanccs . L'hôtel ESMERALDA bénéficiera de la classification de 3 étoilos et d'une

capacité dc 624 lits .

L'unité scra édifiéc sur un tcrrain d'une supcrficic dc 6H78A78Ca constituant l'assicttc foncièrc de

l'Ilot H9 du plan d'aménagement de Mehdia . La surface totale à construire s'élève à 25 610 m2

sc répartissant conune suit:

* Hébergemcnt 13729 mz
t Locaux communs 

'5440 
m'

* Locaux de services 5553 m2
* Locaux tcclniqucs 788 m'

L'exploitation du projet nécessiterait un effectif de 225 personnes répartis entre pemranents et

saisonniers.
La duréc dc rcalisation du projet scrait d'environ}  mois à partir dc la date de démarrage des travaux

dc génie civil et, compte tenu de l'état d'avancement des plans d'alchitecture.
De ce fait, l'entrée en exploitation du projet se fera, probablement le mois d'Avril 1997.

3l Caût et Financement:

*C-oût:

Lc coût total du club s'élève à21 000 000 Dinars répartis comme suit:

=-

lIt

E

t-

-t

-

l-It

:MOI{TA}IT ofi,DESIGNATION. ]. ... i:: :

3,23
8,22

56,04
16,32
7,L4
3,33
5.,72

678780
1725220

r17 69000
34270A0
I 500000
700000

I 200000

Terrain
Frais d'établissement
Génie civil + VRD et Aménagements Extérieures

Gros équipcmcnts
Ameublement et Décoration
Petit Matériel d'Exploitation
Intérêts intercalaires

21 000000 100TOTAL

I
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lFinancçBent:
En

Capital totalCapital initial Augrnentatton
1285 000

453 500
640 000
440 000
440 000
640 000
440 000
219 500
I r0 000
50 000
24 000
20 000
20 000
15 000
2 000

500
500

700 000
350 000
350 000
200 000
320 000

1680 000

8 400 000

1285000 I

4s3s00 l

440000 
I

440000 l

440000
440000
440000
2 19500
I I 0000
50000
24000
20000
20000
I 5000
2000

500
500

0

0

0

0

0

0

4 400 000

0

0

200000
0

0

200000
0

0

0

0

0

0

0

0
'0\

0

0

700000
350000
350000
200000
320000

r 680000

4 000 000

M. Said BOUJBEL
M. Sarni MOUSSA
StC POLYCLIM
BDET
BNDT
StC GERCLUI]
BTKD
M.l{assen ZOUARI
SWICORP FIT\ANCE SA
Pâtisserie PAPARONE
M Nôjib BoussEDRA
Mrnc Laurencc MOUSSA
M.Lamine GHZIEL ABED
StC MOROBEL
M. FEKIH AHMED Mohamd
Mnre FEKIH AHMED Zahra
Mrrre ZOUARI Neila
S UNNYCLTJB INTERNATI ONAL
BATI TYPE
SOCIETE IMEN
NEAPOLIS IMMOBILIERE
AMEN BANK
Appel public à l'epargne

TOTAL 1

CREDITSBANCAIRES,,',:,,
2200000
2200000
2200000

1500000
I 500000
I 000000
I 000000
I 000000

3700000
3700000
3200000
1 000000
r 000000

BDET
BNDT
BTKD
BTEI
BTQI

6 600 000 6 000 000 n 6a0 000

9

-

TOTAL 2,

, : :TOTALTGEN:trIU{L 
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4/ Etude de la Rentabilité Prévisionnelle :

* Les hvpothèses de base pour Ie calcul de la rentabilité nrévisionnelle :

Capacité: 624lits
Commercialisation : l'hôtel sera conmlercialisé en groupes séjoumant en pension complète.

Tarifs de commercialisations En

D:ESIGNATION :...... . ...,... :. . Hautc Saison
3060 55Groupes Pensions complète

Les taux d' ation:

Evolution du nornbre de nuitées:

*Chiffre d'affaires

,t

d'*

en 1000 dinars

en 1000 dinars

I 000

Lc taux dc rentabilitc intcmc s'élèvc à 20, l%
Le taux dc rcrltabilité économique est de 28,9%

DESIGNATION 1997

Hatrtc Saison 77 i 90% 94% 98%

Moycmc Saison 137 i ss% 70% 75%

Bassc Saison 15 t i 2s% 4s% 5A%

MOYENNE sa% 6s% 70%

DtrSIGNATION " 1998'

Hautc Saison 43 243 45 165 47 087

Movcnnc Saisoll 47 0l tt 59 842 64 I 16

Bassc Saison 23 556 42 4Al 47 tt}
TOTAL I r3 818 t47 408 r58 315

DESIGNATION
77 655 887.3 7273.2HEBBRGEMENT

2594.6 2709.9 2825.2Hautc saison
3291.,3 3526.425 96'0Movcnnc salsotl
1272.0 l4 r 3.4706.7Bassc saison

I 959. rI 370. I 177 5.7AUTRBS PRODUITS
145,2 203.4 261.6Rcstauration

1012.2 1095.9792,4Boissons
560' I 60 1.6432,5Divcrs

9048.9 9724.17257,4TOTAL

DESIGNATION
I 145,9 1246.3I84,5Coût Matières
13 98.5 [ 502.8ll2l.6TFSE

(r I 8.tl5 75.,846 1,8F D Gestion
945.0903,086 1.0Frais de personttcl

822.6 9 84.065 9,8Impôts ct taxes indirects
4845.8 5 196.93 98 8.7TOTAL

1 999,i i la97
9724.07257.4 9049.0Produits
5 196.93 98 8,7 4845.,9Chargcs
4527,13268,7 4203,LRésultat brut d'exploitation
t367.61367.6 137 6,6Dotation aux amortissetnents

1980.,0 1879.01980.,0Frais financiers de fonctionnement
2199.9195 ï.21288.7Cash- flow nct

10

E,

(E

- i 999

I 999

-

1997

rIF
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V / ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU

PROSPECTUS

*Attestation de la direction générale de la société:

A notre connaissance, Ies données du présent prospectus d'émission sont conformes à la réalité. Elles

comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur jugement sur le

patrimoine, l'activité, la situation financière et les pcrspectives de la société. Elles ne comportent pas

d'omissions de naturc à cn altércr la portee.
Lc Directeur Général

Sami MOUSSA

*Attestation du commissaire aux comptes: \
Nous avons procédé à la vérification des informations financières ct comptables dorurés dans Ic présent

prospectus d'érnission et relatives à la société ITC en effectuant les diligences que nous avons cstimées

neceisaires, selon lcs nonnes de la profession. Nous n'avons pas d'observations à fonnulcr sur la

sincérité et la régularité de ces informations 
Le commissaire aux comptes

Mohamed SELTANA

*Attestation de I'intermédiaires chargé du montage de I'opération et du service financier:

TUNISIE VALEURS

Noticc publicc alr JORT tlo I l5 du l8 Octobrc 1996

-

-

-

*

1l
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i Entre lçs soussisnés

Et,

PROMESSE T]NILATERALtr D'ACIXAT

Monsieur Said BOUJBEL , né le .. CIT{ T{O

;i;;.;;;;#;
... dénonrmé ci-après,

üomicilié....,,

b

d

t

b

1ü

!E7

Monsieur
domicilié à ................
après << le bénéficiaire »>.

né lc

d'une part

CIN NO

dénormné ci-

:-

d'autre part

Il est prealablement exposé ce qui suit :

Le promettant est promoteur d'un projct d'hôtel dénommé ESMERALDA, de la société «

Internationale Tourisrne Compagnie» d'une capacité dc 624lits et d'une categorie de 3 étoiles ct faisant

l'objet du présent prospectus.

Ce projet a obtenu l'agrément de I'ONTT No 1675 en date du 14 Septembre 1994 et bénéficie des

avantages préws par la législation en vigueur, y compris le dégrèvement fiscal.

Le bénéficiaire a souscrit à la société dénonunée «Intcrnationale Tourisme Compagnic », crééo dans lc

but de dér'elopper et d'exploiter le projet ci-dessus indiqué, à ................... actions d'un nominal dc

soit un placement total égal à ..................
Cornpte tenu dc cc qui précède, il a été arrêté et convenu ce qui suit :

I - OBJET :

@1:
Le promettant s'cngagc irrévocablemcnt et à prernière demande du bénéficiaire à acquêrir les

............. actions si:uscrites par ce dernier dans la société «lnternationale Tourisme Compagnie », darts

les conditions prérrt,:s dans l'article 3 de la présente.

Le promettant p§.ut, en vertu de I'article 248 du code des obligations et des contrats exécuter son

obligation soit persr:rnnollement soit par l'intennédiaire de toute autre personne physique ou morale dc

son choix.

Article 2 :

Le bénéficiaire se réserve la faculté de demander ou non la réalisation de Ia présente promesse dans lc

délai qui lui a été imparti suivant a qui lui conviendra . Le bénéIiciaire pourra par conséquent, céder

les actions rr'rrscrites à u'importe quel acquéreur, autro que Mr Said BOUJBEL et à n'importe quello

datc confomléulcnt aux statuts de la société.

rÙ-
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fI . DELAI D'OPTIOI{ :

Article 3

La présente convention est valable cinq ans à compter de la date de sa signature. Toutefois, Le
bénéficiaire ne peut demander l'achat par Ie promettant , des actions faisant l'objet de cettc

convention avant l'expiration des trois prernières années.

Toute action non présentée pour rachat au cours de la quatrième année pourra l'être au cours de la

cinquièrne année, le tout dans la limitc des cinq arurées prévues pour la validité dc la présentc.

III - MODALITES DE LEVEE DE L'OPTION :

Article4: " l

Le bénéIiciaire pourra lever l'option par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au

promcttant, unc copic cst adrcsséc à TUNISIE VALEURS.

rV - EXERCICE DE L'OPTION :

Article 5 : \

Le promettant s'oblige à conclure à première demande, les formalités de la vente des titres, objet de la
présentc.

Si toutefois, Ie promettant tardait ou se refusait à exécuter son obligation en tout ou en partie, Le
bénéIiciaire pourra, l'y contraindre par toutes lc voies de droit.

V. PRIX ET MODALITBS DE CESSION :

Article 6 :

Lc prix de cession sera égal au prix d'émission dc l'action soit 100 Dinars majoré d'une plus value

égale à 8,5% brut par an à compter de la date de clôturc des souscriptions.
Pour les besoins de calcul des plus values, il est exprcssément convenu que le point de départ sera celui

dc la date de clôture des souscriptions et que les plus values réalisées une arutée produisent à leur tour
une plus value au même taux ( plus values capitalisées ) :

En revanche, tout dividende qui aura été perçu dans l'intervalle viendra en déduction du prix de

cession.

Article 7 t 
:

La cession s'effectue à première demande et le paiement au comptant conformément à la
reglementation boursière en vigueur.

Article 8:

Lcs frais de bourse (CTB et courtage) sont à la chargc des parties chacune en ce qui la concernc.

3
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VI - CLAUSE COMPROMISSOTRE :

Article 9

Toutes contestations ou diftrends relatifs à l'interprétation ou à l'exécution de la présentc, sero;tt à

défaut des solutions amiables entre les parties, tranchés définitivernent par Ie biais d'un arbitre uni,lue

choisi d'un commun accord.

Faute d'un accord entre les parties il est pourvu à sa désignation confonnément à l'article l8 alinea -1 du

code de l'Arbitragc, par une ordoruuncc de référé non susceptible d'aucune voie de recours du Présic:ent

de premièrc instancc dc TUNIS. à la dcrnandc de la partie la plus diligentc.

Article 10 :

TUNIS est élue siège de l'arbitrage.

Arllcle t I :

L'arbitre sera dispensé de l'obscrvation des reglcs dc procédures civiles et commerciales il statuer; en

droit et rendra sa sentence dans un délai de trois (3) mois, à cornpter de l'acceptation de sa mission.

La sentence arbitrale est rendue cn dernier ressort et n'est susceptible d'aucune voic de recoure

VII. FRAIS D'ENREGISTREMENT ET DE TIMBRE :

Article 12 :

Les frais d'enregistrement et de timbre seront supportés par le promettant .

VItr - ELECTION DE DOMICILE :

A4i§IELI:

Pour I'cxécution de la présente, les parties font élcction de domicilc en leurs demeures respectives

Fait en autant d'exemplai res

que de dr'lit.

TUNIS, IC

-

Lr

Y

lBr,

-

L-

-

L

-

LB PROMBTTANT LE BENBFICIAIRE
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INTERNATI ONAL TOURIS ME CO MPAGNIE

Société Anonyme au capital de : 4.400.000 D
Siège Social: Colisée Soula Escalier D5èrne Etage EI Manar II2090 TLJNIS

Registre de commerce : 4.186

SOU,SCITIPTIONS PUBLTQUES A L'AUGMENTATION DE CAPITAL
DE 4.400.000 D A 8.400.000 D

Visa du conseil du marché Financier n"961266 du l4lt0l1996
Notice publiéc au JORT rlo I 15 du l8/1011996

Lcs fonds provenants des souscriptions sont versés au compte indisponible
n' 5 8-4042 I 27 13 ouvert sur lcs livres dc La Banque du Sud Agence El Manar

BULLETT\{ DE Sq(JSCRT PTTOIV rÿo.........,.....,......

Jc §ous) soussigné(s) §om ct Prénom).
Pièce d'Idcntité no Qualité
Agissant pour le compte de

Nationalité
Professiou ,

Adressc
Je (Nous) reconnais(sons) avoir pris comaissance du projet des statuts, reçu une copie du prospectus d'éntiss ott

et pris connaissancc de son contenu. Sur cette base. je déclare souscrirc ii

MO F(J

dc nominal 100 dinars, à libérer du quart à la sousciption.,étant signalé que cette souscriptiott nc vaut las

renonciation de ma (notre) part au rccours par tous lcs moycns pour la réparatiott des dornmagcs qui pourrai :nt
resulter soit de I'insertion d'informations incomplètcs ou erronées soit d'omission d'informations don la

publication aurait influencé ma (notre) décision de souscrirc.
En vcrtu dc tous cc qu!précèdc,
je (nous) verse (sons)(t) : L) En espèces f) Par chèquc
NO tiré sur . Agence

(J Par virentellt ell date du effectué sur nlon(notre) colllpte
.... onvert à la somme de (en toutes lettres)

rcpréscntant la libération dc ,lcs

acüons souscrites.
Jc (nous) désirc (ons) que lcs titrcs souscrits soicttt :

L) déposés chcz .. (-) rcnlis ii

Fait en doublc cxcrnplaire dont ull cll ma posscssiott

Le second servant dc souchc
A le

(l) Cocher la case corresponclante

(2) Fairc précéder la sigtrature de la nrcntiotl ntanuscrite "lu et opprouve"

l-

-

-

-
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