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* Pour plus d'informations, consulter le prospectus d'admission des actions STOA au second marché de la cote
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FLASH - AUGMENTATION DE CAPITAL
PAR INCORPORATION DE RESERVES

- Montant
728 000 dinars portant le capital social de D. 3 640 000 a D. 4 368 000.

- Nombre de titres

36 400 actions nouvelles a attribuer gratuitement aux anciens actionnaires.

- Valeur nominale

20 dinars par action.

- Jouissance en dividendes

Iy

Les actions nouvelles porteront jouissance 2 compter du ler janvier 1991.

- Parité d'attribution

Chaque 5 actions anciennes donnent droit 2 une action nouvelle.

- Exercice du droit d'attribution
Le droit d'attribution, matérialisé par l'estampillage de la case n°40 des certificats
nominatifs d'actions, sera accordé aux anciens actionnaires et/ou aux
cessionnaires de droits en Bourse 3 partir du ler novembre 1991.

- Lieu de réception des demandes d'attribution

Les demandes d'attribution sont recues aux guichets de la Banque de Tunisie (Siege
et Agences).



I - RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L'EMISSION

A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

En vertu des autorisations et pouvoirs qu'ils lui ont été conférés par 1'Assemblée
Générale Extraordinaire du 21 décembre 1989 d'augmenter le capital social
jusqu'a un montant nominal maximum de D. & 000 000, le conseil
d'administration de la Société Tunisienne d'Oxygéne et d'Acétyléne a décidé au
cours de sa réunion du 9 juillet 1991, de porter le capital social de D.3 640 000 a
D. 4 368 000 par l'incorporation des réserves et la création de 36 400 actions

N

nouvelles de nominal 20 dinars 2 attribuer gratuitement aux anciens actionnaires.

B - CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION
- Incorporation de réserves et attribution gratuite d'actions

Le capital social sera porté de D. 3 640 000 a D. 4 368 000 par la création et
'émission de 36 400 actions nouvelles numérotées de 182 001 a 218 400.

- Exercice du droit d'attribution

Les actions nouvelles bénéficient aux porteurs d'actions numérotées de 1 a
182 000 et ce, a raison d'une action nouvelle gratuite pour cinq actions
anciennes. :

L'exercice du droit d'attribution est matérialisé par l'estampillage de la case n°40
des certificats nominatifs d'actions.

Les actionnaires pourront exercer leurs droits en bénéficiant gratuitement d'actions
nouvelles conformément 2 la parité d'attribution ou encore en cédant leurs droits
d'attribution en Bourse.

Ceux des actionnaires ne possédant pas un nombre d'actions anciennes qui leur
permet de se faire attribuer un nombre entier d'actions nouvelles peuvent, afin de
parfaire leur parité d'attribution, vendre ou acheter en bourse le nombre de droits
rompus.

Des bons de droits d'attribution seront remis aux actionnaires désirant vendre
leurs droits sur présentation des certificats d'actions pour estampillage -de la case
n°40.

Les demandes d'attribution seront recues 2 partir du ler novembre 1991, a tous
les guichets de la Banque de Tunisie (Siege et Agences).

- Jouissance des actions nouvelles gratuites

les 36 400 actions nouvelles seront créees coupon n°41 attaché et porteront
jouissance en dividendes a partir du ler janvier 1991.

En conséquence, dans les répartitions des bénéfices qui pourront étre effectuées au
titres de l'exercice 1991, ces actions nouvelles recevront un dividende égal a celui
qui pourra étre accordé aux actions anciennes, auxquelles elles sont assimilées.



- Forme des actions

Les actions nouvelles gratuites seront délivrées sous la forme nominative.

- Cotation en Bourse des actions et des droits

. Actions anciennes
Les actions anciennes "STOA" seront cotées, sur le second marché de la cote

permanente droit d'attribution (coupon n°40) détaché, a partir du ler novembre
1991.

. Actions nouvelles gratuites
Les actions nouvelles gratuites feront 1'objet d'une demande d'admission & la cote
permanente de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Elles seront négociables

a partir du ler novembre 1991 sur le second marché de la cote permanente,
assimilées aux actions anciennes.

. Droits d'attribution
Ces droits seront négociables en bourse sur le compartiment spécial de la cote

N

permanente a partir du ler novembre 1991.

C -BUT DE L'EMISSION

L'importance des réserves accumulées au cours des derniers exercices nous offre
une nouvelle opportunité pour récompenser la fidélité de notre actionnariat par
l'attribution d'actions gratuites, objet du présent prospectus d'émission.



II - RENSEIGNEMENTS RELATIFS A LA SOCIETE

Depuis la publication du prospectus d'admission des actions STOA au second
marché de la cote permanente, visée par la Bourse sous le n°91/32 du 7 juin
1991, nous estimons que les seuls éléments nouveaux d'information sur la Société
Tunisienne d'Oxygene et d'Acétyléne susceptibles d'étre portés a la connaissance
des actionnaires et du public sont les suivants :

A - ADMINISTRATION ET DIRECTION AU 9 JUILLET 1991

Président Directeur Général : Mr. Jean-louis CASTELNAU

Vice-Président : Mr. Ridha BENMANSOUR

Directeur Général

Administrateur : Mr. Olivier MORISSEAU

Directeur Général Adjoint

Administrateurs : MM. Mokhtar FAKHFAKH
Olivier FRANCOIS

Chekib NOUIRA
Dominique ROGER

BANQUE DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE
DE TUNISIE -BDET-

BANQUE DE TUNISIE -BT-

B - LIEU OU PEUVENT ETRE CONSULTES LES DOCUMENTS ET LES RENSEIGNEMENTS
RELATIFS A LA SOCIETE

- 19, Rue de Turquie - 1001 TUNIS -

- Responsable chargé des relations avec les actionnnaires :
Mr. Salah SAIBI, Directeur Financier de la STOA - Tél. : 341 500



C - STRUCTURE DU CAPITAL SOCIAL (Avant augmentation)

. : Nbre Nbre %
Actionnaires d'acti ires d'acti du capital
PERSONNES MORALES 11 171 225 94,08
Etatiques Tunisiennes 2 19 388 10,65
Privées Tunisiennes 7 42765 23,50
Privées Etrangéres 2 109 072 59,93
PERSONNES PHYSIQUES 99 10 775 5,92
Tunisiennes 89 10 713 5,88
Etrangeres 10 62 0,04

TOTAL 110 182 000 100,00

- Liste des actionnaires détenant 5 % et plus du capital de la STOA

Actionnaires Nbre de titres %
détenues du capital
L'AIR LIQUIDE 108 902 59,84
BANQUE DE TUNISIE 28 526 15,67
BDET 19 361 10,64
TOTAL 156 789 86,15

D - CHIFFRES CLES DE L'ACTIVITE

- en milliers de dinars -

Désignation 1989 1990 Variaton
Chiffre d'affaires 11 863 13 569 +14
Autofinancement 1575 2011 +27,7
Bénéfice net 756 1 096 +45




E - TABLEAU DES AFFECTATIONS DE RESULTATS POUR CHACUN DES
EXERCICES

- endinars -
Désignation 1989 1990
Report & nouveau antérieur & réserves exonérées
devenues disponibles
Résultat de l'zxercice i S S0 Kt
756 190 1095 731
TOTAL 1129 770 1560 176
Affectation
Réserve légale 37 809 54 787
Autres réserves et report 2 nouveau 636 961 868 389
Dividendes 455 000 637 000
TOTAL 1129 770 1560 176
F - EVOLUTION DES DIVIDENDES
- endinars -
Désignation 1988 1989 1990
Dividendes servis 291 200 455 000 637 000
Taux de rémunération 16 % 12,5 % 17,5 %

G - COMPORTEMENT BOURSIER DE L'ACTION STOA DURANT LES 9 PREMIERS MOIS DE 1991

Les plus values réalisées au niveau des cours de l'action STOA et 1'évolution
notable des dividendes distribués aux actionnaires n'ont cessé de soutenir une
tendance a la demande des titres STOA de plus en plus confirmée sur le second
marché de la cote permanente.

Durant les 9 premiers mois de l'année 1991, le cours moyen de l'action STOA
s€éleve a D. 52,448 ; le dernier cours qui remonte au 16.10.1991 s'éleve 2
D. 70,340.



E - TABLEAU DES AFFECTATIONS DE RESULTATS POUR CHACUN DES DEUX DERNIERS

EXERCICES
- endinars -
Désignation 1989 1990
Report 2 nouveau antérieur & réserves exonérées
devenues disponibles
Résultat de l'zxercice 373 580 NG
756 190 1 095 731
TOTAL 1129 770 1560 176
Affectation
Réserve 1égale 37 809 54 787
Autres réserves et report a nouveau 636 961 868 389
Dividendes 455 000 637 000
TOTAL 1129 770 1560 176
F - EVOLUTION DES DIVIDENDES
- en dinars -
Désignation 1988 1989 1990
Dividendes servis 291 200 455 000 637 000
Taux de rémunération 16 % 12,5 % 17,5 %

G - COMPORTEMENT BOURSIER DE L'ACTION STOA DURANT LES 9 PREMIERS MOIS DE 1991

Les plus values réalisées au niveau des cours de l'action STOA et l'évolution
notable des dividendes distribués aux actionnaires n'ont cessé de soutenir une
tendance a la demande des titres STOA de plus en plus confirmée sur le second
marché de la cote permanente.

Durant les 9 premiers mois de l'année 1991, le cours moyen de l'action STOA
s'éleve a D. 52,448 ; le dernier cours qui remonte au 16.10.1991 s'éleve a
D. 70,340.



H - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

1 - Bilans comparés au 31 décembre

-endinars -
Actif 1989 1990
Frais d'établissement = :
Immobilisations nettes 6 596 647 6 455 635
Autres valeurs immobilisées 568 668 694 543
Valeurs d'exploitation 1 844 653 2776 064
Réalisables et disponibles
. Clients & effets a recevoir 2 823 737 3325753
. Autres débiteurs & comptes de régularisation 153 730 107 331
. Titres de placement 403 555 513 055
. Banques et caisses 831 498 1032 528
Total 13 222 488 14 904 909
Passif 1989 1990
Capital 3 640 000 3 640 000
Réserves 1égales 138 937 176 746
Autres réserves 829 936 1 047 451
Report 2 nouveau 373 580 419 445
Provisions 55 000 195 000
Dettes a long et moyen terme
. Emprunts - 20 000 -
. Dépbts de garantie bouteilles 4438 248 4 990 329
Dettes a court terme
. Fournisseurs 1523 782 1554 822
. Autres créanciers 1057 579 864 195
. Emprunt 2 moins d'un an & effets a payer - 389236 525777
- Banques - 395 413
Résultat net 756 190 1 095 731
Total 13 222 488 14 904 909




2 - Compte général d'exploitation Comparés

- en dinars -
Désignation 1989 1990
Débit N 5
Stocks au ler janvier 1 922 607 1844 553
Achats 5 798 806 7 818 %
Frais de personnel 1 644 030 1818 992 N
Imp6ts et taxes 2102 644 2 300 223,
T.F.S.E. 1 187 848 1293 095
Transports & déplacements 528 607 635319
Frais de gestion 161 224 229 853
Frais financiers 97 519 109 367
Dotations aux amortissements 788 408 930 369
Dotations aux provisions 116 425 161 863
Bénéfice d'exploitation 1257 921 1613710
Total 15 606 039 18 547 262
Crédi
Stocks au 31 décembre 1 844 653 2 776 064
Ventes 11 398 717 13 065 768
Produits accessoires 51 909 25027
Recouvrement de frais 411 989 477 977
R.R.R. obtenus - -
Taxes pergues pour le trésor 1 805 778 2 052026
Produits financiers 92 993 147 306
Travaux faits par l'entreprise pour elle-méme - 3094
Total 15 606 039 18 547 262
3 - Comptes de pertes et profits comparés
- endinars -
Désignation 1989 1990
Débi
Prix de revient des valeurs immobilisées cédées 52 747 35:712
Pertes diverses 42 686 78 355
Impdts sur les sociétés 558 835 566 614
Bénéfice net 756 190 1095 731
Total 1410 458 1776 412
Crédit
Résultat d'exploitation 1257 921 1613 710
Prix de vente des valeurs immobilisées cédées 39 419 20 900
Profits divers 113 118 141 802
Total 1410 458 1776 412
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4 - Situation provisoire au 30 juin 1991

Bilan provisoire au 30 juin 1991

/]

- en dinars -
Actif Montant Passif Montant
Frais d'établissement - | Capital 3 640 000
Immobilisations nettes 7 642057 | Réserves légales 176 746
s valeurs immobilisées 734 251 Autres réserves 1 047 451
9a]eurs<fexploitation 3 037 834 Report 2 nouveau 419 445
RéaliSables et disponibles Provisions 195 000
. Clients & effets a recevoir 3284 379 Dettes 2 long et moyen terme -
. Autres débiteurs 422 612 . Emprunts -
. Titres de placement 513 055 . Dépdts garantie bouteille 5328 765
. Banques et caisse 1035043 Dettes a court terme
. Fournisseurs 2329 734
. Autres créanciers 957 211
. Emprunt d'un an & effets
a payer 152 489
. Banques 743 153
Résultat 1990 en Inst. Affect. 1095 731
Résultat provisoire au 30/06/91 583 506
TOTAL 16 669 231 TOTAL 16 669 231
Compte général d'exploitation provisoire au 30 juin 1991
- endinars -
Débit Montant Crédit Montant
Stocks au ler janvier 2776 064 | Stock au 30 juin 3037 834
Achats 3 366 882 Ventes 6 450 261
Frais de personnel 1018 712 Produits accessoires 445
Impdts et taxes 1153 694 | Recouvrement de frais 249 824
T.F.S.E. 625111 |R.R.R. obtenus B
Transports & déplacements 312 477 Taxes percues pour le trésor 1 094 305
Frais de gestion 142 098
Frais financiers 45313
Dotation aux amortissements 540 000
Dotation aux provisions -
Bénéfice d'exploitation 852 318
TOTAL 10 832 669 10 832 669
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Compte de pertes et profits provisoire au 30 juin 1991

-endinars -
Débit Montant Crédit Montant
Prix de revient des valeurs immobilisées Résultat d'exploitation 852 318
cédées/rebutées - | Prix de vente des valeurs
Pertes diverses - | immobilisées
Impédts sur les sociétés 314 000 | cédées/rebutées -
Bénéfice provisoire 583 506 | Profits divers 45 188
TOTAL 897 506 897 506

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE AU 30.6.1991

Nous avons effectué une revue du bilan provisoire de la Société Tunisienne

d'Oxygene et d'Acétyléne au 30 juin 1991 et du compte de résultats arrété i cette
date.

Notre revue effectuée selon les normes d'audit généralement pratiquées sur le plan
international a comporté de ce fait des tests de cohérence et de validation ainsi que

des contrdles de procédures que nous avons jugés nécessaires eu égard aux
circonstances.

Sur la base de nos contrdles et des diligences accomplies, nous n'avons pas de
remarques particulieéres sur les aspects significatifs de la situation financiére
provisoire de la Société Tunisienne d'Oxygeéne et d'Acétyleéne au 30 juin 1991 et
sur les résultats provisoires de ses opérations, arrétées 2 cette date en conformité
avec les principes comptables généralement admis.

Cabinet du Commissaire aux Comptes
R. SANHAJI (R.S. CIMA)
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III - PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS D’EMISSION

A notre connaissance, les données du présent
prospectus, sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omissions de nature a en altérer

la portée.

Le Vice-Président Directeur Général

Ridha BENMANSOUR

Vu pour vérification en ce qui concerne
la situation financieére et les comptes
de la société

Cabinet du Commissaire aux Comptes
Raouf SANHA]I - CIMA -
Sté CPCC.

La notice 1égale a été publiée au J.O.R.T. n°103 du 5 novembre 1991

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de 1a loi n® 89-49 du 8 mars 1989, 1a Bourse a
apposé sur le présent prospectus le visa n°91/43 du 30 octobre 1991.




SOCIETE TUNISIENNE D'OXYGENE ET D'ACETYLENE
- S.T.O.A. -

Société Anonyme au capital de 3 640 000 dinars
Siege social : 19, Rue de Turquie - 1001 TUNIS -
RC N° 28 416 TUNIS

AUGMENTATION DE CAPITAL DE D. 3 640 000 a D. 4 368 000
PAR INCORPORATION DE RESERVES ET ATTRIBUTION GRATUITE D'ACTIONS

(Décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 21 décembre 1989)

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres n°91/43 du 30 octobre 1991
Notice légale parue au JORT n° 103 du 5 novembre 1991

DEMANDE D'ATTRIBUTION

Emission gratuite de 36 400 actions de 20 dinars nominal numérotées de 182 001 2 218 400

Nomi o prealinis -fop-taipe Safial ) & o st o me e s e e
AGIRRSE "L B s i s e e e
Profession = ... 0 e e e e
Bduoalple = o v e e e e
Je /' Nous soussisné (). propiienwe fs) de” - .~ = o oo oo actions Société

dopende Pminbutoh e - e e
actions nouvelles nominatives par utilisation de .............coocoevereevvereeevoenen, droits d'attribution
Achat
dpres. - e @) au mieux de .. droits rompus
Vente

Je / Nous désire (ons) que les actions nouvelles soient :
- déposées dans VoS Colffes Sous mdn / HoltE compte n® .. ... o T L 0 o

SXCRISES A M) BOME BAAGUE - o e e g e

Fait en double exemplaire dont un en ma possession.

Faitoa - s e e s e
Signature (2)

(1) Rayer la mention inutile
(2) Signature de l'actionnaire



03-*-'-*-‘-“..“.. NIJ UL“-:-“‘-SSU a—y-ﬂg-’-‘m Z.SJ....JI
I,Los 3 640 000 Lle i, au¥l Cotn S,
= o5 1001 = LS 0 o 191 el

,Los 4368 000 J] 3640 000 o JUI w1y b aeial!
(1989 uaus 21 o lus Daladl Ll olodl Luladl 1 3)

1991 Lueall 30 au,loy 43791 sae LIUI Gl,0Y Lo,y 8,mals
1991 ,uaigs 5 fuolay 103 a5, aw dl 28l JL Cogoladl 8,200l o i

218 _JJ 182 001 o &ad o | ,Lerd 20 Guass¥l 3al ol o3 Lolos Lageu 36 400 lae]
‘ 400

........................................................................................ () s ) il e

............................................................................................................................... o hazaldl
................................................................................................................................. : Lol

......................................................................................................................... . g_tl-u.a.a” IASJ
Lol e Tl DI il (o) madl pas 2 3
o Mt ¥l 5 o LaenaS3
.................................. Hem b Lo ban by o ol Sl () Ol
¢l
IGJ“ B v =5 B U.o.u.s“..l (1) R W

................................................................................................ ~0 liaae ﬁs.u_l‘):.-' 4cdga ~
.................................................................................................................. S ke -
Lgocs Bonl oo Ladualy cpoisws (5 s
............... UJ: csevssesssssrrreressen —.l J‘)&
(2) sLasyl
3 sasl 1 8, Ladl e (1)



SOCIETE TUNISIENNE D'OXYGENE ET D'ACETYLENE
- S T.O.A. -

Société Anonyme au capital de 3 640 000 dinars
COPIE Siege social : 19, Rue de Turquie - 1001 TUNIS -
RC N° 28 416 TUNIS

" AUGMENTATION DE CAPITAL DE D. 3 640 000 a D. 4 368 000
PAR INCORPORATION DE RESERVES ET ATTRIBUTION GRATUITE D'ACTIONS
(Décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 21 décembre 1989)

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres n°91/43 du 30 octobre 1991
Notice légale parue au JORT n° 103 du 5 novembre 1991

DEMANDE D'ATTRIBUTION

Emission gratuite de 36 400 actions de 20 dinars nominal numérotées de 182 001 a 218 400

Nom et prénoms (OU raison SOCIAL ) I ..ooiiiiiiiiiiiiiii

Adresse

Profession

N° du compte :

Je / Nous soussigné (s), propriétaire (s) de .................................................. actions Société

W e

Tunisienne d'Oxygene et d'Acétylene,

demande l'attribution de

actions nouvelles nominatives par utilisation de .........ccceviieiiiiiniiiiciiiniinnnn droits d'attribution
Achat
apits. .~ (M aumieux de .. i droits rompus
Vente

Je / Nous désire (ons) que les actions nouvelles soient :
- déposées dans vos coffres SOus mon / NOtre COMPLE N ....ooiiiiiiiiiinineintinen e

- TEMISES A MA / NOLIE DAMGUE © .oevenneriuiuniirnnteitie sttt e tiit e sttt e ettt rt e baba s e bt s s attaaesennnens

Fait en double exemplaire dont un en ma possession.

Pt g s RS e RN R e
Signature (2)

(1) Rayer la mention inutile
(2) Signature de l'actionnaire
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