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FLASH SUR L'AUGMENTATION DE CAPITAL
Montant

Augmentation de D 2.000.000 en vue de porter le capital de D 2.000.000
a D 4.000.000 par I' émission de 200.000 actions nouvelles de nominal 10 dinars
I'une a souscrire en numeraire

Prix d'émission
Au pair soit 10 dinars par action

Libération
de moitié a la souscription soit 5 dinars par action

Forme des actions
Nominative

Souscription
la souscription est réservée en priorité aux anciens actionnaires tant a titre

irréductible qu'a titre réductible du 23-03-1995 au 6-04-1995 inclus.

I'éventuelle souscription publique aura lieu a partir du 11-04-1995 et sera
cloturée, sans préavis, dés la souscription de la totalité des actions €émises

Jouissance
Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1-07-1995

Avantages fiscaux

Les souscripteurs a cette augmentation de capital bénéficieront des
avantages fiscaux prévus par |' article 22 nouveau de la lo1 92-113 du 23 Novembre
1992 sur les Sociétés d'Investissement qui a modifié la loi 88-92 du 2 Aout 1988



I-RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

[ 'Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires a décide lors de sa
réunion du 16-12-94 _ de porter le capital de la Société d'Investissement en Valeurs
Mobilieres -SOIVM-SICAF  de D 2.000.000 a D 4.000.000 par I'émission de 200.000
actions a libérer de moitié a la souscription et délégué au Consell d'Administration les
modalités de cette augmentation .Suite a cette délégation ,le Conseil d'Administration
réuni le 8 Mars 1995 | a arrété les modalités définitives de cette augmentation comme

ci-dessous.

B - BUT DE L'EMISSION

[ 'augmentation de capital décidée s'inscrit dans le cadre du renforcement de
lintervention de la SOIVM-SICAF tant sur le marché boursier que dans la prise de
participations dans des projets économiques dans divers secteurs.

C - CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION

Prix de I'émission :
[es actions nouvelles seront émises au pair , soit 10 dinars 'une libérables de
moiti¢ a la souscription .

Forme des titres :
Les actions nouvelles seront émises sous forme de titres nominatifs

jouissance des actions nouvelles :
Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1-07-1 995

Exercice du droit préférentiel de souscription :

La souscription aux 200.000 actions nouvelles sera réservée en priorit€ aux
détenteurs des 200.000 actions anciennes et/ou aux cessionnaires de droits de
souscription en bourse tant a titre irréductible qu'a titre réductible du
23-03-1995 au 6-04-1995 inclus.

L'exercice de ce droit s'exercera comme Ci-apres

A titre irréductible : a raison d'une action nouvelle pour une action ancienne

3 titre réductible : en méme temps qu'ils exercent leur droit a titre irréductible ,
les actionnaires ou cessionnaires de droits de souscription pourront demander a
souscrire a titre réductible le nombre d'actions qu'ils désirent acquerir .

Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le reliquat des actions nouvelles
qui n'auront pas été éventuellement absorbées par les demandes a titre irréductible .

La répartition a titre réductible s'effectuera au prorata du nombre de droits de
souscription exercés a titre irréductible et en fonction du nombre d'actions nouvelles
disponibles , dans la limite de chaque demande exprimée .



Souscription publique: passé le délai préférentiel de souscription tant a titre
irréductible qu'a titre réductible réservé aux anciens actionnaires , les actions nouvelles
éventuellement non souscrites seront offertes au public a partir du 11-04-1995 La
souscription sera cloturée sans préavis des la réalisation de la totalité de I'émission .

Lieu de souscription et de versement
Les souscriptions seront regues au siege social de la Société et les versements
effectués au compte indisponible ouvert auprés de la Banque Nationale Agricole-
Agence 19 Avenue de Paris Tunis sous le numéro 010-0321-045747 .

Négociation en Bourse

- Les actions anciennes seront négociables a la criée sur le marché occasionnel
de 1a Bourse des Valeurs Mobiliéres , droit de souscription détaché a partir de la date
d'ouverture des souscriptions a la présente augmentation de capital .

- Les actions nouvelles seront négociables en Bourse , sur le march¢ occasionnel
a partir de la réalisation de la présente augmentation de capital separément des
anciennes jusqu'a leur assimilation.

_ Les droits de souscription seront négociables en Bourse du 23-03-1995 au

6-04-1995 inclus.

Avantages fiscaux
Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient d'une

déduction de l'assiette de I'impdt sur les sociétés ou de I'imp6t sur le revenu des
personnes physiques dans la limite de 50 % du bénéfice ou du revenu imposable et ce
conformément a |' article 22 nouveau de la loi 92-113 du 23 Novembre 1992 sur les
Sociétés d' Investissement qui a modifié la loi 88-92 du 2 Aoit 1988

II- RENSEIGNEMENTS RELATIFS A LA SOCIETE

A- RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL

Dénomination :Société d' Investissement en Valeurs Mobilieres-SICAF
Sigle : SOIVM-SICAF

Forme juridique : Société d' Investissement a capital fixe régie par la loi 88-92
du 2 Aoit 1988 telle que modifiée par la loi 92-113 du 23 Novembre 1992
Siége social : Rue Hédi Nouira- (chez BNA)

Capital Social : 2.000.000 de dinars divisé en 200.000 actions de 10 dinars
chacune entiérement libérée

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre des Finances du 8 Mars 1993
Constitution : 16 Juillet 1993

Objet : Gestion au moyen de ses fonds propres d'un portefeuille de valeurs
mobilieres

Dividende statutaire : 5 %



B - ADMINISTRATION - DIRECTION - CONTROLE

Conseil d'Administration :
Président du Conseil : Monsieur Fadhel Ben Othman

Membres:
Admlnlstrateurs Représentants | Mandat

B.N.A \Madame Zeineb Gallouz 6 ans a partir du 16.07.93
STIL Mr.Faycal Daknou |
JTun|5|e Lait MrHeda Aiaya

SIMPAR ~ Mr. Ahmed Babou

SIV|A " V‘Mr Kamel Darghouth ‘
ESSOUKNA  Mr. Moncef Kooli | "
Mr Mohamed Red|55| “ ! “

Direction Générale : Mr Mohamed Redissi -Directeur Général
Commissaire aux Comptes : Mr Ahmed Mansour & Associés
51 Avenue Abou loubaba Al Ansari-El Menzah VI -1004 Tunis-T¢l / 235-042
durée du mandat: 3 exercices a partir de la création de la Société ( 16-07-93 )

C - STRUCTURE DU CAPITAL AU 31-12-1994

Actionnaires Nbr. d'actions Montant (D) % Capit
BNA j e ;49.998; 499.980 24,999§
STIL | 50.000 500.000 25|
Tunisie - Lait 50. ooow 500.000 25|

| SIMPAR 4. ooo 240.000 12|
ESSOUKNA 14000 1140.000 7]
| SIVIA f 10000 100.000 5J
1v897GEST By 1000l 10.000 0,55
EL MEDINA | 1.000 10.000 05
2 Person . Physiques ' 2| o 0,001
i - TOTAL . 200000 2.000.000 100 |

D- ACTIVITE DE LA IETE

Créee par la BNA dans le cadre des mesures institutionnelles pour dynamiser le
marché financier , la SOIVM-SICAF s'est fixée depuis comme objectif de contribuer
a cette politique par la constitution progressive d'un portefeuille d'actions vari¢ tel qu'il
est détaillé ci-dessous .

Ses interventions ponctuelles et mesurées ont permis de dégager pour ce premier
exercice un bénéfice net de 217.400 dinars et surtout de conforter nettement sa
situation grace a l'accumulation des souscriptions nouvelles et au maintien au sein de
son portefeuille de taux moyens fort avantageux pour la quasi-totalit¢ des valeurs .



E-COMPOSITION DU PORTEFEUILLE AU 31-12-94

TITRES

'QUANTITES  VALEUR

1- PREMIER MARCHE

| B.N.A

BAT
(AA)
(NG)
(NS)

uBCI
(AA)
(NG)
(NS)

- TUNISIE LEASING

BDET

‘ B.S

s

Br
(AR)
(NG)
(NS)

T
(AA)
(NS)

,,,,,,

D'ACQUIS-(enD)
5.196 196.036
1501 16
9145 166.742
4.005 52.224
b o
6.618 285.920
351 | 10
2.806 25.254
B
5.015 271.250
679 E
679 3.395
1o T orkag
3815  119.031
18200 18.457
4300 87.339
5615  63.310
630 61.151
33 :
33 429
. Gieee
3.150 35368

1.089 7.078

N



(Suite)

TITRES QUANTITES VALEUR
7 . ~ D'ACQUIS-(D)
ATB | 754 42.240
BN.D.T | 2.050 21.822
Amen Bank 415 21.792
| LCF 500 18.878
AMS. 26 223
STeE.. . o ' 1497965

=t

' 2 -SECOND MARCHE

| STIL 1.405 16.232
SFBT
(AA) 100 9.450
(NG) 100 :
 TUNISIE LAIT = ' 25 778
s/TOTALZ raes . 26.460

3- MARCHE OCCASIONNEL

Magasin Général | 240007 52.000
. 0| ~ 8.400
P;ilm Beabh e e 7 297 3:267
e . 63.667
4 - TITRES SICAV | 2.400'”7777” ! 724175717;)
| SICAV - B.N.A
5. EMPRUNT OBLIGATAIRE s
' Tunisie - Leasing 93 / 94 500 50.000

TOTAL GENERAL | | 1881.271

!




F - ETATS FINANCIERS
(comptes certifiés- seront soumis a une prochaine AGO )

1-BILAN provisoire du 17-07-93 au 31-12-94

ACTIF | MONTANTS (D) PASSIF  MONTANTS (D)
Frais d'établissement ‘ Capital Social i 2.000.000,000
Immobilisations nettes “ 27.281 ,653\KEtat Impots et Taxes 53.888,842
Portefeuille titres \ 1.881.271,469(Créditeurs divers ; 35.216,051
Valeurs réalisables l‘ 39.441,615/Charges a Payer 10.892,795
Bons du Trésor E 200.000,000Bénéfice net | 217.400,286
Banque | 169.333,501)
Caisse 69,736

TOTAL | 2.317.397,974 | 2.317.397,974

2- COMPTES DE PERTES ET PROFITS du 17-07-93 au 31-12-1994

i

DEBIT MONTANTS (D) CREDIT | MONTANTS (D)
Frasgoneraux | 87.737.492Revenus portefeuille titres | 318,857,049
Dotations aux amortis-et 10.735,547|Dividendes 3 32.261,119
résorptions
Pertes exeptionnelles | 102,398 |Intéréts / Bons du Trésor | 30.550,205
Impdts sur les Sociétés \‘ 55.692,650)

Bénéfice net ’ 217.400,286 ? |

TOTAL | 381668373  TOTAL e 381.668,373

111 - PERSPECTIVES D'AVENIR

La SOIVM-SICAF a justifié¢ sa rentabilité dés ses débuts d'activite .

La maitise déja acquise dans la conduite des opérations, l'appartenance de la Sociéte
aun groupe national tel que la BNA ainsi que les ressources nouvelles objet du
présent prospectus sont autant de facteurs de nature a garantir la rentabilité¢ future de la
SOIVM-SICAF tout en lui permettant de jouer un role encore plus conséquent dans les
investissements boursiers et les prises de participation .



III-ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

I-ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SOIVM-SICAF

A notre connaissance les données du présent prospectus sont conformes a la réalité
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leur jugement sur le patrimoine | l'activité , la situation financiére |
perspectives de la Société . Elles ne com
la portée . '

les résultats et les
portent pas d'omissions de nature a en altérer

Le Directeur Général

Mohamed Redissi

2-ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les dihg
avons estimées nécessaires selon les normes de Ia profession .
d'observations a formuler sur la sincérité et Ia régularité des in
comptables présentées .

ences que nous
Nous n'avons pas
formations financiéres et

Le Commissaire aux Comptes

Ahmed Mansour

La Notice Légale a été publiée au JORT N° 24 du 14 Mars 1995

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de la loi 89/49 du 8 Mars 1989, la Bourse des Valeurs
Mobilieres a apposé sur le présent prospectus le visa N°95/179 du 22 Mars 1995



SOCIETE D’INVESTISSEMENT EN
VALEURS MOBILIERES
SOIVM-SICAF

LOI 88-92 du 02 Aout 1988, modifiée par la loi 92-113 du 23 Novembre 1992
SICAF au Capital de 2.000.000 Dinars divisé en 200.000
Actions de nominal 10 Dinars entierement libérées
SIEGE SOCIAL: Rue Hedi Nouira (chez B.N.A) Tunis
Agrément du Ministere des Finances du 8 Mars 1993-RC 975/6440

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D 2.000.000 a 4.000.000 D
DECISIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 16-12-1994 ET DU CONSEIL D’ADMINISTRATION du 8-03-95

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N° 95/179 du 22-03-95
NOTICE PUBLIEE AU J.O.R.T N° 24 du 14-03-95
Versement des fonds: les fonds provenant de la souscription doivent étre verses a la
Banque Nationale Agricole Compte indisponible N° 010-0321-045747
Agence 19 Avenue de Paris-Tunis

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous)soussigné(s) (Nom et Prénom) ... el R
............................................................ Piece diidentite N° ... o i m
Agissant pourle comptede it i o U R i e e B e
Guialiter .o Brofessions: st n i s s A e e
Nafienalite . s e e i e e i

Deéclare souscrire a: (en toutes lettres)............................................. actions nouvelles nominatives a
libérer de moiti€ a la souscription:
1/ A titre irréductible: a raison d’une action nouvelle pour une action ancienne

. e B L e I actions nouvelles
2/ A titre réductible:
AE R e e e TR actions ncuvelles.

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son
contenu.

Sur cette base j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’actions ci-dessus indiquées,
étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas d’exiger mes (nos) droits aupres de I’émetteur et de recourir
en justice pour la réparation de tous dommages et défaillances dus a I'insertion d’informations incomplétes ou
erronées, ou résultant d’une omission dont la publication aurait influence notre décision de souscrire.

En vertu de ce qui précede, je (nous) verse (ons) la somme de (en toutes lettres) représentant la libération de la
moitié de la valeur nominale des actions nouvelles souscrites.
Versement effectué en especes(1) par cheque bancaire ou postal N° ...
(i1 €5 | SRR Agenee: T sl TR par virement en date du ....................... effectue
surlecompte N® ................s s o O O S - Y R SR
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient(1) remis a....................ooo
MO B .. o e
Fait en double exemplaires dont un en ma
possession, le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) Cocher la case correspondante.
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite Lu et approuve bon pour souscriptiona ...

actions de 10 © nominal.

10
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SOCIETE D’INVESTISSEMENT EN
VALEURS MOBILIERES
SOIVM-SICAF

LOI 88-92 du 02 Aout 1988, modifiée par la loi 92-113 du 23 Novembre 1992
SICAF au Capital de 2.000.000 Dinars divis¢ en 200.000
Actions de nominal 10 Dinars entiérement libérées
SIEGE SOCIAL: Rue Hedi Nouira (chez B.N.A) Tunis
Agrément du Ministere des Finances du 8 Mars 1993-RC 975/6440

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D 2.000.000 a 4.000.000 D
DECISIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 16-12-1994 ET DU CONSEIL D’ADMINISTRATION du 8-03-95

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N° 95/179 du 22-03-95
NOTICE PUBLIEE AU J.O.R.T N° 24 du 14-03-95
Versement des fonds: les fonds provenant de la souscription doivent étre versés a la
Banque Nationale Agricole Compte indisponible N° 010-0321-045747
Agence 19 Avenue de Paris-Tunis

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je' (nous)soussigne(s):(Nom:et-Bretiom) - .o di i n i 0 Gn i v i i
............................................................ Piece didentite’ N ... i e
AN ROUE e CORIIE B s ol L S s s e s ek e b e S
Qualite. o o 0 Profession = . b i e e e S L
Nationaliter i s v e T e AR e e
AAEESSe T el b e e e L R e e s s e s R T
Déclare souscrire a: (en toutes lettres)....................oo actions nouvelles nominatives a
libérer de moiti€ a la souscription:
1/ A titre irréductible: a raison d’une action nouvelle pour une action ancienne

G s s e actions nouvelles.
2/ A titre réductible:
SRR G Ll GG i s ol O Tl e 1 ReRal actions ncuvelles.

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son
contenu.

Sur cette base j’ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d’actions ci-dessus indiquees,
étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas d’exiger mes (nos) droits aupres de I’émetteur et de recourir
en justice pour la réparation de tous dommages et défaillances dis a I'insertion d’informations incompletes ou
erronées, ou résultant d’une omission dont la publication aurait influencé notre décision de souscrire.

En vertu de ce qui précede, je (nous) verse (ons) la somme de (en toutes lettres) représentant la libération de la
moitié de la valeur nominale des actions nouvelles souscrites.
Versement effectué en espéces(1) par cheque bancaire ou postal N® ...
HITEISUL = . 0 s e T O I U SR RN par virement en datedu .................... effectue
sur le compte N® ................... ouvertas s e e
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient(1) remis a.......................oo
T T RN TS S
Fait en double exemplaires dont un en ma
possession, le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) Cocher la case correspondante.
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite Lu et approuve bon pour souscription @ .............
actions de 10 © nominal.

10
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