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MONTANT :

5322 300 dinars portant le capital social de 17 741 000 dinars a 23 063 300 dinars par la
création et I’émission de 532 230 actions nouvelles de nominal 10 dinars.

PRIX D’EMISSION :

16 dinars par action dont 10 dinars de nominal et 6 dinars de prime d’émission payables
intégralement a la souscription.

DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

La souscription aux actions nouvelles émises en numéraire est réservée en priorité aux
anciens actionnaires détenteurs des actions numérotées de 1 a 1774 100 représentant le capi-
tal social actuel et / ou aux cessionnaires de droits de souscription en bourse tant a titre irré-
ductible a raison de 3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes, que réductible et ce, du
15 septembre 1997 au 14 octobre 1997 inclus.

SOUSCRIPTION PUBLIQUE

Passé le délai de souscription réservé aux actionnaires pour l'exercice de leur droit pré-
férentiel de souscription, les actions nouvelles, éventuellement non souscrites, seront offertes
a la souscription du public a compter du 21 octobre 1997 .

Elle sera cloturée, sans préavis, des que les actions émises seront souscrites en totalité et
au plus tard le ler novembre 1997

LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions seront regues et les versements effectués au siege de 'UNIVERSELLE
DE BOURSE, 26 rue Claude Bernard, 1002 Tunis Bélvédére et aux guichets de tous les inter-
médiaires en Bourse et ce, a partir du 15 septembre 1997.

Les fonds versés a 'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible
ouvert sur les livres de la Banque Nationale Agricole sous le numéro 120 0321 045860.

AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient du dégrévement fis-
cal conformément aux dispositions de la loi n°93-120 du 27 décembre 1993 et a l'attestation
délivrée par I’Agence de Promotion de l'Industrie n° DN 97-0028-5-002-04-14/046019 du
5/3/1997.



RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A - DECISIONS A L'ORIGINE DE AUGMENTATION DE CAPITAL

En vertu des autorisations et pouvoirs qui lui ont été conférés par l'assemblée générale
extraordinnaire du 25 juin 1997, d’augmenter le capital social de 17 741 000 dinars a
23063 300 dinars par I'émission de 532 230 actions nouvelles de nominal de 10 dinars numé-
rotées de 1 774 101 a 2 306 330, le conseil d’administration a décidé lors de sa réunion du 25
juin 1997 de réaliser cette augmentation de capital dans les conditions et suivant les modali-
tés décrites ci-dessous: '

B - BUT DE L'EMISSION

Cette augmentation de capital est déstinée a compléter le schéma de financement du pro-
gramme d’investissement de la société en vue de renouveler en partie la Filature de Sousse
et le Tissage de Ksar Hellal.

En outre elle répond a la nouvelle politique économique et sociale du pays en matiere
d’innovation technologique, de mise a niveau et de libération des échanges commerciaux et
notamment avec I'Union Européenne.

C -CARACTERISTIQUES DE L’EMISSION
1-Montant de 1’émission

Le capital sera porté de 17 741 000 a 23 063 300 de dinars, soit une augmentation
de 5 322 300 de dinars par émission de 532 230 actions nouvelles de nominal 10 dinars
numérotées de 1 774 101 a 2 306 330 inclus a souscrire en numéraire et a libérer inté-
gralement a la souscription.

2-Prix d’émission

Les actions nouvelles seront émises a 16 dinars chacune soit 10 dinars de valeur nomi-
nale et de 6 dinars de prime d’émission. La totalité du prix d’émission est exigible a la sous-
cription.
3- Forme des actions

Les actions nouvelles seront créées sous la forme nominative.
4- Jouissance des actions nouvelles

Les 532 230 actions nouvelles porteront jouissance a compter du ler janvier 1998.

En conséquence, ces actions n’auront pas droit aux dividendes qui seraient distribués
éventuellement au titre des exercices 1996 et 1997.
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Dans les répartitions de bénéfices qui pourront étre effectuées au titre des exercices ulté-
rieurs, ces actions nouvelles recevront le méme montant que celui pouvant étre répartis aux
actions anciennes auxquelles elles seront alors entierement assimilées.

5-Exercice du droit préferentiel de souscription

La souscription aux actions nouvelles émises est réservée en priorité aux anciens action-
naires détenteurs des actions numérotées de 1 a 1 774 100, représentant le capital actuel
et /ou aux cessionnaires de droits de souscription en Bourse tant a titre irréductible que

‘réductible et ce, du 15 septembre 1997 au 14 octobre 1997 inclus.

L'exercice de ce droit s’effectue comme suit :

A titre irréductible
A raison de 3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes.

L'exercice du droit de souscription sera matérialisé :

-Pour les souscripteurs détenant, par devers eux, leurs certificats d’actions, par I'estam-
pillage des dits certificats par les établissements habilités a recevoir les souscriptions.

-Pour les souscripteurs dont les certificats d’actions sont pris en charge par la
STICODEVAM, la matérialisation de 'exercice de leurs droits de souscription sera effectuée
conformément a 'instruction n° 18 du 10 juillet 1996 de la STICODEVAM.

-Pour les souscripteurs étrangers, cette matérialisation se fera par la production d'une
attestation d’estamplillage de leurs certificats d’actions par leur banque domiciliaire.

Les actionnaires qui n’auraient pas un nombre de droits de souscription correspondant a
un nombre entier d’actions nouvelles, pourront acheter ou vendre en bourse les droits rom-
pus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise, la société SITEX ne reconnait
qu’un seul propriétaire pour chaque action.

A titre réductible

En méme temps qu’ils exerceront leurs droits a titre irréductible, les actionnaires ou les
cessionnaires de droits de souscription, pourront en outre, souscrire le nombre d’actions nou-
velles qu’ils veulent a titre réductible.Leurs demandes seront satisfaites en utilisant les
actions nouvelles qui n’auraient pas pu étre ,éventuellement, absorbées par les demandes a
titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de soucription exer-
cés a titre irréductible et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

6-Versement

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite 10 dinars représentant le nominal
de I'action et 6 dinars représentant la prime d’émission, soit un prix d’émission de 16 dinars.

Apres répartition, les sommes restantes disponibles sur les fonds versés a I’appui des
souscriptions a titre réductible, seront remboursées sans intéréts au guichet qui a regu la
souscription et ce, au plus tard une semaine apres la cloture des souscriptions, soit le 8
novembre 1997.

7- Souscription publique

Passé le délai d'un mois réservé aux actionnaires pour l’exercice de leur droit préféren-
tiel de souscription, les actions nouvelles éventuellement non souscrites seront offertes au
public & partir du 21 octobre 1997.Les souscriptions seront cloturées sans préavis dés que les
actions émises seront souscrites en totalité et au plus tard le ler novembre 1997.



8-Lieux des souscriptions et des versements

Les souscriptions seront reques et les versements effectués, sans frais, au siege de
I'UNIVERSELLE DE BOURSE, Intermédiaire en Bourse, 26 rue Claude Bernard, 1002 Tunis
Bélvédere et aux guichets de tous les autres Intermédiaires en Bourse et ce, a partir du 15 sep-
tembre 1997.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seront déposés dans un compte indisponible
ouvert sur les livres de I’Agence Centrale de la Banque Nationale Agricole ,rue Hédi Nouira,
Tunis, sous le n° 120 0321 045860.

9-Avantages fiscaux

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient du dégrévement fis-
cal conformément aux dispositions de la loi n°93-120 du 27 décembre 1993 et a l’attestation
délivrée par 1’Agence de Promotion de I'Industrie n® DN 97-0028-5-002-04-14/046019 du
5/3/1997.

D-COTATION EN BOURSE
1- Actions anciennes

Les actions anciennes composant le capital social continueront a étre négociables sur le
marché hors cote de la Bourse. Elles seront négociables a compter du 15 septembre 1997,
droit de souscription détaché.

2- Actions nouvelles

Les actions nouvelles seront négociables en Bourse, a partir de la réalisation de la pré-
sente augmentation de capital et la publication de la notice conséquente au JORT et aux bul-
letins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis, séparément des actions anciennes et ce, jusqu’a la date de leur assimilation.

3- Droits de Souscription

Les négociations sur les droits de souscription auront lieu en bourse du 15 septembre
1997 au 14 octobre 1997 inclus.

4- Prise en charge par la STICODEVAM

La STICODEVAM prendra en charge :
-Les droits de souscription : a partir du 15 septembre 1997

-Les actions nouvelles souscrites : a partir de la réalisation définitive de la présente aug-
mentation de capital.

A cet effet, la STICODEVAM assurera le réglement des capitaux et la livraison des dits
droits et actions négociés en bourse, et ce, dans les mémes conditions que les actions
anciennes SITEX, prises en charge par elle.
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RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SOCIETE

A-RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination : Société Industrielle des Textiles ,,SITEX”
Forme juridique : Société anonyme

Nationalité : Tunisienne

Siege social : Avenue Habib Bourguiba, 5070 Ksar Hellal
Date de constitution : 7 février 1977

Registre du Commerce : B 128771996 du 10/04/1996 a Monastir
(‘ancienne immatriculation : 193 a Monastir)

Régime fiscal : Code d’incitation aux investissements

Objet : La société a pour objet toute Iindustrie et le commerce des textiles ainsi que toute
l'industrie et le commerce de I’habillement.A cet égard, elle peut entreprendre :

- la recherche, I'étude, 'implantation et l’exploitation de toute industrie connexe ou
accessoire.

- la construction, ’acquisition ou la prise a bail, d’usines, d’entrepéts, logements, hangars
et tous autres se rattachant directement ou indirectement a son activité.

-la participation en Tunisie et en tout autre pays et sous quelque forme que ce soit, dans
toutes sociétés ou entreprises industrielles, commerciales, financieres se rattachant directe-
ment ou indirectement a 1’objet social.

Généralement, toute recherche, étude et mise au point scientifique, technique et techno-
logique, afférentes a 1’objet social, ainsi que toute autre opération commerciale, financiere,
mobiliére se rapportant directement ou indirectement au dit objet social.

Exercice social : du ler janvier au 31 décembre de chaque année
Lieux out peuvent étre consultés les documents relatifs a la société :
Siege social : Avenue Habib Bourguiba, 5070 Ksar Hellal

Bureau de Sousse : Cité Taffala, Boulevard ler Juin, 4080 Sousse
Responsable des affaires des actionnaires : Monsieur Fethi CHTAI

Répartition des bénéfices :

Sur les bénéfices nets apres affectations, s'il y a lieu, a ’extinction des pertes des exercices
antérieurs, il est prélevé :

- 5% au moins pour la constitution du fond de réserve légale; ce prélevement cesse d’étre
obligatoire lorsque ce fond de réseve a atteint une somme égale au dixieme du capital social.

-La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier dividende de 6% sur le
capital libéré et non amorti.



- L'assemblée générale ordinaire a le droit, sur proposition du conseil d’administration,
de prélever sur I'excédent disponible, toutes sommes qu'’elle juge convenables, soit pour étre
portées a un ou plusieurs fonds de réserves généraux ou spéciaux ou a un compte de fonds
social, dont elle regle I'affectation ou 1’'emploi, soit pour étre reportées a nouveau sur l’exer-
cice suivant.

- Le surplus de bénéfice sera ainsi réparti :
10% au maximum au conseil d’administration qui en fait la répartition entre ses membres
90 % aux actionnaires a titre de superdividende.

B-ADMINISTRATION,DIRECTION ET CONTROLE

1- Conseil d’administration

Administrateurs Représentants Mandat de a

Mr Abdellaziz CHEIKHROUHA Président du Conseil 1997 2002
STUSID Mr Hichem SOUISSI 1995 2000
Amor ALAYA lui-méme 1995 2000
Robert J.TWIST lui-méme 1997 2002
‘Jacques FUNES lui-méme 1997 2002
Philippe PREVOST lui-méme 1997 2002
Mansour KELADA-ANTOUN lui-méme 1997 2002

2- Direction générale
Président Directeur Général : Monsieur Abdelaziz CHEIKHROUHA
3- Controle (Commissaire aux Comptes)

Mr Abdellaziz MAMA, 7 rue Ibn Khaldoun, 1001 Tunis - Mandat de 1997 a 1999
Membre de 1'Ordre des Experts Comptables de Tunis

C-CAPITAL SOCIAL : EVOLUTION ET STRUCTURE
1- Capital social

Le capital social actuel est de 17 741 000 de dinars divisé en 1774 100 actions de nominal
10 dinars, intégralement libérées et numérotées de 1 a 1 774 100.



2- Evolution du capital

Aanie Nature de I'opération Evolution du capital | Capital en circulation
Montant en Nombre Montant en Nombre
Dinars d’Actions Dinars d’Actions
1977 | Capital initial 50 000 500 50 000 500
AGC du9/2/1977
1981 Apport en nature 7 650 000 76 500 | 7 700 000 77 000
AGE du 23/2/1981
1981 | Apport en numéraire 2740000 27400 [10 440000 104 400
AGE du 19/10/1981
1983 | Apport en numéraire 1251 000 12 510 |11 691 000 116 910
AGE du 10/5/1983
1985 | Apport en numéraire 6 050 000 60500 [17 741 000 177 410
AGE du 16/12/1985
1987 Réduction de la valeur nominale 17 741 000 | 1774100
de 100 dinars a 10 dinars
et échange de 1 action
de nominal 100 dinars contre
10 actions de nominal 10 dinars
AGE du 22/9/1987
3- Structure du capital au 30/ 6 / 1997
Actionnaires Nombre d"Actions % du Capital
Participation étrangere 963 390 54,30
SWIFT Textile Europe Ltd 785 080 44,25
Société Financiere Internationale ,,SFI” 178 310 10,05
Participation Tunisienne 810 710 45,70
STUSID 544 595 30,70
Autres personnes morales 77 854 4,39
Personnes physiques 188 261 10,61
Total 1774 100 100,00

Nombre total des Actionnaires (au 30 juin 1997) : 815

Liste des Actionnaires détenant 5% et plus du capital :

SWIFT :
SFI :
STUSID :

44,25 %
10,05 %
30,70 %

D-PATRIMOINE DE LA SOCIETE

1- Patrimoine Immobilier

Usine de Filature a Sousse

-surface Terrain : 80 464 m?

Usine de Tissage et de Finissage a Ksar Hellal

-surface terrain : 171 494 m?

-surface couverte : 27 746 m?

-surface couverte : 40 487 m?

La valeur comptable net des constructions au 31/12/1996 s’éleve a 6 802 195 dinars.




2- Principaux équipements au 31/12/1996

Désignation Montants  Amortissement Montants nets
bruts en dinars en dinars en dinars

Siege
Matériels informatiques 1712434 664 536 1047 898
Matériels de transport 431 609 85929 345 680
Matériels mobiliers de bureau 275 058 135013 140 045
Agencements, aménagements , installations 86 377 41 084 45293
Sous Total 2505 478 926 562 1578 916
Usine de Sousse
Matériels techniques 22 326 526 12 088 443 10 238 083
Matériels de transport 83 327 23764 59 563
Matériels mobilier de bureau 108 951 45 634 63 317
Agencements, aménagements, installations 6470 765 1802 270 4 668 495
Sous Total 28 989 569 13 960 111 15 029 458
Usine de Ksar Hellal
Matériels techniques 26 356 951 14 795 838 11561113
Matériels de transport 465 088 284 510 180 578
Matériels mobilier de bureau 220 720 112 759 107 961
Agencements, aménagements, installations 8477 674 3741 248 4736 426
Sous Total 35520 433 18 934 355 16 586 078
TOTAL GENERAL 67 015 480 33 821 027 33 194 453

3- Ressources humaines

Cadres supérieurs 198
Cadres de maitrise 212
Ouvriers 1 055
Personnel occasionnel 173
Total 1638

E- ACTIVITE DE LA SOCIETE

La SITEX, constituée en 1977, est issue de la restructuration de la SOGITEX.

La privatisation de la société a débuté par la participation de la STUSID en 1982 et 1983
au capital de la SITEX. Elle s’est poursuivie par la participation de la SFl et de SWIFT et ache-
vée par l'entrée des salariés au dit capital. Elle a été totalement privatisée en 1989.

La SITEX est spécialisée dans la production des tissus denim et sportswear déstinés a
I'exportation et cela dans le cadre d"une convention de coopération technique et commercia-
le qui date depuis 1973 avec la société SWIFT TEXTILE EUROPE Ltd, filiale du groupe
DOMINION TEXTILE INC (Montréal-CANADA), le plus important manufacturier de texti-
le en Amérique du Nord, dont le réseau international s’étend sur 50 pays.

Depuis le démarrage de son exploitation en 1979, la SITEX a adopté une politique de
consolidation industrielle ayant pour objectif la rentabilité, I'efficacité et la compétitivité sur
le plan international, aidée en cela par la contribution et la collaboration treés positive de ses
partenaires et des institutions financieres nationales et internationales.

La SITEX, faisant face a une concurence mondiale accrue, doit réaliser les investissements
nécessaires pour garder sa position et sa part de marché sur le plan international.



Les principales données relatives aux activités de la société durant les trois dernieres

années sont détaillées ci-apres :

Production 1994 1995 1996

Usine de Sousse

Filés 100 % coton (tonnes) 15 500 18 500 16 000

Usine de Ksar Hellal :

Teinture, tissage, finissage (1 000 m?)

Denim Blue 24 000 24 000 22 000

Denim Black 2 600 1700 730

Denim Black / Black 2 090 7 900 5400

Denim Sahara 1 850 2 940 2 380

Total Denim 30 540 36 540 30 510
| Autres que Denim 1883 2905 3215

Total Tissus 32423 39 445 33725

Commercialisation (en mD)

Export 49 847 55119 50101

Marché local 18 295 23 552 24 389

Total 68 142 78 671 74 490




F -RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

1- Bilans comparés au 31 décembre ( en mD)

ACTIF 1994 1995 1996
F-IMMOBILISATIONS 36 650 36 720 47 222
Terrains 1376 1376 1376
Constructions 4 405 5503 6 800
Matériel et outillage 19'557 18 608 22835
Matériel de transport 513 529 583
Aménagements, Agencements, Installations 6720 8182 9776
Immobilisation en cours 1781 1361 4 868
Autres valeurs immobilisées 2298 1161 984
- VALEURS D’EXPLOITATION 19 336 25927 26 267
Matieres premiéres 2981 2343 3530
Matiéres auxilliaires 2244 2 426 2416
Matiéres consommables 6 600 7109 7 660
Produits finis 4 564 7 854 8 034
Produits en cours 2435 5226 3732
Autres produits 512 969 895
- VALEURS REALISABLES ET DISPONIBLES 27 555 26 468 26 119
Fournisseurs 11 11 13
Clients 107 478 1221
Personnel 230 148 61
Etat impots et taxes 479 550 1540
Débiteurs divers 2 25 383
Comptes de régularisation actif 13830 670 313
Préts a moins d’un an 519 406 374
Effets a recevoir 16 480 20 458 15 230
Banques et caisses 7452 3713 6 966
Comptes de régie, avances 445 9 18
TOTAL 83 541 89 115 99 608
PASSIF 1994 1995 1996
- CAPITAUX PROPRES 32322 35 041 39 668
Capital social 17 741 17 741 17 741
Réserves 14 581 17300 21,927
-PROVISIONS 5813 1883 1391
Provisions pour risque 4 691 1616 1 237
Provisions pour perte de change/DLMT 11129 267 154
-DETTES A LONG TERME 17 251 12 298 18 842
-DETTES A COURT TERME 23 284 33 374 37 387
Fournisseurs 1380 1615 2504
Clients 1 0 48
Personnel 200 211 112
Etat imp0Ots et taxes 295 462 292,
Créditeurs divers 949 1029 750
Comptes de régularisation Passif 2781 2 842 3120
Emprunt a moins d’un an 8421 8 566 5173
Effets a payer 1249 1708 1,237
Crédits de financement de Stocks 4 535 16 338 22 512
Banques 291 598 1561
Comptes de régie, accréditifs 3182 5 78
Résultat 4871 6 519 2320
TOTAL 83 541 89 115 99 608




2- Comptes de production comparés au 31 décembre

DEBIT 1994 1995 1996
Variation des stocks matieres (644) (62) (1718)
Achats 35748 50 321 ..+ 142.026
TESE 7 588 9120 8198
Transport et déplacement 218 315 309
Frais divers de production 358 412 449
Frais financiers de fonctionnement 419 1250 1 667
Résultats de production 25 535 24 610 22744
TOTAL 69 222 85 966 73 675
CREDIT

Variation des stocks produits (1 580) 6 529 (1493)
Vente nette 68 142 78671 74490
Autres produits 2 660 766 678
TOTAL 69 222 85 966 73 675

3- Comptes d’exploitation comparés au 31 décembre

DEBIT 1994 1995 1996
Frais de personnel 12 401 12 681 112 311
Impots et taxes indirectes 9 282 318
Frais divers d’exploitation 212 290 851
Résultat brut d’exploitation 13 001 11 461 9951
TOTAL 25623 24 714 22 931
CREDIT

Résultat de production 25 535 24610 22744
Produits accessoires d’exploitation 88 104 187
TOTAL 25 623 24 714 22 931

4- Comptes d’affectation du résultat brut d’exploitation comparés
au 31 décembre

DEBIT 1994 1995 1996
Charge des financement 2189 2143 1896
Impots et taxes directs 91 37 13
Dotation aux résorptions 0 0 0
Dotations aux amortissements 5946 91729 6452
Dotation aux provisions 2282 438 276
Résultat net d’exploitation 2493 3114 1314
TOTAL 13 001 11 461 9 951
CREDIT

Résultat brut d’exploitation 13 001 11 461 9951
TOTAL 13 001 11 461 9 951




5-Comptes d’affectation du résultat net d’exploitation comparés

au 31 décembre

DEBIT 1994 1995 1996
Pertes sur exercices antérieurs 90 359 98
Pertes de change réalisées 631 762 404
Pertes de change non réalisées 1283 1.233 810
Autres pertes exceptionnelles 2 050 18 19
Impots sur les sociétés 186 292 164
Résultat net de I’exercice 4871 6519 2 320
TOTAL 9 061 9183 3 815
CREDIT
Résultat net d’exploitation 2493 3114 1314
Profits sur exercices antérieurs 614 343 944
Subvention exceptionnelle 0 60 0
Reprises sur provisions antérieures 2 636 4037 749
Profits de change réalisés 930 849 393
Profits de change non réalisés 873 375 241
Autres profits exceptionnels 2015 405 174
TOTAL 9 061 9183 3 815
6- Situation provisoire des comptes arrétés au 30 juin 1997
- Bilan arrété au 30 juin 1997 ( en mD)
ACTIF Montants PASSIF Montants
FRAIS D’ETABLISSEMENTS 15
-IMMOBILISATIONS 45 951 -CAPITAUX PROPRES 42 007
Terrains 1376 Capital social 17 741
Constructions - 6 607 Réserves 24 266
Matériel et outillage 23 628
Matériel de transport 477 -PROVISIONS 1493
Mobilier, matériel de bureau 317 Provisions pour risque 1 287
Aménag.,Agenc., Instal. 9074 Prov. pr Perte de change/DLMT 256
Immobilisations en cours 4472
Autres valeurs immobilisées 1299 -DETTES A LONG TERME 21 445
-VALEURS D’EXPLOITATION 31 042
Matieres premiéres 4 666 -DETTES A COURT TERME 48 861
Matieres auxilliaires 3368 Fournisseurs 38917
Matieres consommables 7 516 Clients 28
Produits finis 9584 Personnel 468
Produits en cours 4 683 Etat imp06ts et taxes 222
Autres produits 18005y Créditeurs divers 976
-Valeurs réalisables et dispon. 36 085 Comptes de régul. Passif 4128
Fournisseurs 13 Emprunt a moins d'un an 3718
Clients 22 407 Effets a payer 794
Personnel 304 Crédit de financem. de Stocks 30 234
Etat imp0ts et taxes 1275 Banques 3876
Débiteurs divers 219 Comptes de régie, accréditifs 500
Comptes de régularisation actif 472
Préts a moins d’un an 169 Résultats 586
Effets a recevoir 11753
Banques et caisses 7183
Comptes et régie, avances 2811
TOTAL 114 392 TOTAL 114 392




- Comptes de production au 30 juin 1997

Débit : Crédit

Variation des stocks matieres (1 958) Variation des stocks produits 2817

Achats 24 034 Vente nette 36 617

TFSE 4 469 Autres produits 242

Transport et déplacement 105

Frais divers de production 214

Frais financiers de fonction. 667

Résultat de production 12 145

TOTAL 39 676 TOTAL 39 676
- Comptes d’exploitation au 30 juin 1997

Débit Crédit

Frais de personnel 6 635 Résultat de production 12 145

Impots et taxes indirects 156 Produits accessoires d’exploit. 1

Frais divers d’exploitation 156

Résultat brut d’exploitation 5 199

TOTAL 12 146 TOTAL 12 146
- Comptes d’affectation du résultat brut d’exploitation au 30 juin 1997

Charges de financement 1310 Résultat brut d’exploitation 5198

Imp6ts et taxes directs 8

Dotation aux résorptions 0

Dotation aux amortissements 3330

Dotation aux provisions 102

Résultat net d’exploitation 448

TOTAL 5198 TOTAL 5198
- Comptes d’affectation du résultat net d’exploitation au 30 juin 1997

Débit Crédit

Perte sur exercices antérieurs 12 Résultat net d’exploitation 448

Pertes de change réalisées 0 Profits sur exercices antérieurs 21

Pertes de change non réalisées 0 Subvention exceptionnelle 0

Autres pertes exceptionnelles 80 Reprise sur provisions antérieures 0

Imp6ts sur les sociétés 0 Profits de change réalisés 0

Résultat net de 1'exercice 586 Profits de change non réalisés 0

Autres profits exceptionnels 209

TOTAL 678 TOTAL 678
7- Ratios Financiers 1994 1995 1996  30/06/97

Ratios de structure (%)
Valeurs immobil. / Actif total 43,87 % 41,20 % 4741 % 41,32 %
Valeurs d’expl./ Actif total 23.15 % 29,09 % 2637 % 2704 %
Val. réal. et dispon. /Actif total 32,98 % 29,70 % 26,29 9 . 31 55 0%
Fonds propres / Total bilan 51,48 % 48,75 % 4355 % 38,54 %
Dettes LMT / Total bilan 20,65 % 13,80 % 1892 % 18,75 %
Dettes CT / Total bilan 27,87 % 37,45 % 37,53/%. . 42.71 %




Ratios de gestion (%) 1994 1995 1996 30/06/97

Frais du personnel /Chif.d’aff. 1820% 1612 % 1653 % 1812 %
RBE/Chiffre d’affaires 19,08% 14,57 % 1336 % 1420%

Ratios de rentabilité (%)

Bénéfice net/Capital social 27,46 % 36,75 % 13,08 % 3,30 %
Bénéfice net/fonds propres 1133 % 1501 % 5,35 % 1,33 %
Bénéfice net/Chiffre d’affaires 7,15 % 8,29 % 3,11 % 1,60 %

8- Indicateur de gestion

1994 1995 1996 30/06/97
Production (1 000 m?) 32 423 39 445 33 725 16 946
Chiffre d’affaires (1 000 D) 68 142 78 671 74 490 36 617
Résultat brut d’exploit. (1 000 D) 13 001 11 461 9951 5198
Résultat net d’exploit. (1 000 D) 2 493 3114 1314 448

G- EVOLUTION DES DIVIDENDES

1994 1995
Taux (%) 12.00% ., .10,83 %
Dividende/Action (en dinars) 1,200 1,083

’

N.B. : les bénéfices de l'exercice 1996 ont été imputés au compte ,report a nouveau”.

H - COMPORTEMENT BOURSIER DE LA VALEUR SITEX

Unité : en dinars 1994 1995 1996
Cours le plus élevé 25,450 34,350 30,040
Cours le plus bas 13,000 22,310 20,610

10- Cours boursier au 15/ 6 /1997 ( en dinars)

Cours le plus élevé : 23,850
Cours le plusbas: 18,810



I -PRESENTATION

DU PROGRAMME D’'INVESTISSEMENT

Le cott total du projet est éstimé a 65 150 MD, il sera financé par des fonds propres et
des crédits a long et moyen terme.

Ce projet permettrait :

- Le remplacement d’une partie des métiers a tisser amortis dont la production ne répond
plus aux normes de qualité exigées, par de nouveaux métiers a tisser.

- L'extension de la capacité de teinture et la souplesse nécessaire dans la fabrication de la
gamme des produits de la société.

- L'extension de la capacité de la filature pour répondre aux nouveaux besoins
du tissage.

Le cofit du programme d’investissement est de I'ordre de 65 150 mD répartis comme
suit (en mD) :

- Génie civil : 4437
- Equipement 52 820
- Matériel de transport 780
Sous Total 58 037
- Investissements immatériels 2213
- Intéréts intercalaires 640
- Besoins en fonds de roulement - 4260
COUT TOTAL 65 150

Le schéma de financement proposé se présente comme suit (en mD) :

Fonds propres 6 000
Augmentation du capital en numéraire 5322
Prime d’émission et Cash Flow 11 828
Total Fonds propres (35,53 %) 23150
Crédit STUSID 5000
Crédit BNA 3 500
Crédit B. Sud 3 500
Crédit UIB 2 000
Crédit complémentaire 28 000
Total DLMT (64,47 %) 42 000
TOTAL GENERAL (100 %) 65 150



J - PERSPECTIVES D’AVENIR

Face a la mondialisation de I’économie, a la libération des échanges commerciaux ainsi
qu’au démantelement des barriéres douanieres, suite a ’accord d’association , Tunisie-Union
Européenne”, la SITEX, premier industriel textile de Tunisie, est appelée a réussir son plan
de Mise a niveau conclu avec le Ministere de I'Industrie.

AT'horizon 2000, la politique de développement de la SITEX s’oriente vers trois directives
essentielles :

1- L'augmentation de la capacité de production de tissus élaborés pour atteindre 25 mil-
lions de meétres contre 14 millions réalisés en 1996.

2- La mise a niveau intégrale de la Société.

3- Le renforcement des marchés traditionnels et la conquéte d’autres segments du mar-
ché.

Depuis 1993, la valeur SITEX se négocie sur le second marché (cotation sur panneaux).
L'augméntation de capital, objet du présent prospectus, aura pour effet d’augmenter le
nombre d’actions SITEX en circulation ainsi que le nombre des actionnaires de la société, ce

qui facilitera l'introduction de la valeur SITEX au premier marché.

Dés réalisation de cette augmentation de capital, la SITEX s’engagera a ceuvrer avec tous
les moyens dont elle dispose pour assurer, dans de trés bonnes conditions, cette introduction.

Compte tenu des objectifs du Plan de Mise a Niveau, les perspectives de l'activité de la
SITEX se présentent comme suit :

Production 1997 1998 1999 2000

Usine de Sousse
Filés 100 % coton (tonnes) 16 300 19 500 20 500 21 000

Usine de Ksar Hellal :
Teinture, tissage, finissage (1 000 m?)

Denim Blue 25 600 26 000 31 500 32 300
Denim Black 1 800 3700 2200 2 200
Denim Black / Black 5000 6 500 4 800 4 800
Denim Sahara 3000 2 000 2 000 2 000
Total Denim 35 400 38 200 40 500 . 41 300
Autres que Denim 2 200 1 800 1 800 1 800
Total Tissus 37 600 40 000 42 300 43 100
Commercialisation (en mD)

Export 53 500 67 000 70 500 72 000
Marché local 23 500 26 300 27 600 28 000
TOTAL 77 000 93 300 98 100 100 000




ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT

LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

1- Attestation de la Direction Générale

A notre connaissance, les données du présent prospectus d’émission sont conformes a la
réalité.Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder
leurs jugements sur le patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les pers-
pectives de la société.Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée.

Le Président Directeur Général

Abdelaziz CHEIKHROUHA

2- Attestation du Commissaire aux Comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables données
dans le présent prospectus d’émission en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession.Nous n’avons pas d’observations a formuler
sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables ici présentées.

Le Commissaire aux Comptes

Abdelaziz MAMA
7
/

La notice légale a été publiée au ].O.R.T. n°® 92 du 2 septembre 1997

VISA
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER

N° 97 - 300 du 5 septembre 1997
délivré au vu de l'article 2 de la loi n° 94 - 117 du 14 novembre 1994



SOCIETE INDUSTRIELLE DES TEXTILES ,, SITEX”

Société anonyme au capital de 17 741 000 dinars
Siege social : avenue Habib Bourguiba, 5070 Ksar Hellal
Registre du Commerce n° B. 128771996 Monastir

Objet : La société a pour objet toute I'industrie et le commerce des textiles
ainsi que toute 'industrie et le commerce de ’habillement.

AUGMENTATION DE CAPITAL SOCIAL DE 17 741 000 A 23 063 300 DINARS
Décidée par 1"’Assemblée Générale extraordinaire du 25/6/1997
et le Conseil d’Administration du 25/6/1997

VISA DU CMF N°97 - 300 du 5 septembre 1997
Notice légale publiée au JORT n°92 du 2 septembre1997

Les fonds provenant de la souscription sont vresés au compte indisponible N° 120 0321 045860 ouvert sur les livres de la BNA ( Agence Centrale).

BULLETIN DE SOUSCRIPTION ACTIONS ORDINAIRES N°........
Je(nous) soussigné(s) (NOM €t PIENOIMS)......c.evimiririmiiiiieiiicieii bbb
Agissant pour le compterderi. ... it it i i il st st o sorss e assasnsssssssissistassa e ssg s iasse e st ain

Nationalité

Déclare soUSCIire (EN tOULES 1EEIES)...c.vivriruiuiuiriririeiereiiririet ettt et b e bbb en s

1- A titre irréductible : & raison de 3 actions nouvelles pour 10 actions anciennes contre 1’estampillage :

Actions anciennes

Droits acquis en bourse (attestation de transaction n°.............. AU )

Total des droits de souscription donnant droit & ........c.ceeeeersnnirineinieinn. actions nouvelles
2- A ttre TEAUCHDIE 1 A wivioveeieiiieiccc et s b e actions nouvelles

Je (nous) reconnais(ons) avoir regu une copie du prospectus d’émission et pris connaissance de son contenu,
étant signalé que je(nous) ne manquerais (ons) pas d’exiger mes(nos) droits aupres de I’émetteur et de recourir en
justice pour la réparation de tous dommages et défaillances dus a I'insertion d’'informations incompletes ou erro-
nées ou résultant d’une omission d’information dont la publication aurait influencé ma(notre) décision de sous-
crire.

En vertu de tout ce qui précede, je(nous) verse(ons) (1)

en especes

par cheque N°......coevvvrrrennnee. I SUT & vt AGENCE...uiviiiieiee

par virement en date du.......ccoevenieicincnniecnnnn. effectué sur mon(notre) CoOMpte N ..cvvvviiieiennnninciciniiiinns

OUVETE Beeeeereeeeeeeeetesesetssstessessesssasasasssaesesesesesesseetatthehebebeseses s b et s sE TR e R SR e R e Re R e AR S e AR e e R AR e e h e sh bbbt
LA SOMME DE (€N tOULES 1EETES)...cuuvveuirriviimrinsisiisissessssisssise it représentant

e montant des actions souscrites, a raison de 16 dinars par action (10 D nominal, plus 6 D prime d’émission).
En cas de trop pergu par rapport & ma(notre) souscription a titre réductible effectivement accepté, priere de
verser le montant y afférent au compte n.....ocoeueisinininnnss ouvert au nom de
Je(nous) désire(ons) que les titres souscrits soient(1) O AEPOSES CHZ..ouvvviiseiseiiii s
TEITUS Auuvuveverreeerrencerenensiressineas st st sesesessse s assenes

Fait en double exemplaires dont un en ma possession
Signature (2) :

(1) cocher la case correspondante
(2) faire précéder la signature de la mention manuscrite“Lu et Approuveé”
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