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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a I'occasion
de l'augmentation de capital
de 5.000.000 dinars a 10.000.000 de dinars
par I'émission de 50.000 actions nouvelles
de nominal 100 dinars a souscrire en numeéraire

Responsable de l'information : GOUCHA Ridha Mounir  Tél : 800 230
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FLASH - AUGMENTATION DE CAPITAL EN NUMERAIRE

- Montant

5.000.000 Dinars portant le capital de 5.000.000 dinars a 10.000.000 de dinars par
I'émission au pair de 50.000 actions nouvelles nominatives de nominal 100 dinars a
souscrire en numéraire et a libérer du quart lors de la souscription.

- Droit préférentiel de souscription

Le droit préférentiel de souscription sera accordé aux actionnaires titulaires des actions
composant le capital social actuel et numérotées de 1 a 50.000 et / ou aux cessionnaires de
droits de souscription en bourse, a raison de 1 action nouvelle, portant jouissance du 1er
janvier 1995, pour une action ancienne.

Le Délai de lI'exercice du droit préférentiel est fixé a 60 jours a dater

du 24/10/94 au 22/12/94 inclus

- Souscription publique

Les actions qui ne seront pas éventuellement souscrites pendant le délai préférentiel de
souscription, seront offertes a la souscription du public a partir du 23/12/94

- Lieu de souscription

Les souscriptions seront regues et les versements effectués sans frais, au siége de la
Société. Les fonds versés a l'appui des souscriptions seront déposés dans un compte

indisponible ouvert a [I'Arab Tunisan Bank Siége - Rue Jean Jaurés - Compte
N° 20.1396.0508.45
- Avantages fiscaux

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient dans la limite de 50 %
de leurs revenus ou bénéfices annuels imposables, d'un dégrévement fiscal sur les revenus
ou bénéfices réinvestis conformément a l'article 22 de la loi N° 88-92 du 2 Aout 1988 telle
que modifiée par la loi N° 92-113 du 23 Novembre 1992 sur les Sociétés d'Investissement.



| - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A - DECISIONS A L'ORIGINE DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

Lors de sa réunion du 16/05/1994, I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires a
décidé d'augmenter le capital social de "SEFINA - Sicaf" pour le porter de 5.000.000 Dinars
a 10.000.000 de dinars par I'émission de 50.000 actions nouvelles de nominal 100 dinars.

B - CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION
_ - Montant de I'émission

5.000.000 dinars portant le capital social & 10.000.000 de dinars par I'émission de 50.000
actions nouvelles de nominal 100 dinars numérotées de 50.001 a 100.000, & souscrire en
numéraire.

- Prix d'émission

Les actions nouvelles seront émises 2 leur valeur nominale soit 100 dinars libérable du 1/4 a
la souscription, soit un versement lors de la souscription de 25 dinars par action.

- Conditions de libération

Le versement du 1er quart (1.250.000 D) de cette augmentation de capital se fera a la
souscription. .

La libération des trois quarts restants de cette augmentation de capital en numéraire sera
réalisée sur appel du Conseil d'Administration, dans un délai ne dépassant pas 5 ans depuis
la décision de I'Assemblée.

- Jouissance des actions nouvelles

Ces actions nouvelles porteront jouissance en dividendes a partir du 1er Janvier 1995. En
conséquence, lors des répartitions des bénéfices qui pourront étre effectuées au titre de
I'exercice 1995, ces actions nouvelles recevront un dividende calculé sur la quote part du
nominal libéré de I'action au 31 Décembre 1994.
Dés leur libération intégrale les actions nouvelles seront totalement assimilées aux
anciennes actions. :

- Forme des actions
Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme de titres nominatifs.

- Exercice du droit préférentiel de souscription
La souscription aux 50.000 actions nouvelles sera réservée en priorité aux titulaires des
50.000 actions anciennes représentant le capital actuel et / ou aux cessionnaires de droits

de souscription en bourse tant a titre irréductible qu'a titre réductible du 24/10/94
au 22/12/94 inclus

L'exercice de ce droit s'effectuera de la maniére suivante :



- A titre irréductible
A raison de 1 action nouvelle pour une action ancienne.
- A titre réductible

En méme temps qu'ils exercent leurs droits préférentiels de souscription a titre irréductible,
les actionnaires ou les cessionnaires de droits pourront en outre, souscrire a titre réductible,
le nombre d'actions naquvelles qu'ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant
le nombre d'actions nouvelles qui n‘aura pas été éventuellement absorbé par les demandes
de souscription a titre irréductible et au prorata du nombre des droits de souscription
exercés. :

- Souscription publique

Passé le délai de souscription réservé aux actionnaires pour l'exercice de leur droit de
souscription, les actions nouvelles éventuellement non souscrites seront offertes a la
souscription du public a partir du 23/12/94 La souscription sera cléturée sans préavis dés la
réalisation de la totalité de I'émission.

- Lieu de souscription

Les souscriptions seront regues et les versements effectués, sans frais, au siége de la
société. Les fonds versés a l'appui des souscriptions seront déposés dans un compte
indisponible, ouvert a ['‘Arab Tunisian Bank Siége - Rue Jean Jaurés - Compte N°
20.1396.0508.45

- Cotation en bourse des actions et des droits
* Actions anciennes

Les actions anciennes SEFINA - Sicaf seront négociables, sur le marché occasionnel de la
cote occasionnelle de la Bourse, droit de souscription détaché a partir de la date d'ouverture
des souscriptions a la présente augmentation de capital.

* Droits de souscription

Les négociations sur ces droits auront lieu en bourse, sur le marché occasionnel, du
24/10/94 au 22/12/94 Les actionnaires désirant vendre la totalité ou une partie de leurs droits
recevront de SEFINA - Sicaf les bons de droits de souscription.

* Actions nouvelles

Ces actions ne seront négociables en bourse qu'a partir de la réalisation de la présente
augmentation de capital. Elles seront dés lors négociées séparément des actions anciennes
jusqu'a leur libération totale et la mise en paiement des dividendes de I'année, au cours de
laquelle la libération aura lieu. A partir de cette date toutes les actions SEFINA - Sicaf seront
entiérement assimilées.

C - AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient dans la limite de 50%
de leurs revenus ou bénéfices annuels imposables d'un dégrévement fiscal sur les revenus
ou bénéfices réinvestis conformément a I'Article 22 de la loi N° 88-92 du 2 Aot 1988 sur les
sociétés d'investissement telle que modifié par la loi N° 92.113 du 23 Novembre 1992.



Il INFORMATIONS CONCERNANT SEFINA "SICAF"

A - RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination sociale :

Forme juridique :

Siége social :

Capital social :

Agrément :
Date de constitution :

Objet :

Exercice social :

Lieu ol peuvent étre
consultés les documents
relatifs a la Société :

Responsable chargé des
relations avec les
actionnaires :

Société Economique et Financiére "SEFINA - Sicaf "
"SICAF" Régie par la loi 88.92 du 2 Aout 1988 sur
les sociétés d'investissement telle que modifiée par
la loi N° 92.113 du 23 Novembre 1992

7, Rue N°5Z.1. - LA CHARGUIA - TUNIS -

5.000.000 dinars divisé en 50.000 actions de
nominal 100 dinars intégralement libérées

Agrément au Ministre des Finances du 11/05/1993
23/06/1993, durée 99 ans.

La gestion au moyen de I'utilisation de ses .
fonds propres d'un portefeuille de valeurs mobiliéres

du 1er Janvier au 31 Décembre de chaque année

Siége social au 7, Rue N° 5 Z.I. LA CHARGUIA
TUNIS -

Mr GOUCHA Ridha Mounir Tél : 800 230

B - ADMINISTRATIONS, DIRECTION ET CONTROLE

al Conseil d'Administration

Président du Conseil
Vice - Président
Administrateurs

b/ Direction

Mr Férid ABBAS

Mr Hamadi ABBAS

Mme Myriam ABDELMOULA

Mr Jamil ABBAS

Melle Karima ABBAS

Compagnie Générale de Métallurgie "C.G.M."
Société d'Equipement de Transport et de Carrosserie
"SETCAR"

Société "MAGRIMEX"

Président Directeur Général . Mr Férid ABBAS

c/ Commissaire aux comptes : Mr Abdeljelil BOURAOUI



- -

C - STRUCTURE DU CAPITAL AU 30/06/1994

NOMBRE NOMBRE MONTANT % DU
ACTIONNAIRES D'ACTIONNAIRES D'ACTIONS (DINARS) CAPITAL
Personnes morales 3 41.500 4.150.000 83
Tunisiennes
Personnes physiques 7 8.500 850.000 17

Tunisiennes

TOTAL 10 50.000 5.000.000 100

Actionnaires détenant individuellement 5 % et plus du capital

- La société d'Equipement de Transport et de Carrosserie "SETCAR" : 53 %
- La Compagnie Générale de Métallurgie "C.G.M". : 27 %
- Messieurs Férid et Hamadi ABBAS 5 % chacun.

D - ACTIVITES DE LA SOCIETE ET ETAT DU PORTEFEUILLE DE
SEFINA-Sicaf

1/ Présentation sommaire des activités de SEFINA - Sicaf

Le portefeuille de SEFINA-Sicaf détaillé ci-dessous reflete les domaines dans lesquels la
société a développé son effort d'investissement - Ces domaines sont les suivants :

* Les activités pétrolieres d'exploitation et de distribution
* L'industrie métallurgique et mécanique

* Le secteur hotelier

* Les services financiers

2/ Etat du portefeuille au 30/06/1994

En l'état actuel 69,1% des FP sont placés en actions ce qui permet aux souscripteurs a la
présente augmentation de capital d'accéder au bénéfice de I'avantage fiscal prévu par

l'article 22 de la loi régissant les sociétés d'investissement.



ETAT DU PORTEFEUILLE AU 30.06.94

-8-

C.M.N.

(Compagnie Méditerranéenne

de Navigation) 1.000 700 100 1.250 875.000 875.000 23 17,5
OF.LS

(Oil Field Services) 100 8.000 100 100 800.000 800.000 89 16,0
Etablissements SABOURIN 10 11.692 100 43 502.756 502.756 19 10,1
TOURISME S.A 10 44.000 100 10 440.000 440.000 18 8,8
TABRID S.A 10 26.000 100 10 260.000 260.000 13 52
AT.L 100 3.000 75 100 300.000 225.000 5 4,5
BITUMED 100 1.440 100 110 158.400 158.400 24 3,1
O.R.I

(Oil Ressources & Investments) 100 900 100 100 90.000 90.000 90 1,8
SUD BITUME 100 2.925 25 100 292.500 73.125 89 1,5
ARABIA SICAV 100 300 100 100 30.000 30.000 10 6,6
TOTAL 3.748.656 3.454.281 69,1




E- RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

9.

BILAN AU 31.12.93

Portefeuille titres 460.000,000| Capital 500.000,000
Autres placements 38.500,000 | Bénéfice 3.134,362
Impéts et Taxes 249,560
Banques 4.384,802
TOTAL - 503.134,362| TOTAL 503.134,362
BILAN AU 30.06.94
Participations 3.454.281,000 | Capital 5.000.000,000
Autres placements 1.548.000,000| Charges a payer 3.334,500
Etats Impéts & Taxes 8.332,764 | Résutt Att Affectat’(Ex.93) 3.134,362
Produité & reLEON 3 522,000 | RésUtat Brut (Ex 30.6.94) 68.424,781
Banques 31.757,879
TOTAL 6.074.893,643 | TOTAL 5.074.893,643
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E - RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

COMPTE DE PRODUCTION AU 31.12 .93

TFSE 8.095,000| Produits Financiers 12.917,412
Résul. de Product® 4.822,412
TOTAL 12.917,412| TOTAL 12.917,412

COMPTE D’EXPLOITATION AU 31.12 .93

CREDIT

Rés. Brut d'exploit®

4.822,412

Résul. de Product®

4.822,412

TOTAL

4.822,412

TOTAL

4.822.412

COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION AU 31.12.93

Impb6ts et Taxes 1.688,050| Rés. Brut d'Exploit°® 4.822,412
Rés.Net d'Exploit° 3.134,362
TOTAL 4.822,412| TOTAL 4.822,412

COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT NET D'EXPLOITATION AU 31.12.93

Rés.Net de I'Exercice

3.134,362

Rés. Net d'Exploit°

3.134,362

TOTAL

3.134,362

TOTAL

3.134,362
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COMPTE DE PRODUCTION AU 30.06 .94

TFSE 3.334,500| Produits Financiers 84.697,691
Frais divers Produc. 1.191,274
Frais Financ.de Fonc 2.098,438
Résul. de Product® 78.073,479
TOTAL 84.697,691| TOTAL 84.697,691

COMPTE D'EXPLOITATION AU 30.06 .94

Reésul. de Product® 78.073,479

Rés. Brut d'exploit® 78.073,497 v
TOTAL 78.073,479| TOTAL 78.073,479

COMPTE D'AFFECTATION DU RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION AU 30.06.94

T CREDIT

Resorption F. Etab. 9.648,698 | Rés. Brut d'Exploit” 78.073,479

Rés.Net d'Exploit® 68.424,781
TOTAL 78.073,479 | TOTAL 78.073,479
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lll- PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE L'EMISSION

A - PERSPECTIVES D'AVENIR
La Société SEFINA - Sicaf s'est fixé comme objectifs :
1/ D'investir dans les domaines d'avenir cités au chapitre Il & D ci-dessus et
qui offrent des opportunités de partenariat et d'exportation et ce :
* Pour la création de nouvelles sociétés du groupe

* Par la participation dans d'autres sociétés dont I'objet couvre les
mémes domaines.

2/ D'acquérir des valeurs mobiliéres assurant une rentabilité compatible avec
les objectifs de la société.

B - BUT DE L’'EMISSION

Cette augmentation de capital permettra & SEFINA-Sicaf de financer les
projets de participation dont I'évaluation a été faite et qui sont mis en
perspective et réalisables dans les mois a venir.
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COMPTE DE RESULTAT PREVISIONNEL

1994 1995 1996 1994 19956 1996
T.F.S.E 39.000,000 55.000,000 65.000,000| Produits 100.000,000|f 400.000,000] 500.000,000
financiers
Personnel 10.000,000 20.000,000 30.000,000
Amortissement 2.000,000 5.000,000 10.000,000
Imp6ts 19.000,000 24.000,000 30.000,000
Résultat 30.000,000| 296.000,000] 365.000,000
TOTAL 100.000,000| 400.000,000( 500.000,000| TOTAL 100.000,000| 400.000,000| 500.000,000
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IV - ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA
RESPONSABILITE DU PROSPECTUS D'EMISSION

1/ ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SOCIETE

A notre connaissance les données Le Président Directeur Général
du présent prospectus sont
conformes a la réalité et ne FERID ABBAS

comportent pas d'omissions de
nature a en altérer la portée

2/ ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Vu pour vérification en ce qui concerne Le Commissaire aux comptes
la situation financiére et les comptes ' Abdeljelil BOURAOUI
de la société.

La notice légale a été publiée au JO.R.T. N°105 du 14/10/94

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES
N° 94/145 du 20 Octobre 1994



Société Economique et Financiére "SEFINA - Sicaf™

“SICAF" Loi N° 88-92 du 2 Aoat 1988
telle que modifiée par la loi N° 82 - 113 du 23/11/1982
au capital social de : 5.000.000 dinars divisé en 50.000 actions de nominal D. 100
Siége Social : 7, Rue N° 5 Z.1. - LA CHARGUIA - TUNIS -
R.C. : N° 8273
Objet : la gestion au moyen de I'utilisation de ses fonds propres d'un portefeuille de valeurs mobiliéres

AUGMENTATION DU CAPITAL EN NUMERAIRE DE D.5.000.000 A D.10.000.000

(Décision de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 16/05/1994)

Visa de la Bourse des valeurs Mobilieres N° 84/145 du 20 Octobre 1994

Notice publiée au J.O.R.T. N° 105 du 14/10/94
Versements des fonds : Les fonds provenant de la souscription doivent étre versés
au Compte indisponible N° 20.1396.0508.45 a I'Arab Tunisian Bank Siége - Rue Jean Jaurés -

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Déciane SOUSCREE A i (PTIOMBSIBRGESY ..ol L i s i i on it A s e iR SRR R s R et
actions nouvelles nominatives libérées du quart dans les proportions suivantes :

1 - A titre irréductible : a raison de 1 action nouvelle pour une action ancienne

- S B e e o A e e o Blene e SRR U T TR Sonen o B S R RS PR actions nouvelles
2 - A titre réductible :
R R e e actions nouvelles

Je (Nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre, et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signalé que je
(nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de I'émetteur et de recourir en justice pour la
réparation de tous dommages et défaillances d0s a l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, ou résultant
d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) la somme de D...............ccocoiiiiiiiiiiiine s

.................................................................................................................................. représentant le 1/4

des actions nouvelles souscrites effectués en espéce (1)[[ par chéque bancaire l:[
ouposkalle NS S o tiksly | Agence:.. - . o
Par virement en date du effectué surle compte N° : ..............oooiiiiiiiiiieenne,
oo BamEs SR TR

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature par la mention manuscrite "Lu et approuvé”
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O Société Economique et Financiére "SEFINA - Sicaf™

“SICAF" Loi N° 88-92 du 2 Aoat 1988
telle que modifiée par la loi N° 82 - 113 du 23/11/1992
au capital social de : 5.000.000 dinars divisé en 50.000 actions de nominal D. 100
Siége Social : 7, Rue N° 5 Z.I. - LA CHARGUIA - TUNIS -
R.C. : N° 8273
Objet : la gestion au moyen de I'utilisation de ses fonds propres d'un portefeuille de valeurs mobiliéres

AUGMENTATION DU CAPITAL EN NUMERAIRE DE D.5.000.000 A D.10.000.000

(Décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 16/05/1994)

Visa de la Bourse des valeurs Mobilieres N° 84/145 du 20 Octobre 1994

Notice publiée au J.O.R.T. N° 105 du 14/10/94
Versements des fonds : Les fonds provenant de la souscription doivent étre versés
au Compte indisponible N° 20.1396.0508.45 a I'Arab Tunisian Bank Siége - Rue Jean Jaurés -

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Déclare:souscrr® a (BnRoUBSHERIBE) . .o v vt e e e S
actions nouvelles nominatives libérées du quart dans les proportions suivantes :

1 - A titre irréductible : a raison de 1 action nouvelle pour une action ancienne

G Sid oberadin o PR oyl o Mo sty Pk e 5 Bov s s R Soeso o B o SUESERRIELE e B actions nouvelles
2 - A titre réductible :
e N L e e actions nouvelles

Je (Nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu. Sur cette
base jai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre, et forme d'actions ci-dessus indiqués, étant signalé que je
(nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de I'émetteur et de recourir en justice pour la
réparation de tous dommages et défaillances dils a l'insertion d'informations incomplétes ou erronées, ou résultant
d'une omission d'informations dont la publication aurait influencé ma décision de souscrire.

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) lasomme de D....................ccooooiiiiiiiiiiiieee e

des actions nouvelles souscrites effectués en espéce (1)D par chéque bancaire L—_[
chpolmt f W . firdsly: -~ AGoNCE = -
Par virement en date du effectué surle compte N° : ...,
ouverta: a0 e

En cas de trop pergu par rapport 2 ma (notre) souscription a titre réductible effectivement accepté, priére verser le
montant y afférent au compte N° ©...............cooiiiiiiiiiiiiis ouvertaunomde :...............

Fait en double exemplaire dont un en ma possession
Le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) Cocher la case correspondante
(2) Faire précéder la signature par la mention manuscrite “Lu et approuvé”
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