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MIS A LA DISPOSITION DU PUBLIC A L'OCCASION DE L'AUGMENTATION DU
CAPITAL DE 3.200.000 A 6.000.000 DINARS PAR L'EMISSION DE 280.000
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FLASH - AUGMENTATION DE CAPITAL EN NUMERAIRE

MONTANT
2.800.000 Dinars , portant le capital de 3.200.000 a 6.000.000 Dinars , par I'émission de

280.000 actions nouvelles de nominal 10 Dinars , a souscrire en numeraire et a libérer
du quart a la souscription .

DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Le droit préférentiel de souscription est accordé aux actionnaires titulaires des actions
composant le capital social actuel et numérotées de 1 a 320.000 et/ou aux cessionnaires
de droits de souscription en bourse du 10 au 25.02.1995 (inclus) a raison de 7 actions
nouvelles pour 8 anciennes , portant jouissance du 1er Avril 1995 .

SOUSCRIPTION PUBLIQUE

Les actions qui ne seront pas éventuellement souscrites pendant le délai préféerentiel de
souscription , seront offertes a la souscription du public a partir du 27.02.1995.

LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions seront regues au siege de la Société et les Versements seront déposeés
sans frais au compte indisponible N° 03.6016197320 , ouvert a L'Union Bancaire pour le
Commerce et I'Industrie , Agence de Mégrine .

AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital , bénéficient dans la limite de
50% de leurs revenus et bénéfices annuels imposables d'un dégréevement sur les revenus
ou bénéfices annuels réinvestis , conformément aux dispositions de l'article 22 nouveau
de la loi N° 92-113 du 23 Novembre 1992 |, modifiant la loi N° 88-92 du 02 Aout 1992, sur
les Sociétés d'Investissement .



. _ RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A/ DECISIONS A L'ORIGINE DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 25 Février 1994 | a décidé
d'augmenter le capital social de la SAI-SICAF |, sur simple décision du Conseil
d'Administration , en une ou plusieurs fois , pour le porter jusqu'a un montant maximum
de SIX MILLIONS DE DINARS .

Dans le cadre de cette délégation , le Conseil d'Administration , réuni dans sa séance du

22 Novembre 1994 a décidé d'augmenter le Capital pour le porter de 3.200.000 a
6.000.000 Dinars .

B/ CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION

- MONTANT DE L'EMISSION

Le montant de I'émission est de 2.800.000 Dinars portant le capital social a
6.000.000 dinars par I'émission de 280.000 actions nouvelles de nominal 10
Dinars , numérotées de 320.001 a 600.000.

- PRIX DE L'EMISSION

Les actions nouvelles seront émises a leur valeur nominale soit 10 Dinars ,
payables du quart a la souscription .

- JOUISSANCE DES ACTIONS NOUVELLES

Les actions nouvelles porteront jouissance en dividendes a partir du 1er Avril
1995 . En conséquence, lors de la répartition des bénéfices qui pourrait étre
effectuée au titre de I'exercice 1995, les actions nouvelles recevront un

dividende calculé sur la période allant du 01 Avril au 31 Décembre 1995.

- FORME DES ACTIONS

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme de titres nominatifs.

- EXERCICE DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

La souscription aux 280.000 actions nouvelles sera réservée en priorité ,
tant a titre irréductible qu'a titre réductible aux propriétaires des 320.000
actions anciennes , représentant le capital social actuel ou/et aux cession-
naires de droits de souscription en bourse.

L'exercice de ce droit préferentiel de souscription commencera a partir du
10 au 25.02.1995 et s'effectuera de la maniére suivante :

A TITRE IRREDUCTIBLE :

A raison de 7 actions nouvelles pour 8 anciennes .

Ceux des actionnaires qui n'auraient pas un nombre d'actions anciennes
correspondant a un nombre entier d'actions nouvelles , pourront acheter ou
vendre les droits rompus , sans qu'il puisse en résulter , une souscription



indivise , la société ne reconnait qu'un seul propriétaire pour chaque titre.
A TITRE REDUCTIBLE :

En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre irréductible , les action-
naires ou les cessionnaires de droits de souscription , pourront en outre,
souscrire a titre réductible le nombre d'actions nouvelles qu'ils veulent.
Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le nombre d'actions nouvelles
qui n'aura pas été éventuellement absorbé , par les demandes de souscrip-
tion a titre irréductible et au prorata du nombre des droits de souscription
exerces.

Les sommes restant disponibles apres répartition sur les fonds versés a
I'appui des souscriptions a titre réductible , seront remboursés sans délais
et sans intérét au guichet ayant recgu la souscription .

- SOUSCRIPTION PUBLIQUE

Passé le délai de souscription réservé aux actionnaires , les actions qui ne
seraient pas éventuellement souscrites ni a titre irréductible , ni a titre réduc-
tible , seront offertes a la souscription du public a partir du 27.02.1995.

Les souscriptions seront cléturées , sans préavis , dés la souscription de la
totalité des titres émis.

- LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions seront regues sans frais, au siege social de la SAI-SICAF
et les versements effectués au compte indisponible N° 03.6016197320
ouvert a I'Union Bancaire pour le Commerce et I'Industrie , Agence de
Mégrine .

COTATION EN BOURSE

Actions Anciennes

Les actions anciennes SAI-SICAF , seront négociables sur le marché occa-
sionnel de la cote occasionnelle de la Bourse droit de souscription détaché
a partir du 10 au 25 Février 1995.

Actions Nouvelles

Les actions nouvelles ne seront négociables en bourse qu'a partir de la réali-
sation de la présente augmentation de capital . Elles seront dés lors négo-
ciées séparément des actions anciennes jusqu'a leur assimilation .

Droits de souscription
Ces droits seront négociables en bourse a la criée sur le marché occasion-
nel du 10 au 25.02.1995 inclus .

C/ AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital, bénéficieront dans la limite de
50% de leurs revenus ou bénéfices annuels imposables d'un dégrevement fiscal sur les
revenus ou bénéfices réinvestis conformément a l'article 22 (nouveau) de la loi N° 92-
113 du 23 Novembre 1992, modifiant la loi N° 88-92 du 02 Aout 1988 sur les sociétés
d'investissement .



Il. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SAI-SICAF

A/ RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination : Société Auxiliaire d'Investissement

Sigle . S.A.l. - SICAF.

Forme juridique : SICAF | régie par la loi N° 88/92 du 02.08.1988 , telle que

modifiée par la loi N° 92/113 du 23 Novembre 1992.

Siege social : 36, rue Ben Ghedhahem - 1001 TUNIS.

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre des Finances en date du

16 Mars 1993.

Date de constitution : le 30 Mars 1993

Objet La gestion par I'utilisation de ses fonds propres d'un porte-

feuille de valeurs mobilieres ainsi que la réalisation des
opérations connexes et compatibles avec son objet .

Capital social :  3.200.000 Dinars , divisé en 320.000 actions de nominal 10

Dinars , entierement libérées.

Exercice social : du 1er Janvier au 31 Décembre de chaque année.

Lieu ou peuvent étre consultés les documents : au siege social de la société

au 36, rue Ben Ghedhahem - TUNIS.
MR. JELASSI MONGI .

B/ _ADMINISTRATION , DIRECTION ET CONTROLE

a) Conseil d'Administration

Noms et Prénoms ou

Raison Sociale Qualité Durée du mandat
MR. SAAD HAJ KHALIFA President du Conseil 93-98
MR. MONGI JELASSI Administrateur 93-98
STE TUNISIENNE DES PEINTURES ASTRAL Administrateur 93-98
S.C.I. CERES Administrateur 93-98
MANUF. DE PRODUITS CHIMIQUES "MPC"  Administrateur 93-98

SIGNALIS. APPLICAT. MARQUAGE "SAM"  Adminitrateur

93-98




b) Management
Directeur Général Adjoint : Monsieur MONGI JELASSI

c) Commissaire aux comptes

Monsieur ABDELAZIZ MAMA Membre de l'ordre des experts comptables

Adresse : 7. Rue Ibn Khaldoun - Tunis.

Durée du mandat : 1993 - 1995




C/_EVOLUTION ET STRUCTURE DU CAPITAL

Par decision de I’Assemblee Generale Extraordinaire du 25.02.1994, le capital social de la

SAI-SICAF a ete augmente de 1200.000 D pour le porter de 2.000.000 a 3.200.000 D .

ACTIONNAIRES NB D’ACTIONNAIRES| NB D’ACTIONS | MONTANT EN DT| % DU CAPITAL
PERSONNES MORALES 6 280.000 2.800.000 87.5
TUNISIENNES
FERSGNNES PHYSIQUES 12 40.000 400.000 12,5
TUNISIENNES

TOTAL
18 320.000 3.200.000 100%

ACTIONNAIRES DETENANT INDIVIDUELLEMENT 5% ET PLUS DU CAPITAL

ACTIONNAIRES NOMBRE D'ACTIONS %
S.T.P. ASTRAL 115.000 35,94
LM-P.C- 107.000 33,44
S.A.M. 28.000 8,75
[HAJ KHALIFA SAAD 20.700 6,47
TOTAL 270.700 84,6
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D/ ACTIVITE DE LA SOCIETE

Pour la deuxiéme année consécutive , la société SAl - SICAF a veillé a consolider ses
interventions sur la bourse des valeurs Mobiliéres , par la constitution d'un portefeuille de
titres a la mesure de ses moyens et en harmonie avec son objet .

Ainsi, en plus des valeurs acquises en 1993 , la socété a procédé a |'achat de nouveaux
titres inscrits ou non sur la cote de la bourse , qui ont capitalisé plus de trois millions de
Dinars .

Ces nouvelles acquisitions ont permis également a la société de détenir dans son
portefeduille I'équivalent de 93,75 % de ses fonds propres sous forme d'actions , ce qui lui
permet d'honorer ses engagements en matiere d'acces de ses actionnaires au bénéfice
du degrevement fiscal conformément a l'article 22 (nouveau) de la loi N° 92-113 du 23
Novembre 1992, modifiant la loi N° 88-92 du 02 Ao(t 1988 sur les sociétés
d'investissement . '



ETAT DU PORTEFEUILLE TITRES
AU 30 NOVEMBRE 1994

DESIGNATION VALEUR NOMBRE TAUX DE VALEUR D'ACQUISITION |% PAR RAPPORT

DE LA VALEUR NOMINALE DE TITRES | LIBERATION GLOBALE AU CAPITAL
I.C.F. 10 21471 100% 711.377,172 22,20%
M. P. C. 10 1214* 100% 18.210,000 0,60%
S.T.B. 5 19410 100% 201.170,456 6,30%
B.N. A 10 9000 100% 177.000,000 5,50%
SITEX 10 500 100% 9.222,000 0,30%
ASTREE 5 377 100% 4.298,300 0,15%
B. H. 5 1500 100% 29.145,000 0,90%
B.D.E. T 5 1248 100% 27.338,870 0,80%
B.N.D. T 5 3500 100% 64.920,000 2,00%
B.ILA.T. 10 7464 50% 358.546,000 11,20%
AUTRES ACTIONS
SICAV RENDEMENT 100 13320 100% 1.395.513,462 43,60%
SICAV B. N. A. 100 5269 100% 534.445,208 16,70%
SICAV ALYSSA 100 24 100% 2.439,888 0,10%
SICAV PROSPERITY 100 550 100% 61.267,855 1,90%
TOTAL 3.594.894,211

* dont 607 actions attribuées gratuitement.
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II1. RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

BILAN PROVISOIRE AU 30 NOVEMBRE 1994

ACTIF MONTANT | AMORTISSEMENT|] MONTANT PASSIF
BRUT NET
* Frais d'établissement 319,908 319,908 0 * CAPITAUX PROPRES
* Frais de modification de capital 1.338,130 - 1.338,130] - Capital social
- Réserves légales

PORTEFEUILLE TITRES 3.594.894.211 - 3.594.894,211] - Report a nouveau
* Billet de trésorerie 200.000,000 - 200.000,000{* EXIGIBLES A COURT TERME
* Val. Réalis. et disponibles - - - - Vers. Action Anticipé
* Actionnaire Cap. N. App. - - - - Créditeurs Divers
* Etat retenues a la source 3.380,583 - 3.380,583| - Charges a payer
* Compte d'attente et a régulariser 482,831 - 482,831
* Banque 2.889,008 - 2.889,008|* RESULTAT DE LA PERIODE

- Bénéfice de la période

3.803.304,671

319,908

3.802.984,763

(*) Montant restant a payer sur achat d'actions en bourse le 30 Novembre 1994




SOCIETE AUXILIAIRE D'INVESTISSEMENT

S.A.L SICAF

COMPTE DE PERTES ET PROFITS PROVISOIRE
AU 30 NOVEMBRE 1994

DEBIT MONTANTS CREDITS MONTANTS
* FRAIS GENERAUX 14.263.586{* REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES 88.191.278

* PERTES & PROFITS EXEPTIONNELS

* RESULTAT

105.000

264.005,868

* DIVIDENDES
* REVENUS DES AUTRES VALEURS MOBILISEES

* INTERETS PERCUS/BONS DU TRESOR
* INTERETS PERCUS/BILL DE TRESOR
* AUTRES REVENUS

* PLUS VALUE/CESSION DE TITRES

TOTAL

88.191.278
17.377.184
848.264
16.528.920
158.437.406

A dme EEwd i

158.437.406

264.005,868
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IV. PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE L'EMISSION

A. PERSPECTIVES D'AVENIR

Soucieuse d'assurer pleinement sa mission notamment dans le financement de projets
nouveaux, et dans la prise de participation dans des affaires déja existantes, la SAI-
SICAF a cherché a renforcer sa présence dans les divers secteurs économiques
(Industrie , Tourisme, Agriculture ). _

Cet objectif a pu étre réalisé en partie par des interventions dans des entreprises du
secteur de l'Industrie , et sera renforcé davantage par la prise de participation dans le
reste des secteurs ( tourisme et agriculture ) .

B. BUT DE L'EMISSION

La réalisation des objectifs prévus par la SAI-SICAF notamment le renforcement de sa
présence dans les différents secteurs économiques , exige , au préalable la consolidation
des fonds propres de la société .

Ainsi en prévision d'éventuelles prises de participations et de financement de projets
nouveaux , la SAI-SICAF devra disposer de suffisamment de ressources propres pour
pouvoir réaliser ses objectifs , étant donné que la société ne pourra intervenir que par le
moyen de ses fonds propres .
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V. ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSURENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS

1°/ ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SAI-SICAF

A notre connaissance les données du présent prospectus d'émission sont conformes a la
réalité . Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour
fonder leur jugement sur le patrimoine, l'activité , la situation financiere , les résultats et
les perspectives de la société . Elles ne comportent pas d'omission de nature a en altérer
la portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
SAAD HAJ KHALIFA

2°/ ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que nous
avons estimées nécessaires selon les normes de la profession . Nous n'avons pas
d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et
comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

ABDELAZIZ MAMA

La notice legale a été publiée au JORT N° 11 du 31.01.1995 .

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Ce prospectus a obtenu le visa de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis sous le N° 95/164 du 30 Janvier 1995.




SOCIETE AUXILIAIRE D'INVESTISSEMENT
‘ S.Al. -S..C.AF.

LOI 88-92 du 02 Aodt 1988, modifiée par la loi 92-113 du 23 Novembre 1992
S.A. au CAPITAL de 3.200.000 DINARS divisé en 320.000
Actions de nominal 10 Dinars entiérement libérées.
SIEGE SOCIAL : 36, Rue Ben Ghedahem, 1001 TUNIS.
Agrément du Ministere des Finances du 16 Mars 1993.
R.C. N° 6120 TUNIS

OBJET : Gestion au moyen de l'utilisation de ses fonds propres
d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D. 3.200.000 a D. 6.000.000
DECISIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 25.02.1994 ET DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 22.11.1994

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N° 95/164 DU 30 Janvier 1995
NOTICE PUBLIEE AU J.O.R.T. N° 11 DU 31.01.1995
Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre versés a 'U.B.C.1..
Compte N° 03.6016197320 , Agence de Mégrine .

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigneé (S) (NOmM et PrénomsS) .........oooiiiiiiii e
............................................................ Piéce d'identité N° ...
Agissant pour 1e COMPe e ...
Qualité ... Profession ..o
Nationalite ...
AQIESSE ...t
Déclare souscrire a : (en toutes 1ettres) ..o actions nouvelles

nominatives a libérer du quart dans les proportions suivantes :
1/ A titre irréductible : a raison de 7 actions nouvelles pour 8 actions anciennes

A actions nouvelles.
2/ A titre réductible
A e actions nouvelles.

Je (nous) certifie (ons) avoir recu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu . Sur cette base
Jai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'actions ci-dessus indiquées, étant signalé que je (nous) ne
manquerai (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de I'émetteur et de recourir en justice pour la réparation de tous
dommages et defaillances dls & linsertion dinformations incomplétes ou erronées, ou résultant d'une omission

d'information dont la publication aurait influencé notre décision de souscrire .

En vertu de ce qui précéde, je (nous) verse (ons), la somme de (en toutes lettres) ...

representant l'intégralité de la valeur nominale des actions nouvelles souscrites .

Versement effectué en espéces (1) Par chéque bancaire ou postal N° ...

tré sur ..o Agence ... parvirementendatedu ...

............................................. effectué surle compte N° . ..........ouverta ...

Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1) TeMIS @ ...
déposés chez ...

Fait en double exemplaire dont un en ma
possession, le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) cocher la case correspondante.
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "BON POUR SOUSCRIPTOIN A (en toutes lettres)
ACTIONS.
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