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MIS A LA DISPOSITION DU PUBLIC A L'OCCASION DE L'AUGMENTATION DU
CAPITAL DE 2.000.000 A 3.200.000 DINARS PAR L'EMISSION DE 120.000
ACTIONS NOUVELLES DE NOMINAL 10 DINARS
A SOUSCRIRE EN NUMERAIRE .

RESPONSABLE DE L'INFORMATION : MR. JELASSI MONGI
TEL. 434700
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FLASH - AUGMENTATION DE CAPITAL EN NUMERAIRE

MONTANT

1.200.000 Dinars , portant le capital de 2.000.000 a 3.200.000 Dinars , par
I'émission de 120.000 actions nouvelles de nominal 10 Dinars , a souscrire en
numeéraire et a libérer intégralement a la souscription .

DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Le droit préférentiel de souscription est accordé aux actionnaires titulaires des
actions composant le capital social actuel et numérotées de 1 a 200.000 et/ou
aux cessionnaires de droits de souscription en bourse du 02.05 au 16.05.1994
(inclus) a raison de 3 actions nouvelles pour 5 anciennes , portant jouissance du
1er Juin 1994.

SOUSCRIPTION PUBLIQUE

Les actions qui ne seront pas éventuellement souscrites pendant le délai
préférentiel de souscription , seront offertes a la souscription du public a partir du
20.05.1994.

LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions seront regues au siége de la Société et les Versements seront

déposés sans frais au compte indisponible n° 02.25917 , ouvert a la Banque de
Tunisie , Agence Rue de Rome ,Tunis.

AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital , bénéficient dans la limite
de 50% de leurs revenus et bénéfices annuels imposables d'un dégrevement sur
les revenus ou bénéfices annuels réinvestis , conformément aux dispositions de
I'article 22 de la loi N° 88-92 du 02 Aolt 1988 , telle que modifiée par la loi N° 113-
92 du 23 Novembre 1992, sur les Sociétés d'Investissement .



. _RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EMISSION

A/ DECISIONS A L'ORIGINE DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 25 Février 1994 | a
décidé d'augmenter le capital social de la SAI-SICAF , sur simple décision du
Conseil d'Administration , en une ou plusieurs fois , pour le porter jusqu'a un
montant maximum de SIX MILLIONS DE DINARS .

Dans le cadre de cette délégation , le Conseil d'Administration , réuni dans ses
seances du 08 et 17 Mars 1994 a décidé d'augmenter le Capital pour le porter de
2.000.000 a 3.200.000 Dinars .

B/ CARACTERISTIQUES DE L'EMISSION

- MONTANT DE L'EMISSION

Le montant de I'emission est de 1.200.000 Dinars portant le capital social a
3.200.000 dinars par I'émission de 120.000 actions nouvelles de nominal 10
Dinars , numerotées de 200.001 a 320.000.

- PRIX DE L'EMISSION

Les actions nouvelles seront émises a leur valeur nominale soit 10 Dinars .
payables intégralement a la souscription .

- JOUISSANCE DES ACTIONS NOUVELLES

Les actions nouvelles porteront jouissance en dividendes a partir du 1er Juin
1994 . En consequence, lors de la répartition des benéfices qui pourrait étre
effectuée au titre de I'exercice 1994, les actions nouvelles recevront un
dividende calculé sur la période allant du 01 Juin au 31 Décembre 1994.

A partir de la mise en paiement des dividendes au titre de I'exercice 1994,
les actions nouvelles seront totalement assimilées aux anciennes actions.

- FORME DES ACTIONS

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme de titres nominatifs.

- EXERCICE DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

La souscription aux 120.000 actions nouvelles sera réservee en priorité |
tant a titre irréductible qu'a titre réductible aux propriétaires des 200.000
actions anciennes , représentant le capital social actuel ou/et aux cession-
naires de droits de souscription en bourse.

L'exercice de ce droit préférentiel de souscription commencera a partir du
02.05 au 16.05.1994 et s'effectuera de la maniére suivante :

A TITRE IRREDUCTIBLE :
A raison de 3 actions nouvelles pour 5 anciennes .

Ceux des actionnaires qui n'auraient pas un nombre d'actions anciennes
correspondant a un nombre entier d'actions nouvelles , pourront acheter ou

~l



vendre les droits rompus, sans qu'il puisse en résulter , une souscription
indivise , la société ne reconnait qu'un seul propriétaire pour chaque titre.

A TITRE REDUCTIBLE :

En méme temps qu'ils exercent leurs droits a titre irréductible , les action-
naires ou les cessionnaires de droits de souscription , pourront en outre,
souscrire a titre réductible le nombre d'actions nouvelles qu'ils veulent.
Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le nombre d'actions nouvelles
qui n'aura pas été éventuellement absorbé , par les demandes de souscrip-
tion a titre irréductible et au prorata du nombre des droits de souscription
exerces.

- SOUSCRIPTION PUBLIQUE

Passé le délai de souscription réservé aux actionnaires, les actions qui ne
seraient pas éventuellement souscrites ni a titre irréductible , ni a titre réduc-
tible , seront offertes a la souscription du public a partir du 20.05.1994.

Les souscriptions seront cléturées , sans préavis, dés la souscription de la
totalité des titres émis.

- LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions seront regues sans frais, au siége social de la SAI-SICAF
et les versements effectués au compte indisponible N° 02.25917 ouvert a la
Banque de Tunisie , Agence Rue de Rome - TUNIS.

COTATION EN BOURSE

Actions Anciennes

Les actions anciennes SAI-SICAF , seront négociables sur le marché occa-
sionnel de la cote occasionnelle de la Bourse droit de souscription détaché
a partir de la date d'ouverture des souscriptions & la présente augmentation
du capital .

Actions Nouvelles

Les actions nouvelles ne seront négociables en bourse qu'a partir de la réali-
sation de la présente augmentation de capital . Elles seront dés lors négo-
ciées séparément des actions anciennes jusqu'a la mise en paiement des
dividendes relatifs a I'exercice 1994.

A partir de cette date , les actions de la SAI-SICAF seront entierement
assimilées.

Droits de souscription
Ces droits seront négociables en bourse a la criée sur le marché occasion-
nel du 02.05 au 16.05.1994 inclus .

C/ AVANTAGES FISCAUX

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital, bénéficieront dans la
limite de 50% de leurs revenus ou bénéfices annuels imposables d'un dégrevement
fiscal sur les revenus ou bénéfices réinvestis conformément a l'article 22 de la loi
N° 88-92 du 02 Aot 1988, telle que modifiée par la loi N° 92-113 du 23 Novembre
1992 sur les sociétés d'investissement .
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Il. RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LA SAI-SICAF

A/ RENSEIGNEMENTS GENERAUX

Dénomination : Société Auxiliaire d'Investissement
Sigle . S.A.l - SICAF.

Forme juridique : SICAF , régie par la loi N° 88/92 du 02.08.1988 , telle que
modifiée par la loi N° 92/113 du 23 Novembre 1992.

Siege social : 36, rue Ben Ghedhahem - 1001 TUNIS.

Agrément : Agrément de Monsieur le Ministre des Finances en date du
16 Mars 1993.

Date de constitution : le 30 Mars 1993

Objet : La gestion par l'utilisation de ses fonds propres d'un porte-
feuille de valeurs mobiliéres ainsi que la réalisation des
opérations connexes et compatibles avec son objet .

Capital social : 2.000.000 Dinars , divisé en 200.000 actions de nominal 10
Dinars , entierement libérées.

Exercice social - du 1er Janvier au 31 Décembre de chaque année.

Lieu ou peuvent étre consultés les documents : au siége social de la société
au 36, rue Ben Ghedhahem - TUNIS.
MR. JELASSI MONGI .

B/ ADMINISTRATION , DIRECTION ET CONTROLE

a) Conseil d’Administration

Président du Conseil :  MR. SAAD HAJ KHALIFA

Administrateurs : MR. MONGI JELASSI
SOCIETE TUNISIENNE DES PEINTURES ASTRAL
S.C.l. CERES
MANUFACTURE DES PRODUITS CHIMIQUES "MPC"
SIGNALISATION APPLICATION MARQUAGE "SAM"

b) Management
Directeur Général Adjoint : Monsieur MONGI JELASSI

¢) Commissaire aux comptes
Mensieur ABDELAZIZ MAMA



C/ STRUCTURE DU CAPITAL

ACTIONNAIRES

NB D’ACTIONNAIRES

NB D’ACTIONS

MONTANT EN DT]

% DU CAPITAL

PERSONNES MORALES 180.000 1.800.000 90
TUNISIENNES
PERSONNES PHYSIQUES 7 20.000 200.000 10
TUNISIENNES

TOTAL 13 200.000 2.000.000 100%

ACTIONNAIRES DETENANT INDIVIDUELLEMENT 5% ET PLUS DU CAPITAL

ACTIONNAIRES NOMBRE D’ACTIONS %
S.T.P. ASTRAL 70.000 35
M.P.C. 60.000 30
S.A.M. 20.000 10
VAN ROSSEM DECO 10.000 5
VAN ROSSEM ANTICO 10.000 5
S.C.I. CERES 10.000 5
HAJ KHALIFA SAAD 15.000 7.5
TOTAL 195.000 97,5

-
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D/ ACTIVITE DE LA SOCIETE

La société SAl - SICAF a depuis sa création , cherché a constituer un portefeuille
de valeurs mobiliéres , conform&ment a son objet social .

Elle a orienté son intervention sur 'acquisition de titres de sociétés privatisées par
le canal de la Bourse.

C'est ainsi qu'elle a profité de I'offre publique de vente , portant sur la cession de
20% du capital des Industries Chimiques du Fluor pour acquérir des titres |.C.F.
Cette premiére acquisition a été consolidée par une deuxiéme opération en
bourse, pour porter sa participation a presque 3% du capital des |.C.F.

Profitant également de |'augmentation du capital de la Société Tunisienne de
Banque "STB" , la SAI-SICAF a acheté en Bourse 50.000 droits de souscription,
pour lui permettre de souscrire a I'augmentation du capital .

Les fonds disponibles ont servis a l'acquisition d'actions SICAV .

Ainsi , a la veille de la présente augmentation du capital , 92,97 % des ressources
propres de la société sont employées en actions , ce qui lui permet d'honorer ses
engagements en matiére d'accés de ses actionnaires au bénéfice du dégrévement
fiscal conformément a l'article 22 de la loi N° 88-92 du 02 Aolt 1988, telle que
modifiée par la loi N° 92-113 du 23 Novembre 1992.

L'Assemblée Générale Ordinaire dans sa réunion du 08 Mars 1994, a décidé de
répartir et affecter les résultats bénéficiaires de I'exercice 1993 comme suit :

- Bénéfice Net 63.717,994
- Réserves légales 3.186,000
Solde disponible de I'exercice 60.531,994
Dividendes 59.864,000
Reliquat créditeur report & nouveau 667,994



ETAT DU PORTEFEUILLE 28.02.1994

Désignation de la valeur Nbre d'actions Valeur Comptable

INDUSTRIES CHIMIQUES

DU FLUOR 25.000 , 823.300,000
ACTIONS S.T.B. 12.500 101.890,940
SICAV - RENDEMENT 2.349 252.544 486
SICAV - B.N.A. 5.269 534.445,208
SICAV - ALYSSA 1.449 147.308,238

TOTAL 1.859.488,872
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IIl. RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

BILAN AU 31 DECEMBRE 1993 (PROVISOIRE)

ACTIF MONTANT BRUT | AMORTISSEMENT [ MONTANT NET PASSIF MONTANT
Frais d’etablissement N 319,908 319,908 0 CAPITAL SOCIAL 2.000.000
Portefeuille titres 1.309.772,327 - 1.309.772,327 |Reserves legales -
Actionnaires capital non appele 931.000,000 - 931.000,000 [Report a nouveau -
ETAT RETENUE A LA SOURCE 1.785,514 - 1.785,514 [Vers. Actionnaires Anticipe 178.000,000
Compte d’attente et a regulariser 200.000 - 200.000 [ETAT RETENUE A LA SOURCE 200.000
Banque 858,274 - 858,274 [Crediteurs divers 319,908
Charges a payer 1.378,213
BENEFICE DE L’EXERCICE 63.717,994
TOTAL 2.243.936,023 319,908 2.243.616,115 TOTAL 2.243.616,115




COMPTE DE PERTES ET PROFITS AU 31.12.1993

DEBIT MONTANTS CREDIT MONTANTS
Frais Generaux 8.693,55§ Revenues du Portefeuille Titres 60.628.000
Resorption des frais d’Etab. 319,908 |Dividendes 60.628,000
Revenues des autres valeurs mob. 11.903,455
Interets / Bons de tresor 11.903,455
RESULTAT 63.517,994
TOTAL 72.531,455 TOTAL 72.531,455

15
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IV. PERSPECTIVES D'AVENIR ET BUT DE L'EMISSION

A. PERSPECTIVES D'AVENIR

Soucieuse d'assurer pleinement sa mission notamment dans le financement de
projets nouveaux, et dans la prise de participation dans des affaires déja
existantes, la SAI-SICAF a cherché a renforcer sa présence dans les divers
secteurs économiques ( Industrie , Tourisme, Agriculture ).

B. BUT DE L'EMISSION

La réalisation des objectifs prévus par la SAI-SICAF notamment le renforcement de
sa présence dans les différents secteurs, économiques , exige , au prealable la
consolidation de ses fonds propres .

Ainsi en prévision d'éventuelles prises de participations et de financement de
projets Industriels, Agricoles et Touristiques , et en vue de participer a la politique
de privatisation des entreprises publiques , la SAI-SICAF devra disposer de
suffisamment de ressources propres pour pouvoir réaliser ses objectifs .



V. ATTESTATION DES PERSONNES QUI ASSURENT LA RESPONSABILITE
DU PROSPECTUS

1°/ ATTESTATION DE LA DIRECTION GENERALE DE LA SAI-SICAF

A notre connaissance les données du présent prospectus d'émission sont
conformes a la réalité . Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
souscripteurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine, I'activité | la situation
financiere , les résultats et les perspectives de la société . Elles ne comportent pas
d'omission de nature a en altérer la portée.

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
SAAD HAJ KHALIFA

2°/ ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Nous avons procedé a la vérification des informations financiéres et comptables
données dans le présent prospectus d'émission en effectuant les diligences que
nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession . Nous
n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité des informations financiéres
et comptables présentées.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
ABDELAZIZ MAMA

La notice légale a été publiée au JORT N° 31 du 12/04/1994 et N° 37 du 23/4/94

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES

Par application de l'article 28 de la loi N°89-49 du 8 mars 1989, la Bourse des Valeurs
Mobilieres a apposé sur le présent prospectus le visa N°94/122 du 22 Avril 1994
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SOCIETE AUXILIAIRE D'INVESTISSEMENT
S.Al. -S..CAF.

LOI 88-92 du 02 Aodt 1988, modifiée par la loi 92-113 du 23 Novembre 1992
S A. au CAPITAL de 2.000.000 DINARS divisé en 200.000
Actions de nominal 10 Dinars entierement libérées.
SIEGE SOCIAL - 36, Rue Ben Ghedahem, 1001 TUNIS.
Agrément du Ministere des Finances du 16 Mars 1993.
R.C. N° 6120 TUNIS

OBJET : Gestion au moyen de I'utilisation de ses fonds propres
d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D.2.000.000 a D.3.200.000
DECISIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 25.02.1994 ET DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 08.03.1994

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N°  94/122  pu 22 04/1994
NOTICE PUBLIEE AU JOR.T. N° 31 DU 12.04.1994 .
Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre versés a la Banque de Tunisie,
Compte N° 02.25917 , Agence Rue de Rome - Tunis.

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigneé (s) (NOmM et PréN0MS) ... s
.......................................................... Piece d'identité N° ...
AQiSSaNt POUr 1€ COMPLE A€ ..........oooiiiiiiiiiiiei s

Qualité ... ProfeSSION oooooo e
NGHONAIEE oo
G O S oo
Déclare souscrire a : (en toutes lettes) ... actions nouvelles

nominatives a libérer intégralement dans les proportions suivantes :
1/ A titre irréductible - a raison de 3 actions nouvelles pour 5 actions anciennes

A actions nouvelles.
2/ A titre réductible :
L T T U P PP TP UUS ST S v PP TP actions nouvelles.

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu .
Sur cette base jai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'actions ci-dessus indiquées,
étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger mes (nos) droits aupres de I'émetteur et de
recourir en justice pour la réparation de tous dommages et défaillances dis a l'insertion d'informations
incomplétes ou erronées, ou résultant d'une omission d'information dont la publication aurait influencé notre
décision de souscrire .
En vertu de ce qui précéde, je (nous) verse (ons) , la somme de (en toutes lettres)
représentant l'intégralité de la valeur nominale des actions nouvelles souscrites . :
Versement effectué en espéces(1) Par chéque bancaire ou postal N° ...
BIF€ SUT Lo AGENCE L. iiiiriviiiniinivrarraneeees par virement en date du
............................................ effectué surle compte N° .................OUVert @ ...
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1) remis B oo os st R s BTSSR g et e S e e R R S S e
AEPOSES CEZ ...

Fait en double exemplaire dont un en ma
possession, le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) cocher la case correspondante.
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "BON POUR SOUSCRIPTOIN A (en toutes lettres)
ACTIONS. :
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SOCIETE AUXILIAIRE D'INVESTISSEMENT
S.Al. -S..C.AF.

LOI 88-92 du 02 Aot 1988, modifiée par la loi 92-113 du 23 Novembre 1992
S.A. au CAPITAL de 2.000.000 DINARS divisé en 200.000
Actions de nominal 10 Dinars entierement libérées.
SIEGE SOCIAL : 36, Rue Ben Ghedahem, 1001 TUNIS.
Agrément du Ministere des Finances du 16 Mars 1993.
R.C. N° 6120 TUNIS

OBJET : Gestion au moyen de I'utilisation de ses fonds propres
d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

AUGMENTATION DU CAPITAL DE D.2.000.000 & D.3.200.000
DECISIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 25.02.1994 ET DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 08.03 1994

VISA DE LA BOURSE DES VALEURS MOBILIERES N°  94/122 puy 22 04/1994
NOTICE PUBLIEE AUJ.OR.T. N° 31 DU 12.04.1994 .
Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre verses a la Banque de Tunisie,
Compte N° 02.25917 , Agence Rue de Rome - Tunis.

BULLETIN DE SOUSCRIPTION

Je (nous) soussigné (s) (Nom et Prénoms) ...
......................................................... Piece d'identité N° ...
Agissant pour l& COMPLE € ...

Qualité ... Profession ...
N B OI AN . .o e e csniasenesnsaibesnnnnessns o nesnnssasas s ey o ss e s e s s s 20 e anse SE8 50032800 s n s ennn sni s
AU S S ..o o eeeieeoo s een e s38 554 S En s s N e s 44 44 &8 8 e S i A SR S S S £ s e i
Déclare souscrire a : (en toutes lettes) ... actions nouvelles

nominatives a libérer intégralement dans les proportions suivantes :
1/ A titre irréductible : a raison de 3 actions nouvelles pour 5 actions anciennes

- RO TP TR actions nouvelles.
2/ A titre réductible :
- YT TSN T O SR U RRUTR I SUPR DSV S Pl et A S actions nouvelles.

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu .
Sur cette base j'ai (nous avons) accepté de souscrire au nombre et forme d'actions ci-dessus indiquées,
étant signalé que je (nous) ne manquerai (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de I'émetteur et de
recourir en justice pour la réparation de tous dommages et defaillances dis a l'insertion d'informations
incomplétes ou erronées, ou résultant d'une omission d'information dont la publication aurait influencé notre
décision de souscrire .
En vertu de ce qui précéde, je (nous) verse (ons) , la somme de (en toutes lettres)
représentant l'intégralité de la valeur nominale des actions nouvelles souscrites . .
Versement effectué en espéces(1) Par cheque bancaire ou postal N° ...
B SUN . AQENCE ....ooviiiiiii e par virement en date du
............................................ effectué surle compte N° ..................0ouvert @ ...
Je (nous) désire (ons) que les titres souscrits soient (1) remis & ...
dépOoSES CheZ ..o

Fait en double exemplaire dont un en ma
possession, le second servant de souche

SIGNATURE (2)

(1) cocher la case correspondante.
(2) Faire précéder la signature de la mention manuscrite "BON POUR SOUSCRIPTOIN A (en toutes lettres)
ACTIONS. -
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