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PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

socteté d'Inuest[s sement ù. capital ftxe
I-oi, no BB-92 du 2 aoCû lgBB telle que modif,tée

par La loi no 92-113 du 23 nouembre lgg2
Au capttal de D. 5.OOO.OOO

Stège soctal : 3, auentte de France lOO0 Ttrnis

RC : 22 4Bl ru/VIS

PRosPEcrrIs DÉlfrssrorl
Mis à la disposiüon du public à I'occasion de I'augmentation de capital

de D. 5.ooo.o0o à D. 8.o00.ooo par l'émission de Boo.ooo actions
nouvelles de nominat lO dinars à souscrire en numéraire et à libérer

intégralement à la souscription.

Responsable de I'lnformatlon

Mr. Ali Bouzidi, Délégué Général de la Banque de Tunisie Intermédiaire
en Bourse

Té1. : 259.999 / 340.544.

Ilflat 1995
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A - Dêclslons à lortgtne de l'êmlsslon

En vertu des autorisaüons et des pouvoirs qui lui ont été conférés par

I'Assemblée Générale Extraordinaire des actlonnalres du 23/06194

d'augmenter sur sa simple décision, le capltal social pour le porter à un

montant nominal maximum de D. IO.OOO.OOO, le conseil d'administration

de placements de Tunisie-SICAF- a décidé au cours de sa réunion du 24

awil 1995 de porter le capital social de D. 5.ooo.ooo à D. 8.OOO.OOO par

l'émission de BOO.OOO actions nouvelles de nominal 1O dinars à réaliser

comme suit.

B - Caractêrlstlques de l'êmisslon

Cette augmentaüon de D. 3.OOO.OOO s'opérera par l'émission de 3OO.OOO

actions nouvelles de nominal 10 dinars numérotées de SOO.OOI à

SOO.OOO à souscrire en numéraire et à libérer intégralement à la
souscription.

Ananta§es f,scaux

Les souscripteurs à la présente augmentation de capita.l bénéficient dans

la limite de 5Oo/o de leurs revenus ou bénéfices annuels imposables, d'un

dégrèvement Iîscal sur les revenus ou bénéfices réinvestis, conformément

aux dispositions en üsueur prévues par la loi 88-92 du 2 aorlt 1988 sur

les sociétés d'investissement, telle qu'elle a été modifiée par la loi 92'll3
du 23 novembre 1992.

Hx d'êmlsslon

Les actions nouvelles seront émises à D. fO chacune.

Joulssance des actlons nouvelles

Ces actions nouvelles porteront jouissance en dividende à partir du

ler Juillet f 995.

Dans les répartitions des bénéIices qui pourront être effectuées au titre
des exercices ultérieurs, ainsi qu'en cas de remboursement total ou

partiel du capital nominal, ces actions nouvelles recewont le même

montant que celui pouvant être réparti aux acüons anciennes auxquelles

elles seront alors entièrement assimilées.
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Exerclce du drolt prêférentiel de souscrlpüon
La souscription aux SOO.OOO actions nouvelles sera réservée à titre
préférentiel aux propriétaires des SOO.OOO actions anciennes numérotées
de I à SOO.OOO ainsi qu'aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse' tant à titre irréductible qu'à titre réductible du lS mai lggb au
14 Juinl995 inclus. L'exercice de ce droit s'effectue de la manière
suivante :

- A titre ûréductible

À raison de trois actions nouvelles pour cinq actions anciennes. L,exercice
du droit de souscription est matérialisé par I'estampillage du coupon nolT
des certificats nominaüfs d'actions.

- A titre réductible

En même temps qu'ils exercent leur droit à titre irréductible, les
actionnaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront,
en outre, demander à titre réductible, le nombre d'actions nouvelles
qu'ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le reliquat
des actions nouvelles qui n'auront pas été éventuellement absorbées par
les demandes à titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de
souscription exercés à titre irréductible et en fonction du nombre
d'actions nouvelles disponibles.

Souscrlptlon pubüque

Passé le délai de souscription préférentielle réservée aux anciens
actionnaires, les actions qui ne seraient pas éventuellement souscrites ni
à titre irréductible ni encore à titre réductible seront offertes à la
souscripüon du public à partir du t9 juin IggS.

Lleu des souscrlptions et des versements

Les souscriptions seront reçues et les versements effectués, sans frais,
aux guichets de la banque de Tunisie (sièse, agences et bureaux). Les
fonds versés en contrepartie des souscriptions seront déposés dans un
compte indisponible ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie et
réservé à I'augmentation de capital de Placements de Tunisie -SICAF-

Versement

au compte indisponible no Ol.5l / O88 392 ouvert sur les registres de la
Banque de Tunisie.
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Forme des actlons

Les actions nouvelles seront détivrées sous la forme nominaüve'

Cotatlon en bourse des actlons et des droits

- Actiotts nouuelles

Les BOO.OOO acüons nouvelles seront négociables à partir de Ia réalisation

définitive de l'augmentation, séparément des Soo.ooo actions

numérotées de I à SOO.OOO et ce sur le compartiment spécial de la cote

perm6mente jusqu'à la date de mise en paiement du dividende afférent à

I'exercice 1995. À partir de cette date toutes les actions Placements de

Tunisie - SICAF - seront assimilées.

- Actiorts onciennes

Les actions anciennes seront cotées en bourse, droit de souscription

coupon n"L7 détaché, à partir du 15 mai 1995

- Droiæ de æuærtption

Ces droits seront négociables en bourse sur Ie compartiment spécial de la

cote permanente, du 15 mai 1995 au 14Juin 1995 inclus.

C - But de l'êmission

Cette augmentation s'inscrit dans Ie cadre de la politique visant le
renforcement des fonds propres de la société en vue d'une meilleure

intervention sur le marché des capitaux avec ses deux composantes à

long et à court terme.

t
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U . W DE CARACTERE GENERAL

CONCERI\AI\IÎ I,A SOCIETE

A - Identlllcatlon

Dénomination : Placements de Ttrnisie "SICAF"

Siège social : 3, avenug de Flance Code postal IOOO TT,rnis

Téléphone : 259 999 - 34O 544 Télex : 1587

Naüonalité : Tunisienne

Forme juridique : Société Anonyme

Constituüon : lO décembre lg48 Durée : 9g ans

Registre du Commerce : N" 22.481 Lieu : Tunis

Agrément : Agrément du Ministère du Plan et des Finances du 8 mai
r989

Iéglslatton partlcullère applicable

I-oi no 88/gZ du 2 aorjt 1988 telle que modifiée parlaloi no g2/Lt3 du 23
novembre 1992, relative aux sociétés d'investissement.

Objet social

La société a pour objet "la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds
propres, d'un portefeuille de valeurs mobilières. Elle peut entreprendre
toutes opérations connexes et compatibles avec cet objet.

Lleur où peuvent être consultés les documents et renselg;nements relatifs
à [a soctétê :

sièse social de la société, 3. avenue de France - looo rUNIS

Exerclce social

Il commence le ler janvier et se termine le 3l décembre de chaque
année.

Répartttton statutalre des bénéflces (article BB des statuts)

Sur les bénéfices distribuables de la société, il est
successivement :

prélevé

a 5 o/o pour constituer la réserue légale
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b - La somme nécessaire pour servir aLLK actionnaires un premier

dividende représentant 5 o/o du montant libéré et non remboursé des

acüons.

c - Les sommes affectées aux réserves constituées en vertu d'une

délibération de I'Assemblée Générale "Après ces déductions".

d - Les sommes rePortées à nouveau

e - lO o/o d,e I'excédent disponible au Conseil d'Administration à titre de

tantièmes.

f - Le solde est réparti aux actionnaires au prorata de leur nombre

d'actions.

Établtssement assurant le Service Ftnancler de la Soctétê

Iæ Service Financier est assuré par la Banque de Tunisie.

B - Capital social, évolution et structure

Iæ capttal soclal avant augmentatlon

D 5.OOO.OOO réparti en SOO.OOO actions de nominal D.lO intégralement

libérées numérotées de I à 5OO.OOO.

Évolutlon du capltal depuls [a crêatlon
(en dinars)

Depuis sa création, la Société Placements de Tunisie "SICAF" a procédé à

six opérations d'augmentation de son capital dont une a été réalisée à la
fois avec attribuüon d'actions gratuitês et souscripüon en numéraire.

7

Date
ÀG.E.

Nattrre de
I'opératlon

Montant de
la varlatlon

du capttat

Capttal
en clrculatlon

to/ L2/ 1948 Capital initial 18 000

ol /o3 / 1978 Attyibution gratuite et souscription en
numéraire

582 000 6æUX)

1OIOB / 1979 Souscription en numéraire 400 000 I0u)0u)

19/06 / re84 Souscription en numéraire 600 000

or / Lo/ leel Souscription en numéraire 800 000 24crJooo

23/Os/ Leez Souscription en numéraire 600 0ü) 3 000 000

L / L2/ L9e3 Souscription en numéraire 2(XIJ Un 5 000 000

I tiUU UUU



structure du capltal avant cette augrnentatlon

La répartition du capital entre les deux catégories d'actionnaires en
I'occurrence personnes morales et personnes physiques se présente
comme suit :

- 40,53 o/o du capital sont diffusés auprès de 32 personnes morales.

- 59,47 o/o du capital sont détenus par 3oo personnes physiques.

C - Actionnaires dêtenant 5olo et plus du capital
Seuls deux actionnaires détiennent 5 o/o et plus du capital à savoir la
Banque de Tunisie 22 o/o et ASTREE L4 oto.

D - Patrimoine de la sociêté

Au 3L/12/1994 le portefeuille titres de la société présente la structure
suivante:

Nature des tltres Montant en dlnars

Actions de sociétés 3.616,720

Actions SICAV 3.359.O92

lotal 6.975.9L2

Le dernier état semestriel du portefeuille-titres de la société, arrêté au
3L/L2/ 1994, fait ressortir une enveloppe de 6,975 millions de dinars
investis à raison de 51 ,8 o/o en actions de sociétés et 48,2 o/o ett actions
SICAV.

I

Acttonnalres
Nbre

d'actlonnalres
Nbre

d'actlons

o/o du
capttal

Personnes morales privées
tunisiennes 32 202.659 40,53
Personnes physiques tunisiennes 300 297.342 59,47

lotal 3,32 500.ooo loo,oo



E - Consell d'Admtnlstratlon

Présldent Dtrecteur Gênêraf

Monsieur Ali Bouzidi

Admfnfstrateurs

Personnes morales :

F - Management

Présldent Dlrecteur Gênéral

Monsieur Ali Bouzidi

i - Commissaire arur comPtes

(l) Membre inscrit à l'Ordre des Experts Comptables de Tunisie

. Banque de Tunisie représentée par son Président Directeur

Générat ou son mandataire. (Mandat expirant en Juire 1997)'

. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTRÉE"

représentée par son Président Directeur Général ou son

mandataire. (Mandat expirant enJuin 1997)'

Personnes PhYstques :

MM Abdettatif El FEKIH : mandat expirant en juin 1997.

Noureddine BEN MLOUKA : mandat expirant en juin 1996.

sadok BEN SEDRINE : mandat expirant en juin 1996.

I

Nom et prênom Adresse Mandat

Société FINOR(I) Immeuble Saâdi,
Tour AB no A2
2O8O ARIANA

de 1993 à 1995



Itr -ACÎ[V[[E DE T4. SOCIETE

A - Présentatlon sommarre de I'actlvltê de ta eoctêtê
La Société Placements de Tunisle se présente comme la premlère
"SICAF' à bénéficier de I'introduction de ses titres à la négociation sur la
cote permanente.

I)e par son objet, la société suit une politique assez diversifiée quant aux
placements des fonds propres. C'est ainsi que son actif est composé de
plusieurs valeurs à revenu variable et d'action§ SlCav. pour les ütres de
capital, la société détient des titres de sociétés opérant dans divers
secteurs dont notamment celui de I'industrie (STOA), financier (SICAV
RENDEMENT), de construction etc.

Pour satisfaire la "Trilogie" des obJectifs de I'actionnaire en maüère de
rentabilité, de liquidité, de sécurité et en vue de cultiver sa fidélité, la
société pratique la politique d'arbitrage entre les différentes opportunités
offertes par le marché financier, tout en veillant à I'assurance d,une
certaine sécurité et ceci srâce à la constituüon des proüsions.
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B - Renselgnements flnanclers

Bilans arrêtés au 31 décembre

Comptes de rêsultat

s.715

220

147.r 54

65.252

310.OOO

135

80.318

1.256. L75

1.366

9.554

74.M

220

108.420

M.170

l40.ooo

145

326. L26

66

5.450

9.850

6.975.8L2
- I I.OOO

20.5L7

3.230

3.791 .2æ
- I lo.l l8

21.004

5.686

Capltal soctal

Rêserves lêgales

Rêserve Rêal. Actlf

Rêserve pour
nêlnvestlssements exonêrês

Report à notnreau

Hrne d'émisslon

Comptes de régularisation
passif
Dividendes et tantièmes à
payer

Crêditeurs divers

État retenue à la souree

Impots et tæces

Rêsultats

Total

FYats d'êtabllssement

Portefeullle-tltres (aPrès
dêducüon d'une Proüslon
de D. I lO.l l8 en 1993 et de
D. l I.OOO en 1994.

État retenues à la source

Compte de rêgularisation
actif

Total

Banque

Montants netsMontants nets
3L / L2/9,5sr / LzlvL3r /12/s+ sL / L2/e3

418.910

912.615

t4.52o_

200.822

49.227

7.736

lol.l 18

I6.987

68

lo2.I80

1.256. 175

665

17.695

I l.OOO

326.126

208

3.874

358.9():JL.376.0^75

Produits divers

Revenus des titres

Profits sur cessions de titres

Revenus des autres valeurs
mobilières

Reprise sur provision

PRODUITS

Total1.37fj.(o75 358.903

CFIARGES

Frais gênêraur

Frais'financiers de
fonction

Impôts et taxes

Rêsorption des frais
d'êtablissement

Rêsultat en 1994
Total

11

Montants nets
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SIH (Ste Invesüssements Hôtelters)

coTvsAL
SACEM

SICOAC

STOA
sté d'Etudes & Réalisations "EDEN CLUB"

Industries Chimiques du Fluor
Société Tunisienne de Banque

ste Tnne des Produits céramiques de NABEUL
ASTRÉE

TUNISIE.LEASING

ESSO STAMARD Tunisie

Sté Tnne des Eaux Minérales "STEM"

Nouveaux Emballages Tunisiens

Voyases de Tunisie

sté Immobilière de lAvenue de France

Tunisie Hôtelière

Ste Générale d'lnvest touristique

sté d'Exploit. Hôt. & Tourist. "ABou I\TIALEK,'

(libérés du 3e quart)

BIAT

BNDT

Sté Méhari Beach Hammamet (lib . | / 4)

UBCI

Banque de Tunisie

SITEX

Palm Beach Hôtels TUNISTA

AIVIEN BAIVK

AI\,IS

SICAV-Rendement

BDET
31238

32963

1382 I
13924

10000

13000

6707

13000

4610

13040

7000

ro457

276

r86575

2000

2

10

2

5600

r6000

27680

3909

4550

5000

2Lt3

500

200

L44g

1895

26

C r Placements de Tunisie r SICAF
Portefeuille-titres au 3l décembre lgg4

3 35,9 og2,25g

163 L62,579

207 115,607

195 975,243

tgz 235,600

145 g0g, t 15

tM 06I,54g

130 000, ooo

24L 079,672

92 773,792

50 225,Og5

5g 695,375

2 450,379

20 42g,OO3

20 000,ooo

169,330

100,ooo

15,600

925 &3g,oo3

160 000,ooo

207 600,000

22L 769,286

88 gg4,56g

L25 000,ooo

140 957,4Q

52 971,050

4æ2,666

19 049,392

115 537,933

223,æO

t2



Iv . ffi DES PERSÿO}INES gIII ASSTIMENT

IAWDUPROSPECTT]§I

Attestadon de la Dtrectton Gênérale de la soclété

A notre connalssance, les données du présent prospectus sont conformes à la rêaltté'

elles comprennent toutes les informattons nécessalres aux êpargnants pour fonder leur

Jugement sur le patrtmoine, I'actlvlté, la sltuatlon flnanclère, les résultats et les

perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'omlsslon de nature à en altérer la

portêe.

Préstdent Dlrecteur Gênêral

Boudü

Attestatlon du Commtssatre aur- comptes

Nous avons procédé à la vérification des lnformations financières et comptables

données par le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées

nécessaires selon les normes de la professlon. Nous n'avons pas d'observations à formuler

sur la sincérité et la ré§ularité des inlormations financières et comptables présentées'

Lc Commtssatre aur ComPtes

Cablnet

).-1
t

Ls notlce légale a été pubüêe au JORT n" 42 du 28 avrll f 995

Vlsa de la Bourse des Valeurs Mobtltères

Tffi{r(;\
rrz--

Vlsa da la Ro{Jrs,3. .jr:s Vrt leurs fuicbllièr86

\.

\
Ahmed HAD0

É,

7âsl
;;;;J

I 2 AH 19958 dt.r..,\nc
rnars 9894,ü4.,(-r

J

t:if'arltlrtd+.livro

Le Président
des Voleurs
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PI"ACEMENIS DE TUNISIE
SICAF

tere que -jf,gËf fi"? Ai:ï,'ffi. 2s / t t /s)

""*. "*,"1Tf"tH,1! i; Fffi;tiooo runis
K,:22 48r TUMS

obJet : La société a pour obJet_la g_estton d'un portefeuine de vareurs mobrllères
au moyen de I'utiltsailon de ses fonds propres

AUGMEI{I]ATION DU CAPIÎALDE D. 5.OOO.OOdÀb-. à.OOO.OOO

Décisrons de lAsèemblée Générare Extraordtnarre du 23 rurn 1994
et du Consell d'Admlnlstratlon du 24 awtt lggli--

visa de lia Bourse des valeurs Mobtltères n 95/rgg du 12 mar 1995
Nottce publtée au JORT no 42 du 2g avrtl igSE 

--

versement des fonds .-t99 !on{9 provenant de la souscriptron dolvent être versésau compte Indisponible n" ol.sr.g8392 ouvert sur les registiès àe h ri"q""."0,, rirî"r.

BU L.LE TIN DE S O US C RIPTION NO............

Je CNous ) soussigné (s) ( Nom et prénoms

Agissant pour le compte de . ...
Naüonalité .

Profession : ....
Adresse : .

-.Age

declare souscrire à : ( en toutes lettres )

1- A Titre Irr{ductibte : à raisolt trois acüon nouvelle pour ctrrq actions anciennes contre la remise de:: :: :: :: : :: : : Bl:l[:T3ii,,,li;*ri]i:,ffiïïgîirï*Hî""".:::trllîl , ,
.-....:'. .j:..........:...................... Total des droits de souscripüons donnant droit à acüons nou*ttes
2- A TITRE REITUCTIBLE à ................................... actions nouvelles
je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette ba§e, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d,action ci-dessus indques,
étant si$alé que je(nous) ne manquerais (ons) pas d'exiger mes (nos) drois auprès de l'émetteur et de
recourir en jusüce pour la réparation de tous dommages ou défaillances dfrs à I'insertion d'informaüons
incomplètes ou erronés, ou résultant d'une omission d'informaüon dont la publication aurait influencé
ma décision de souscrire.

représentant le montant des acüons souscrites à raison de Dlopar acüon.

En cas dê trop perçu piu rapport à ma (notre) souscripüon à ütre réducüble effectivement acceptée prière
verser le montant y aférent au compte no ............... ouvert au nom de ...............

Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (l)
déposees chez ............

" :i: :i:::::::::T:':::'::: 
* 

:: 
* *:::::::

(1) cocher la case corespondante

(2) faire précéder la signature de la menrion " LU ET AppRouvE ,,

STGNATTTRE (2)
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PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

[.ol no 88-92 du 2 août 1988
telle que modtflêe par la lol no g2-Ll3 du 23/ ll /92

Au capttal de D. 5.OOO.OOO

stège soctal 
' 
.i3,.#;3iffii3. - Iooo trnrrs

ObJet : La Soctété a pour obJet la gestlon d'un portefeullle de valeurs mobtltères
au moyen de I'utlllsatton de ses fonds propres

AUGMENTIATION DU CAPMAL DE D. S.OOO.OOOA D. 8.OOO.OOO

Déctsions de I'Asbemblée Générale Extraordlnatre du 23 Juln 1994
et du Consetl dâdmtnlstratlon du 24 awtl 1995

Visa de la Bourse desValeurs Mobllières no 951, 188 du 12 mai 1995
Notice publiée au JORT n" 42 du 28 a\rril 1995

Versement des fonds : les fonds provenant de la souscrlption doivent être
au compte Indisponible n" O1.5I.88392 ouvert sur les registres de la Banque

r verséS
Q'e Tunlsle

BULLETIN DE S O USCRIPTIO N NO............

Je (Nous ) soussigRé (s) ( Nom et Prénoms

Agissant pour le comPte de
Sexe (1) M(....) F (....)Naüonalité ...

'Profession : .....................
Adresse :

déctare souscrire à : ( en toutes lettres )

1- A Titre lrréductible : à raison trois acüon nouvelle pour cinq acüons anciennes conüe la remise de

Droits, coupon no 1z détachés de mes (nos) propres certificats d'acüons

Droits, aÇquis en Bourse (attestation de transacüon no du ....

Total des droits de souscriptions donnant droit à .. .. actions nouvelles

2- A TITRE REDUCTIBLE à ................................." acüonp nouvelles

je (nous) certifie (ons) avoir reçu une copie du prospeÆtus d'émission et pris connaissance de.son §ontenu
-Sur 

cetæ Uaæ,i'ai lnous "ro*i 
acceptéàe souscrirè au:i nombre et forme d'action cidessus indiqués,

étant signalé que jè(nous) n rn"nqu.t rs (ons) pas d'exigermef-lnoO droits auprès de l'émetteur et de

recourir-eniusi.. po* u reparation de tous dommages ou défaillances dûs à I'insertion d'informations

inàmpËtes ou enônés , ou iérrrlturt d'une omissiont'infotmation dont la publicaüon aurait influencé

ma decision de souscrire.
En verhr de tout ce qui precede, je(nous) verse (ons) en especes (l) ( ; Par chèque ( )

N".............. üré sur .......... 4gence.................

par virement en date du ............... ... effectué sur mon (noÛe) compte no"""'

En cas de troP Perçu Par raPPort à ma (notre) souscription à titre reductible effectrïement acceptée prière

verser le montant y afférent au compte no ouvert au nom de

auprès de................
Jeinous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (1)

déPosées chez ............
I

remrses a .................
Fait en double exemplaire dont un en rna possession

4.......

(1) cocher la case colresPondante

(2) faire précéder la signanre de la mention " LU ET APPROITVE "

.)

.ouvert

SIGNATURE (2)

a--j'$'
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