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PROSPECTUS D'EMISSION

Mis a la disposition du public a I'occasion de l'augmentation de capital
de D. 5.000.000 a D. 8.000.000 par 1'émission de 300.000 actions
nouvelles de nominal 10 dinars a souscrire en numeéraire et a libérer
intégralement a la souscription.

Responsable de l'information

Mr. Ali Bouzidi, Délégué Général de la Banque de Tunisie Intermédiaire
en Bourse

Tél : 259.999 / 340.544.
Mai 1995
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I - RENSEIGNEMENTS RELATIFS A LEMISSION

A - Décisions a l'origine de I'émission

En vertu des autorisations et des pouvoirs qui lui ont été conférés par
I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du 23/ 06/94
d'augmenter sur sa simple décision, le capital social pour le porter a un
montant nominal maximum de D. 10.000.000, le conseil d'administration
de Placements de Tunisie-SICAF- a décidé au cours de sa réunion du 24
avril 1995 de porter le capital social de D. 5.000.000 a D. 8.000.000 par
l'émission de 300.000 actions nouvelles de nominal 10 dinars a réaliser
comme suit.

B - Caractéristiques de I'émission

Cette augmentation de D. 3.000.000 s'opérera par l'émission de 300.000
actions nouvelles de nominal 10 dinars numérotées de 500.001 a
800.000 a souscrire en numéraire et a libérer intégralement a la
souscription.

Avantages fiscaux

Les souscripteurs a la présente augmentation de capital bénéficient dans
la limite de 50% de leurs revenus ou bénéfices annuels imposables, d'un
dégrévement fiscal sur les revenus ou bénéfices réinvestis, conformément
aux dispositions en vigueur prévues par la loi 88-92 du 2 aout 1988 sur
les sociétés d'investissement, telle qu'elle a été modifiée par la loi 92-113
du 23 novembre 1992.

Prix d'émission
Les actions nouvelles seront émises a D. 10 chacune.
Jouissance des actions nouvelles

Ces actions nouvelles porteront jouissance en dividende a partir du
ler juillet 1995.

Dans les répartitions des bénéfices qui pourront étre effectuées au titre
des exercices ultérieurs, ainsi qu'en cas de remboursement total ou
partiel du capital nominal, ces actions nouvelles recevront le méme
montant que celui pouvant étre réparti aux actions anciennes auxquelles
elles seront alors entiérement assimilées.



Exercice du droit préférentiel de souscription

La souscription aux 300.000 actions nouvelles sera réservée a titre
préférentiel aux propriétaires des 500.000 actions anciennes numeérotées
de I a 500.000 ainsi qu'aux cessionnaires de droits de souscription en
bourse, tant a titre irréductible qu'a titre réductible du 15 mai 1995 au
14 juinl995 inclus. L'exercice de ce droit s'effectue de la maniére
suivante :

- A titre irréductible

A raison de trois actions nouvelles pour cing actions anciennes. L'exercice
du droit de souscription est matérialisé par l'estampillage du coupon n°17
des certificats nominatifs d'actions.

- A titre réductible

En méme temps qu'ils exercent leur droit a titre irréductible, les
actionnaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront,
en outre, demander a titre réductible, le nombre d'actions nouvelles
qu'ils veulent. Leurs demandes seront satisfaites en utilisant le reliquat
des actions nouvelles qui n'auront pas été éventuellement absorbées par
les demandes a titre irréductible.

Chaque demande sera satisfaite au prorata du nombre de ses droits de
souscription exercé€s a titre irréductible et en fonction du nombre
d'actions nouvelles disponibles.

Souscription publique

Passé le délai de souscription préférentielle réservée aux anciens
actionnaires, les actions qui ne seraient pas éventuellement souscrites ni
a titre irréductible ni encore a titre réductible seront offertes a la
souscription du public a partir du 19 juin 1995.

Lieu des souscriptions et des versements

Les souscriptions seront recues et les versements effectués, sans frais,
aux guichets de la banque de Tunisie (siége, agences et bureaux). Les
fonds versés en contrepartie des souscriptions seront déposés dans un
compte indisponible ouvert sur lqs registres de la Banque de Tunisie et
réservé a l'augmentation de capital de Placements de Tunisie -SICAF-

Versement

au compte indisponible n° 01.51 / 088 392 ouvert sur les registres de la
Banque de Tunisie.



Forme des actions

Les actions nouvelles seront délivrées sous la forme nominative.
Cotation en bourse des actions et des droits

- Actions nouvelles

Les 300.000 actions nouvelles seront négociables a partir de la réalisation
définitive de l'augmentation, séparément des 500.000 actions
numeérotées de 1 a 500.C00 et ce sur le compartiment spécial de la cote
permanente jusqu'a la date de mise en paiement du dividende afférent a
l'exercice 1995. A partir de cette date toutes les actions Placements de
Tunisie - SICAF - seront assimilées.

- Actions anciennes

Les actions anciennes seront cotées en bourse, droit de souscription
coupon n°17 détaché, a partir du 15 mai 1995.

- Droits de souscription

Ces droits seront négociables en bourse sur le compartiment spécial de la
cote permanente, du 15 mai 1995 au 14 juin 1995 inclus.

C - But de I'émission

Cette augmentation s'inscrit dans le cadre de la politique visant le
renforcement des fonds propres de la société en vue d'une meilleure
intervention sur le marché des capitaux avec ses deux composantes a
long et a court terme.



II - RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL
CONCERNANT LA SOCIETE

A - Identification

Dénomination : Placements de Tunisie "SICAF"

Siege social : 3, avenue de France Code postal 1000 Tunis
Téléphone : 259 999 - 340 544 Télex : 1587
Nationalité : Tunisienne

Forme juridique : Société Anonyme

Constitution : 10 décembre 1948 Durée : 99 ans
Registre du Commerce : N° 22.481 Lieu : Tunis

Agrément : Agrément du Ministére du Plan et des Finances du 8 mai
1989

Législation particuliére applicable

Loi n® 88/92 du 2 aout 1988 telle que modifiée par la loi n° 92/113 du 23
novembre 1992, relative aux sociétés d'investissement.

Objet social

La société a pour objet "la gestion, au moyen de l'utilisation de ses fonds
propres, d'un portefeuille de valeurs mobiliéres. Elle peut entreprendre
toutes opérations connexes et compatibles avec cet objet.

Lieux ou peuvent étre consultés les documents et renseignements relatifs
a la société :

Siege social de la société, 3. avenue de France - 1000 TUNIS
Exercice social

II commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Répartition statutaire des bénéfices (article 33 des statuts)

Sur les bénéfices distribuables de la société, (il est préleve
successivement :

a - 5 % pour constituer la réserve légale



b - La somme nécessaire pour servir aux actionnaires un premier
dividende représentant 5 % du montant libéré et non remboursé des
actions.

¢ - Les sommes affectées aux réserves constituées en vertu d'une
délibération de 1'Assemblée Générale "Aprés ces déductions”.

d - Les sommes reportées a nouveau

e - 10 % de l'excédent disponible au Conseil d'Administration a titre de
tantiémes.

f - Le solde est réparti aux actionnaires au prorata de leur nombre
d'actions.

Etablissement assurant le Service Financier de la Société
Le Service Financier est assuré par la Banque de Tunisie.
B - Capital social, évolution et structure

Le capital social avant augmentation

D 5.000.000 réparti en 500.000 actions de nominal D.10 intégralement
libérées numérotées de 1 a 500.000.

Evolution du capital depuis la création

(en dinars)
Date Nature de Montant de Capital
A.G.E. l'opération la variation en circulation
du capital
10/12/1948 Capital initial - 18 000
01/03/1978 Attribution gratuite et souscription en 582 000 600 000
numeéraire

10/08/1979 Souscription en numeraire 400 000 1 000 000 |
19/06/1984 Souscription en numeéraire 600 000 1 600 000
01/10/1991 Souscription en numeéraire 800 000 2 400 000
23/03/1992 Souscription en numeraire 600 000 3 000 000
1/12/1993 Souscription en numéraire 2 000 000 5 000 000

Depuis sa création, la Société Placements de Tunisie "SICAF" a procédeé a
six opérations d'augmentation de son capital dont une a été réalisée a la
fois avec attribution d'actions gratuites et souscription en numeéraire.



Structure du capital avant cette augmentation

Nbre Nbre % du
Actionnaires d'actionnaires | d'actions| capital
Personnes morales privées
tunisiennes 32| 202.658 40,53
Personnes physiques tunisiennes 300| 297.342 59,47%
Total 332| 500.000| 100,00/

La répartition du capital entre les deux catégories d'actionnaires en
l'occurrence personnes morales et personnes physiques se présente
comme suit :

- 40,53 % du capital sont diffusés auprés de 32 personnes morales.

- 59,47 % du capital sont détenus par 300 personnes physiques.

C - Actionnaires détenant 5% et plus du capital

Seuls deux actionnaires détiennent 5 % et plus du capital a savoir la
Banque de Tunisie 22 % et ASTREE 14 %.

D - Patrimoine de la société

Au 31/12/1994 le portefeuille titres de la société présente la structure
suivante :

Nature des titres | Montant en dinars

Actions de sociétés 3.616.720
Actions SICAV 3.359.092
Total 6.975.812

Le dernier état semestriel du portefeuille-titres de la société, arrété au
31/12/1994, fait ressortir une enveloppe de 6,975 millions de dinars
investis a raison de 51,8 % en actions de sociétés et 48,2 % en actions
SICAV.



E - Conseil d'Administration
Président Directeur Général
Monsieur Ali Bouzidi
Administrateurs

Personnes morales :

e Banque de Tunisie représentée par son Président Directeur
Général ou son mandataire. (Mandat expirant en juin 1997).

e Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE"
représentée par son Président Directeur Général ou son

mandataire. (Mandat expirant en juin 1997).

Personnes physiques :

MM Abdellatif El FEKIH : mandat expirant en juin 1997.
Noureddine BEN MLOUKA : mandat eXpirant en juin 1996.
Sadok BEN SEDRINE : mandat expirant en juin 1996.

F - Management
Président Directeur Général

Monsieur Ali Bouzidi

T - Commissaire aux comptes

Nom et prénom Adresse Mandat

Société FINOR(l) Immeuble Saadi, de 1993 a 1995
Tour AB n°® A2
2080 - ARIANA

(1) Membre inscrit a I'Ordre des Experts Comptables de Tunisie.



I - ACTIVITE DE LA SOCIETE

A - Présentation sommaire de l'activité de la société

La Société Placements de Tunisie se présente comme la premiére
"SICAF" a bénéficier de l'introduction de ses titres a la négociation sur la
cote permanente.

De par son objet, la société suit une politique assez diversifiée quant au-
placements des fonds propres. C'est ainsi que son actif est composé de
plusieurs valeurs a revenu variable et d'actions SICAV. Pour les titres de
capital, la société détient des titres de sociétés opérant dans divers
secteurs dont notamment celui de l'industrie (STOA), financier (SICAV
RENDEMENT), de construction etc.

Pour satisfaire la "Trilogie" des objectifs de l'actionnaire en matiére de
rentabilité, de liquidité, de sécurité et en vue de cultiver sa fidélité, la
sociéteé pratique la politique d'arbitrage entre les différentes opportunités
offertes par le marché financier, tout en veillant a l'assurance d'une
certaine sécurité et ceci grace a la constitution des provisions.
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B - Renseignements financiers

Bilans arrétés au 31 décembre

(en dinars)

ACTIF Montants nets PASSIF Montants nets
31/12/94 | 31/12/93 31/12/94 | 31/12/93
Frais d'établissement 1.330 Capital social .000.000| 3.000.000
Portefeuille-titres (aprés 6.975.812 | 3.791.280 | Réserves légales 90.715 74.405
déduction d'une provision -11.000| -110.118
deD.110.118 en 1993 et de Réserve Réal. Actif 220 220
D. 11.000 en 19%4.
Réserve pour
Etat retenues a la source 21.004 | réinvestissements exonérés 147.154 108.420
Banque 20.517 5.686 | Report a nouveau 65.252 44.170
Prime d'émission 340.000 140.000
Compte de régularisation 3.230
actif Comptes de régularisation
passif 1.366 66
Dividendes et tantiémes a
payer 8.554 5.450
Créditeurs divers 8.850
Etat retenue a la source 135
Impots et taxes 80.318 145
Reésultats 1.256.175 326.126
Total | 6.989.889| 3.707.852 Total [ 6.989.889| 3.707.852
Comptes de résultat
(endinars)
CHARGES Montants nets PRODUITS Montants nets
31/12/94 | 31/12/93 31/12/94 | 31/12/93
Frais généraux 16.987 17.695 | Produits divers
Frais financiers de Revenus des titres 418.940 200.822
fonction 68 208
Profits sur cessions de titres 942.615 49.227
Impots et taxes 102.180 3.874
Revenus des autres valeurs
Résorption des frais mobiliéres 14.520 7.736
d'établissement 665 11.000
Reprise sur provision 101.118
Résultat en 1994 1.256.175| 326.126
Total | 1.376.075 358.903 Total [ 1.376.075 358.903
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C - Placements de Tunisie - SICAF

Portefeuille-titres au 31 décembre 1994

(en_dinars)
Nombre de titres Désignation de la valeur Valeur
d'acquisition
31238 | SICAV-Rendement 3359 092,259
32963 |[BDET 16;3 162,578
13821 | SIH (Sté Investissements Hoteliers) 207 115,601
13924 | COTUSAL 195 975,243
10000 | SACEM 182 235,600
13000 | SICOAC 145 808,115
6707 [STOA 144 061,549
13000 | Sté d'Etudes & Réalisations "EDEN CLUB" 130 000, 000
4610 [ Industries Chimiques du Fluor 241 078,672
13040 | Société Tunisienne de Banque 92 773,792
7000 | Ste Tnne des Produits Céramiques de NABEUL 50 225,095
10457 | ASTREE 58 685,375
276 | TUNISIE-LEASING 2 450,378
186575 | ESSO STANDARD Tunisie 20 429,003
2000 | Sté Tnne des Eaux Minérales "STEM" 20 000,000
2 | Nouveaux Emballages Tunisiens 169,330
10 | Voyages de Tunisie 100,000
2 | Sté Immobiliére de I'Avenue de France 15,600
5600 [ Turisie Hoteliére 825 839,003
16000 | Ste Générale d'Invest touristique 160 000,000
27680 | Sté d'Exploit. Hot. & Tourist. "ABOU MALEK"
(libérés du 3e quart) 207 600,000
39092 | BIAT 221 769,286
4550 | BNDT 88 884,568
5000 | Sté Méhari Beach Hammamet (lib. 1/4) 125 000,000
2113 | UBCI 140 957,440
500 | Banque de Tunisie 52 971,050
200 | SITEX 4 602,666
1448 | Palm Beach Hoétels TUNISIA 19 048,392
1895 | AMEN BANK 115 537,833
26 | AMS 223,600
Total 6 975 812,028
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IV - ATTESTATIONS DES PERSONNES QUI ASSUMENT
LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Attestation de la Direction Générale de la société

A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité,
elles comprennent toutes les informations nécessaires aux épargnants pour fonder leur
jugement sur le patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les
perspectives de la société. Elles ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la

portée.
Président Directeur Général

/m Bouzidi
/ o

X -~
RAVIR S

e

Attestation du Commissaire aux comptes

Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et comptables
données par le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon les normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations a formuler

sur la sincérité et la régularité des informations financiéres et comptables présentées.

Le Commissaire aux Comptes

Cabinet PINOR

_ 7
;2

-]

La notice légale a été publiée au JORT n° 42 du 28 avril 1995
Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres

Visa da 13 Bourses des VYaisurs siobiligres

. 98 |, 39 . 12MAI19%

Séliurd au vue 0 Farticls 73 de ia i 2§9-49 "y 3 ars 1985 /

Le Président da
des Valeus MaBilia

7%

Ahmed HA\DDUé )
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PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

Loi n° 88-92 du 2 aouit 1988
telle que modifiée par la loi n° 92-113 du 23/11/92
Au capital de D. 5.000.000
Siége social : 3, avenue de France.- 1000 Tunis
RC : 22 481 TUNIS

Objet : La Société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres
au moyen de l'utilisation de ses fonds propres
AUGMENTATION DU CAPITAL DE D. 5.000.000 A D. 8.000.000

Décisions de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 juin 1994
et du Conseil d'’Administration du 24 avril 1995

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres n° 95/188 du 12 mai 1995
Notice publiée au JORT n° 42 du 28 avril 1995

Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre versés
au compte Indisponible n° 01.51.88392 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.........

96 (NOUE ) soussigne (8) (Nom etPifiioms . ... .0 .. oo oot aaleRad D T

ANt pourlegmmpieds .. o 0 o e e s g
Natiopalite” ..« = =0 - = ShAeie APE . Sexe (1) M(...)F(..)

PHRBOON - . e R s s e e e e e
e e RER LS iR e e

déclare souscrire a : ( en toutes lettres )

- 1- A Titre Irréductible : i raison trois action nouvelle pour cinq actions anciennes contre la remise de :

............................................... Droits, coupon n° 17 détachés de mes (nos) propres certificats d'actions
.............................................. Droits, acquis en Bourse (attestation de transaction n° ............ du )
.............................................. Total des droits de souscriptions donnant droita ................. actions nouvelles
2- ATITRE REDUCTIBLE a............. s actions nouvelles

Je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'action ci-dessus indiqués,
étant signalé que je(nous) ne manquerais (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de 1'émetteur et de
recourir en justice pour la réparation de tous dommages ou défaillances dis a l'insertion d'informations
incomplétes ou erronés , ou résultant d'une omission d'information dont la publication aurait influencé
ma décision de souscrire. ;

En vertu de tout ce qui précede, je(nous) verse (ons) en especes (1) () Par chéque ()

Ner o Wear.. o Agence

En cas de trop pergu par rapport & ma (notre) souscription a titre réductible effectivement acceptée priére
verser le montant y afférent au compte n® ... Oliveitaanomde
e SEE R S S R has R 2 e
Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (1)

déposées chez e

Temisesa ....ix SenndmeanE ST

A o oo e R g Jei e i e

(1) cocher la case correspondante

(2) faire précéder la signature de lamention " LU ET APPROUVE "
Bon pour souscription a .................... actions a titre irréductible et ....[................. a titre réductible
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PLACEMENTS DE TUNISIE
SICAF

Loi n° 88-92 du 2 aout 1988
telle que modifiée par la loi n° 92-113 du 23/11/92
Au capital de D. 5.000.000
Siege social : 3, avenue de France - 1000 Tunis
RC : 22 481 TUNIS

Objet : La Société a pour objet la gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres
au moyen de l'utilisation de ses fonds propres
AUGMENTATION DU CAPITAL DE D. 5.000.000 A D. 8.000.000

Décisions de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 23 juin 1994
et du Conseil d'Administration du 24 avril 1995

Visa de la Bourse des Valeurs Mobiliéres n° 95/188 du 12 mai 1995
Notice publiée au JORT n° 42 du 28 avril 1995

Versement des fonds : les fonds provenant de la souscription doivent étre versés
au compte Indisponible n° 01.51.88392 ouvert sur les registres de la Banque de Tunisie

BULLETIN DE SOUSCRIPTION N°.......

Je (Nous ) soussigné (s) ( Nom et PSoms S s e s
AgiSSANt POUr 16 COMPLE (e © ... .. oiuiiririmneiit s cssasiiiasioe s e sotss e e et s e e
Nationghite .0 o e Age: . Sexe (1) M(....)F (....)
Profetion. . . e G e e
Adiesse - 5o 0 = s s e e s G
déclare souscrire a : ( en toutes lettres )

. 1- A Titre Irréductible : 4 raison trois action nouvelle pour cinq actions anciennes contre la remise de :

............................................... Droits, coupon n° 17 détachés de mes (nos) propres certificats d'actions
.............................................. Droits, acquis en Bourse (attestation de fransactionns . o odu .. )
.............................................. Total des droits de souscriptions donnant droitd ................. actions nouvelles
2- ATITRE REDUCTIBLE a..............c.ooooieeniene actions nouvelles

je (nous) certifie (ons) avoir regu une copie du prospectus d'émission et pris connaissance de son contenu.
Sur cette base, j'ai (nous avons) accepté de souscrire aux nombre et forme d'action ci-dessus indiqués,
étant signalé que je(nous) ne manquerais (ons) pas d'exiger mes (nos) droits auprés de I'émetteur et de
recourir en justice pour la réparation de tous dommages ou défaillances dis a l'insertion d'informations
incomplétes ou erronés , ou résultant d'une omission d'information dont la publication aurait influencé
ma décision de souscrire. :

En vertu de tout ce qui précede, je(nous) verse (ons) en especes () ( ) Parcheque( )

Ne-— HEsHe ABOROE .5 . o s e
par virementendate du ... effectué sur mon (notre) compte n°............. ouverta. ..
la somme de : (€N tOULES JEELIES ) .o...cuumiuiiimiiriiiai e rst ettt sass s s i

représentant le montant des actions souscrites a raison de D10par action.

En cas de trop pergu par rapport a ma (notre) souscription a titre réductible effectivement acceptée priere
verser le montant y afférent au compte n° ouvertaunemae s o o e
SUPRSER. o e s e i e e s e e e Shoe e
Je (nous) désire (ons) que les actions nouvelles soient (1)

déposées chez e s

remisesd i e S e e

Fait en double exemplaire dorit un en ma possession
A e e

(1) cocher la case correspondante

(2) faire précéder la signature de la mention " LU ET APPROUVE "
Bon pour SOUSCTIiption & ..........c..cc.eees actions a titre irréductible et ... a titre réductible
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